Bu Izahname halihazirda Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan incelenmektedir ve heniiz Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan onaylanmanugstir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun onaymni miiteakip kesinlesen Izahname
ayrica ilan edilecektir. Hallka arz kapsaminda herhangi bir yatirim karar: Sermaye Piyasast Kurulu nun
onaymnt miiteakip verilmeli ve yatmrimcilar bu kararlarim: nihai Izahname 'de yaptiklar: incelemelere

dayandirmalidir.

Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../....... tarihinde onaylanmustir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 5.000.000.000 TL’den 5.600.000.000 TL’ye cikariimasi
nedeniyle artirilacak 600.000.000 TL nominal degerli 60.000.000.000 adet B Grubu pay olmak iizere
toplam 600.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylari
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.emlakkatilim.com.tr adresli internet sitesinde ve halka arzda satisa
aracilik edecek Halk Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler
Anonim Sirketi ile Is Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin www.halkyatirim.com.tr.
www.garantibbvavyatirim.com.tr ve www.isyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢¢r sorumludur.
Zararin ihra¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acike¢a belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraggimn yénetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah veya tutarsiz
olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir
agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve
beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor, ihraccimin gelecege yonelik agiklamalarimin dngériilenden
¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
A.S. Anonim Sirketi
AC/DC Alternatif Akim ve Dogru Akim
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolari, USD Amerika Birlegik Devletleri para birimi
AOSM Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti
API Uygulama Programlama Arayiizii
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi
Banka / Thrager / Sirket Tiirkiye Emlak Katilim Bankas: Anonim Sirketi

Bankacilik Kanunu

5411 sayili Bankacilik Kanunu

Bankalarin Bilgi Sistemleri ve
Elektronik Bankacihk
Hizmetleri Hakkinda
Yonetmelik

15.03.2020 tarih ve 31069 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bankalarin Bilgi Sistemleri ve Elektronik Bankacilik Hizmetleri
Hakkinda Yénetmelik

Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin

23.10.2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olg¢iilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yonetmelik

Yonetmelik

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BDDK Kurulu Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
BDS Bagimsiz Denetim Standartlar

BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa istanbul A.S.

BKM Bankalararasi Kart Merkezi
BKZ Beklenen Kredi Zarari
BM Birlesmis Milletler
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim
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KISALTMALAR

TANIMLAR

CI/CD

Siirekli Entegrasyon / Siirekli Teslimat

CIB

Credit Investment Bank

Cumhurbaskanhg Genelgesi

15.07.2018 tarih ve 30479 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 2018/1
sayih Bakanliklara Bagl. ilgili ve Iligkili Kurum ve Kuruluglar ile Tlgili
Cumhurbagkanligi Genelgesi

Danisma Komitesi

Katilim  Esaslart  Tebligi uyarinca  Banka  faaliyetlerinin
katilim esaslarina uygunlugunu saglamak amactyla, Banka biinyesinde
tesis edilen komite

Darphane T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Darphane ve Damga Matbaasi Genel
Mudiirliigii

DBS Dogrudan Borglanma Sistemi

DBYS Depozito Bilgi Ydnetim Sistemi

DC Dogru Akim

Destek Hizmeti Yonetmeligi

05.11.2011 tarih ve 28106 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bankalarin Destek Hizmeti Almalarina Iliskin Y6netmelik

DIB Dubai Islamic Bank PJSC

DOA Depozitosu Olan Ambalajlar

EBYS Elektronik Belge Y &netim Sistemi

EFT Elektronik Fon Transferi

EIB Emirates Islamic Bank P.J.S.C

Emlak Bankas1 Kanunu 4603 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi. Tiirkiye Halk Bankasi
Anonim Sirketi ve Tiirkiye Emlak Bankasi Anonim Sirketi Hakkinda
Kanun

Emlak Katilim Portféy Emlak Katilim Portfoy Yonetimi A.S.

Emlak Katilim Tasarruf
Finansman

Emlak Katilim Tasarruf Finansman A.S.

Emlak Katihm VKS Emlak Katilim Varhik Kiralama A.S.
Emlak Konut Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim
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KISALTMALAR TANIMLAR

Emlak VKS$ Emlak Varlik Kiralama A.S.

ESG Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (Environmental, Social and Governance)
ETDB ECO Trade and Development Bank

FAST Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang

Garanti Yatirum / Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Konsorsiyum Lideri

GES Giines Enerji Santrali

GSI Goldman Sachs International

GSMH Gayri Safi Milli Hasila

GSYIH Gayri Safi Yurtigi Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilecek Paylar Yeni Paylardan olusmak iizere toplam 600.000.000 TL nominal degerli
60.000.000.000 adet pay

Halkbank Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

Halk Yatirnm / Konsorsiyum Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Lideri

ICIEC (islam Yatirim ve Ihracat Kredi Sigortasi Kurulusu) The Islamic
Corporation for the Insurance of Investment and Export Credit

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tamimlama Numarasi (Infernational
Securities Identification Number)

IT Bilgi Teknolojisi

i¢ Sistemler Yonetmeligi 11.07.2014 tarihli ve 29057 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Siireci Hakkinda Y 6netmelik

IFM Istanbul Finans Merkezi

ISEDES i¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci

Tiirkiye Emlak Halk Yatirnm Menkul Garanti Yatirim Is(/}%
Bankasi A.S. Degerl A © Menkiil Kiymetler A.S. egefler




KISALTMALAR

TANIMLAR

Is Yatinm / Konsorsiyum
Lideri

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Izahname ve Thrag¢ Belgesi
Tebligi

22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazetede yayimlanan izahname
ve Thrag Belgesi Tebligi (1I-5.1)

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kar Pay1 Tebligi

23.01.2014 tarih ve 28891 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Kar Payi
Tebligi (1I-19.1)

Katihm Esaslar Tebligi

19.12.2025 tarih ve 33112 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Katilim
Esaslarina Uyum Tebligi

Katilim Fonu Ydnetmeligi

01.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Mevduat
ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasimina Ugrayan
Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Y&énetmelik

KDV

Katma Deger Vergisi

KGK

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

Konsorsiyum Liderleri

Halk Yatirim, Is Yatirim, Garanti Yatirim

Kredi Yonetmeligi

21.12.2023 tarihli ve 32406 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bankalarin Kredi Islemlerine Iligkin Y&netmelik

Konsorsiyum Liderleri

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S., Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Kurul, SPK

Sermaye Piyasas1 Kurulu

Kurulus Birlikleri

Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi

Kurumsal Yénetim ilkeleri
Ydénetmeligi

01.11.2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bankalarin Kurumsal Yonetim Ilkelerine liskin Y6netmelik

Kurumsal Yonetim Tebligi

03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Kurumsal
Yénetim Tebligi (11-17.1)

KVK 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 6698 say1li Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
kW Kilowatt

Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirnm
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KISALTMALAR TANIMLAR

lot 1 TL nominal degerdeki 100 adet pay

MASAK Mali Suglar1 Arastirma Kurulu

Mashreqbank PSC Mashreq Al Islami

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

NPL Takipteki Kredi (Non-Performing Loan)

RMA Miisteri iligkileri Yénetimi Uygulamasi (Relationship Management
Application)

OFH Ozel Fon Havuzu

Pay Tebligi 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Pay
Tebligi (VII-128.1)

POS Satig Noktasi (Point Of Sale)

PYS Portfdy Yonetim Sirketi

Sermaye Piyasasi Kanunu,
SPKn

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Sermaye Piyasasi Araclarinin
Satis1 Tebligi

28.06.2013 tarih ve 28691 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi (11-5.2)

SKA Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari
TAM Tiirkiye’nin ATM Merkezi
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
THK Temerriit Halinde Kayip
TKBB Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi
TKHK 6502 sayih Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun
TL Tiirk Lirasi
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim I%%
; er

KatilipyBankas: A.S. Degerler A,S. MenkuljKiymetler A.S.
/ dﬂ%’f \ %




KISALTMALAR TANIMLAR
TLREFK Tiirk Liras1 Gecelik Katilim Referans Getiri Orani
T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TMS 16 Maddi Duran Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TO Temettii Olasilig:

TPMK Tiirk Patent ve Marka Kurumu
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TT Temerriit Tutar:

TUCA Tiirkiye Cevre Ajansi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirk Ticaret Kanunu, TTK

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TVF Tiirkiye Varlik Fonu
UFE Uretici Fiyat Endeksi
VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

Yesil Kira Sertifikas:1 Rehberi

SPK’nin Yesil Borglanma Araci, Siirdiiriilebilir Borglanma Araci, Yesil
Kira Sertifikasi, Strdiiriilebilir Kira Sertifikas: Rehberi

Yi-UFE Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi
Tiirkiye Emlak Halk Yatirnm Menkul Garanti Yatirim iiﬁ M 1/,
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I.  BORSA GORUSU

[Borsa Istanbul’un kotasyon kararinin actklanmas neticesinde eklenecektir.)

Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim Is m

Katihm Bankas1 A.S. M;;ﬁler AS. Menkjl K.yjty erle %s.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

[BDDK’dan alinan gériis ilerleyen asamalarda eklenecektir.]

Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim i
Katiligi Bankas : Degerler A.S. Menkyl Kiymetler A.S. egerler A.
M \ ““"?ﬂ v
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde, gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her

tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracer
Sorumlu Oldugu Kisim:
Tiirkiye Emlak Katihm Bankasi A.S.
Ad: Yalgm
Soyad: GUDUL
Gorev: Hukuk Genel Miidiir Yardimc1
Tarih: 07.04.2026
fanz Y K e ok, No: S iZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Hiighs Tel: 0215215?2%“2'? égsk:AgizE:géTS 2525
Soyad: | GEDIKLI " jemsi 4800 0000,
Girev: Finans Genel Miidiir Yardimcisi :
Tarih: 07.04.2026
imza:
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldug Kism:
Halk Yatirom Menkul Degerler A.S.
Ad: Menevge
Soyad: OZDEMIR DILIDUZGUN
Gorev: Boliim Miidiirii
Tarih: 07.04.2026 ) )
N IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Giiner

Soyad: GEZEN
Gorev: Genel Miidiir Yardimcist V.

Tarih: 07.04.2026
Imza:
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim Is
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Olidugu Kism:
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Ad: Ali Mert
Soyad: HASANREISOGLU
Gorev: Birim Miidiirii
Tarih: 07.04.2026 . _
i IZAHNAMENIN TAMAMI
mza:
Ad: Buse
Soyad: YEBEN
Gorev: Y 6netmen
Tarih: 07.04.2026
Imza:
Halk‘a Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorminiu OlE Kisms
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ad: Ayse
Soyad: YASAR
Girev: Direktor
Tarih: 07.04.2026 ) _
Imza: | /'/ AENKIEY S
AL i Vol /
Ad: Idil vy )Y
Soyad: ER KURUCU
Gorev: Direktor
Tarih: 07.04.2026
Imza:
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim
Katihm Bankasi A.S. Degerler A.S. Menka] Kiymetler A.S.
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izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in
her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadar.

Tlgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Ad: Talar
31.12.2025, 31.12.2024 ve

Soyad: Giil 31.12.2023 Tarihlerinde Sona Eren
Hesap Dinemlerine Ait Konsolide
Finansal Tablolar ve Bagimsiz

Gorev: Sorumlu Denetgi
Denet¢i Raporu
Tlgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Acar Tasinmaz Degerleme ve Damsmanlik A.S. Yetkilisinin
Ad: Omer
08.09.2023 tarih ve EKB13564
Soyad: Demirtas sayilh Gayrimenkul Degerleme
Raporu
Gaorev: Denetmen
figili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Arves Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S.
Yetkilisinin
Ad: Mustafa
Soyad: Yildizhan 07.09.2023 tarih ve EKB13546
sayil Gayrimenkul Degerleme
Gorev: Denetmen Raporu
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ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus

Miilk Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigsmanhk

Sorumlu Oldugu Kisim:

A.S. Yetkilisinin
Ad: Nihat
Soyad: Akar
Girev: Denetmen

04.02.2025 tarih ve EKB18884
sayill Gayrimenkul Degerleme
Raporu

Tlgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus

Cmar Tasinmaz Degerleme ve Miisavirlik A.S. Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad: Ismail
Soyad: Duyar
Girev: Denetmen

04.02.2025 tarih ve EKB18885
sayih Gayrimenkul Degerleme
Raporu

Tlgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkilisinin
Ad: Erdeniz
Soyad: Balikgioglu 06.02.2025 tarih ve EKB18886
sayilh Gayrimenkul Degerleme
Gorev: Denetmen Raporu
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Gavanti Yatirim
Katilim Bankas1 A.S Degerler A.S. Menkul Kiymetler A.S.
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OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
No. Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
Al Giris ve uyarilar e Bu 6zet Izahname ’ye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirim kararlar
[zahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o [zahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmasi durumunda, davaci yatirimet, halka
arzin  gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, Izahname’nin gevirisine iligkin maliyetlere
yasal siiregler baglatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere), ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ozetin Izahname’nin diger
kisimlart ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin yatirm kararini
vermesine yardimei olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 izahnamenin sonraki zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.
kullanimina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihraceinin  ticaret unvam ve
isletme adi Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi Anonim $irketi
Sirket’in igletme ad1 bulunmamaktadir.
B.2 ihragcimin  hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
oldugu mevzuat, kuruldugu iilke
ve adresi Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Adresi: Barbaros Mah. Begonya Sok. No:9/A Atasehir —
istanbul
B.3 Ana iiriin/hizmet kategorilerini de | Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.§., Tirkiye Emlak
icerecek sekilde ihrageimn meveut | Bankasi A.S.’nin devami olup 08.01.1988 tarihinde siiresiz
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine | olarak kurulmus ve 27.01.1988 tarihinde Istanbul Ticaret
etki eden onemli faktorlerin | Sicili'ne tescil edilmistir. Sirketin unvani 10.09.2018
tarihinde “Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.§.” olarak
degistirilmis; katihm bankasi olarak faaliyet iznini

Tiirkive Emlak

Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim Is/ YA
Katilm Bankas: A. Degerler A.S. MenkuEiKlymetler A.S. / etler/ALS:
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tammm  ile faaliyet gosterilen
sektdrler/pazarlar hakkinda bilgi

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
26.02.2019 tarihli karariyla almig ve 21.03.2019 tarihi
itibartyla faaliyete baslamistir.

Tiirkiye Emlak Katilim Bankast A.S., Bankacilik Kanunu ve
ilgili katilim bankaciligi mevzuati c¢ergevesinde faaliyet
gosteren bir katithm bankasidir. Banka; faizsiz bankacilik
ilkeleri dogrultusunda bireysel ve kurumsal miisterilere
katilim fonu toplama, fon kullandirma ve diger bankacilik
hizmetlerini sunmaktadir.

31.12.2025 tarihi itibariyla Banka, Tiirkiyenin 44 ilinde
toplam 122 sube araciligtyla hizmet sunmakta ve 213.420
adet bireysel, 179.757 adet tiizel olmak iizere toplam
393.177 miisteriye sahip bulunmaktadir.

Ihrageiyr ve faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz yonde
etkileyen, Izahname tarihi itibartyla mevcut olan kayda
deger egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya
olaylar, yoktur.

Banka’nin faaliyet konusu ve is modeli itibariyla, tiretim,
stok ve satig fiyat1 gibi kalemler Banka agisindan dogrudan
uygulanabilir nitelikte olmayip, Banka’nin performansi esas
olarak finansal aracilik faaliyetleri, fonlama yapisi,
kullandirilan ~ fonlarin  getirisi, komisyon  gelirleri,
operasyonel giderler ve aktif kalitesi gibi bankacilik
gostergeleri iizerinden degerlendirilmektedir. Bu gergevede,
“iretim” ve “stok” gibi kavramlarin Banka’nin
operasyonlarinda karsilign bulunmadigindan, Banka’nin
faaliyetlerini  degerlendirmede esas alinan temel
biiyiikliikler; fonlama kaynaklarinin kompozisyonu ve
maliyeti, kullandirilan fonlarin tiirii ve dagilimi, kér payi
gelir/gider dengesi, iicret ve komisyon gelirlerinin seyri ile
kredi/finansman portfyiiniin risk gostergeleridir.

Izahnamenin kapsadigi son finansal raporlama dénemi
itibartyla ve Banka tarafindan kamuya agiklanan finansal
bilgilerle uyumlu olacak sekilde, Banka yonetimince olagan
faaliyet akig1 diginda, Banka’nin finansal durumunu veya
faaliyet  sonuglarmi  anlamli  &lgiide  degistirdigi
degerlendirilen, miinferit ve tekil nitelikte bir egilim tespit
edilmemistir. Bununla birlikte, bankacilik sektoriiniin dogast
geregi piyasa faiz ve kar pay: oranlarindaki degisimler,
fonlama maliyetleri ve kredi/finansman talebindeki
dalgalanmalar donemsel etkiler yaratabilmekte olup, bu
etkiler Banka’min faaliyetlerinin olagan seyrinin bir pargasi
olarak  degerlendirilmekte ve Banka’nin  finansal

B.4a | Ihragayr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Tiirkiye Emlak

/I{Zianka 1A.S. Degerler A.S.

Halk Yatirnm Menkul ranti Yatirnm
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raporlarinda yer alan risk yonetimi ve duyarlilik
degerlendirmeleri kapsaminda ele alinmaktadir.
Banka’nin finansal tablolarinda ve kamuya agiklanan
raporlamasinda yer alan gostergeler ¢ergevesinde, raporlama
donemleri arasinda goriilebilecek degisimlerin, genel piyasa
kosullart ve sektér dinamikleri ile uyumlu sekilde ortaya
cikmas1 beklenmekte olup, Banka’min is modelini veya
stratejik yonelimini tek basina doniigtiirecek mahiyette,
belirgin ve istisnai bir trendin olustugu yoniinde ayrica bir
tespit bulunmamaktadir. Bu béliim kapsaminda yer verilen
degerlendirmeler, Banka’nin faaliyetlerinin niteligi dikkate
alinarak, yatirmcilarin Banka’ya &zgii finansal ve
operasyonel metrikler iizerinden bilgilendirilmesi amaciyla
yaptlmakta olup, Banka’nin faaliyetlerine iligskin temel
performans  gostergeleri  izahnamenin  ilgili  diger
béliimlerinde ayrintih sekilde ele alinmaktadir.

B.5 Ihrageimin dahil oldugu grup ve | Katilim bankacihigi sektoriinde faaliyet gosteren Tiirkiye

grup icindeki yeri Emlak Katilim Bankasi1 A.S. catisi altinda faizsiz finans
ilkelerine uygun her tiirlii bankacilik hizmetinin sunulmasi
olup; Banka bagh ortakliklar: ile birlikte bir grup
olusturmaktadir ve katihm fonu kabulii, finansman
saglanmasi, sermaye piyasasi islemleri, tasarruf finansmani,
portfdy yonetimi ve kira sertifikasi ihraglar1 dahil olmak
tizere ¢egitli alanlarda faaliyetlerini yiiriitmektedir.
Ihrager’nmin  dogrudan veya dolayli olarak paylarinin
¢ogunluguna ya da tamamma sahip oldugu bagh
ortakliklarina ve istiraklerine iliskin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir:
Bagh Ulke Faaliyet Alani Sahiplik
Ortakhk/Istirak Orani
Emlak Varlik Turkiye  Kira Sertifikasi ihraci  100%
Kiralama A.S.
Emlak Katilim Tiirkiye  Kira Sertifikas1 [hract  100%
Varhk Kiralama
AS.
Emlak Katilim Tirkiye ~ Tasarruf Finansman1t ~ 100%
Tasarruf Finansman
AS.
Emlak Katilim Tirkiye  Portféy Yonetimi 100%
Portfy Ydnetimi
AS.
Katilim Finans Tiirkive  Kefalet ve Teminat 15%
Kefalet A.S. Mekanizmalar
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim
Katily ankasi A Degerler A.S. Menkul Kiymetler A.S.
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Ihragei, %100 oraninda pay sahipligi ile dort adet Bagl
Ortaklik iizerinde tam kontrol sahibidir; ayrica bir adet
sirkette %15 oraninda pay sahipligi bulunmaktadir.

Pay Sahipligi Yapisi

Isbu Izahname tarihi itibartyla Banka’nin tek hakim pay
sahibi bulunmaktadir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi,
Banka’nin ¢ikarilmig sermayesinin %99,99’unu temsil eden
paylara sahiptir; kalan ¢ok diisitk oranli paylar ise gesitli
gercek ve tiizel kisilere aittir.

Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.

Pay Sahibi Tutar (TL) Pay Oram (%)
T.C. Hazine ve

Maliye Bakanlig: 4.999.999.591,25 99.99
(*)

Diger 408,75 0.01
TOPLAM 5.000.000.000 100

"Emlak Bankas: Kanunu'nun 2. maddesinin 3. fikrasimda
“Bankalardaki ~ kamu  paylarinmn saiig islemi
tamamiammcaya kadar, bu hisseler Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri uyarinca bankalarin bagh bulundugu Bakan
tarafindan idare ve temsil edilir.” diizenlemesine yer
verilmistiv. Banka, Cumhurbaskanligi Genelgesi uyarmca
T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig ile
ilgilendirildiginden, T.C. Hazine ve Malive Bakanhg
paylart T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakan
tarafindan idare ve temsil edilmektedir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg

Banka’nin ¢ikarilmis sermayesinin %99,99°unu temsil eden
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Tiirkiye Emlak Katilim
Bankasi A.S.’nin ana ortagi olup, Emlak Bankasi
Kanunu’nun 2. maddesinin 3. fikrasmda “Bankalardaki
kamu paylarmn satis islemi tamamlamncaya kadar, bu
hisseler Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri  uyarinca
bankalarm bagh bulundugu Bakan tarafindan idare ve
temsil edilir.” diizenlemesine yer verilmigtir. Banka,
Cumhurbagkanligi  Genelgesi uyarinca T.C. Cevre,
Sehircilik  ve Iklim  Degisikligi Bakanligi ile
ilgilendirildiginden, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi

Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirnm
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paylar1 T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakani
tarafindan idare ve temsil edilmektedir.

Banka’nin kurulus amaci dogrultusunda Tiirkiye’de faizsiz
finans sisteminin giiclendirilmesi, konut ve iiretim odakl
ekonomi politikalarinin desteklenmesi ve katilim finans
sektoriiniin  gelistirilmesine yonelik stratejik bir rol
iistlenmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi ve T.C.
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlhgi, Banka’nin
biiylime stratejileri, ulusal ekonomi politikalarina uyum ve
sektorel gelisim hedefleri dogrultusunda yonetisim
siireglerinde belirleyici konumundadir.

B.6 Sermayedeki veya toplam oy
haklka icindeki paylart dogrudan
veya dolayh olarak %5 ve fazlasi
olan kigilerin isimleri/unvanlari
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Ihrageimin  hakim ortaklarimm
farkhh oy haklarma sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihraccinin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya
da ihragciyr kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar ile bu
kontroliin kaynag: hakkinda bilgi

Isbu izahname tarihi itibariyla, Banka’nin sermayesindeki
veya toplam oy hakki i¢indeki paylart dogrudan olarak %5
ve fazlasi olan pay sahibi T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi”dir.

Banka’'nin sermayesinin 4.999.999.591,25 TL’lik (dort
milyar dokuz yiiz doksan dokuz milyon dokuz yiiz doksan
dokuz bin bes yiiz doksan bir Tiirk Liras: yirmi bes kurus)
kism1499.999.959.125 (dort yiiz doksan dokuz milyar dokuz
yiiz doksan dokuz milyon dokuz yiiz elli dokuz bin yiiz yirmi
bes) adet (A) Grubuna; 408,75 TL’lik (dort yiiz sekiz Tiirk
Lirasi1 yetmis bes kurus) kismi 40.875 (kirk bin sekiz yiiz
yetmis bes) adet (B) Grubuna ait ve tamam1 nama yazil olan
paylardan olusmaktadir. (A) grubu paylarin tamami Hazine
ve Maliye Bakanlig1 miilkiyetinde bulunmakta olup, Hazine
ve Maliye Bakanligi’'nin sahip oldugu tiim paylar da (A)
grubu paylardan olugmaktadir. (A) Grubu paylarin yénetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarmn hicbir imtiyazi yoktur.

Banka Esas Sozlegmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi”
bashikli 8’inci maddesi uyarinca, 7 (yedi) iiyeden olusan
Yonetim Kurulu'nun 3 (ii¢) iiyesi, 8 (sekiz) liyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olugan
Yonetim Kurulu'nun 4 (dort) iiyesi, A Grubu pay
sahiplerinin gogunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan
secilir.

Isbu izahname tarihi itibartyla, Banka’nin pay sahipligi
yapist pay gruplarini da gosterecek sekilde asagida yer
almaktadir:

Pay Sahibi | b | Namat g:;;: &;ﬂ . Pay Sencdinln
A sosal | Grubu | Hamiline | Nominal Imiiyaz | Toplam Pay Adedi | oLl | Nyminal Degori
Degieri (%)
T.C Yénctim
Hazine ve o kunlu
Maliye A i 001 TL fiyelerinin 499,999,989 125 9099 | 4.999.999.591.25
anlt s
Bakanlifit segiming
{*) iliskin aday
Tiirkiye Emlak Halk Yatlrlm Menkul Garanti Yatirim

Menkul Kiymetler A.S.
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gosterme
imtiyazs
Diger B Nam ) gorL A0H75 0,01 10875
Halka Arz Oncesi Toplam Cikarilmig Sermaye 500,000, 000.000,00 100,00 5.000.000.000
* Emlak Bankasi Kanunu'nun 2. maddesinin 3. fikrasinda “Bankalardaki kamu
paylarmmin satig iglenii tamamlanmcaya kadar, bu hisseler Tiirk Ticaret Kamunu
hiikiimleri uyarinca bankalarin bagh bulundugu Bakan tarafindan idare ve temsil
edilir.” diizenlemesine yer verilmistir. Banka, Cumhurbagkanlig: Genelgesi
uyarmca T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi ile
ilgilendivildiginden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg paylar: T.C. Cevre, Sehircilik
ve fklim Degigikligi Bakani tarafindan idare ve temsil edilmektedir.
B.7 fSeg:llmls finansal bilgiler ile Baginia Denetimden Gesmis
ihra¢cinin finansal durumunda ve Finansal Durum Tabl
faaliyet sonuclarinda meydana 31 Aralik’ta sona eren hesap dénemine ait
gelen 6nemli degisiklikler
(Bin Tiirk Lirasi) 2023 2024 2025
i 98,226,460 87.989.203 148.102.753
FINANSAL VARLIKLAR (Net)
84.045.567 71.799.065 111.859.806
Nakit ve Nakit Benzerleri
Gerg¢epe Uygun Deger Farlka Kar
Zarara Yansitilan Finansal 2.050.312 2.434.954 18.298.206
Varhklar
Gergege Uygun Deger Farka Diger
Kapsamh Gelire Yansitilan 12.126.577 13.674.064 17.865.882
Finansal Varhklar
4.004 81.120 78.859
Tiirev Finansal Varhklar i
iTFA EDILMIS MALIYETI ILE
OLCULEN FINANSAL 84.050.095 129.935.541 254.107.951
VARLIKLAR (Net)
67.542.336 115.574.772 234.686.739
Krediler
. 382.826 434.517 6.880.464
Kiralama Islemlerinden Alacaklar
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen 16.692.053 15.089.119 17.738.674
Finansal Varhklar
567.120 1.162.867 5.197.926
Beldenen Zarar Kargihiklan (-)
SATIS AMACLI ELDE
TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN 8.283 166,063 1.621.299
DURAN VARLIKLAR (Net)
22.500 67.500 90.000
ORTAKLIK YATIRIMLARI
. 22.500 67.500 90.000
Istirakler (Net)
MADDi DURAN VARLIKLAR 922.856 1.146.340 5.641.525
(Net)
MADDI OLMAYAN DURAN 250.364 548,057 375370
VARLIKLAR (Net)
¥ A 5 = = 26,253
CARI VERGI YARLIGI
. ) . 1.718.345 4,487,028 5,435,410
ERTELENMIS YERGI VARLIGI
i ‘ 2.487.890 3.105.716 2.500.795
DIGER AKTIFLER
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim
Katilyf® Bank: 5. Degerler A.S. MenkuliKiymetler A.S.
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187.686.793 |  227.445.448 417.901.356
VARLIKLAR TOPLAM]I
151.478.974 |  166.636.498 309.634.711
TOPLANAN FONLAR
ALINAN KREDILER
1.247.871 2.411.830 15.413.011
PARA PIYASALARINA
BORCLAR - - 395.438
IHRAC EDILEN MENKUL 8.730.931 15.432.580 18.426.291
DEGERLER (Net)
TUREV FINANSAL 27.199 30.572 114.619
YUKUMLULUKLER
KiRALAMA iSLEMLERINDEN 507.319 739.965 1.220.599
YUKUMLULUKLER (Net)
3.829.617 10.122.182 13.712.238
KARSILIKLAR
. . 1.336.476 2.185.238 3.339.158
CARi VERGI BORCU
. . . - 118.522
ERTELENMI$ VERGi BORCU
SERMAYE BENZERI 7.078.467 7.664.460 10.675.109
BORCLANMA ARACLARI
. e 3.017.694 3.992.047 11.142.009
DIGER YUKUMLULUKLER
10.432.245 18.230.076 33.709.651
OZKAYNAKLAR
. 1.026.915 1.026.915
Odenmis Sermaye 1.026.915
10.016 23.423
Sermaye Yedekleri 39.272
10.016 23.423
Diger Sermaye Yedekleri 392712
Kiir veya Zararda Yeniden
Simflandiriimayacak Birikmiy (1.222)
Diger Kapsamh Gelirler veya 2.987 (12.722) *
Giderler
Kir veya Zararda Yeniden
Simflandirilacak Birikmis Difrer (212.039)
Kapsaml Gelirler veya Giderler i uzildl)
8.563.985 17.287.805
Kir Yedekleri 3.434.584
684.762 1.119.799
Yasal Yedekler 428.286
7.879.223 16.168.006
Olaaniistii Yedekler 3.006.298
8,769,023 15.590.769
Kiir veya Zarar 5.147.988
S 41.542 45.204
Geemis Yillar Kiir veya Zararn 5
8.727.481 15.545.565
Dinem Net Kir veya Zaran 5.143.855
e 187.686.793 |  227.445.448 417.901.356
YUKUMLULUKLER TOPLAMI
Nakit ve Nakit Benzerleri
Banka’nin nakit ve nakit benzerleri; nakit degerler, TCMB
ve bankalar para piyasalarindan alacaklar ve beklenen zarar
karsiliklar1 kalemlerinden olugmaktadir. Nakit ve nakit
benzerlerinin toplam varliklar icerisindeki payi, 2023, 2024 -

Tiirkiye Emlak
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ve 2025 yillarinda sona eren finansal dénemleri itibariyla
sirastyla %44.8, %31,6 ve %26,8 olarak gergeklesmistir.
2024 yihinda 2023 yilina kiyasla nakit ve nakit benzerleri
12.246.502 bin TL tutarinda ve %14,6 oraninda diisiis
gostermistir. Banka, 2024 yilinda nakit ve nakit benzerlerini
kredi yatirimlarinda kullanmis olup, nakit ve nakit benzerleri
onemli oranda kredi yatirimlarina doniigmiistiir. 2025 yilina
gelindiginde Banka’nin nakit ve nakit benzerleri bakiyesi
2024 yilina kiyasla 40.060.741 bin TL tutarinda ve %355,8
oraninda artmis olup; Banka’nin kaynaklar1 2025 yilinda
toplanan fonlara bagli olarak artis géstermisgtir. Ayrica 2025
yilinda Tiirk parasi zorunlu karsilik i¢in gegerli oranlari
katihm fonlar1 ve diger yiikiimliiliikler igin vade yapisina
gore %3 ile %40 araliginda; yabanci para zorunlu kargilik
icin gecerli oranlar ise katihm fonlari ve diger
yiikiimliiliiklerde vade yapisina gore %S5 ile %32 arahginda;
kiymetli maden depo hesaplari igin vade yapisina gore %24
ilA %28 araliginda zorunlu karsilik tesis edilmistir. S6z
konusu oranlar 2024 yilinda sirastyla %3 ila %33, %5 ila 30
ve 22 ila 26 olarak uygulanmistir. Gerek fonlarin artmasina
gerek zorunlu karsilik oranlarinin artmasma bagl olarak
Banka’min TCMB’de bulundurdugu zorunlu karsihik
tutarlari artis gostermistir.

Gercege Uygun Deger Farla Kir Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar

Banka’nin Gergege Uygun Deger Farki Kéar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar, borsada islem goren ve
gormeyen borglanma senetlerinden olusmaktadir. Gergege
Uygun Deger Farki Kér Zarara Yansitilan Finansal
Varliklarin toplam varliklar igerisindeki pay1, 2023, 2024 ve
2025 wyillarinda sona eren finansal donemleri itibariyla
sirastyla %1,1, %1,1 ve %4.,4 olarak gerceklesmistir. 2025
yilinda 2024 yilina kiyasla ilgili bakiyesi 15.863.252 bin TL
tutarinda ve %651,5 oraninda artig gdstermis olup; artisin en
dnemli bileseni Banka’nin 2025 yilinda faaliyete baglayan
bagh ortakligi Emlak Katilim Tasarruf Finansman’in 2025
yilinda portfdyiine yatirim amagh olarak almig oldugu
yaklagik 10 milyar TL degerindeki 3 adet fondur. Bununla
birlikte Banka 2025 yilinda T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin yurt digt ihraglarindan 5,5 milyar TL’lik alim
gergeklestirmistir.

Gercege Uygun Deger Farky Diger Kapsamh
Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Banka’nin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh
Gelire Yansitilan Finansal Varliklari, borsada igslem goren ve
gérmeyen borglanma senetleri ile hisse senetlerinden
olugsmaktadir. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh
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Gelire Yansitilan Finansal Varhklarin toplam varliklar
icerisindeki pay1, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sona eren
finansal dénemleri itibariyla sirasiyla %6,5, %6,0 ve %4,3
olarak gergeklesmistir. [lgili bakiye 2024 yilinda 2023 yilina
kiyasla %12,8 oraninda artis gostermigtir. 2024 yilinda bu
portféyde yer alan 1,3 milyar TL tutarinda menkul deger itfa
edilerek portfoyden gikarilmistir. Portfoyde yer alan menkul
degerlerin 2,2 milyar TL tutarinda kur farki ve gelir
reeskontu olusmustur. S6z konusu portfoye 0,7 milyar
TL’lik yeni alm gergeklestirilmistic. 2024 yilinda
gergeklesen artig  belirtilen durumlarim  toplamindan
olusmaktadir. 2025 yilinda 2024 yilina kiyasla ilgili bakiye
4.191.818 bin TL tutarinda ve %30,7 oraninda artig
gostermistir. 2025 yilinda s6z konusu portfdye 2,5 milyar
TL’lik yeni alim gergeklestirilmistir. Ayrica bu portfoyde
2025 yih iginde kur farki ve gelir reeskontu kaynakli 1,7
milyar TL tutarinda artig olugmustur.

Krediler

Banka’nin krediler bakiyesinin toplam varliklar igerisindeki
pay, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sona eren finansal
doénemleri itibartyla sirasiyla %36, %50,8 ve %56,2 olarak
gergeklesmistir. 2024 yilinda 2023 yihina kiyasla krediler
48.032.436 bin TL tutarmda ve %71,1 oraninda artis
gostermistir. 2025 yilina gelindiginde Banka’nin krediler
bakiyesi 2024 yilina kiyasla 119.111.967 bin TL tutarinda ve
%103,1 oraninda artmis olup; her iki donemde de sube ve
alternatif dagitim kanallarmin genislemesi ile birlikte
miisterilere sunulan iiriin gesitliliginin artmasi sonucunda
Banka kaynaklari yillara gore dogrusal bir seyirle artis
gostermistir.  Toplanan  kaynaklar  reel  sektdriin
finansmaninda kullanilmakta ve bu durum Banka
kredilerindeki artist desteklemektedir. Ozelikle resmi
kuruluslar ve mali kuruluglara kullandirilan kredilerde 2025
yilinda 111,8 milyar TL’lik artis yasanmustir. S6z konusu
dénemlerde TCMB’nin uygulamig oldugu makro ihtiyati
tedbirler nedeniyle kredi kullanimi siirlandiriimistir.
Banka, TCMB tarafindan yayimlanan Zorunlu Karsiliklar
Uygulama Talimati’nin Gegici 16’nc1 maddesinde belirtilen
kredi smirlamalarindan istisna tutulan sektoér ve miisteri
gruplarinda satis ve pazarlama faaliyetlerini yogunlastirarak
kredi alacaklarini arttirmaktadir. Banka sz konusu sektor ve
miisteri gruplarina agirhikli olarak isletme finansmani
saglamaktadir.

2023 yilda Banka nakdi kredileri dagilimi agirlikli olarak
isletme kredileri %67,5, mali kesime verilen krediler %20,7,
taksitli ticari krediler %8,7 ve ithalat kredileri %7,0 seklinde
gergeklesmistir. S6z konusu krediler toplam nakdi kredilerin
%92.4%1inii olusturmaktadir. 2024 yilinda nakdi krediler
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agirlikh olarak isletme kredilerinden %58,1, mali kesime
verilen kredilerden %9,3, taksitli ticari kredilerden %8,6 ve
ithalat kredilerinden %7,0 olusmustur. S6z konusu krediler
2024 yilinda toplam nakdi kredilerin %94,5’ini
olusturmaktadir. 2025 yildan ise toplam nakdi kredilerin
%92,9’u isletme kredilerinden, mali kesime verilen
kredilerden, taksitli ticari kredilerden ve ithalat
kredilerinden olusmaktadir. S6z konusu kredilerin 2025
yilindaki dagilimi igletme kredileri %65,2, mali kesime
verilen krediler %19,0, taksitli ticari krediler %3,2 ve ithalat
kredileri %5,5 seklinde gergeklesmistir.

TCMB’nin makro ihtiyati politikalar kapsaminda uyguladigi
kredi biiyiime sinirlamalart nakdi kredilerin yillar igindeki
degisimini etkileyen en 6nemli bilesendir. S6z konusu
sinirlamalar kapsaminda bankalar stok kredi biiyiikliiklerine
bagli olarak TCMB’nin belirledigi oran dahilinde biiylime
yapabilmektedirler. Bu durum &zellikle gorece daha kiigiik
tutarli stok bakiyeye sahip titketici kredileri gibi kredi
tirlerinde biilyiimenin yatay bir seyir izlemesine sebep
olmustur.

Banka’nin donuk alacaklari ve yakin izlemedeki kredileri
BDDK yasal form agiklamalari baz alinarak hesaplanmustir.
Banka’min 2023, 2024 ve 2025 yillart itibariyla donuk
alacaklar1 sirasiyla 229.697 bin TL, 939.376 bin TL ve
3.356.448 bin TL olarak gergeklesmistir. Banka’nin 2023,
2024 ve 2025 yillari itibariyla yakin izlemedeki kredileri
sirasiyla 497.712 bin TL, 887.169 bin TL ve 3.070.167 bin
TL olarak gergeklesmistir. Kredi tutarlar1 kredi kir payi gelir
tahakkuk/reeskontlari ile bankalara kullandirilan kredileri
icermemektedir.

Banka’nin donuk alacak tutar1 bankacilik sekt&riiniin 2023
yilinda %0,1’ini 2024 yilinda %0,3°tinii ve 2025 yilinda ise
%0,6’s1n1, katilim bankaciliginin ise 2023 yilinda %2,3’{inii
2024 yilinda %5,7’sini ve 2025 yilinda ise %7,9’unu
olusturmaktadir. Asagida sunulan tablolarda da sunuldugu
iizere Banka’nin donuk alacak tutari ve takibe déniisiim
orani yillar itibariyla hem katilim bankaciligi hem de sektor
tutar ve oranlarinin altmda seyretmistir.

2023 yih itibariyla bankacilik sektorii, katilim bankacihigi ve
Banka’nin takibe doniisiim orani sirasiyla %3,60, %1,96 ve
%0,36 seklinde gerceklesmistir. 2024 yili itibariyla
bankacilik sektérii, katilim bankacilig1 ve Banka’nin takibe
déniisiim oram sirasiyla %3,78, %2,24 ve %1,02 seklinde
gergeklesmistir. 2025 yilinda ise s6z konusu oran bankacilik
sektorii, katilim bankaciligi ve Banka igin sirasiyla %4,47,
%2,98 ve % 1,64 seklinde gergeklesmistir. Banka’nin takibe
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doniisiim orami yillar itibariyla hem katilim bankaciligi hem
de sektor tutar ve oranlarmin altinda seyretmistir.

Banka’nin 2023, 2024 ve 2025 yillari itibariyla tiir bazinda

nakdi kredileri agagidaki tabloda sunulmaktadir.

(Bin TL) 2023 2024 2025

Ithalat Kredileri 4.751.815 8.131.971 13.261.032

Isletme Kredileri 45.855.203 67.367.611| 157.419.720

Tiiketici Kredileri 2.771.480 2.515.793 2.372.628
Konut Kredisi 2.610.220 2.460.066 2.352.798
Tagit Kredisi 127.782 44.277 7.043
Ihtiyag Kredisi 33.478 11.450 12.787

Kredi Kartlari - 9.000 12.137

Mali Kesime Verilen

Krediler 6.345.775 24.059.897 45.828.865

Taksitli Ticari

Krediler 5.808.797 10.049.638 7.791.678
Isveri Kredileri 344.768 145.497 262.954
Tasut Kredileri 3.814.636 3.167.108 5.853.650
Ihtivag Kredileri 1.649.393 6.737.033 1.675.074

Diger Yatirim

Kredileri 127.382 17.315 93.592

Yurtdisi Krediler 1.606.919 2.307.906 3.914.201

Diger Krediler 32.089 48.791 54.131

Finansal Kiralama

Alacaklan 382.826 434.517 6.880.464

Donuk Alacaklar 242.876 1.066.850 3.938.755

Toplam Nakdi

Krediler 67.925.162 | 116.009.289 | 241.567.203

TCMB makro ihtiyati politikalar kapsaminda kredi
bilyiimesini dengelemek ve asirt borglanmayi engellemek
adina kredi biiylime sinirlamalar1 uygulamaktadir. Banka
finansman faaliyetlerini s6z konusu smirlamalar agisindan
istisna uygulanan sektor ve miisterilere yogunlastirmis. Bu
kapsamda da istisna uygulanan sekttrler agirlikli olarak
isletme finansmami tahsis edilmistir. S6z konusu duruma
bagli olarak Banka’nin igletme kredileri ozellikle 2025
yilinda énceki yila oranla %133,7 oraninda artmstir.

Banka likit pozisyonuna bagli olarak, banka ve finansal
kuruluglara likiditelerini yonetmek adina finansman
saglamaktadir. Bu finansman olduk¢a kisa vadeli olup,
giinliik likidite ihtiyaglari igin kullandirilmaktadir. Bununla
birlikte Banka, gayrimenkul yatirim ortakliklari gibi banka
dist mali kuruluglara kér zarar ortakligi yontemi ile 6nemli
tutarlarda finansman saglanmistir. S6z konusu nedenlere
bagh olarak Banka’nin mali kesime verilen kredileri 2024
yildan &nceki yila gore %279,1 oraninda 2025 yilda ise
onceki yila gore %90,5 oraninda artis gdstermistir.
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Banka ticari misterilerine kisa vadeli ihtiyaglarim
karsilamak ve nakit akis yonetimlerinde esneklik saglamak
adma ozel cari hesap miisterilerine kullandirilan krediler
iirliniinii sunmaktadir. 2024 yilinda s6z konusu iiriine bagh
olarak ticari ihtiyag kredileri 2023 yilina gore %308,5
artmugtir. S6z konusu kredilerin kisa vadeli olusu ve 2025
yilda yogun olarak kullandirilmamasina bagli olarak %75,1
oraninda azalmgtir. 2025 yilda ihtiyag kredilerinde olusan
bu azalig toplam taksitli ticari kredilerin %22,5 oraninda
azalmasina da neden olmustur.

Kiralama iglemlerinden Alacaklar

Banka’min kiralama iglemlerinden alacaklarinin toplam
varliklar igerisindeki payi, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda
sona eren finansal dénemleri itibariyla sirastyla %0,2, %0,2
ve %1,6 olarak gerceklesmistir. Kalan vadelerine gore
bakiyelere bakildiginda 2023 ve 2024 yilinda %66,6 ve
%84,9’luk payla 1-4 yil aras1 kalan vadede alacak bakiyesi
bulunmaktayken 2025 yilina gelindiginde 4 yildan fazla
vadeli alacak bakiyesinin toplam kiralama islemlerinden
alacaklar igindeki payr %73,0 olarak gergeklesmistir.
Kiralama islemlerinden alacaklar bakiyesi 2025 yilinda 2024
yilina kiyasla yaklagik 15 katlik artis gdstermis olup; artigin
temel sebebi Banka’nin sat-geri Kkirala ydntemiyle
kullandirmis oldugu kredilerdir. Sat geri kirala islemi; bir
isletmenin lizerine kayitlt amortismana tabi mallarim
Banka’ya satip, ayn1 malin bir finansal kiralama sozlesmesi
ile geri kiraladigi finansal islemdir. Artigin yaklagik 4 milyar
TL’lik kismi 2025 yilinda sat-geri kirala yontemi ile
kullandirilan kredilerden kaynaklanmaktadir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar

Banka’nin itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varhk
bakiyesi devlet borglanma senetlerinden olusmakta olup
toplam varliklar igerisindeki payi, 2023, 2024 ve 2025
yillarinda sona eren finansal donemleri itibariyla sirasiyla
%8.9, %6,6 ve %4,2 olarak gergeklesmistir.

Banka’nm itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik
bakiyesinde 2024 yilinda bir 6nceki yila kiyasla %9,6
oranindaki diisiis devlet borglanma senetlerinin satisindan
kaynaklanmaktadir. Ilgili bakiyenin 2025 yilinda 2024 yilina
kiyasla %17,6 oraninda artmasi ise 2025 yilinda portféye
yapilan 1.141.970 bin TL tutarindaki alimlar ile kur fark: ve
gelir reeskontlarindan olusan 1.507.585 bin TL’lik ilaveden
kaynaklanmaktadir.
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Beklenen Zarar Karsihklar

Banka’nin beklenen zarar karsiliklari 2024 yilinda 2023
yilina kiyasla %105,0 oraninda artig gostermis olup; artis,
krediler ve menkul degerlerde yasanan artigtan
kaynaklanmigtir. 2025 yilma gelindiginde Banka’nin
beklenen zarar karsiliklart 2024 yilina kiyasla 4.035.059 bin
TL tutarinda ve %347,0 oraninda artmigtir. 2023 yilindan
2024 yilina kredilerde 48 milyar TL, 2024 yilindan 2025
yilina ise 119 milyar TL artis yasanmmstir. Menkul degerlere
bakildiginda ise 2023 yilindan 2024 yilina 329 milyon TL,
2024 yilindan 2025 yilina ise 22,7 milyar TL artis
yasanmigtir. 2024 yilinda 2023 yilina goére donuk alacak
karsiliklar1 (3. Asama) 465.944 bin TL artmis olup, bu
donemde donuk alacaklar 823.974 bin TL artig gdstermistir.
2025 yilinda ise donuk alacaklar 2.871.905 bin TL artmis
olup, buna bagli olarak donuk alacak karsiliklar1 1.740.889
bin TL artmigtir. Ayrica 2025 yilda yakin izlemede olan
krediler 2.580.798 bin TL artmis olup, bu artiga bagl olarak
yakin izlemedeki krediler karsilig (2. Asama) 1.442.743 bin
TL artmustir. Standart nitelikteki krediler (1. Asama) 2024
yilinda 2023 yilina gore 46.813.837 bin TL, 2025 yilinda
2024 yilma gore 120.105.211 TL artmistir. Buna bagh
olarak standart nitelikteki kredi karsiliklari 2024 yilda
onceki yila gore 136.346 bin TL artarak 490.436 bin TL
seviyesine ulagmistir. 2025 yilda ise standart nitelikteki
kredi karsiliklari 851.427 TL artarak 1.341.863 bin TL
seviyesine ulasmistir.

Maddi Duran Varhklar

Banka’nin maddi duran varliklarinin toplam varlklari
icerisindeki payi, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sona eren
finansal dénemleri itibariyla sirastyla %0,5, %0,5 ve %1,3
olarak gergeklesmistir. Sirket’in maddi duran varliklar1 2025
yilinda 2024 yilina kiyasla 4.495.185 bin TL tutarinda ve
%392,1 oraninda artiy gostermis olup, artig temelde
Banka’nin genel miidiirlik binasini satin almasi nedeniyle
binalar bakiyesinin artmasindan kaynaklanmigtir.

Ertelenmis Vergi Varhg: (Net

Sirket’in ertelenmis vergi varliginin toplam varliklar
icerisindeki payi, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sona eren
finansal dénemleri itibariyla sirasiyla %0,9, %2,0 ve %1,3
olarak gergeklesmistir. Net ertelenmis vergi varligi 2024
yilinda 2023 yilina kiyasla 2.768.683 bin TL tutarinda ve
%161,1 oraninda artis géstermis olup, artis muhtemel riskler
icin ayrilan serbest karsiliklardan ve kira sertifikas1 gelir
reeskontlarindan kaynaklanmigtir. 2025 wyilinda ise bir

Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim

wﬁ% MenkIl Kiymetler A.S.
29

Tiirkiye Emlak
Kat Bankasi




onceki yila kiyasla 948.382 bin TL tutarinda ve %21,1
oramindaki artis gostermis olup, artis benzer sekilde
muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest karsiliklardan ve kira
sertifikas1 gelir reeskontlarindan kaynaklanmistir.

Toplanan Fonlar

2025 yih itibariyla Banka yiikiimliiliikleri igerisinde en
yiiksek pay toplanan fonlara ait olup 309.604.711 bin TL
tutar ile yiikiimliiliiklerin %74,1’i toplanan fonlardan
olugmaktadir. Toplanan fonlar 2024 yilinda 6nceki yila gore
15.157.524 bin TL tutarinda ve %10 oraninda, 2025 yilinda
onceki yila gore 142.998.213 bin TL tutarinda ve %85,8
oraninda artig gostermistir. Bu degisime, Banka’nin sube ve
alternatif dagitim kanallarinin geniglemesi ile birlikte
miisterilerine sundugu iiriin gesitliliginin arttirmasi ve banka
tantmurhigmin artmasi sebep olmaktadir. Banka, TCMB’nin
istisna uyguladigi miisteri gruplarinda satis ve pazarlama
faaliyetlerini yogunlagtirarak toplanan fonlarini TCMB
oransal sinirlamalarina uygun olarak arttirmaktadir.
TCMB’nin Bankalara iletmis oldugu Zorunlu Karsilik ve
Ihbarli Déviz Mevduat Hesaplarina Yénelik Komisyon
Uygulamasi diizenlemesinin 7°nci maddesinin 7 numaral
fikrasinin a, b, ¢, ¢, d ve e bentlerinde belirtilen kapsamlara
dahil olan miisteriler TCMB oransal diizenlemelerine dahil
edilmemektedir.

Toplanan fonlar temel olarak 6zel cari hesaplar ve katilma
hesaplarindan olusmaktadir. Ozel cari hesaplar vadesiz
hesaplar olup, 6zel cari hesaplarda hesap sahibine herhangi
bir kir pay1 6demesi yapilmamaktadir. Katilma hesaplan
vadeli olarak agilmakla beraber hesap sahibine vade sonunda
kar pay:1 6demesi yapilmaktadir. 31.12.2023 tarihinde sona
eren dénemde, Banka toplanan fonlarimin %60,0°1 6zel cari
hesaplar, %40°1 ise katilma hesaplarindan olusmaktadir. Bu
dagilim, 2024 yilinda %42,6 6zel cari hesaplar, %574
katilma hesaplari seklinde, 2025 yil1 itibariyla ise %39,7 6zel
cari hesaplar ve %60,3 katilma hesaplan seklinde
gerceklesmistir. Politika faiz oranlarindaki artisin piyasa
genelindeki getiri beklentilerini yiikseltmesiyle, fonlarin
agirlikli olarak kar payr getirili katilma hesaplarinda
degerlendirilme egilimi giiglenmistir.

Alinan Krediler

Banka’nin alinan krediler bakiyesinin yiikiimliiliikler
icindeki payr 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla %0,7 ve
%!1,1°dir.  Alman  krediler 2025 yili itibariyla
yiikiimliiliiklerin %3,7’sini olusturmaktadir. Alinan krediler
Banka’nin yurt i¢i ve yurt disi finansal kuruluglardan temin
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ettigi kredilerden olugmaktadir. Banka 2025 yih itibartyla
424 Relationship Management Application (RMA) iliskisine
ulasmigtir. RMA, finans kuruluslarmm SWIFT agi
iizerinden hangi kars: taraflardan mesaj alabileceklerini ve
kimlere gonderebileceklerini  y6netmelerini  saglayan
giivenli bir iletisim filtreleme sistemidir. Bu faaliyetler ile
Banka tanmnirligi artmaktadir. Ilgili faaliyetler kapsaminda
alternatif 6deme rotalar1 olusturabilmek igin muhabir
bankalar nezdinde tutulan Nostro hesap sayisi arttirilmig ve
farkli para birimlerinde yeni Nostro hesap agilislan
gerceklestirilmistir.

Muhabir bankalar ve banka disi finansal kuruluglarla kurulan
kredi iliskileri kapsami her yil genisletilmektedir. Boylece
dis ticaret ve hazine iglemlerinde ¢alisilan muhabir bankalar
cesitlendirilerek ve muhabir banka sayist artirilmaktadir.
2025 yili itibariyla Banka’nin yurt ig¢i muhabir sayis1 46’ya,
yurt digt muhabir sayis1 378’e ulagmigtir. S6z konusu
faaliyetler kapsamimda Banka’ya limit tahsis eden
kurumlarin sayisi artmis ve yillar itibartyla alinan kredileri
artmistir.

2023 yilinda alinan kredilerin %57,3i yurt i¢i banka ve
kuruluslardan alinan krediler ve %42,7°si yurt dig1 banka ve
kuruluslardan alinan kredilerden olugmaktadir. 2024 yilinda
ilgili bakiyenin %21,2’si yurt i¢i banka ve kuruluglardan
alinan kredilerden ve %78,8°'i yurt disi banka ve
kuruluglardan alman kredilerden olusmaktadir. Banka’nin
muhabir aginin geniglemesi ve tanmuhigmm artmas: ile
birlikte, Banka yurt disindan kredi temin etme yetkinligini
de gelistirmigtir. Bu kapsamda 2024 yilindan itibaren yurt
disi kredilerde 6nemli oranda artis yasanmigtir. 2025 yilma
gelindiginde alinan kredilerin %67,1’i yurt i¢i banka ve
kuruluslardan alinan kredilerden, %32,9’u yurt dis1 banka ve
kuruluslardan alman kredilerden olustugu
gozlemlenmektedir.

2023 yilinda kisa vadeli kullanilan krediler ve orta ve uzun
vadeli kredilerin alman krediler igindeki pay1 sirasiyla
%49,4 ve %50,6 oraninda gergekleserek birbirlerine yakin
bir dagilim gostermistir. 2024 yilinda kisa vadeli kullanilan
krediler %26,7, orta ve uzun vadeli krediler %73,3 oraninda
gerceklesmistir. 2025 yilinda ise kisa vadeli kullanilan
kredilerin ve orta ve uzun vadeli kredilerin toplam kullanilan
kredilere orami smrasiyla %65,5 ve %34,5 olarak
gerceklegmistir.
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Ihra¢ Edilen Menkul Degerler

Thrag edilen menkul degerler, 31.12.2023 tarihinde sona eren
dénemde 8.730.931 bin TL iken, 31.12.2024 tarihinde sona
eren donemde %76,8’lik artisla 15.432.580 bin TL olmustur.
fhrag edilen menkul degerler, 31.12.2025 tarihinde sona eren
dénemde ise %19,4 artarak 18.426.291 bin TL olmustur.
Banka ihraglarini baglh ortakliklar: olan Emlak Katilim VK§
ve Emlak VKS araciligiyla gerceklestirmektedir.

fhrag edilen menkul degerlerin tiimii yurt ici ihraglardan
olusmaktadir. Ihra¢ edilen menkul degerlerin toplam
yiikiimliiliikler igerisindeki pay1 ise 2023 yilinda %4,6, 2024
yilinda %6,8 ve 2025 yilinda ise %44 olarak
gergeklesmistir.

2023 yilinda ihrag edilen menkul degerlerin %98,3’liikk kismi
kisa vadeli olarak temin edilirken %1,7’si uzun vadeli olarak
temin edilmistir. 2024 yilinda ihrag edilen menkul degerlerin
%89,5°1 kisa vadeli, %10,57i ise uzun vadeli olarak temin
edilmistir. 2025 yilinda ise kisa vadeli menkul deger
ihraglarinin oram %95,9 seviyesine ulasirken uzun vadeli
menkul deger ihraglarinin orani %4, 1 olarak gerceklesmistir.
Banka menkul deger ihraglarimi agihikli olarak kisa
vadelerde gergeklestirmektedir.

2023 yilinda 8.730.931 bin TL tutarinda kira sertifikasi ihrag
edilmis olup, ihrag edilen kira sertifikalarmimn tutart 2024
yilinda %76,8’lik artigla 15.432.580 bin TL seviyesine
ulasmistir. 2025 yihinda ise kira sertifikasi ihraglarinin tutan
2024 yilina gore %19,4 artarak 18.426.291 bin TL olarak

gergeklesmistir.
Thrag
Edilen
Menkul 31.12.2023 '(’;’)' 31.12.2024 '(’,f}”)‘ 31.12.2025 1(’;3’ 1
Degierler & e %)
(Bin TL)
Kisa Vadeli 8.581.651 983 | 13.816.393 895 | 17.662.607 | 959
Uzun Vadeli 149.280 17| 1616187 15| 763504 4l
Toplam 8.730.931 100 | 15.432.580 100 | 18426291 | 100

Karsiliklar

Banka’nin karsihiklar kalemi, ¢alisan haklar1 karsiligi ve
diger kargiliklar kalemlerinden olugmaktadir. Kargihklar
kaleminin toplam yiikiimliiliikkler igerisindeki payi, 2023,
2024 ve 2025 yillarinda sona eren finansal donemleri
itibariyla sirasiyla  %2,0, %45 ve %3,3 olarak

e
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gerceklesmigtir. 2024 yilinda 2023 yilina kiyasla karsiliklar
6.292.565 bin TL tutarinda ve %164,3 oraninda artis
gostermis, 2025 yilinda ise karsiliklar %35,5 oraninda artisla
13.712.238 bin TL tutarina ulasmugtir. 13.712.238 bin TL
tutarindaki bakiyenin 1.783.585 bin TL’si ¢alisan haklari
karsiligindan; 11.928.653 bin TL tutarindaki béliimii ise
diger karsihklardan (muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest
karsiliklar, gayrinakdi krediler beklenen zarar kargiliklari,
dava karsiliklar1 ve katilma hesaplarina dagitilacak karlardan
ayrilan tutarlar) olusmaktadir. 11.928.653 bin TL’nin
9.850.000 bin TL’si muhtemel riskler igin ayrilan serbest
karsiliklardan, 1.803.861 bin TL’si ise katilma hesaplarina
dagitilacak karlardan ayrilan tutarlardan, 253.309 bin TL’si
gayrinakdi krediler beklenen zarar karsiliklarindan, 21.483
bin TL’si dava karsiliklarindan olugmaktadir.

Cari Vergi Borcu

Banka’nin Cari Vergi Borcu, 31.12.2023 tarihinde sona eren
dénemde 1.336.476 bin TL iken, 31.12.2024 tarihinde sona
eren donemde %63,5 oraninda artarak 2.185.238 bin TL
olmustur. 31.12.2025 tarihinde sona eren donemde ise
%152,8’lik artigla 3.339.158 bin TL tutarina yiikselmistir ve
toplam  yiikiimliilikler  icerisindeki  payr  %0,8
seviyesindedir. Cari vergi borcundaki artis Banka
kiarlihgindaki artiga bagli olarak artan kurumlar vergisi
karsiliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Vergi Borcu

Banka’nmin Ertelenmis Vergi Borcu, 2025 yilinda 118.522
bin TL seviyesinde gergeklesmistir. Banka’nin 2023 ve 2024
yillarinda ertelenmis vergi borcu bulunmamaktadir.

Diger Yiikiimliiliikler

Banka’nmin Diger Yiikiimliilikler kalemi, 2025 yilinda
11.142.009 bin TL olarak gergeklesmistir. Bu bakiye
alacakl gegici hesaplar, muhtelif borglar, diger kar pay
odemeleri ve reeskontlar, 6deme emirleri ve transfer emirleri
kalemlerinden olugsmaktadir. Diger yiikiimliiliiklerin toplam
yiikiimliiliikler igerisindeki payr 2023, 2024 ve 2025
yillarinda sona eren finansal dénemleri itibariyla sirasiyla
%1,6, %1,8 ve %2,7 olarak gergeklesmistir. 2025 yilinda
2024 yilina kiyasla diger yiikiimliilikler 7.149.962 bin TL
tutarmda ve %179,1 oraninda artis gbstermis olup; bu artis
2025 yilinda faaliyete gecen Emlak Katilim Tasarruf
Finansman’in  konsolide edilen yiikiimliiliklerinden
kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda ise 2023 yilina kiyasla
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974.353 bin TL artis olmustur. Bu artisin sebebi ise 6deme
emirleri ve alacakli gecici hesaplardaki artigtir.

Sermave Benzeri Borclanma Araclari

Sermaye benzeri kredilerin tamami Tiirkiye Varhk Fonuna
baglit TVF Piyasa Istikrar ve Denge Alt Fonu’ndan temin
edilmistir. Banka’nm 31.12.2025 tarihi itibariyla alacakl
kurulusu TVF Piyasa Istikrar ve Denge Alt Fonu olan
TRT240424F22 ISIN kodlu, 24.04.2019 baslangi¢ tarihli en
erken bes yil geri 6deme opsiyonu olan ve vadesiz
100.000.000 Euro degerinde, alacakli kurulusu TVF Piyasa
istikrar ve Denge Alt Fonu olan TRT250232F 15 ISIN kodlu,
09.03.2022 baslangi¢ tarihli, en erken on yil geri 6deme
opsiyonu olan ve vadesiz 31.688.489 Euro degerinde ve
alacakl kurulusu TVF Piyasa Istikrar ve Denge Alt Fonu
olan TRT211229F12 ISIN kodlu, 30.12.2024 baslangi¢
tarihli, en erken bes y1l geri 6deme opsiyonu olan ve vadesiz
100.000.000 Euro cinsinden toplam ii¢ adet sermaye benzeri
borglanma araci bulunmaktadir. 2023, 2024 ve 2025 yillar
itibariyla Banka’nin sermaye benzeri bor¢lanma araglarinda
kur artisgina bagl olarak artis gerceklesmistir. Sermaye
benzeri borglanma araglari, 31.12.2023 tarihinde sona eren
dénemde 7.078.467 bin TL tutarinda iken. 31.12.2024
tarihinde sona eren dénemde %8,3 oraminda artarak
7.664.460 bin TL olmustur. 31.12.2025 tarihinde sona eren
doénemde ise %39,3’litk artigla 10.675.109 bin TL olmustur.
Sermaye  benzeri  borglanma  araglarmin  toplam
yiikiimliilikler icerisindeki payr 2023, 2024 ve 2025
yillarinda sona eren finansal dénemleri itibariyla sirasiyla
%3,8, %3,4 ve %2,6 olarak gergeklesmistir.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklar 2025 yili itibariyla yiikiimliiliiklerin %8,1’ini
olusturmaktadir. Ozkaynaklar 31.12.2023 tarihinde sona
eren donemde 10.432.245 bin TL iken, 31.12.2024 tarihinde
sona eren donemde %74,7 artarak 18.230.076 bin TL
olmustur. 31.12.2025 tarihinde sona eren donemde ise
%84,9 artarak 33.709.651 bin TL olmustur. Yillar itibariyla
ozkaynaklarda gergeklesen artis Banka karindaki artistan
kaynaklanmaktadir. Banka elde ettigi karlari, yillik olagan
genel kurullarinda alinan kararlar uyarinca yedeklerine
tasimaktadir.

2023 wyilinda Banka 6zkaynaklarimin %32,9’u  kar
yedeklerinden, %49,3’ii donem net Kkarindan, %9,8’i
ddenmis sermayeden ve %7,9’u diger kalemlerden
olusmaktadir. 2024 wyili igin ozkaynaklar %47,0 kar
yedekleri, %47,9 dénem net kiri ve %5,6 ddenmis sermaye
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seklinde dagilim gostermistir. Ozkaynaklar, 2025 yili
itibartyla %46,1 dénem net kari, %51,3 kar yedekleri ve %3
odenmis sermaye kalemlerinden olugmaktadir.

Kir Payi Gelirleri

Banka’nin kar pay: gelirleri, kredilerden alinan kér paylari,
menkul degerlerden alinan gelirler, zorunlu karsiliklardan
alinan gelirler ve diger kar pay: gelirlerinden olusmaktadir.
Banka’nin, 2023 yilinda kar payr gelirlerinin, %65,4’ii
kredilerden alinan kar paylari, %29,3’ii menkul degerlerden
alman gelirler ve %4,6’s1 zorunlu karsiliklardan alinan
gelirlerden olusmaktadir. 2024 yilinda kar pay: gelirlerinin,
%76’s1 kredilerden alman kar paylari, %17,1’i menkul
degerlerden alinan gelirler ve %6,3°1i zorunlu kargihklardan
alinan gelirlerden olusmaktayken, 2025 yili itibariyla kar
payr gelirlerinin  %84,2’si  kredilerden alinan kar
paylarindan, %11,1°i menkul degerlerden alian gelirlerden.
%3,3°ti zorunlu karsiliklardan aliman gelirlerden ve %1°i
finansal kiralama gelirlerinden olusmaktadir.

Banka’nin kér pay: gelirleri 31.12.2023 tarihinde sona eren
dénemde 16.659.286 bin TL iken 31.12.2024 tarihinde sona
eren dénemde %101,6°lik artisla 33.590.444 bin TL olarak
gerceklesmistir. Kar payi gelirleri, 31.12.2025 tarihinde sona
eren finansal dénemde ise bir nceki yila gore %64,2 artisla
55.141.902 bin TL olmustur. Kér pay1 gelirlerindeki artis
kullandirilan  kredilerin  artmasindan, menkul deger
portfoyiindeki artistan ve TCMB’nin yapmis oldugu zorunlu
karsilik telafi demelerinden kaynaklanmaktadir.

Kar Pavi Giderleri

Banka’nin kér pay1 giderleri, katilma hesaplarina verilen kar
paylari, kullanilan kredilere verilen kér paylari, ihrag edilen
menkul degerlere verilen kar paylar1 ve diger kir payi
giderlerinden olugmaktadir. Banka’nin kar payr giderleri
31.12.2023 tarihinde sona eren dénemde 10.372.716 bin TL
iken 31.12.2024 tarihinde sona eren ddnemde %138’lik
artisla 24.687.443 bin TL olarak ger¢eklesmistir. Kar pay
giderleri, 31.12.2025 tarihinde sona eren finansal donemde
ise bir onceki yila gore %50,4 artarak 37.128.503 bin TL
olmustur. Kar pay: giderlerindeki yiikselis; toplanan fon
hacminin geniglemesi, muhabir iligkilerinin derinlesmesiyle
temin edilen kredilerin artmast ve kira sertifikasi
ihraglarindaki biiyiimeden kaynaklanmaktadir.

2023 yilinda katilma hesaplarina verilen kir paylar ve ihrag
edilen menkul degerlere verilen kir paylari, kar pay
giderlerinin en dnemli bilegenleri olarak &ne ¢ikmaktadir.
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Kér payi giderlerinin %94,9°u s6z konusu iki kalemden
olugmaktadir. 2024 yilinda ise kér pay: giderlerinin %76,6’s1
katilma hesaplarina verilen kar paylarindan, %21,2’si ihrag
edilen menkul degerlere verilen kir paylarindan
olugmaktadir. 2024 yilinda kar pay: giderlerinin %97,871 s6z
konusu iki kalemden olugmaktadir. 2025 yilinda ise katilma
hesaplarma verilen kér paylari, ihrag edilen menkul
degerlere verilen kér paylar: ve kullanilan kredilere verilen
kér paylari, kir payi giderlerinin en 6nemli bilesenleri olarak
one ¢ikmaktadir. Kar pay1 giderlerinin %98,6’s1 s6z konusu
ii¢ kalemden olugmaktadir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderleri

Banka’nin net iicret ve komisyon gelirleri 31.12.2023
tarihinde sona eren dénemde 2.296.116 bin TL iken
31.12.2024 tarihinde sona eren dénemde %8,4’liikk artigla
2.488.578 bin TL olarak gergeklesmistir. Ucret ve komisyon
gelirleri, 31.12.2025 tarihinde sona eren finansal donemde
ise bir onceki yila gore %119,5 artarak 5.462.134 bin TL
olmustur. Ucret ve komisyon gelirlerindeki artista ise
Banka’nin iiriin ¢esitliligini artirarak miigterilerine sundugu
hizmetlerin artmasi ve kullandinlan kredi tutarindaki
biiyiimeye bagli olarak alman fiicret ve komisyonlarm
artmasi etkili olmustur.

Banka’nin miisterilerini sundugu iiriin ve hizmetlerin say1 ve
kalitesine artirmasi ile birlikte bu kalemler igin katlanilan
maliyetler de artmistir. Verilen iicret ve komisyonlar, 2023
yilinda 163.861 bin TL iken 2024 yilinda %4,8’lik artigla
171.656 bin TL olarak gergeklesmistir. Verilen iicret ve
komisyonlar, 2025 yilinda ise %213,7’lik artigla 538.530 bin
TL olmustur.

Ticari Kar/Zarar

Ticari kar/zarar, temelde kambiyo islemleri kar/zarari, tiirev
finansal islemler kar/zarar1 ve sermaye piyasasi iglemleri
kar/zararindan olusmaktadir. Banka’nin ticari kar/zarar
kalemi 31.12.2023 tarihinde sona eren donemde 4.727.742
bin TL iken 31.12.2024 tarihinde sona eren ddnemde
%172,9’luk  artigla 12.901.710 bin TL olarak
gergeklesmistir. 2025 yilinda ise bir onceki yila oranla
%10,5 artisla 14.254.395 bin TL olmustur. Ticari
kar/zarardaki artisin temel sebebi, déviz kurlarinin yillar
icerisindeki seyri ve kurlardaki dalgalanmalarin kambiyo
islem gelirlerine olan pozitif etkisinden kaynaklanmaktadir.

Banka’nin kambiyo islemleri kdr1 31.12.2023 tarihinde sona
eren donemde 5.492.445 iken 31.12.2024 tarihinde sona
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eren donemde %101,7°lik artigla 11.078.286 bin TL olarak
gergeklesmigtir. Kambiyo islemleri kari, 31.12.2025
tarihinde sona eren finansal dénemde ise bir nceki yila gore
%34,7 artarak 14.919.615 bin TL olmustur. Kambiyo
karindaki artista Banka’nin  misterilerine  sundugu
hizmetlerin artmasi etkili olmustur.

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger faaliyet gelirleri, temelde dnceki y1l giderlerine iliskin
yapilan iptallerden olusmaktadir. Onceki yillarda ayrilan
karsilik tutarlarina iligkin cari yilda yapilan tahsilatlar ile
dnceki yil giderlerinden iptal edilmekte ve gelir etkisi
olusmaktadir. Séz konusu etkiler diger faaliyet gelirleri
kaleminde izlenmektedir. Sirket’in diger faaliyet gelirleri.
31.12.2023 tarihinde sona eren dénemde 651.682 bin TL
iken 31.12.2024 tarihinde sona eren dénemde %656,6’lik
artigla 1.020.684 bin TL olarak ger¢eklesmistir. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren donemde ise %195,4’liik artigla
3.014.710 bin TL olmustur.

Beklenen Zarar Karsihiklar

Sirket’in beklenen zarar karsiliklar: 31.12.2023 tarihinde
sona eren donemde 429.826 bin TL iken 31.12.2024
tarihinde sona eren dénemde %140,0’lik artigla 1.031.760
bin TL olmustur. Beklenen zarar karsiliklari, 31.12.2025
tarihinde sona eren finansal dénemde ise bir 6nceki yila gbre
%346,7 artarak 4.609.091 bin TL olmustur. Beklenen zarar
karsiliklarindaki artista kredilerde yasanan bilyiime etkili
olmustur.

Diser Karsihk Giderleri

Diger karsilik giderleri muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest
karsiliklar, dava karsiliklari, gergege uygun deger farki kér
zarara yansitilan menkul degerlerin deger diisiis karsiliklari,
duran varlik deger diisiis karsiliklari ve katilma hesaplarina
dagitilacak kérlardan ayrilan rezerv karsiliklarindan
olusmaktadir. Banka’nin diger karsilik giderleri 31.12.2023
tarihinde sona eren donemde 2.333.578 bin TL iken
31.12.2024 tarihinde sona eren dénemde %146,7’lik artisla
5.756.729 bin TL olmustur. Diger karsilik giderleri,
31.12.2025 tarihinde sona eren finansal dénemde ise bir
dnceki yila gore %40,1 azalarak 3.447.466 bin TL olmugtur.
2024 yilinda diger karsilik giderlerinde yasanan artigin
nedeni muhtemel riskler igin ayrilan serbest kargiliklarin ve
katilma hesaplarina dagitilacak karlardan ayrilan rezerv
karsiliklarin artmasidir. 2025 yilinda muhtemel riskler igin
ayrilan serbest karsiliklarin 2024 yilinda aynilan tutara
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oranla %50,59 azalmasi ise diger karsilik giderlerinin
azalmasindaki temel bilesen olmustur.

Personel Giderleri

Banka’nin personel giderleri 31.12.2023 tarihinde sona eren
dénemde 1.582.049 bin TL iken 31.12.2024 tarihinde sona
eren donemde %152,6 artarak 3.997.017 bin TL’ye
ulasmistir. 31.12.2025 tarihinde sona eren finansal dénemde
ise bir onceki yila gore %50,7 artarak 6.024.378 bin TL
olmustur. Personel giderlerinde yasanan artista Banka’nin
subelesme faaliyetleri sonucunda artis gosteren personel
sayist ve ticret zamlari etkili olmugtur.

Diger Faalivet Giderleri

Diger faaliyet giderleri 2023 y1l sonu itibariyla 2.016.269 bin
TL iken 372.354 TL artarak 2024 y1l sonunda 2.388.623 bin
TL olmustur. 2025 yil sonunda ise dnceki y1l sonuna goére
%81,8 artarak 4.342.879 TL diizeyine ulasmistir. Soz
konusu artista Banka’nin haberlesme giderleri, reklam ve
ilan giderleri, temizlik giderleri, yardim ve bagislar, bakim
onarim giderleri gibi igletme giderleri etkili olmustur.

Dénem Net Kary/Zarari

Banka’nin dénem net kari, 31.12.2023 tarihinde sona eren
dénemde 5.143.855 bin TL iken 31.12.2024 tarihinde sona
eren dénemde %69,7’lik artigla 8.727.481 bin TL olmustur.
Donem net kari, 31.12.2025 tarihinde sona eren finansal
dénemde ise bir 6nceki yila gore %78,1 artarak 15.545.565
bin TL olmustur. Dénem net karindaki artisin temel sebebi
kér pay: gelirleri ve ticari kardaki artigtir.

B.8 Sec¢ilmis nemli proforma finansal | Yoktur.
bilgiler

B.9 Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | izahname’de yeralan31.12.2023,31.12.2024 ve 31.12.2025
tablolara iliskin denetim | hesap dénemlerine ait bagimsiz denetgi raporlarinda smirh
raporlarindaki olumlu  gériis | olumlu goriis bulunmaktadir.
disindaki hususlarin icerigi

B.11 | Thrageimin isletme sermayesinin | BDDK’ nimn bankalarin likiditelerini izlemek ve takip etmek
mevcut yiikiimliiliiklerini | iizere diizenlemis oldugu Bankalarin Likidite Kargilama
karsilayamamasi Orani1 Hesaplamasina Iligskin Yonetmelik ¢ergevesinde 2025

yili Ekim, Kasim ve Aralik dénemlerine iligkin 92 giinliik
ortalama verileri ile hesaplanan likidite karsilama oram
tablosu sonuclarina gére Izahname tarihi itibariyla
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim Menk
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Banka’nin likidite karsilama orani yasal sinirin iizerinde
gerceklesmektedir.

Bununla birlikte Banka’nin 2023, 2024 ve 2025 yillarinin
ekim, kasim ve aralik dénemlerine ait 3 aylik ortalama
verileri ile hesaplanan likidite karsilama oranlari agagidaki
tabloda sunulmakta olup, BDDK’nin bankalar igin
belirlemis oldugu %100 oraninin olduk¢a iizerinde
gerceklegmistir.

Likidite Tutar (Bin TL)
Karsilama 31 Arahk
Tablosu 2023 2024 2025
Toplam yiiksek
kaliteli likit varhk | 75.297.535 | 75.415.497 | 116.679.819
stogu
Toplam net nakit | |, 346 907 (23.250.710 | 26.003.133
cikiglari
Likidite kargilama | - c09 gso, | 324230 | 448,71%
orani

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

. : Sirket’in sermayesini temsil eden iki adet pay grubu
= llsl}:?: gegiiﬁ:{s:iﬁg; I;?;::::: bu}unmaktadtr. A Grubu pay!ar imtiyazli paylardir. ihraqf
R menkul — efl:lgce]f ve Bors_a Istanbul’da iglem gorecek paylar herhangi
il nmmarasi (SIN) bir imtiyaza s?hlp olmaya.m B Grubu paylardu:. _Ssz. 'konusu
dahil tiir ve gruplarna iliskin pay‘lara 111§kn.1 ISIN isbu Izahname tarihi itibariyla
bilgi belirlenmemistir.
C2 Sermaye piyasasi aracinin ihrag TL.olarek ihrag:edilecektir.
edilecegi para birimi
: o . | Sirket’in kayith sermaye tavani 25.000.000.000 (yirmi bes
Ca ::r:la:mesdi:l[:fmi;;ay :::fsl.l?{; milyar)_ Tiirk Lirasi QIup, cikarilmis sermayesi _5.-000.0010.000
varsa. bedeli tam ‘Gdenmenis (bes mlly.al") T?irk LII‘E'lSI’dlI‘. Bu sermaye her biri beheri 0,01
N 0,01 TL itibari degerinde nama yazili 500.000.000.000 (bes
Py Sey yiiz milyar) adet paydan olusmustur. Paylarin tamami nama
. . S yazili olup, A ve B gruplarina ayrilmistir. Banka’nin
Her bir paywn nominal degeri | © L cinin 4.999.999.591, 25 TL'lik (dort milyar dokuz yiiz
doksan dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin bes yiiz
doksan bir Tiirk Liras:1 yirmi beg kurug) kismi 499.999.959.125
(dort yiiz doksan dokuz milyar dokuz yiiz doksan dokuz
milyon dokuz yiiz elli dokuz bin yiiz yirmi bes) adet (A)
Grubuna; 408,75 TL’lik (dért yiiz sekiz Tiirk Liras: yetmis bes
kurus) kism1 40.875 (kirk bin sekiz yiiz yetmis bes) adet (B)
Grubuna ait ve tamami nama yazili olan paylardan
olusmaktadir. isbu izahname tarihi itibartyla, Banka’nin
Tiirkiye Emlak Halk Yatirnm Menkul Garanti Yatirim i %m Menkul |\, -
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sermayesi 5.000.000.000 (bes milyar) Tirk Lirasi olup,
muvazaadan ari olarak tamamen 6denmisgtir.
C4 Sermaye piyasasi aracimn | Satist yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
sagladig) haklar hakkinda bilgi | asagidaki haklari saglamaktadir:
e Kardan Pay Alma Hakki
e Oy Hakki
e Yeni Pay Alma Hakki
e Tasfiyeden Pay Alma Hakki
e Ortakliktan Ayrilma Hakk1
e Satma Hakki
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki
e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
e Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki
e Bilgi Alma ve inceleme Hakki
e Iptal Davasi Agma Hakki
e Azinlik Haklari
e Ozel Denetim Isteme Hakki
Halka Arz Edilecek Paylar, SPKn, TTK ve diger ilgili
mevzuatin verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
tanimamaktadir.
. . | Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde, paylarin devir ve
C5 Sermaye piyasasi aracinin devir S o
i tedaviiliinii  kisitlayict veya pay sahibinin  haklarim
ve tedaviiliinii kisitlayici . .
s s kullanmasma  engel olacak  herhangi  bir  kayit
hususlar haklkinda bilgi
bulunmamaktadir.
C.6 Halka arz wdilen sermaye Halka arz son!'a;;u?da paylarin Box:sz.x Istanbul Yildiz Pazar’da
. islem gdrmesi icin [@] 2026 tarihinde bagvuru yapilmistir.
piyasasi araglarimin  borsada s S : ik o
: ” o Borsa’nin goriisiine isbu Izahname’nin I numaral boliimiinde
islem gdrmesi icin bagvuru R e
2 yer verilmistir.
yapilip yapilmadig: veya yapilip
yapilmayacagi hususu ile islem
goriilecek pazara iliskin bilgi
Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim M
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C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in kar dagitim esaslari, Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Karmm Tespiti ve Dagitim” baglikli 32. maddesinde
diizenlenmistir. Buna gore;

“32.1. Banka'min kdrin tespiti ve dagitimi hususunda;
Bankacilik Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Tiirk Ticaret
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

32.2. Banka'min bir hesap diénemi icinde elde -ettigi
gelirlerden her tiirlii gider, karsiliklar ve vergiler ¢ikiiktan
sonra kalan miktar net kdrdr.

32.3. Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ile pay
sahipleri icin belirlenen birinci temettii ayrilmadik¢a; baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kdr aktarimasina ve
Yonetim Kurulu Uyeleri ile Banka personeline kdrdan pay
dagitilmasina karar verilemez.

32.4. Bu baglamda net kdrin;

32.4.1. Yiizde besi (%5) birinci tertip genel kanuni yedek
akgeye,

32.4.2. Kalandan pay sahiplerine ddenmiys sermaye iizerinden
yiizde bes (%5) oraninda birinci temeitii ayrilir.

32.4.3. Bakiyeden;,

32.4.3.1. Genel Kurul tarafindan kabul edilmesi halinde ve
keza Genel Kurul tarafindan oran ve miktar: belirtilmek
kayduyla, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Banka personeline briit
ayliklarmm ii¢ katini agmamak tizere dagitilabiliy.

32.4.3.2. Genel Kurulca karaviastirilacak bir miktari da
“ikinci temettii payt” olarak pay sahiplerine dagitilmak iizere
ayriir.

32.4.4. (32.4.3.1) ve (32.4.3.2) numarali alt bentlerine gore
dagitilacak miktarlar toplammmn yiizde onu (%10), Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 519 'uncu maddesinin 2'nci fikrasmm
“c” bendi geregince ikinci tertip genel kanuni yedek akceye
ayrilir.

32.4.5. Geriye kalacak net kar tutari, yedek akgeye ayrilir.

32.5. Birinci tertip genmel kanuni yedek akce, ddenmis
sermayenin yiizde yirmisine (%20) ulasmas: halinde de yiizde
bes (%5) orammnda birinci tertip genel kanuni yedek akge
ayrimaya devam edilir.
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32.6. Yillik temettii paylarimin hangi tarihte ve ne miktarda
ddenecegi Yonetim Kurulunun onerisi iizerine Genel Kurulca
kararlastirilir.,

32.7. Isbu Esas Sozlesme hiikiimlerine wuygun olarak dagtilan
temettiiler geriye alinamaz. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 512 'nci
maddesi hiikmii saklidr.

32.8. Banka 'min zarar etmesinden dolayt sermayenin ikmaline
ihtivat  akgesi  yetmedigi takdirde zararin tamamen
karsilanmasina kadar pay sahiplerine kdr pay! dagitilamaz.”

D— RISKLER

D.1 ihragerya, faaliyetlerine ve | Halka Arz Edilecek Paylar’a yonelik yatirim yapmak riskler
icinde bulundugu sektire iliskin | barindirmaktadir. Yatirim karari alinmadan o6nce asagida
onemli risk faktorleri hakkinda | belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname’nin biitiinii
bilgi kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir.
Asagida  belirtilen riskler, Banka yonetiminin isbu
izahname’nin tarihi itibartyla Banka’y1 ve bu nedenle de Halka
Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatiimi esasl
bigimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Séz konusu
risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz
Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatirnmin tamaminin
veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri
kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya da Banka
yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri
halinde Banka’nin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
zarar verebilecek baska risk faktdrleri mevcut olabilir. Risk
faktorlerinin asagidaki sunum siralamasi, Banka y6netiminin
soz konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya ©&nemi
bakimindan yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmig bir
siralama olarak diigiiniilmemelidir.

Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Kredi riskinin gerceklesmesi ve tahsili gecikmis alacaklarin
artmasi Banka’nin mali durumunu ve karliligmi olumsuz
yonde etkileyebilir.

Banka’nin finansman portfdyiinde belirli sektdrlere ve/veya
karsi taraf gruplaria yonelik yogunlasma ile teminat
yapisinda belirli teminat tiirlerinde yogunlasma, ilgili
sektorlerde/kars1 taraflarda veya teminat piyasalarinda
yasanabilecek olumsuz gelismelere karst Banka’nin finansal
yapisini kirtlgan hale getirebilir.

Tiirkiye Emlak Halk Yatirim Menkul aranti Yatirim is X% Ty enb
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Banka’nin finansman islemlerinde kullanilan teminatlarin
tiiriine, degerine, likiditesine ve hukuki gegerliligine iligkin
riskler ile teminatsiz (agik) veya kefalet/garanti gibi sahsi
teminatlara dayal kullandirimlara iliskin riskler, Banka’nin
kredi riskini énemli Sl¢tide artirabilir.

Likidite kosullarinda bozulma, fonlama yapisindaki
degisimler ve katilim fonlarindaki olast ¢ikislar Banka’nmn
yiikiimliilikklerini zamaninda ve tam olarak yerine getirme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Kur riski ile kar/finansman oranlarindaki dalgalanmalar
Banka’nin faaliyet sonuglarini, &zkaynaklarini ve sermaye
yeterliligini olumsuz etkileyebilir.

Operasyonel riskler, i¢ siire¢ ve sistemlerdeki zafiyetler ile
insan kaynagina iligkin riskler maddi kayiplara, hukuki
yiikiimliiliiklere ve itibar kaybmna yol agarak Banka’nin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

itibarin, marka imajinin ve kamu otoriteleriyle iligkilerin
zedelenmesi Banka’min mevduat ve diger kaynaklari temin
etme kabiliyetini, miigteri tabanini ve biiylime potansiyelini
olumsuz etkileyebilir.

Katilim esaslarma uyumsuzluk ortaya c¢ikmasi Banka
acisindan mali, hukuki ve itibari sonuglar dogurabilir.

Bilgi teknolojileri altyapisinda, dijital kanallarda ve siber
giivenlik alaninda yasanabilecek aksakliklar Banka’nin
faaliyetlerinde kesintiler yaratabilir ve maddi kayiplara yol
acabilir.

iklim degisikligi, deprem basta olmak iizere fiziksel riskler ile
karbon diizenlemeleri, sinirda karbon diizenleme mekanizmasi
(SKDM) ve emisyon ticaret sistemi (ETS) gibi
siirdiiriilebilirlik diizenlemeleri Banka’nin faaliyetleri, kredi
portfoyii ve teminat yapisi iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Yasal ve diizenleyici ¢ergevede meydana gelebilecek
degisiklikler ile BDDK, TCMB, MASAK ve diger otoritelerin
uygulamalart Banka’nmin faaliyetlerini ve mali durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sug gelirlerinin aklanmasmin ve terérizmin finansmaninin
onlenmesine, yaptirimlara ve benzeri uyum yiikiimliiliiklerine
iliskin riskler Banka’yi idari, cezai ve itibari sonuglara maruz
birakabilir.

Tiirkjye Emlak Halk Yatirim Menkul Garanti Yatirim is, 7 nk Y‘l&
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Risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerindeki
yetersizlikler Banka’nin gergek risk pozisyonunun geg veya
eksik tespit edilmesine ve beklenmeyen zararlarin ortaya
¢ikmasina neden olabilir.

Banka aleyhine agilabilecek davalar, icra takipleri ve idari
sorusturmalar Banka’nmin  mali durumunu, operasyonel
sonuglarmi ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Insan kaynagimin  siirdiiriilebilirligi, kilit yoneticilerin
devamhligi ve nitelikli personelin elde tutulmasina iliskin
riskler Banka’min stratejik hedeflerine ulagmasmi ve
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Dis hizmet saglayicilarina, grup igi ve grup disi dig kaynak
kullanim1 diizenlemelerine bagimlihk Banka’y: figiincii taraf
kaynakli operasyonel ve hukuki risklere maruz birakabilir.

Sigorta kapsamindaki smirlamalar ve sigortalanamayan
riskler, gerceklesmeleri halinde Banka’nin mali durumu
iizerinde 6nemli olumsuz etkilere neden olabilir.

Sube a1, dijital kanallar ve miisteri tabaninin belirli bélge,
segment veya iiriinlerde yogunlasmasi Banka’y1 bu alanlarda
yasanabilecek olumsuz gelismelere kargi hassas hale
getirebilir.

Menkul deger portfoyii, tirev islemler ve bilango disi
yiikiimliiliiklerden ~kaynaklanan piyasa ve kredi riski
Banka’nin mali performansi iizerinde olumsuz dalgalanmalara
neden olabilir.

Banka’nin  fikri miilkiyet haklarmi  yeterli  olgiide
koruyamamasi durumunda Banka’nin faaliyetleri, beklentileri,
finansal durumu ve faaliyet sonuglari olumsuz etkilenebilir.

Banka’nin kamu sermayeli yapisi, pay sahipligi yapisi ve
kurumsal yonetisim  dinamikleri Banka’nin  stratejik
onceliklerini ve risk profilini etkileyebilir.

Banka’nin tabi oldugu kapsamli bankacilik, finansal ve diger
mevzuata uyumsuzluk veya bu mevzuattaki degisiklikler
Banka’y: idari yaptirimlara ve ciddi itibar kaybina maruz
birakabilir.

Banka’nin faaliyetlerinin yiiriitiilmesi igin gerekli lisans, izin,
ruhsat ve yetkilerin almamamasi, yenilenememesi veya
kaybedilmesi, Banka’nin belirli faaliyetlerini durdurmasina
veya kisitlamasina neden olabilir.
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Diizenleyici  ve  denetleyici  kurumlar  tarafindan
gergeklestirilen sik ve gok boyutlu denetimler sonucunda tespit
edilebilecek aykirihklar Banka’nin faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz y&nde
etkileyebilir.

Rekabet mevzuatina uyulmamasi veya uyulmadigi algisi
Banka’nin idari cezalara maruz kalmasina ve itibar kaybina
ugramasina neden olabilir.

Banka’nin cografi ve iiriin bazinda biiyiime stratejisi yeni
diizenleyici rejimlere, farkli otoritelere ve maliyeti yiiksek
uyum yiikiimliiliiklerine maruz kalmasina neden olabilir.

Banka’nin miigterilerine veya iigiincii kisilere ait Kkisisel
verilerin ve/veya ticari sir niteligindeki gizli bilgilerin yetkisiz
erisim, siber saldiri, igeriden kaynaklanan suiistimal veya
hizmet saglayici kaynakli giivenlik agiklar1 nedeniyle ifsa
edilmesi, kaybolmasi veya biitiinliigiiniin bozulmasi,
Banka’nin faaliyetleri, mali durumu, itibar1 ve karlilig
iizerinde 6nemli olumsuz etkilere yol agabilir.

ihragemn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Tiirk bankacilik sektoriiniin makroekonomik dalgalanmalara,
yiiksek enflasyona ve para politikasindaki degisikliklere
duyarlilifs Banka’nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Katilim bankaciligi sektoriiniin bankacilik sistemi igindeki
gorece simrh payr ve is modeline ozgii kirilganliklar
Banka’nin bityiime ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Tirk  bankacilik  sektdriine  yonelik makro ihtiyati
diizenlemeler ve selektif kredi politikalar: Banka’nin bilango
kompozisyonunu, is modelini ve karlihgini olumsuz
etkileyebilir.

Tiirk bankacilik sektériindeki yogun rekabet ve fiyat baskisi
Banka’nin kar marjlari, iicret ve komisyon gelirleri ile pazar
payi iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Kiiresel ekonomik kogullar, jeopolitik gelismeler ve
uluslararas1 sermaye hareketlerindeki dalgalanmalar Tiirk
bankacilik sektoriiniin fonlama kosullarini ve Banka’nin
finansman maliyetini olumsuz etkileyebilir.

Tiirk bankacilik sektoriindeki yiiksek enflasyon, kur
degiskenligi ve vade uyumsuzlugu varhk kalitesi ve sermaye
yeterliligi lizerinde baski olusturarak Banka’yr olumsuz
etkileyebilir.
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Tiirk bankacilik sektoriinde dijitallesme, finansal teknolojiler
ve yeni oyuncularla artan rekabet, bu doniisiime uyum
saglanamamast halinde Banka'min faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Tiirk bankacilik ve katilim finans sektoriinde iklim degisikligi
ve siirdiiriilebilirlik giindeminin giiclenmesi, diizenlemeler ve
piyasa beklentileri iizerinden Banka’nin kredi politikalarin ve
risk profilini olumsuz etkileyebilir.

Bankacilik sektériinde miisteri davramslar: ve finansal hizmet
tercihlerinde meydana gelen hizli degisimler Banka’nin iiriin
ve fiyatlama stratejilerini olumsuz etkileyebilir.

Tiirk bankacilik sektoriiniin konut, insaat ve gayrimenkul
teminath kredilere olan yiiksek bagimliligi Banka’yr bu
sektorlerdeki olumsuz gelismelere karsi sektorel diizeyde
kirilgan hale getirebilir.

Bankacilik sektoriinin KOBI’ler ve kamu ile is yapan
yiiklenici firmalar gibi makroekonomik gelismelere hassas
miisteri segmentlerine olan kredi maruziyeti Banka’nin risk
profilini olumsuz etkileyebilir.

Finansal piyasa altyapilarinda ve Odeme sistemlerinde
yaganabilecek aksakliklar Banka’nin da iginde bulundugu
sektérde 6deme ve mutabakat siireglerini kesintiye ugratarak
likidite ve operasyonel riskleri artirabilir.

Bankacilik sektoriinde tasarruf sahiplerinin giivenindeki ani
sarsilmalar ve sosyal medya kaynakl bilgi akisi, mevduat ve
katilim fonlarinda hizh ¢ikislara yol agarak Banka iizerinde
likidite baskis1 yaratabilir.

Tiirk bankacilik sektériiniin ekonomik ve operasyonel olarak
belirli bilyliksehirlerde yogunlagmasi, bu bolgelerde meydana
gelebilecek olaylarin  sektore sistemik diizeyde zarar
vermesine yol agabilir.

Finansal piyasa altyapilarinda ve Odeme sistemlerinde
yasanabilecek aksakliklar Banka’nin da iginde bulundugu
sektorde 6deme ve mutabakat siireglerini kesintiye ugratarak
likidite ve operasyonel riskleri artirabilir.

Bankacilik sektoriinde tasarruf sahiplerinin gilivenindeki ani
sarsiimalar ve sosyal medya kaynakli bilgi akigi, mevduat ve
katilim fonlarinda hizh ¢ikislara yol agarak Banka iizerinde
likidite baskisi yaratabilir.
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Tiirk bankacilik sektoriiniin ekonomik ve operasyonel olarak
belirli biiyiiksehirlerde yogunlagmasi, bu bélgelerde meydana
gelebilecek olaylarin sektore sistemik diizeyde zarar
vermesine yol agabilir.

Bankacilik sektoriiniin sermaye piyasalari, sigorta sirketleri ve
diger finansal kurumlarla olan giiglii baglantilari, bu alanlarda
ortaya ¢ikabilecek olumsuz gelismelerin  Banka’nin
finansallarina / operasyonlarina dogrudan yansimasimna neden
olabilir.

Diger riskler:

Banka tarafindan yonetim karariyla ayrilan serbest
karsihiklarin  tutari ve zamanlamasindaki degisiklikler
Banka’nin donem karhligi, &zkaynaklar1 ve finansal
sonuglarmin karsilagtirilabilirligi tizerinde Gnemli
dalgalanmalara neden olabilir.

Beklenen kredi zarari hesaplamalarinda kullanilan model,
varsayimlar ve makroekonomik senaryolarin
gergeklesmelerden sapmasi Banka’nin karsilik giderlerini,
aktif kalitesini ve karlihgmi olumsuz etkileyebilir.

Vefa hakki ile kisitlanmig varhiklarin beklenen siire ve deger
iizerinden nakde c¢evrilememesi Banka’nin tahsilat
kapasitesini, likidite yonetimini ve finansal sonuglarmi
olumsuz etkileyebilir.

Banka’nin ihrag ettifi sermaye benzeri borglanma araglarinda
ongoriilen deger azaltimi mekanizmalarinin devreye girmesi
Banka’nin sermaye yapisimni, finansal sonuglarini ve piyasa
algisini olumsuz etkileyebilir.

BDDK tarafindan uygulanan gegici diizenleyici uygulamalarin
sona ermesi veya degistirilmesi Banka’nin sermaye yeterliligi
oranlarini ve finansal sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Gergege uygun deger hesaplamalarinda gozlemlenemeyen
girdilere dayali degerleme yontemlerinin kullanilmas:
Banka’nin varlik degerlerinin ve finansal sonuglarinin énemli
olgiide degismesine neden olabilir.

Kiralama yiikiimliiliiklerinin yeniden 6l¢iimii Banka’nm
finansal tablolarimin donemler arasi karsilastirtlabilirligini
simrlayabilir.

D.2 Sermaye piyasas: aracina iliskin | Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin onemli riskler asagidaki
onemli risk faktorleri hakkinda | gibidir. Bu riskler 6nemlilik sirasina gére belirtilmemistir.
bilgi
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Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

Ihrag edilen paylar halka agik bir piyasada islem goreceginden
fiyat ve hacim dalgalanmalar: yasanabilir.

Banka’nin halka agiklik orani sinirlidir ve paylarin likiditesi ve
pay fiyat1 lizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

Paylarin sulanmasi s6z konusu olabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem
gorecektir. Daha kiigiik ve daha az likit olan Borsa Istanbul
halka arz kapsaminda satin alinan paylarin alim satimina
olumsuz etki yaratabilir.

Banka, pay sahiplerine kir pay1 ddememeye karar verebilir ya
da gelecekte kar pay: dagitamayabilir.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin Banka’daki ¢ogunluk paymni
elinde bulundurmaya devam etmesi ve bu paylar iizerindeki
olasi1 islemler, Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa fiyatini ve
azmhk pay sahiplerinin haklarmi olumsuz etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve diizenli islem
yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilecek
Paylar’in degerini énemli dl¢iide etkileyebilir.

Fiyat Tespit Raporu’'nda  belirtilen  varsayimlarin
gergeklestirilmemesi, Banka paylarmin fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun bir
yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ
E.1 | Halka Sirket, halka arzdan [e] milyon TL ila [®] milyon TL araliginda gelir elde
: iliskin edecektir.
ihragcimin/halka

bulunan

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile  katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte

Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] milyon TL ile [®] milyon TL araliginda,
pay bagina maliyetin ise [®] TL ile [e] TL araliginda olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin yaklasik [e]
milyon TL, reklam, pazarlama ve halkla iliskiler maliyetinin yaklagik [e]
milyon TL, MKK iiyelik iicretinin [®] TL, Kurul iicretinin (sermayenin nominal
degeri iizerinden) [®] TL, hukuki damismanhk iicretinin yaklagik [e] milyon
TL, Borsa Istanbul islem gérme bagvuru iicretinin [e] TL ve aracilik
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yatirnmeilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

komisyonunun ise [®] milyon TL ila [e] milyon TL (ek satis dahil [®] milyon
TL ila [e] milyon TL), Kurul iicretinin (ihra¢ degeri ve nominal deger farki
iizerinden) [e] TL ile [®] TL aralifinda olacag: tahmin edilmektedir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet [@] milyon TL ile [¢] milyon TL
aralifinda olacaktur.

Sirket sermayesinin tamaminm nominal degeri iizerinden alinan Kurul {icreti
ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Banka paylarinin halka arzi ile bankacilik ve finans sektoriinde yenilikgi
¢oziimler sunmaya devam ederken Banka’nmn siirdiiriilebilir biiylime
stratejilerini destekleyecek finansman kaynaklarini gesitlendirmeyi, uzun
vadeli yatirmlar igin gii¢lii bir sermaye yapisi olusturmayi, kurumsal yapisini
giiclendirmeyi ve seffaflik diizeyini artirarak hem ulusal hem de uluslararasi
yatirimei tabanini genisletmeyi hedeflemektedir.

Banka tarafindan sermaye artirrmi yoluyla halka arzdan saglanacak net gelirin
asagida detaylari verilen gekilde kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kullanim Yiizdesi

Yatirum Finansmani %50 - %60

Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi | %20 - %25

Ozkaynagin Giiglendirilmesi %20 - %25

TOPLAM %100

Sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylar neticesinde elde
edilecek fon; agirlikli olarak Banka’nin faaliyetlerini biiylitme amaciyla
kullanilacaktir. Bu dagilim, Banka’nin mevcut durumunu, sektdrdeki
gelismeleri ve gelecek hedeflerini dikkate alarak belirlenmigtir.

1- Yatirnm Finansmani (%50-60)

Banka’nin devam etmekte olan gesitli yatimlart (Servis Modeli Bankacilig
Yatrimi, Odeme Sistemleri Yatirimlar:, Dijital Bankacilik Yatirimlar,, GES
Yatirimi, Kripto Saklama Yatirimi vb.) bulunmakta ve bu yatirimlar i¢in yatirim
harcamasina ihtiya¢ duymaktadir.

Banka bu yatinimlarla daha fazla miisteriye hizmet vermeyi ve mevcut
miisterilerine daha fazla ve daha iyi hizmet vermeyi amaglamaktadir.
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Banka’nin sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi
neticesinde elde edece@i net halka arz gelirinin %50-60 tutarindaki kismi,
yukarida belirtilen yatirim finansmani amaciyla kullanilacaktir.

2- Isletme Sermayesinin Gii¢lendirilmesi (%20-25)

Banka siirdiiriilebilir bilyiime hedefleri dogrultusunda yurt i¢inde ve yurt
disginda yeni subeler agmayr ve yeni istirakler kurmayi/edinmeyi
planlamaktadir. Ayrica Banka’nin planladigi yatirimlariyla artmas: hedeflenen
miigteri kapasitesi ve is hacmine paralel olarak isletme sermayesi ihtiyac1 da
artacaktir.

Banka’nin sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek yeni paylarin halka arzi
neticesinde elde edecegi net halka arz gelirinin %20-25 tutarindaki kismi,
Banka’nin yiiriitmekte oldugu veya igbu Rapor tarihi sonrasinda da
yiiriitebilecegi gesitli faaliyetlerine iliskin igletme sermayesinin giiglendirilmesi
amaciyla kullanilacaktir.

3- Ozkaynagn Giiclendirilmesi (%20-25)

Ozkaynaklar bankalar agisindan finansal sistemin temel taglarindan biri olup,
sektoriiniin saglikli igleyisi agisindan 6nem arz etmekte, zararlara karsi tampon
vazifesi gormektedir ve giiglii 6zkaynak yapisi fon toplama maliyetlerini
diigiirmekte ve karsi taraf riskini azaltarak SWAP, geri alim vaadi ile satim,
tirev islemlerde teminat ihtiyacini azaltmakta, ayrica stres donemlerinde
Banka’nin piyasa itibarinin korunmasina yardimeci olmaktadir. Bankacilik
Kanunu m.54 uyarnca da bankalarin kullandirabilecegi krediler ile
ozkaynaklar arasinda dogrusal iligki bulunmaktadir.

Banka’nin sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi
neticesinde elde edecegi net halka arz gelirinin %20-25 tutarindaki kismu,
dzkaynagin giiglendirilmesi amaciyla kullanilacaktir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 Banka
menfaatleri ve piyasa kosullari dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Banka,
halka arzdan elde edilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya
ihtiyac1 olmadigi ve/veya kullanmadig: 6l¢iide, Banka menfaatleri gozeterek
kategoriler arasinda azami %10 oraninda gegis yapabilecektir. Banka soz
konusu fonu mevcut ve ileride kuracag) bagh ortakliklarinin mali yapilarmi ve
faaliyetlerini giiglendirmek amaciyla, yukarida gosterilen kategoriler ve
tahsisat orani cercevesinde ihtiva¢ duyacaklar yatirimlara finansman ve
yapilacak sermaye artirimlarina katilim saglanmast i¢in de kullanabilecektir.

Banka, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda
kullanmaya baglayana kadar Tiirk Liras: ve/veya yabanci para cinsinden katilim
hesabi ve/veya yatinm fonlar1 gibi menkul kiymet alimlari suretiyle ve/veya
fonun degerini korumak adina benzer korumay: saglayabilecek herhangi baska
bir surette nemalandiracaktir. Anilan siire boyunca ilgili fonun bu yéntemlerden
hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina
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