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Elektrik Dagitim A S

Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

Basvuru izahnamesi

Basvuru Irahnamesi yayimlanma tarihj itibariyla Sermaye Piyasasi Kuruly ‘na yapilan
bagvuru cercevesinde incelenmekte olup, heniiz onaylanmanusur, Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun onayun takiben kesinlegen Iiahname ayrica Sirket’in (www.arasedas. com)
adresli internet sitesinde, halka arzda santsa aracilk edecek olan Halk Yatirim Menkui
Degerler A.$.’nin (www.halkyatirim.com, tr) ve Bizim Menkul Degerler A.S. 'nin

Ovww.bmd.com.tr) adresli internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) yayinlanacakuy,
Halka arz kapsanminda herhangi bir yatirim karar: Sermaye Piyasast Kurulu'nuyn onayin
miiteakip verilmeli ve yatwrimelar yatirim kararlaring nihai Fzahname’de yaptiklan
incelemelere dayandirmalidir.

Hatk Yatinm Menkul Defierler A.S.
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Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

Basvuru izahnamesi

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek Paylara iliskin yatirim kararlap izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin (www.arasedas.com) ve halka arzda satisa aracilik edecck
olan Bizim Menkul Degerler A.S.’nin (www.bmd.com.tr) ve Halk Yatirom Menkul
Degerler A.S.’nin (www.halk_vatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarimnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan jhracq sorumludur., Zararn ihra¢eidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas; halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihraccimn Yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmna
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur,
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde tzetin yanilticl,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagl olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

s Elekirlk Dagiim A.S.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadlr”, “hedeﬂenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir> gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaym tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gostermektedir., Birgok
faktor, ihraccinm gelecege yinelik aciklamalarinin ongoriilenden ¢ok daha farkls
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.

" Magmm AS.
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KISALTMA VE TANIMLAR

];ISALTMALAR TANIMLAR
A.S. : | Anonim Sirket
AB :| Avrupa Birligi
ABD :| Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolarn / USD /

Amerikan Dolar :| Amerika Birlesik Devletleri Resmi Para Birimi

AG :| Algak Gerilim
AKIM :| Yiiksek Hassasiyetli Ariza Konumu izlemci Modiilii
API .| Uygulama Programlama Arayiizii (Application Programming

" | Interface)

: | Aras Elektrik Dagitim A.S.

Aras EDAS / Sirket /

Ihracg:l

Aras EPSAS : | Aras Elektrik Perakende Satig A.S.

ATM :| Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Ar-Ge :| Arastirma — Gelistirme

ARIMER :| Aras lletigim Merkezi

Avro /EUR / Euro :| Avrupa Birligi resmi para birimi

I'ggr?bu/l /g(l)gs,; ¢ Borss : | Borsa [stanbul A.S,

Bizim Menkul / BMD :| Bizim Menkul Degerler A.S.

CBS (GIS) :| Cografi Bilgi Sistemi (Geographic Information System)
Covid-19 : | Koronaviriis hastalig 2019
CRM ] Misteri  Iliskileri  Yénetimi (Customer  Relationship
Management)
Calik Enerji :| Calik Enerji Sanayi ve Ticaret AS.
_Callk Holding :| Calik Holding A .S.
CED :| Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu :| Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

.[29.07.2022 tarihli ve 31907 sayils Resmi Gazete’de
| yayimlanan Cevresel Etki Degerlenditmesi Yonetmeligi

B

|_CED Yonetmeligi

Halk Yaunm denkul Degerler AS. Ridin Alenkut D-..Qeri:rg\.&_ 2
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FKISALTMALAR TANIMLAR |

Cevre lIzin ve Lisans .[10.09.2014 tarihli ve 29115 sayth  Resmi Gazete’de
Yonetmeligi | yayimlanan Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi

.| 11.08.1983 tarihli ve 18132 sayth Resmi Gazete'de
" | yayimlanan 2872 sayih Cevre Kanunuy

Cevre Kanunu

DM :| Dagitim Merkezi

DMS :| Dagitim Yénetim Sistemi (Distribution Management System)

DSYA :| Dikey Sigortal: Yiik Ayiric

DVT :| Diizenlenmis Varlik Taban;

EDABIS ;| Elektrik Dagitim Altyap: Bilgi Sistemi

EFT :| Elektronik Fon Transferi (Electronic Fund Transfer)

ELDER :| Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi

ENH :| Enerji Nakil Hatt

ERP :| Kurumsal Kaynak Planlama (Enterprise Resource Planning)

Esas Sozlesme :| Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi’nin esas s6zlegmesi

EPDK :| T.C. Enetji Piyasast Diizenleme Kurumu

EPIAS :| Enetji Piyasalan Isletme A.S.

EPKn . 30.03.2013 tarihli ve 28§03 ' sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan 6446 sayili Elekirik Piyasasi1 Kanunu

ETKB :| T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg

EUAS : | Elektrik Uretim A_S.

FAVOK :| Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

GAZBIR | Tiirkiye Dogal Gaz Dagiticilant Birligi

GES :| Giines Enerjisi Santrali

GSYO :| Girigim Sermayesi Yatinim Ortaklig

GVK .| 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayill Resmi Gazete’de

"| yayunlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
GwW : | Gigawatt

Halkbank / Halk Bankas: | : Tiirkiye Halk Bankas; AS.

Halk Yatirnm : | Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. .

Aras Elektrik Dagitim A.S. ve D(}g'h Aras Enerji Yatinimlan

\Elka Arz Edenler J : AS.

N /
tialk Yatiim Menkul Degerler A8, rB_Izi Menkyl Degerier A.§. DoguAras Hiter]i ¥,
BI7TR sasliir: 1 s : N




KISALTMALAR TANIMLAR
Halka Arz Eden Pay

:| Dogu Aras Enerji Yatirnmlan AS.

}jahibi / Dogu Aras
Thraggi’nin ¢ikanlmis  sermayesinin 301.970.727 TL’den
325.000.000 TL’ye ¢ikartlmast  nedeniyle artirlacak
23.029.273 TL nominal degerli 23.029.273 adet nama yazili B

i .| Grubu pay ile mevcut ortaklardan Dogu Aras Enerji

Halka Arz Edilen Paylar | Yatirmlant A.S.’ye ait 41.970.727 TL nominal degerli
41.970.727 adet hamiline yazih B Grubu pay olmak iizere
toplam 65.000.000 TL nominal degerli 65.000.000 adet nama

| yazili B Grubu pay

iHA :| Insansiz Hava Araci

THDS : | Isletme Hakki Devir Sézlesmesi

ISIN (International

Securities Identification | : Uluslararasi Menkul Kiymet Tantimlama Numaras: (Kodu)

Number)

isG :| Is saghg ve giivenligi

i1SG Kanuny .| 30.06.2012 tarihli ve 28339 sayih Resmi Gazete’de

"| yayimlanan 6331 sayili Is Saghig ve Giivenligi Kanunu
SO .| Uluslararas: Standardizasyon Orgiiti  (International

| Organization for Standardization)
Isyeri A¢ma ve Calisma 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de
Ruhsatlarina Hiskin | :| yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatiarna Iligkin
Yoénetmelik Yonetmelik

Is Saghgr ve Giivenligine 26.12.2012 tarihli ve 28509 sayih  Resmi Gazete’de
Diskin  igyeri Tehlike | : yayimlanan Is Saghg ve Giivenligine Iligkin Isyeri Tehlike

Simflar: Tebligi Siniflan Tebligi

JPY / Japon Yeni :| Japonya Devleti Resmi Para Birimi

K1 : | Diizenlemeye tabi tarifelerden enerji kullanan miisteri grubu
:{2 .| Serbest tiike.tici hakkim kullanarak ikilj anlagma yoluyla enerji

| alan miisteri grubu

KAP :| Kamuyu Aydinlatma Platformu

KbV :| Katma Deger Vergisi

KGK :| Kamu Gézetimi Kuruly

.| Bizim Menkul Degerler A.§. ve Halk Yatinm Menkul

Konsorsiyum Liderleri | Degerler A.S.

KOK :| Kesici Olgii Kabini
Kurul / SPK :| Sermaye Piyasasi Kurulu / ’ |
Halk Yatirim Meukal Degerler A.S. Bl lel:lqnl Degerler AS- = ] Dogu 4 ra/ erhi Yatinmlbr A8

waﬁmm AS.
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KISALTMALAR TANIMLAR

kv : | Kilovolt
.| 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayith  Resmi Gazete’de

KVK " | yaymmlanan 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK . 07.04.2016 ta_ri!]li ve 2967? saytl Resmi Gazetede yayimlanan
6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

kW : | Kilowatt

kWh : | Kilowatt-saat |

LCD :| Stvi Kristal Ekran (Liguid Crystal Display)

LED :| Isik Yayan Diyot (Light-Emitting Diode)

Ltd. Sti. :| Limited Sirketi

m? :| Metrekare

MBS : | Miisteri Bilgi Sistemi n

MKK : | Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

OFGEM Elektrik ve Gaz Piyasalan Ofisi (The Office of Gas and

: Electricity Markets)
0G : | Orta Gerilim
.| Ortalama  Kesinti Sikligi  Endeksi (System Average

| Interruption Frequency Index)

.| Ortalama  Kesinti Sikhg:  Endeksi  (System Average
| Interruption Duration Index)

OKSIK (SAIFI)

OKSURE (SAIDD)

OMS :| Kesinti Yénetim Sistemi (Outage Management System)
OSB : | Organize Sanayi Bolgesi

0SO0S :| Otomatik Sayag¢ Okuma Sistemi

QAR :| Katar Devleti Resmi Para Birimi

RMGO :| Reel Makul Getiri Oran:

SAR *| Suudi Arabistan Devleti Resmi Para Birimi

.| Uzaktan Sebeke Izleme ve Anza Yénetim Sistemi

SCADA "| (Supervisory Control and Data Acquisition)
SGK :| Sosyal Giivenlik Kurumu
SPD :| Agirt Gerilim Koruyucu Cihaz (Surge Protection Device)
30.122012 tarihli ve 28513 sayfll Resmi Gazete'de
SPKn : ;
yaymmlanan 6362 sayili Sermaye Piy#sas| Kanunu N
Halk Yabiim Menkul Defierter A S, Bhl:n I!lrnkul‘l)‘eﬂtrlr!' AS ‘

Aras ERkrik Dagitim AS.
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KISALTMALAR
Takasbank H

TANIMLAR

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.

Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB / Merkez Bankas

—
TETAS

TEDAS
TEIAS :

:| Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

]

: | Tiirkiye Elektrik Dagitim A S.

Tiirkiye Elekirik Iletim A.S.

: | Tiirkiye Elektrik Ticaret AS.

TES-i$
TFRS

: | Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Isgileri Sendikasi

:| Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Ticaret Bakanhg
TL

T.C. Ticaret Bakanlig

1| Tiirk Liras:

TLREF

:| Tiirk Liras1 Gecelik Referans Faiz Oram

TMS
TRIK
TSE
TTK

TTSG
TUBITAK
TUFE
TUIK
TWh
UMS

VPN

: | Tirkiye Muhasebe Standartlar

: | Teminat/Rehin/ipotek/K efalet

Tiirk Standartlar; Enstitiisij

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmj

Gazete'de

"| yayimianan 6102 say1ili Tiirk Ticaret Kanunu

: | Tuirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

:| Tirkiye Bilimse] ve Teknolojik Arastirma Kurumu

-

: | Tiiketici Fiyat Endeksi

: | Tiirkiye Istatistik Kurumu

_1 Terawatt saat

:| Uluslararasi Muhasebe Standartlar

Sanal Ozel Ag (Virtual Private Network)

:| Vergi Usul Kanunu

:| Isgiicii Yonetim Sistemi (Workforce Manageiment System)

Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmas;

Yeminli Mali Miisavir
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I. BORSA GORUSU

[Borsa Istanbul goriisii ilerleven agamalarda tamamlanacaknr.)

Halk Yatinm Menkal Degerler A §.

M (

Bizim Menkul Degerler AS. Doju A Jt Yatin
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

[EPDK 'nin gériigii ilerleyen agsamalarda tamamlanacaknyr.)

Halk Yaurnm Menkul Degerler AS. Bizim Menkul I)eﬁr_;:qu AS.
Al

BIZIM MET
( Mo Prank u;ﬁ' Bora 5)

P16 647 13 00 F
\fadolu Kuruimla
he. 5ic No- 28
WWW.bmo cengir

ARS Elektrik Dagitim AS.



Halk Yatiim Menkul Degerier A.$. Bizim n‘_lzpknl Dejerler A.§. -

E

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 30.03.2026

Ad1 Soyads: Hasan Yasir Bora /;’_,_._
o /

Gérevi: Yonetim Kurulu Oyesi /

Tarih: 30.03.2026 \r/.r'/\
Adi Soyad: Nihat Ozdemir /'E ;v
Gdrevi: Yénetim Kuruly Uye

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Dogu Aras Enerji Yatirnmlar A.S.

Tarih: 30.03.2026
Adr Soyady: Umit K"e'boc

iZAHNAMENIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:

UARA

Gérevi: Yﬁnetim‘Kurul i

Yehwtage - ERZ

URUM
Tarih: 30.03.2026 Wi Wb,
Adi Soyadr: Kemal Coksen

Gorevi: Yénetim Kurulu 7 €s

IZAHNAMENIN TAMAMI

A tekirlk Dagin A8,
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TIalk Yatirum Menul Degerler A.S. Bizim Menkul Degerler AS.

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug

Tarih: 30.03.2026 MENKUW RLER A3

Adi Soyadi: Giiner Gezen

LGiirevi: Genel Miidiir Yardimais: V.

Sorumlu Oldugu Kisim:
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Tarih: 30.03.2026
Ad1 Soyadi: Menevse Ozdemir Dilidiizgiin
Girevi: Boliim Miidiirii
IZAHNAMENIN TAMAMI

.

Géorevi: Genel Miidiir

—
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Sorumlu Oldugu Kisim:
Bizim Menkul Degerler A.S.
Tarih: 30.03.2026 M :
Adi Seyadi: Abdullah Demirer IZAHNAMENIN TAMAMI

Tach: 3003. el &)
A Segadi: jlkad Sahwv

Goreu! '.Ku;um;d p“\m'i“’) Duele dos

BiZAM MENKUL DEGEULER A S
O g 7 3 Hu riopa Is Mirk;

AL 13

1 LAHIANEIN
“TAMAM |

ArafkleL ik naamr: A‘S\R/
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Izahnamenin bir pargast olan bu raporda yer alan bil

gercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas; igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumlujuk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

gilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler

nigili Bagims1z Denetim Raporunu Hazirlayan ]
Kurulug o

1 H

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Sorumlu Oldugu Kisim

Mali Miisavirlik AS.

Sirket’in 31.12.2023, 31,12.2024
Adi Soyadi: Erman Ilgaz ve 31.12.2025 tarihinde sona eren
hesap dénemlerine iliskin Gzel
bagimsiz denetgi raporun |

Gérevi: Sorumlu Denctci

Halk Yatinm Menkul Degerler AS.

»”

Dagn erji Yatinmlag Aras Blektrik

aftim QM
2
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A—GIRIS VE UYARILAR

Agiklama Yiikiimliiliigii
Bu ozet izahnameye giris olarak okunmahdir,
Sermaye piyasas araclarina  iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirihmesi sonucu
verilmelidir,
Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatirimcl, halka arzin gerceklestigi
iilkenin  yasal diizenlemeleri gercevesinde, izahnamenin
gevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once
katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak ézetin izahnamenin diger kisimlar ile
birlikte okundugu takdirde yamlticy, hatah veya tutarsiz olmas)

Veya yatirimenlarm yatirim kararmg vermesine yardimer olacak
onemli bilgileri sa glamamasi durumunda ridilir,

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

Giris ve uyarilar

Izahnamenin
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

B—IHRACCI
Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

ihraqcmm ticaret
unvani ve isletme
adi

Ihra¢einin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek  gekilde
ihrageinn meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu iilke: Tirkiye Cumhuriyeti

Adresi: Muratpaga Mah. Crreir Dere Sk. No: 2 Yakutiye / Erzurum

Sirket, Erzurum, Agn, Ardahan, Bayburt, Erzincan, Igdir ve Kars
illerini kapsayan dagitim bélgesinde, EPDK mevzuatina tabi olarak
elektrik dagitim faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Sirket’in faaliyetleri, yukarida b

dagitim bélgesi ile simrlidir, ligili mevzuat gercevesinde Sirket, soz
konusu bolgede elekirik dagitim faaliyetini yiriitmek {izere
yetkilendirilmis tek dagitim sirketi konumundadir.

Sirket, 31.12.2025 tarihi itibariyla 2.115.281 !

bolgede dagitim sistemini kullanan 1.199.342 adet titketiciye elektrik
dagitim hizmeti vermektedir. J

elirtilen yedi il kapsayan kendj

nifusun yasadi

-_—
! https://veriponali.tuik.gov.tr/tr/press/53899 (Son Erigim Tarihi: 27.03.2026) /
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Asagidaki tabloda Sirket’in net satiglari, idriinler ve hizmetler
kirthminda sunulmaktadir:

1 Ocak - 31 Aralik

Net Satislar (milyon TL) 2023 | 2024 | 2025
Dagitim-sistem kullanim geliri 6.077] 6.601| 6.980
Yatirim harcamalarina iligkin gelirler 3.914| 3919 3.773
Hizmet imtiyaz sézlesmesinden elde edilen faiz geliri | 8.085| 6.472| 5.760
Genel aydmlatma gelirleri 1.379| 1.642| 1.394
Sayag sckme-takma ve kesme baglama gelirleri 20 22 25
Diger 147 21 82
Toplam 19.622 | 18.678 | 18.023

Sirket’in faaliyetlerine etki eden onemli faktorler, enflasyon
beklentileri, enerji fiyatlarindaki  degisiklikler, tarifeler ve
mevzuattan kaynaklanan faktorler, elektrik fiyatlan, enerji tedariki
ve piyasa kosullan, Sirket operasyonlarna iliskin finansmanlar ile
mevsimsellik ve Tiirkiye’deki meteorolojik kosullarin etkileridir.

Tiirkiye elektrik sektorii, stirekli gelismekte olup, ayni zamanda hizh
bir degisim ve déniigiim icerisindedir. Enerji tedarik zincirler, enerji
tretimi igin kullamlacak girdiyi saglayan iiyelerden baglamak iizere
enerjinin kullanicilarina kadar uzanan bir zincirdir. Tiirkiye’de
elektrik enerjisi tedarik zinciri liyelerinin biiyiik bir kismi (EUAS,
TEIAS, TEDAS vb.) kamu kuruluslandir. Elektrik sektérii esas
olarak EPKn’na ve piyasanin diizenlenmesinden ve denetiminden
sorumlu olan bagimsiz diizenleyici makam EPDK tarafindan
¢ikanlan ikincil diizenlemelere tabidir. EPDK idari ve finansal
ozerklige sahip bir kamu kurulusu olup, hukuken tanimlanmig
bakanhk da ETKB’dir. Elektrik dagitm faaliyetleri EPDK’nin
denetimi altinda diizenlenmis faaliyetler olup EPKn ve ilgili ikincil
diizenlemelere tabiidir. Tirkiye’deki tim dagitim varliklan 21
dagitm  bélgesine ayrilmig ve her bir dagitim bolgesindeki
varliklarm isletme haklari, igletme hakki devri yontemi ile farkl
sitketlere devredilmigtir, Tim elektrik dagitim sirketlerinin 6zel
sektdre devir siireci, 2013 yili iginde tamamlanmustr. Dagitim
faaliyeti elektrigin 36 kV veya daha diisiik bir voltaj seviyesi ile
hatlar iizerinden nakli olarak tanimlanmaktadir ve EPDK tarafindan
diizenlenmektedir. Dagitim faaliyeti tekeldir ve EPDK bes yilhik
tarifeler araciligiyla diizenlemeye tabi tuttugu dagitim sirketlerini
yakindan diizenlemeye tabi kilmaktadir. Ozellestirme  siirecinin
basinda, devralinan sitketler hem dagiim hem de tedarik
faaliyetlerinden sorumlu olarak varhiklanni siirdiimiistiir. Ayrica,
31.12.2012 tarihinde dagitim ve tedarik faaliyetlerinin hukuken
aynstirilmasi gerceklesmis ve dagitim sirketlerinin kismi boliinmesi
yoluyla olusturulan perakende satig sirketleri EPDK dan aldiklan
tedarik lisanslar: ile faaliyetlerind\siirdiirmektedir.

Halk Yatirim Menkul Defierler A.§. Bizim Menkul Degerfer AS. Aptis Elekiri\Dagiim A l g/
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B4 | Ihrag¢qyr ve | Sitket’in beklentilerini énemli derecede etkileyebilecek egilim]ef‘
faaliyet gésterdigi | makroekonomik gelismeler, doviz kurundaki dalgalanmalar,

sektorii etkileyen | enflasyon beklentileri, enerji fiyatlarindaki beklentiler, tarifelerden

onemli en son | ve mevzuattan kaynaklanabilecek faktorler, elektrik fiyatlan, enerji

egilimler tedariki ve piyasa kosullan, Sirket operasyonlarmin finansman: ve

hakkinda bilgi mevsimselligin ve Tirkiye’deki meteorelojik kosullarin etkileri

olarak siralanabilir.

B.5 ihraccmm dahil | izahname tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmig sermayesini temsil eden |
oldugu grup ve | paylarn tamamina (%100) Dogu Aras sahiptir. Dogu Aras’lln paylarina

grup icindeki yeri halkg.amk pa)f]ar harig yaklagik %5‘0-%50 qranmda Kller Holding ve Cah'k

Enerji sahiptir. By cergevede Sirket, Kiler Holding ve Calik Enerji

gruplarina dahildir.

Kiler Holding

Kiler grubu 1983 yilinda Kiler ailesi tarafindan gida perakendeciligi
alaninda faaliyet géostermek iizere kurulmus ve takip eden yillar iginde
ambalajh gida iiretimi, et ve et @iriinler; tiretimi, seker, un ve unlu mamuller
dretimi gibi gda sektériiniin  farkls alanlarinda  yatirmmlar yaparak
faaliyetlerine devam etmistir. 2007 yilinda kurylan Kiler Holding altinda
toplanan perakendecilik ve gida yatimimlarinim yani sira grup sirketlerinin
ihtiyag duydugu ingaat ¢alismalar ile baglayan faaliyetler, farkli 6lgeklerde
pek ¢ok konut ve igyeri, aligveris merkezi ingaatlar ile devam etmistir,
Kiler grubu biinyesinde aynica 2022 yilinda SPK izni ile kurulan Ekol
GSYO A.S. girisim yatmmlanna devam etmektedir. Kiler grubu , aym
zamanda elektrikli sarj hizmetleri ve GES yatirimlanina da baglamugtir.
Buna ck olarak, ayn1 zamanda iplik iiretimiyle istigal eden bir sirketi de
bulunmaktadir. Kiler grubu aym zamanda 2025 yili igerisinde Generali
Sigorta A.$.’nin kontrol sahibi olmustur. fzahname tarihi itibariyla Kiler
Holding, 7 ana grup alundaki 27 sirketi ile ticari faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

Calikk Enerji

Calik Enerji, Avrupa, Orta Asya, Orta Dogu ve Afiika'da enlegre ve anahtar
testimi projeler sunan uluslararas; bir enerji sirketidir. Cahk Enerji’nin
portfdyii, elektrik iletimi ve dagitimi, yenilenebilir enerji, elektrik
perakende satis ve yitksek verimli enerji santrallerinin mithendislik, tedarik
ve ingaatini kapsamaktadr.

Calik  Enerji; diinyamin en yiiksek biitgeli gehir enerjisi  altyap
modernizasyon projesi, Tiirkmenistan’da kurulan ilk kombine cevrim
elektrik santrali, Irak’m en bilyiik basit gevrimigi elekirik santrali,
Giircistanin ilk kombine ¢evrim elektrik santrali, Libya’nin en bityiik
elektrik santrali ve 2014 yilinda, miiteahhitlik ve miihendislik alaminda
Engineering News Record dergisi tarafindan, “Diinyanin En lyi Endiistriye]
Projesi” &diiliine layik goriilen Al-Khairat Elektrik Santrali’nin de
aralarinda bulundug’u anahtar teslim taahhiit projelerini tamamlamistir.2

8 https://www.enr.com/anicles/7397-g1obal-best-industrial-proje t-al-khairat-gas-turbine-power-

plant-iraq [Son Erisim Tarihi: 24.03.2026)]
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TB6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

ihraceimin hakim
ortaklarmn
farkh oy
haklarma  sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya delayh
olarak ihraccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihracgiy
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu Kkontroliin
kaynad: hakkinda
bilgi

[Sirket’in 06.03.2026 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul
toplantist ve son durum itibariyla, Sirket’in ¢tkarilmis sermayesini
temsil eden paylarin tamanna ve dolayisiyla toplam oy hakkinin
tamamina (%100) Dogu Aras sahiptir. Dogu Aras’in ortaklarinm
sermaye paylarma ve oy haklarma iliskin bilgi asagida temin

edilmektedir.

| Pay Sahibi (TL) %) | Oy Adedi (%)
Calik Encrji 106.287.311,05 | 42,51 221.212.681,93 46,10
Kiler Holding 99.999.997.76 40 214.925.373,12 44,79

| Halka Aqik Kisim 43.712.691,19 17,49 43.712.691,19 9,11
TOPLAM 250.000.000 100 479.850.746,24 100 |

Cabk Enerji’nin ortaklarinin sermaye paylarma ve oy haklarma
iligkin bilgi asagida temin edilmektedir:

Pay Sahibi (TL) (%) Oy Adedi (%)
Calik Holding 1.479.056.993 55 9542 1.479.056.993 55 95,42
Kirmuzi  Elmas Encrji ve
Altyapt Yatinimlar A S, 69.389.181,04 4,47 69.389.181,04 4,47
Ahmet Cahk 1.553.825,41 0,10 1.553.825.41 0,10
TOPLAM ] 1.550.000.000 100 1.550.000.000 100

Calik Holding’in ortaklarinin sermaye paylarima ve oy haklarina
iligkin bilgi asagida temin edilmektedir:

Pay Sahibi (TL) (%) Oy Adedi (%)
Ahmet Calik 367.999.998 92 367.999.998 92
Delta Netherlands B.V. 32.000.000 8 32.000.000 8
Bagak Yonetim  Sistemler
AS. 1 0 1 0
Irmak  Yénetim  Sistemler I 0 N 0
A.S. |
TOPLAM 400.000.800 100 J 400.000.000 100

Kiler Holding’in ortaklarinin sermaye paylarina ve oy haklarina
iligkin bilgi asagida temin edilmektedir:

[_ Pay Sahibi (TL) (%) Oy Adedi (%) ]
Umit Kiler 427.916.665,00 26,33 1.077.916.665 00 30,15
Nahit Kiler 427.916.667,50 26,33 1.077.916.667,50 30,15
Vahit Kiler 427.916.667,50 26,33 1.077.916.667,50 30,15
Halka Agik Kisim 341.250.000,00 21 341.250.000,00 9,55
TOPLAM 1.625.000.000,00 100 3.575.000.000,00 100

Buradan hareketle, Sirket’in, sermayedeki veya toplam oy hakki
i¢indeki paylar dolayli olarak %5 ve fazlasi olan nihai gergek kigi
pay sahiplerine iligkin bilgi agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir:

Halk Yannm Menkul Degerler AS.
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J_— Pay Sahibi (TL) (%e) Oy Adedi (%) ]
Ahmet Cahk 112.695.475,31 37,32 269.122.351,15 40,51
Unmit Kiler 31,193.576,10 10,33 89.685.305,87 13,50
Nahit Kiler 31.193.576,10 10,33 89.685.305,87 13,50_"
Vahit Kiler 31.193.576,10 10,33 89.685.305,87 13,50
Halka A¢ik Kisim 78.180.221,22 25,89 81.048.943,07 12,20
Diger 17.514.418,17 5,80 45.108.3587,17 6,79

[ TOPLAM 301.970.727,0“ 100 664.335.599 100
~
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finansal
ile

Secilmis
bilgiler
ihragcinin
finansal
durumunda
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

ye

gelen

'j FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) |
VARLIKLAR [ 31.12.2023 31.12.2024 31.12.202%
Dénen Varliklar 8.328.927.529 7.938.476.424 8.108.816.559 |
Duran Varhiklar 16.024.518.266 15.301.663.716 15.147.060.049
Toplam Varliklar 24.353.445.795 23.240.140.140 23.255 876,608
KAYNAKLAR 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 |
f:f;u::;ﬂﬁll‘kler 3.324.275.308 5.553.182.219 4.403.035.895
sgg::lﬁj::]u 6.029.860.200 3.523.232.715 3.071.048.125
Ozkaynaklar 14.999.310.287 14.163.725 206 15.781.792.588
Toplam Kaynaklar 24.353445.795 | 23240.140.140 23.255.876.@

31.12.2025 tarihinde sona eren finansal yil itibariyla, Sirket’in
toplam varhklarimin  %35°i  dénen varhklardan olugmaktadr.
Bununla birlikte, Sirket’in kaynaklarinin %19y kisa vadelj
yiikiimliiliklerden, %13’ii uzun vadeli yiikiimliiliiklerden ve %68’
ise dzkaynaklardan meydana gelmektedir,

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibaryla 24.353.445.795 TL olan toplam
varliklari 2024 yilinda 1.] 13.305.655 TL (%04,6) azalarak
23.240.140.140 TL ve 31.12.2025 tarih itibariyla da 23.255.876.608
TL olarak gergeklesmistir.

Dénen Varhklar

Sirket’in donen varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar,
imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin 5denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar
ve diger donen varlikiar kalemlerinden olugmaktadir. 31.12.2023,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal yillarda
donen varhklar sirasiyla, 8.328.927.529 TL, 7.938.476.424 TL ve
8.108.816.559 TL tutarindadir.

31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda 690.446.567 TL olan
Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, %72 oraninda azalarak 31 .12.2024
tarihinde sona eren finansal yilda 193.875.876 TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2025
tarihinde sona eren finansal yil itibariyla bir onceki seneye gore
%179 oraninda artigla, 540.602.705 TL seviyesine yiikselmigtir.

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklan, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal yillarda sirasiyla,
975.602.863 TL, 16.288.600 TL ve 34379216 TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yily itibariyla kisa vadeli diger alacaklar
kaleminin en biyiik kismmi, 944.686.880 TL tutarindaki iligkili
taraflardan diger alacaklar olusturmaktadir. Iliskili taraflardan diger
alacaklar kalemi, Aras EPSAS’a finansman amaci ile verilen
borglardan olusmaktadir. Sz konusu tutarlar iizerinden adat yontemi
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2023 yilinda gergeklesmis olup, 2024 ve 2025 yillari itibariyla bakiye
bulunmamaktadir,

Sirket’in stoklari, 31. 12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde
sirasiyla, 307.482.704 TL, 281.240.251 TL ve 262.057.391 TL
olarak gergeklesmistir. S6z konusu tutarlar Sirket’in heniiz yatirim
harcamalarinda veya bakim/onarim cahigmalarinda kullanmams
oldugu ilk madde ve malzeme tutarlarindan clusmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varhklan, imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal
varliklar, ticari alacaklar, diger alacaklar, maddi duran varhklar,
kullanim hakk: varliklari, maddi olmayan duran varliklar ve
ertelenmis vergi varligi kalemlerinden olusmaktadir. Sirket’in duran
varliklari, ertelenmis vergi varliklarindaki azaliga paralel olarak agag;
yonli bir egilim izlemis 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihlerinde sirastyla, 16.024.518.266 TL, 15.301.663.716 TL ve
15.147.060.049 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in vzun vadeli diger alacaklari, 31.1 2.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihleri itibanyla sirasiyla, 653.297 TL,3.236.529 TL ve
36.101.896 TL olarak gergeklesmistir. 2025 yily itibartyla s6z konusu
tutarm 6nemli bir kismu verilen depozito ve teminatlardan olusmakta
olup, bu kalemler agirhkh olarak Sirket aleyhine agilan davalar
kapsaminda ilgili icra ve mahkeme mercilerine ddenen tutarlan
igermektedir. Sirket’in maddi duran varbiklar kalemi 31.12.2023
tarthinde sona eren hesap déneminde 0 TL iken, 31.12.2024 tarihinde
124.606, 31.12.2025 tarihinde ise 587.974 TL olarak gergeklesmistir,
Maddi duran varliklar, agirhkh olarak Sirket’in miilkiyetinde
bulunan tagitlar, cesitli makina ve techizatlar ile demirbaglardan
olusmaktadir. Sirket, igletme haklarina sahip oldugu elektrik dagitim
agimin miilkiyetine sahip olmadig icin dagitim agina iliskin varhiklan
bilan¢osunda tagimamaktadr,

TFRS 16’ya gore Sirket’in uzun vadeli olarak kiralama yaptig
varliklar, bilangolar; iginde yer almakta olup, 31.12.2023, 31.12.2024
ve 31.12.2025 tarihleri itibanyla  srastyla 421.838.374 TL,
512.254.132 TL ve 473.122.307 TL olarak gergeklesmistir.

S6z konusu kullanim hakk) varliklari binalar, tasitlar ve orman
kullamim hakk: kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in maddi olmayan duran varhiklan 31.12.2023 tarihinde sona
eren hesap doneminde 107.016 TL olup, 31.12.2024 tarihinde ayni
seviyesini koruyarak 107.016 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2025
tarihinde ise s6z konusu tutar 2.545.676 TL'ye yiikselmigtir. Maddji
olmayan duran varliklarin tamam Sirket faaliyetlerinde kullanilan
yazihmlarin lisans bedellerinden kaynaklanmaktadir.

A
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Duran Varlik kalemj iginde yer alan onemli kalemlerden biri de
Ertelenmig Vergi varhig) olup, 31.12.2023, 3]. 12.2024 ve 31.12.2025
tarihlerinde sona eren finansal tablolarda sirasiyla, 5.860.999.597
TL, 4.294.281.732 TL ve 3.601.670.504 TL olarak gergeklesmistir,
Buna gére, ertelenmis vergi bakiyesinde 2023 yilindan 2025 yilina
kadar kademeli bir azalls meydana gelmistir, Ertelenmis vergi
varhgl/(yﬁkiimlﬁlﬁgﬁ) bakiyesi, TFRS finansal tablolars ile vergi
mevzuatr uyarinca diizenlenen kayitlar arasindaki gegici farklar
lzerinden hesaplanmakta olup, ilgili dénemler itibartyla s6z konusu
bakiyenin olusumunda en biiyiik etkiyi maddj ve maddi olmayan
duran varhklara iliskin gegici farklar yaratmistir. Bu kalemden
kaynaklanan ertelenmis  vergi  tutan 31.12.2023  tarihinde
6.887.612.321 TL, 31.12.2024 tarihinde 6.051.766.788 TL ve
31.12.2025 tarihinde 5.622.324.938 TL olarak gergeklesmistir, Tgili
kalemde dénemler itibartyla gozlenen gerileme, toplam ertelenmig
vergi varllgll(yﬁkﬁmlijliigii) bakiyesindeki azalisin  temel
nedenlerinden biridir.

Kisa Vadeli Yikiimliliikler

yikiimliiliigi, kisa vadelj karsiliklar, ertelenmis gelirler ve diger kisa
vadeli yikiimliiliiklerden olugmaktadr. Sirket’in kisa vadelj
yiikiimliiliikleri, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerine
iligkin hesap  dénemlerinde swastyla,  3.324.275.308 TL,
5.553.182.219 TL ve 4.403.035.895 TL tutarindadir.

Sirket’in kisa vadeli borglanma kalemleri 31.12.2023 ve 31.12.2004
tarihinde 0 TL iken, 31.12.2025 tarihinde 513.333.333 TL olarak
gergeklesmistir. 05.05.2025 tarihli Merkez Bankag: karar
dogrultusunda; ihracat ve Déviz Kazandirc Hizmetler Reeskont
Kredisi uygulamasmda yapilan revizyon ile | Dagitim Sirketlerine
kullanim olanag; saglanmistir. By kapsamda Sirket 360 glin vadelj

Sirket’in  uzun vadelj borglanmalarm  kisa vadeli kisimlary,
31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla, 829.887.933 TL, 777.385.864 TL ve 603.657.500 TL

anapara taksitlerinden olusmakyfadmr. Sirket 2022 yilinda 970.000.000
TL ve 2023 yilinda l.805.0£I
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yatimm kredisi kullanmistir. By krediler Halk Bankasi’ndan alinmig
olup, Sirket/ en son vade tarihi 24.10.2030 olacak sekilde TLREF +
spread ilavesi endeksli toplam 2.775.000.000 TL nakdi kredidir.

Bu kapsamda, Halk Bankasi’ndan kullantlan kredilere iliskin uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadel; kistmlan 31.12.2023, 31.12.2024
ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla  sirastyla  720.822.32] TL,
688.325.035 TL ve 506.002.89] TL olarak gergeklesmigtir. ilgili
krediler toplam kisa vadeli kredi bakiyesi igerisinde en yiiksek pay:
olusturmaktadir.

Sirket’in ayrica TEDAS’1n (dagitim bdlgelerinin eski sahibj olarak)
Avrupa Yatinm Bankasi jle yapmis oldugu kredi sézlesmeleri
kapsamindaki Avro bazindaki 6deme borglarinin ilgili dagitim
sirketlerine devrolmas; sonucu, dagitim sirketinin kullanmg oldugu
Avro cinsinden, %3,56’dan %4,96’ya kadar degisen sabit faiz
oranlant 6ngéren ve 11 dilim 0deme plani bulunan bir kredi
sozlesmesi bulunmaktadir. Sitket agisindan, kullandirim tarihi
itibartyla bu kredilerden toplam kullanim tutari, 24,2 milyon Avro
kismi anapara, 14,5 milyon Avro kismi 16.04.2032 yihina kadar
alinan faiz olmak uizere, toplam 38,7 milyon Avro’dur. Anilan
kredilere iligkin olarak izahname tarihi itibariyla herhangi bir riskten
korunma (hedging) islemi yapiimamistir.

Avrupa Yatirim Bankasi’ndan kullanilan kredilere iliskin uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlan ise aymi tarihler itibartyla
sirastyla 109.065.611 TL, 89.060.829 TL ve 97.654.609 TL olarak
gergeklesmisgtir.

Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadel kistmlarinda 2023
yihndan 2025 yilina kadar kademeli bir azalis gézlenmektedir. By
azahsta, donem icerisinde gergeklestirilen kredi anapara ddemeleri
etkili olmustur.

Sirket’in kiralama yikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri 31.12.2023,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal yillar
itibartyla sirastyla 57.960.259 TL, 108.191.618 TL ve 102.071.172
TL olarak gerceklesmistir,

Bu kapsamda, bir yil iginde 6denecek kiralama yiiktimliiliikleri
31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla sirasiyla
87.524.603 TL, 112.909.343 TL ve 110.101.605 TL olarak
hesaplanmistir. Bu tutarlardan sirasiyla 29.564.344 TL, 4.717.725
TL ve 8.030.433 TL tutarindaki gelecek donem finansal giderlerinin
diisiilmesi sonucunda kiralama yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerine
ulagilmaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar, iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar ve
iliskili taraflara ticari borglar kalemlerinden olusmaktadir, Sirket’in
ticari borglan, 31.12.2023 tarthinde sona_eren finansal yilda
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2.821.909.974 TL olarak gergeklegmistir. Ticari borglar, 31.12.2025

1.393.023.174 TL iken, 31.12.2024 tarihinde sona eren finansal ylld?/
tarihinde sona eren finansal yilda 2.078.565.890 TL tutarindadr.

Higkili olmayan taraflara ticari borglarm  Snemli bir kismy
tedarikgilere olan borglar ile Kayip Enerji Diizeltme Bileseni’nden
kaynaklanmaktadir. Bu kapsamda, 31.12.2025 tarihi itibari ile
514.751.513 TL tutarmndaki borglar Sirket’in faaliyetleri kapsarminda
mal ve hizmet alim yaptig1 tedarikgilere olan bor¢lardan
olusmaktadir. Séz konusu borglar agirlikh olarak isletme faaliyetleri
kapsamuinda yapilan satin alimlar ve hizmet teminlerine iligkin
yikiimliiliikleri ifade ctmektedir. Sirket’in ticari borglarinm ortalama
vade siiresi 1-30 giin araligindadir. Ote yandan, 348.269.378 TL
tutarindaki borglar ise Kayip Enerji Diizeltme Bileseni kaleminden
kaynaklanmaktadr,

liskili taraflara kisa vadeli ticari borglarm bakiyesi 31.12.2025 tarihj
itibari ile 1.215.544.999 TL olup, 1.051.187.777 TL’si Sirket
tarafindan yapilan ihaleler sonucy DTM Enerji Yatmmlan Adi
Ortakhgi’nin kazandig1 ihalelere iligkin vermis oldugu hizmetler
Sonucu ortaya ¢ikan ticari borglara iligkin bakiyelerden olusmaktadir.
Kisa vadeli diger borglar, iligkili olmayan taraflara diger borglar ve
iligkili taraflara diger borglar kalemlerinden olusmaktadir. Kisa
vadeli diger borglar, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihlerinde sona eren finansal yillarda sirastyla, 633.282.278 TL,
1.467.569.055 TL ve 81 8.321.449 TL olarak gergeklesmigtir. iliskili
olmayan taraflardan olan borglar agirhkh olarak almnan depozito ve
teminatlar esas olarak Sirket’in  yatinm faaliyetlerine iligkin
tageronlardan almg oldugu nakdi teminat tutarlarindan olusmaktadir,

Kisa vadeli karsiliklar, 3 1.12.2023, 31.12.2024 ve 3 1.12.2025 tarihli
finansal yillarda sirasiyla, 124.963.864 TL, 153.659.587 TL ve
149.648.844 TL tutarinda gergeklesmistir,. S6z konusy tutarlarm
sirasiyla 105.290.769 TL, 124.714.114 TL ve 123.656.555 TL'lik
kismi dava karsiliklarindan olusmaktadir. By dava kargihiklarinin
onemli béliimii, Sirket aleyhine agilmis ve rapor ftarihi itibaryla
devam eden is¢i davalanna iligkindir. Dava karsiliklari disinda kalan
19.673.095 TL, 28.945.473 TL ve 25.992.289 TL tutarindaki kisim,
¢ahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklar
kapsaminda muhasebelestirilen kullanilmams izin karsiliklarindan
olusmaktadir.

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla 9.354.135.508 TL olan kisa ve
uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 2024 yilinda 277.720.574 TL
(%3) azalarak 9.076.414.934 TL ve 31.12.2025 tarihi itibariyla da

1.602.330.914 TL (%17,7) azalarak 7.474.084.020 TL olarakJ

gerceklesmigtir.
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadelj yikiimliiliikleri, uzun vadelj bor¢lanmalar,
kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler, ticari borglar,
diger borglar, uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis gelirler
kalemlerinden olusmaktadir. Sirket’in uzun vadeli yikiimliilikleri,
31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla,
6.029.860.200 TL, 3.523.232.715 TL ve 3.071.048.125 TL olarak
gerceklesmigtir.

Uzun vadeli borglanmalar, 31.12.2023 tarthinde 5.162.171.174 TL
tutarinda iken, 31.12.2024 tarihinde sona ecren hesap déneminde bir
onceki yila gére yaklasik %43 oraninda azalarak 2.932.011.881 TL
olarak gergeklesmistir.  31.12.2025 tarihinde ise uzun vadelj
bor¢lanmalar 1.775.079.955 TL seviyesine gerilemistir. Uzun vadel;
kredilerin  dagilimina bakildiginda; 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihleri itibariyla sirasiyla  4.644.589.330 TL,
2.601.290.787 TL ve 1.525.787.681 TL tutarindaki kismi Halk
Bankasi’ndan kullanilan yatirim kredilerinden; 517.581.844 TL,
330.721.094 TL ve 249.292.274 TL tutarindaki kisms ise Avrupa
Yatirim Bankasi’ndan kullanilan kredilerden olusmaktadir.

Buna gére, Sirket’in toplam uzun vadeli kredi bakiyesi 31.12.2023,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyla sirastyla 5.162.171.174
TL,2.932.011.881 TL ve 1.775.079.955 TL olarak gerceklesmistir.

Toplam uzun vadeli kred; bakiyesinde ilgili dénemler itibartyla
kademeli bir azalls gozlenmektedir, S6z konusu azahsin temel
nedeni, kredi sozlesmeleri kapsaminda gergeklestirilen planly
anapara geri 6demeleridir, By gercevede, Sirket’in finansal borgluluk
seviyesinde dénemler itibartyla kademeli bir diisiis meydana
gelmistir. Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler,
31.12. 2023, 31.12. 2024 ve 31 -12. 2025 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerinde sirastyla  166.620.505 TL, 197.209.984 TL ve
98.997.998 TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler,
Sirket’in faaliyetleri kapsarminda iigiincii taraflardan kiralamg
oldufu tasit ve binalara iliskin  kiralama sozlesmelerinden
kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda, iki yil ve iizeri vadeli kiralama yikiimliiliiklerinin
toplami 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibarryla
strastyla 225.439.776 TL, 213.440.628 TL ve 119.121.095 TL olarak
gergeklesmistir. S6z konusu tutarlardan sirasiyla 58.819.271 TL,
16.230.644 TL ve 20.123.097 TL tutarindaki gelecek donem finansal
giderlerinin  diigiilmesi sonucunda kiralama yiikiimliiliiklerinin
bugiinkii degerine ulasiimaktadir.

Uzun vadeli ticari borglarin tamam iliskili olmayan taraflardan
kaynaklanmaktadir, S&z konusu borglar gider tahakkuklaridan

olusmakta olup, ilgili tutarlar//Kayip Enerji Diizeltme Bilegeni | |
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kapsaminda hesaplanan yikiimliilitkklerden kaynaklanmaktadir. By
kapsamda, iligkili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borglar 31.12,
2023, 31.12.2024 ve 31.12. 2025 tarihleri itibariyla sirasiyla

gerceklesmigtir,

ligili kalemde dénemler itibariyla kademeli bir azalig gozlenmekte
olup, bu azalis tahakkuk eden tutarlarin dénemsel 6demeler; jle tarife
mekanizmas1 kapsaminda yapilan hesaplamalardaki degisimlerden
kaynaklanmaktadir. S5z konusu tutarlarin tamamy gider tahakkuklars
kapsaminda muhasebelestirilen kayip enerji diizeltme bilesenine
iliskindir,

31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla Sirket’in
uzun vadeli diger borglary strasiyla 197.018.620 TL, 127.342.390 TL
ve 1.033.154.206 TL tutarindadir. Séz konusu tutarlari 183.865.560
TL, 127.340.890 TL ve 1.018.] 14.085 TL'lik kismu iligkili taraflara
diger borglardan, 13.153.060 TL, 1.500 TL ve 15.040.121 TL’lik
kisnn ise iligkili olmayan taraflara diger borglardan olusmaktadir,
Hiskili taraflara uzun vadeli diger borglar agirlikh olarak faaliyetlere
iliskin alinan depozito ve teminat tutarlarindan  olusmaktadir. By
kapsamda, DTM Enerji Yatinmlan Adj Ortakiigi’na iligkin borglar
31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibanyla sirasiyla
73.541.196 TL, 50.936.294 TL ve 192.279.303 TL olarak
gergeklesmis olup, séz konusu tutarlar faaliyetlere iliskin alinan
depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

Aras EPSAS’a iliskin borglar ise ayni tarihler itibariyla sirastyla
110.312.016 TL, 76.404.596 TL ve 811.634.782 TL olarak
gergeklesmis olup, bu tutarlar ilgili sirketin K1(Diizenlemeye tabj
tarifelerden enerji kullanan miigteri grubu) ve K2 (Serbest tiiketici
hakkim kullanarak ikil; anlasma yoluyla enerji alan miigteri grubu)
kapsamindaki satig veya hizmet borclaring glivence altina almak
amactyla Sirket’e verdigi teminat bedellerinden olugmaktadir.

Ote yandan, Dogu Aras’a iliskin borglar 31,12 2025 tarihi itibariyla
14.200.000 TL olup, s6z konusu tutar elektrik dagittm hizmetlerinin
yiiritiilmesine iligkin ¢agri merkezine gelen cagnlar ile ¢agri merkezi
tarafindan gerceklestirilen gagr digt arama hizmetlerine iliskin alinan
depozito ve teminatlardan olusmaktadir. By cergevede, iligkili
taraflara uzun vadeli diger borglarin toplam 31.12.2023, 31.12.2024
ve 31.12.2025 tarihleri itibariyla sirastyla  183.865.560 TL,
127.340.890 TL ve 1.018.] 14.085 TL olarak gergeklesmistir,

Uzun vadeli kargiliklar, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihlerinde sona eren finansal yillarda sirasiyla 22.149.423 TL,
50.173.423 TL ve 56.608.95] TL olarak gergeklesmigtir, Uzun vadelj
karsiliklarim tamam; kidem tazminat: karsihgindan olugmaktadir.

¢
Halk Yatum Menkul Degerter A5, Bizim Menkul Dcgeryer A8, - Pagu Ardy Enerjl V.
1 y E 1 -
Mordivpak ] Mhesioa 5k Nios ’ ! A f
M | 5 1

Ja
i i /

Al tektrik ?un ﬂ%'/
>




{7 Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2023 tarihj itibartyla 14.999.310.287 TL olan toplam
ozkaynaklari 2024 yilinda 835.585.081 TL ("05,6) azalarak
14.163.725.206 TL, 31.12.2025 tarihi itibariyla da 1.618.067.382 TL
(%11,4) artarak 15.781.792.588 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in - zkaynaklari, odenmis sermaye, sermaye diizeltmesi
olumlu farklan, kardan ayrilan kisitlanmg yedekler, gegmis yillar
kérlari ve dénem net kar kalemlerinden olusmaktadir, Sirket’in
31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla 6denmis
semmayesi 301.970.727 TL olup, her biri 1 TL nominal degerde
301.970.727 adet nama yazili paya biliinmiigtiir.

31.12.2025 tarihi itibartyla 5.088.415.134 TL tutanindaki  sermaye
diizeltmesi olumlu farklan Sirket’'in - 6denmis sermaye tutarimin
enflasyona gére diizeltilmesinden kaynaklanan ve geemis yillar zaranna
mahsup edilmemis veya sermayeye eklenmemis sermaye diizeltme
farklarindan olusmaktadir (31.12.2024: 5.088.415.134 TL, 31.12.2023:
5.088.415.134 TL).

Kérdan aynilan kisitlanmis  yedekler, 31.12.2023 yilinda
1.468.564.745 TL iken, 31.12.2024 tarihinde bir 6nceki yila gore
%6,1 oranmda artig gostererek 1.558.201.277 TL’ye ulagmugtir.
Kérdan ayrilan kisitlannus yedekler, 31.12.2025 tarihinde bir 6nceki
yila gére %1,7 oraninda azalarak 1.531.874.183 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in geemis yil kdrlan ve zararlari, 31.12.2023
tarihinde sona eren hesap déneminde 1.938.591.630 TL ge¢mis yil
zaranl, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihinde sona eren yillarda
sirastyla 7.144.788.150 TL ve 6.691.849.313 TL geemis yil karn
olarak gergeklesmistir. Dénem net kér1 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla, 10.078.951.311 TL, 70.349.918 TL
ve 2.167.683.231 TL olarak gergeklesmigtir.

Gelir Tablosu

Sirket hasilati 2023 yilinda 19.621.793.636 TL iken, 2024 yilinda
944.014.552 TL (%4,8) azalarak 18.677.779.084 TL olmugtur.
Sirket’in 2024 tarihinde sona eren yilda 18.677.779.084 TL olan
hasilat1 2025 yilinda 654.484.438 TL (%3,5) azahg gostererek
18.023.294.646 TL olarak gergeklesmistir.

Enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda, 2023 ve 2024
ytllarina ait finansal veriler Aralik 2025 TUFE endeksi kullamlarak
2025 y1l sonu fiyat seviyesine taginmugtir. Bu diizeltme sonucunda,
dénemler arasi karsilagtirtlabilirlik saglanmis olup, 2023/2024 ve
2024/2025 yillar1 arasinda toplam hasilatin genel olarak birbirine
yakin ve orantil bir seyir izledigi goriilmektedir.

Bununla birlikte, hasilat kalemlerinde 2024 yilinda 2023 yilina, 2025
yilinda ise 2024 yilina kiyasla gbklemlenen diisiislerin temel nedeni,
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ilgili dnceki dénem tutarlarinin enflasyon muhasebesi kapsaminda
yukan yonlii diizeltilmis olmasidir. Sz konusu diizeltme, 2023 ve
2024 yillarma ait hasilatim nominal olarak artmasina ve izleyen
ytllara kiyasla daha yiiksek gériinmesine neden olmaktadr.

2023 yihinda 8.376.302.131 TL olan satislarin maliyeti, 2024 yilinda
36.446.521 TL (%0,4) artarak 8.412.748.652 TI. olmugtur. 2024
yilinda 8.412.748.652 TL olan satiglarm maliyeti 1.317.610.632 TL
(%15,7) azalarak 2025 yihnda 7.095.138.020 TL olmustur. Satiglarmn
maliyeti toplam: hasilatn 2023 yilinda %42,7’sine, 2024 yilinda
%45’ine ve 2025 yihinda %39,4’iine tekabiil etmistir. Satiglarin
maliyeti, net enerji bedeli, yatinm harcamas; giderlen, sistem
kullanim giderleri, sayag¢ okuma giderleri ve sékme-takma ve kesme
baglama giderlerinde olugmaktadir,

Sirket’in briit kiri 2023 yilinda 11.245.491.505 TL iken, 2024 yilinda
980.461.073 TL tutarinda (%8,7) azalarak 10.265.030.432 TL’ye
ulagmistir, 2024 yilinda 10.265.030.432 TL olan Sirket briit kan 2025
yihnda 663.126.194 TL tutarinda (%6,5) artarak 10.928.156.626
TL’ye ulasmustir. Briit kar marj ise, 2023°de %57,3 iken, 2024°te
%55 ve 2025 yilinda %60,6 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2023 yilinda 1.244 .81 7.116 TL olan genel yOnetim giderleri
2024 yilinda 214.156,992 TL (%17,2) artarak 1.458.974.108 TL’ye
ulasmigtir. 2024 yilinda 1.458.974.108 TL olan genel yonetim
giderleri 2025 yihnda 45.286.679 TL (%3,1) artarak 1.504.260.787
TL olarak gergeklesmistir. Genel yonetim giderleri agirlikh olarak
personel giderlerinden olugmaktadir. Personel giderleri 2023, 2024
ve 2025 yillarinda sirastyla 739.154.186 TL, 774.710.281 TL ve
793.466.427 TL olarak gerceklesmistir,

Genel yénetim giderleri igerisinde ayrica amortisman ve itfa payi
giderleri, vergi, resim ve harglar, avukathik ve dava masraflari,
elektrik, yakit ve su giderleri, sigorta giderleri, haberlesme giderleri,
danigmanhik giderleri, bakim ve onamm giderleri ile diger idari
giderler yer almaktadr.

Sirket’in 2023 yilinda 2.134.798.528 TL olan pazarlama satis ve
dagrtim giderleri, 2024 yilinda 395.965.167 TL (%18,5) artarak
2.530.763.695 TL’ye ulagmistir, 2024 yilinda 2.530.763.695 TL olan
pazarlama satis ve dagitim giderleri 2025 yilinda 334.322.878 TL
(*%13,2) azalarak 2.196.440.817 TL’ye diismiigtiir. Pazarlama, satig
ve dagitim giderleri igerisinde en yiiksek payi sistem anza ve bakim
giderleri olusturmaktadir. Bu giderler 2023, 2024 ve 2025 yillaninda
strasiyla 1.969.478.700 TL, 2.312.831.84] TL ve 2.001.326.600 TL
olarak gergeklesmigtir.
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S6z konusu giderler, EPDK tarafindan diizenlenen elektrik dagitim
faaliyetleri kapsaminda yiriitillen planl: bakim, onarm ve anza
giderme faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir,

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri icerisinde ayrica kayip-kagak
izleme giderleri, elektrik, yakit ve su giderleri, haberlesme giderleri,
reklam ve promosyon giderleri ile diger operasyonel giderler yer
almaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden elde ettigi diger gelirler 2023 yilinda
130.076.744 TL iken, 2024 yilinda 411.263.291 TL (%316) artarak
541.340.035 TL'ye yiikselmis olup; 2024 yilinda 541.340.035 TL
iken 2025 yilinda 457.500.755 TL (%85) azalarak 83.839.260 TL
olarak gergeklesmistir. Séz konusu gelirler agirlikli olarak vade fark
gelirleri, dava ve icra gelirleri, reeskont faiz gelirleri, hurda satig
gelirleri ve diger gelirlerden olusmaktadur.

Esas faaliyetlerden diger giderler 2023 yilinda 168.083.931 TL iken,
2024 yilinda 50.688.738 TL (%30,2) azalarak 117.395.193 TL’ye
diismiistiir. Esas faaliyetlerden diger giderler 2024 yihnda
117.395.193 TL iken 2025 yilinda 6.251.178 TL (%5,3) artarak
123.646.371 TL’ye ulasmgtir, Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderleri, kur farki giderleri, cari yil dava karsihiklan, reeskont faiz
giderleri, tazminat ve ceza giderler, ve diger giderlerden
olugmaktadir.

Sirket’in 2023 yilinda 355.187.359 TL olan finansman gelirleri 2024
yilinda 19.814.143 TL (%5,6) azalarak 335.373.216 TL olarak
gergeklesmigtir,  Sirket’in 2024 yihinda 335.373.216 TL olan
finansman gelirleri 2025 yilinda 192.406.554 TL (%57,4) azalarak
142.966.662 TL olmustur. Finansman gelirleri agirlikh olarak vadeli
mevduatlardan elde edilen faiz gelirleri ile iligkili taraflardan diger
alacaklara iliskin faiz gelirlerinden olusmaktadir.

Sirket’in 2023 yilinda 1.374.621.533 olan finansman giderleri 2024
yilinda 1.345.040.477 TL (%97.8) artarak 2.719.662.010 TL olarak
gergeklesmistir.  Sirket’in 2024 yilnda 2.719.662.010 TL olan
finansman giderleri 2025 yilinda 687.602.390 TL (%25,3) azalarak
2.032.059.620 TL’ye diigmiistiir. Finansman giderleri agirlikl olarak
borglanmalara iligkin faiz giderleri, kredi ve finansman kur farks
giderleri, kiralama islemlerinden kaynaklanan faiz giderleri, teminat
mektubu giderleri ve diger finansman giderlerinden olusmaktadr.

Bu kapsamda, borglanmalara iliskin faiz giderleri 31.12.2023,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirastyla 860.035.189 TL,
2.361.923.432 TL ve 1.526.603.698 TL olarak gergeklesmistir. Bu
kalem finansman giderlerinin en biiyiik kismini olugturmaktadir.
Genel olarak degerlendirildiginde, finansman giderlerinde 2024
yilinda énemli bir artig, 2025 ylrl{nda ise kismi bir azalis meydana
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giderlerindeki  dalgalanmalar
degisimler etkili olmustur.

ve finansman maliyetlerindeki—‘

Sirket’in ilgili dénemlerde net parasal varlik pozisyonuy tagimasi
nedeniyle, enflasyon parasal varliklarin satin alma giiciinde azaliga
yol agmis ve bu durum finansal tablolarda parasal zarar olarak
yansimigtir. Bu kapsamda net parasal pozisyon zararlar 31.12.2023,
31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sirasiyla 2.626.485.031 TL,
2.616.003.811 TL ve 2.41 5.488.425 TL olarak gergeklesmigtir.

Sirket’in vergi giderleri, 31.12.2023 itibariyle sona eren finansal
yilda 188.585.601 TL iken, 31.12.2024 ve 31.12.2025 itibariyle sona
eren finansal yillarda 0 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2024 hesap
déneminde, Vergi Usul Kanunu kapsaminda enflasyon muhasebesi
uygulamasi sonucunda Sirket nezdinde mali zarar olusmug olup, bu
nedenle kurumlar vergisi matrahi olusmamugtir. 2025 hesap
donemindc ise s6z konusu gegmis yil mali zararlarinin vergi
matrahidan mahsup edilmesi sonucunda kurumlar vergisi matrahi
olusmamistir,

Ertelenmis  vergi geliri/(gideri) 31.12.2023, 31.12.2024 ve
31.12.2025 tarihlerinde sona eren finansal yillar igin strasiyla,
6.130.572.136 TL ertelenmis vergi geliri, 1.566.717.860 TL ve
692.611.228 TL ertelenmis vergi gideri olarak gergeklesmistir.
Varlik ve yiikiimliiliiklerin vergi degeri, vergi mevzuat: cergevesinde
$6z konusu varhk ve yiikimliliikler ile ilgili gelecek dénemlerde
vergi matrahim etkileyecek tutarlar ifade eder.

Sirket’in net donem kan 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025
tarihlerinde sona eren finansal yillar igin sirayla 10.078.951.311 TL,
70.349.918 TL ve 2.167.683.231 TL olarak gergeklesmistir. 2023
hesap déneminde kaydedilen yiiksek karhhgin temel nedeni, 2023
yilt itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasma gecilmesiyle
birlikte finansal tablolarin enflasyona gére diizeltilmesidir.

2024 hesap déneminde net dénem karmmn 2025 yilina kiyasla daha
diisiik seviyede gerceklesmesinin baslica nedenleri ise, 2024 yilinda
kaydedilen ertelenmis vergi giderinin gorece yiiksek olmasi ve
finansman giderlerinin 2025 yilina kiyasla daha yiiksek seviyede
gergeklesmesidir.

B.8 | Secilmis  &nemli
proforma finansal

bilgiler

Yoktur.

Kar tahmini
beklentileri

ve

Yoktur.

Izahnamede
alan
tablolara
denetim

yer
finansal
iliskin

Denetim raporlarinda olumlu goriis diginda gériis bulunmamaktadr.

Halk Ystirim Menkul Degerter A.S.

PR

Blzim l\_llepkn! Degerler A,S..
R Tl 4

S —

-~

\

—

ArdSElekirik Waginm AS.

%J

7
e 5
D

4



raporlarindaki
olumiu goriig
disindaki

hususlarmn icerigi

Ihrageinm isletme
sermayesinin
mevceut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket’in dénen varhklari, 31.12.2023 tarihinde 8.328.927.529 TL,
31.12.2024 tarihinde 7.938.476.424 TL ve 31.12.2025 tarihi
itibartyla ise 8.108.816.559 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in kisa
vadeli yiikiimliiliikleri ise, 31.12.2023 tarihinde 3.324.275.308 TL,
31.12.2024 tarihinde 5.553.182.219 TL ve 31.12.2025 tarihi
itibartyla ise 4.403.035.895 TIL olarak gergeklesmistir. 31.12.2023,
31.12.2024 ve 31.12.2025 itibanyla Sirket igin hesaplanan net
isletme sermayesi pozitif olup, Sirket’in dénen varliklar, 12 aylik
stire i¢in kisa vadeli yiikiimliliiklerini kargilayabilecek diizeydedir.

Net isletme Sermayesi (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 [
A. Dénen Varliklar 8.328.927.529 | 7.938.476424]  8.108.816.550
[ B.Kisa Vadeli Yiikamilikier 3324275308 5.553.182.219]  4.403.035 895
NX‘_L’,’*"““ Sermayesi 5004652221 |  2.385.294.205|  3.705.780.664

i

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

'Exrag edilecek
ve/veya  borsada
islem girecek
sermaye piyasasi
aracimin - menkul
kiymet tanimlama
numarasi1  (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarma iliskin
bilgi

Thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gdrecek sermaye
piyasasi araci Sirket’in B Gruby hama yazili paylandur.

S6z konusu paylarin ISIN numaras; isbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemis olup, bu paylara iliskin ISIN numarasi Kurul
onaymin ardindan Takasbank’tan temin edilecek ve MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar’in higbir imtiyaz: yoktur,

Sermaye piyasas
aracmin ihrag
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

C3 |lbrag edilmis ve
bedelleri tamamen
odenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
o6denmemis pay

sayisi

Her bir paym
nominal degeri

Izahname tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikanlmis  sermayesi
301.970.727 TL olup, bu sermaye her biri 1,00 TL nominal
degerde toplam 301.970.727 adet paydan olusmaktadir. By
sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen
ddenmistir.

Sirket’in paylar1 her biri 1,00 TL nominal degerde olmak iizere 2
ayrnt gruba aynlmis olup, toplam 301.970.727 adet payin
90.591.218 adedi nama yazih A Grubu ve 211.379.509 adedi
nama yazili B Grubu paylardan olusmaktadir.

l C4 | Sermaye piyasasi

L

aracinin sagladlgl

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili ﬁzcvzuat uyarinca, pay sahiplerine
asagidaki ¢esitli haklar saglanha

Halk ¥atirim Menkut Degerier A.S.
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| haklar

hakkinda
bilgi

Hakki, (iii) Yeni Pay Alma Hakki, (iv) Ortakliktan Ayrilma |
Hakki, (v) Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki, (vi) Tasfiye
Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki, (vii) Bedelsiz Pay
Edinme Hakki, (viii) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:, (ix)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, (x) Iptal Davas: Agma Hakki, (xi)
Azinhk Haklan (xii) Ozel Denetim Isteme Hakki, (xiii) Genel
Kurulda Miizakerelere katilma hakk:.

faaliyetlerine  ve
icinde bulundugu

sektore iligkin
onemli risk
faktorleri

hakkinda bilgi

C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur.
aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicr hususlar
| hakkinda bilgi
C6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylanin Borsa Istanbul Yildiz Pazarda
sermaye piyasasi | islem gérmesi igin Borsa Istanbul’a bagvuruda bulunulmugtur.
ara¢larinin Borsa Istanbul’un goriisii isbu izahnamenin “I-Borsa Goriigii”
borsada islem | kisminda yer almaktadir.
gormesi igin
basvuru  yapilip
yapilmadifi veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi
C7 Ka!- . dagitim Sirket’in halka acik ortakhik statiisiinii kazanmasindan sonra, kar
politikasi . dagitimi yapilip yapilmayacag: ve yapilacak ise hangi miktarda
hakkinda bilgi yapilacag: hususu Esas Sézlesme’nin “Karin Dagitimi” baghkli
17. Maddesi dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
baglanacaktir,
Sirket’in “Kar Dagitim Politikas)” heniiz belirlenmemis olup,
halka arz sonrasinda ilk genel kurul toplantis tarihine kadar ilgili
politika yonetim kurulu tarafindan onaylanarak genel kurulun
bilgisine sunulacaktir.
B D—RISKLER |
D.1 ihrag:t;lya, *  Jirket'in faaliyetleri, kapsamlt mevzuat diizenlemelerine, ¢egitli

diizenleyici ve denetleyici kamu oforitelerinin denetimlerine ve
anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarin varhgna ve
gecerliligine tabiidir. Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Tedarik
Lisanslarina Higkin Tedbirler Yonetmeligi uyarinca, Sirket
diizenlemeye tabi faaliyetlerini EPDK mevzuatinca belirlenen
usul ve esaslara uygun bicimde yerine getirmesini kabul
edilemeyecek diizeyde aksatyrsa/miteligini ya da kalitesini kabul
edilemeyecek diizeyde diiglitiirse/mevauata aykiriiklar: itipat
edinirse/ faalivetlerini siifdiirmede acze diiserse va da acze

»?

DogulArs Ederji Yatirighs




diisecegi EPDK karar ile belirlenirse EPDK, Sirket in dagitim |
lisansin iptal edilerek song erdirilmesine iligkin tedbir veya
mevzuat kapsaminda diizenlenen diger yaptirumlarin her birinin
ayrt ayri veya birlikte uygulanmasing karar verebilir.,

® Sirket, olagan Jaalivetleri kapsaminda cesitli denetimlere tabi
olmaktadi ve bu sureile, ilgili denetimler kapsamimde lespit
edilebilecek herhangi bir aykirthgr nedeni ile aleyhine hukuki,
cezai ve idari yasal sireclerin  baglanlmas)  rigki ile
karsilagabilir ve by durumlar neticesinde Sirket ve Sirket
Yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket 'in
para cezas: veya tazminat ddemesi gerekebilir ve buradan
hareketle Sirket'in Jaaliyetleri, finansal durumy ve itibar
negatif yonde etkilenebilir.

*  Sirket’in, mevzuata ve/veya sizlesmesel Viikiimliiliiklerine aykir
davranmasi TEDAS n ¢esitli tedbirler almasmna, para cezalar
vermesine, amlan sézlegmeler uyarmca daha once T, EDASa
verilmis olan teminat mektuplarinin TEDAS tarafindan gelir
olarak ve/veya sézlesmeden dogan isletme haklarinin iptaline,
amlian sozlesmelerin tek tarafl: feshedilinesine neden olabilir.

* Elektrik dagitim Jaaliyetinden elde edilen gelirler dogrudan
veya dolayl olarak EPDK tarafindan belirlenen tarifelere bagh
olup, EPDK tarafindan belirlenen tarifelerde ve bu tarifelerin
hesaplanmasinda dikkate alinan metodoloji ve degiskenlerde
meydana gelebilecel degisiklikler, Sirket’in Jaaliyetlerini ve
Jinansal performansin etkileyebilir.

*  Jirket'in kayip kagak hedeflerini tutturamamasi durumundg
diizenlemeye tabi dagitim geliri azalabilir.

* JSirket, ilave yatirum harcamalar konusunda, ilgili mevzuann
tarife donemi (tarife uygulama donemi) icin belirlenen harcama
tavani iizerinde yapilan yatirim harcamalarina geri édeme
alinabilmesine iligkin mevzuaita Yer alan kurallara upmamas;
veya EPDK 'nn diizenlemeye tabi yatirim harcamalari tavanin
artirmaya yénelik siiregelen uygulamasint degistirmesi séz
konusu olabilir veya séz konusu yatirimlarin gerceklesmelerine
iliskin mevzuata wyulmamast sonucunda EPDK onayum elde
edemeyebilir ve yatirim harcamalarinin  geri ddemesini
alamayabilir.

Halk Yatirun Menku Degerler A.S.




Yatirm harcamalar icin ihtiyag duyulan elekirik ekipmaninin
ve malzemelerinin maliyetindeki ve isglicii maliyetindeki
aruslar veya bu tir maliyetler i¢cin EPDK tarafindan belirlenen
birim fiyatlardaki degisiklikler, Sirket'in yaturun faaliyetlerini,
Jinansal durumuny ve operasyonel sonuglarini olumsyz Yyonde
etkileyebilir.

Sirket'in  isletmekte oldugu elekerik dagitim  gebekesinde
meydana gelen sneml; herhangi bir ariza, tiketicilere elektrik
tedarikini engelleyebilir.

Sirket, faaliyet gosterdigi cografi alanlardaki kosullar deprem
ve teror olaylar risklerini barmdirmakiadyr.

Sirket, karsi karsiya kaldigr tiim  risklere karst sigorta
yaptiramayabilir ve sigoria ile teminal alting alitnmamyg
kaviplara maruz kalabilir.

Sirket'in dagitim sebekesi sayag okuma aktiviteleri jle ilgili baz
yatrim  harcamalar: ve operasyonel harcamalar iciincii
sahislarin  hizmetlerini gerektirmektedir. By sahislarin
yiikiimliiliiklerini zamanindg ve eksiksiz sekilde ifa edememesi,
Sirket 'in Jaaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel
sonuglarum, beklentilerini olumsyz yonde etkileyebilir.

Sirket, alt yiiklenicilerinin bazi yiikiimbiliiklerinden miistereken
ve  miiteselsilen  sorumludur. Bu  nedenle Sirket,  alt
Yiiklenicilerinin tab; oldugu kanun ve yonetmeliklere uymamas;
sebebiyle birtakim yapuirimlara ve mevzuatian kaynaklanan
bazi yiikiimliliiklere tab; olabilir veya bir takin hukuki

taleplerle kars: karsiya kalabilir.

Sirket'in performansi, yénetim ekibine ve diger kalifiye
personeline dayanmakta olup, Sirket'in yénetim kademesindeki
personelini veya diger kalifiye personelini Sirket te istihdam
etimeye devam edememesi veya yeni kalifiye cahsanlar istihdam
edememesi séz konusy olabilir. Béyle bir durumda Sirket,
wzmanlk  altyapisini, kil ve  profesyonel  personelini
kaybedebilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini, Jinansal
durumunu  ve operasyonel  sonuglarim  olhumsuysz Yénde
etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi bir arizq
veva kesinti veya s6z konusy sistemlere izinsiz girigler, Sirket'in
elektrik dagitim Jaaliyetlerine Gnemli olciide etki edebilir-
Sirket'in, ozel miisteri  bilgilerini yeterli  hassasiyette
koruyamamas; veya bu tiir bilgilerin izinsiz kullanimi ile ilgili
iddialar, Sirket’in itibarina ve markasing zarar verebilir

Sirket'in elektrik dagitim ﬁ:qiyeti, EPDK tarafindan belirlener

Halk Yatirim Menku) Degerier A8,
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Standartlarma wyulmamas:, Sirket’in faaliyetlerini, ﬁnansm
durumunu, operasyonel sonuclarun ve itibarini olumsuz yonde

etkileyebilir.

o Sirket'in olagan  faaliyetleri cercevesinde  tiiketici

uyusmaziiklart,  ticari davalar, miigteri talepleri,

wyusmazhiklar, icra ve bor¢ tahsilat iglemleri gibi davalara

iliskin ve hukiki taleplere ili

kalabilir.

* Sirket, bazi resmi kurumlarg ve tedarikgilerine performans

garantileri ve sair finansal teminatiar vermektedir ve
konusu arantiler  ve  teminatlarm, irket’in
8

yiikiimliiliiklerini  yerine getirmemesi  nedeniyle paraya
cevrilmesi durumunda Sirket 'in Jaaliyetleri, finansal durumy ve

beklentileri olumsuz yonde etkilenebilir.

* Finansal yiikiimliiliiklere iliskin olarak, Jon temin etme ve vade

wyumsuzluguna dair riskler séz konusuy olabilir.

»  Sirket, iliskili taraflart ile iliskili taraf islemieri yapmigtir ve
yapmaya devam edecektir. 1igili kurumlarin Sirket'in iligkili
taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigint iddia etmeleri ve
bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya
toplu olarak iligkili taraf islemleri, Sirket’in Jaaliyetini, mali

durumunu ve faaliyet sonuclarim olumsuz etkileyebilir,

*  Sirket, toplu is sozlesmesine taraftir ve isci sendikasi ile ileride
Yasanma olasihgr bulunan bir anlagmazlk veya dogrudan
is¢ilik ve ilgili yan haklarin maliyetlerindeki arnglar, Sirket 'in

Sinansal durumuny ohunsuz etkileyebilir.

* Jirket'in faaliyetleri sirasinda i§ kazalar1 meydana gelebilir,
bunun neticesinde Sirket tazminay talebiyle karsilagabilir, Sirket
yonetim kurulu iiyeleri ve Yoneticileri ise ceza kovusturmalarina
tabii tutulabilir. Bu durum, Sirket’in Jaaliyetlerini, finansal
durumunu, operasyonel sonuclaruu ve itibarn olumsuz

etkileyebilir.

ihracc: ‘nin icinde bulundugu sektire Higkin riskler

»  Sirket'in, tabi oldugu kanun ve yonetmeliklerdeki degigiklikler,
devietin enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger
degisiklikler, Sirket’in Jaaliyetlerini, finansal durumuny ve

operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Bir elekirik dagitim gsebekesinin isletilmesi, tabian geregi

agtknr,

skin riskler séz konusu olabilir.
Sirket tarafindan séz konusy davalar icin ayrilan karsiliklar
yeterli  olmayabilir.  Davalarn aleyhte  sonuglanmas
durumunda Sirket tazminat odemek durumu ile kars: karswya

isci
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TEIAS n iletim agindaki her tiirlii 6nemli arizg veya aksama,
Sirket'in  faaliyetlerini, Sinansal durumuny ve operasyonel
sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

EUAS" yeterli enerji temin edememesi, Sirket’in Jaaliyetleri
uizerinde olumsuz ethi yaratabilir. Ozel sektéy tireticilerinden
elektrik temin edilmesi maliyet artigima yol acabilir.

Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir pivasada islem
8oreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalar: yaganabilir.

Sirket'in halka agikhk oran sunirlidir ve paylarin likiditesi ve
pay fiyatt iizerinde bunun olwmsuz etkisi olabilecektiy.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa [stanbui da islem
gorecektir.

Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan
bir piyasa gelismeyebilir,

Tiirk  Lirast min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Ayz Edilen Paylar'in
degerini 6nemli diciide etkileyebilir.

Jirket, pay sahiplerine kir payt 6dememeye karar verebiliy ya
da gelecekte kir payr dagitamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar tiim yanrimeilar icin uygun bir yatirim
olmayabilir.

Fiyat lespit  raporunda belirtilen varsayimiarmn

gergeklestirilmemesi, Sirket'in  paylarimm Sivatmt  olumsuz
etkileyebilir.

Halka arza iliskin
ihraceimin/halka
arz edenin elde | H

Yatirinmailardan
talep edilecek | H

tahmini maliyetler || Tahmin Halka Arz Maliyeti
hakkinda bilgi (TL)

E—HALKA ARZ

Sirket, halka arzdan [®] TL briit gelir elde edecektir,

alka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan toplam [e] TL briit

edecegi net gelir ile | gelir elde edecektir.

katlanacag Halka arza iligkin toplam maliyetin o] TL olacagi tahmin
tahmini toplam edilmektedir. Pay basma diisecek maliyetin ise [®] TL olmas;
maliyet ve talepte beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
bulunan [®] TL olmas: tahmin edilmektedir.

alka arz maliyetlerinin kinlim: asagidaki tabloda ver almaktadir:
Halka Arz
Toplam Sirket Eden Pay
Sahibi

SPK Kurul Ucreti [o] [o
Borsa Istanbul islem Gérme o] [o]
Basvuru Ucreti (BSMV Dahil)

MKK Uyelik Uecreti BSMV
K yelik Uereti ( ] o] [o]

[.]_J
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T k Komi

S;il](]:;}l Komisyonu (BSMV [o] [o] o]
Reklam, Pazarlama ve Halkla
iliskiler Giderleri (KDV Dahil) [e] Le] [e]
Hukuki Damigmaniik (KDV ve s N o
stopaj dahil) [*] L*] [e]
gzﬁ?‘nmz Denetim Gideri (KDV [o] o] [o]
Rekabet Kurumu [e] [e] [o]
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) [e] [e] [o]
Diger __[e] [e] [e] |
Toplam Malivyet [o] [o] []
Halka Arz Edilecek Pay Adedi [e] [e] [®] |
Pay Basia Maliyet [e] [e] [e]

mt Gelir [e] [®] [o]

Halka arzin hem mevcut ortagin sahip oldugu paylardan bir

kismmmn  satig hem e sermaye  artiimi  suretiyle
gergeklestirilmesinden dolay1 aracilik komisyonu, damigmanlik
maliyetleri, halka arz edilecek paylarm nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark iizerinden almacak Kurul iicreti ve Borsa
Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan orani gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin
nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler
Sirket tarafindan karsilanacaktir

E2 | Halka arzin | Sirket’in halka arz ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket
gerekgesi,  halka degerinin ortaya ¢tkmasi, Sirket’e deger yaratacak yatirim
arz gelirlerinin | firsatlarinin fonlanmass, bilinirlik ve tanmirhgm pekistirilmesi,
kullanmm yerleri ve seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde

elde edilecek uygulanmasi, Sirket’in  kurumsal kimliginin  gii¢lendirilmesi
tahmini net gelir hedeflenmektedir.
hakkinda bilgi

Halka arz sermaye artirimi ve ortak satisn  yolu ile
gergeklestirilecektir.  Ortak satisi ile elde edilecek kaynagin
kullanimi Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in, sermaye artirim dolayistyla ihrag¢ edilecek yeni
paylannin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz
gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan
fonun, tamaminin 2026-2030 arasinda uygulamada olacak Besinci
Uygulama Dénemi  yatinmlarmm gergeklestirilmesinde
kullamilmas: planlanmaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan
alanlarda kullanmaya baglayana kadar Eurobond ve/veya yatinm
fonlar gibi menkul kiymet alimlarni suretiyle ve/veya fonun degerini
korumak adina benzer korumay saglayabilecek herhangi baska bir
surette nemalandiracaktir, Amilan siire boyunca ilgili fonun bu
yontemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagma  ve
nemalandirmamn kosullarina g/l@bal ve yerel ekonomik kogullar

M gergevesinde Sirket menfaatleri uygun olarak karar verilecektir
. 5
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Halka arza iligkin
bilgiler ve kosullar

Halka arzin gergeklestirilmesi icin Kurul onay1 haricinde, Halka
Arz Edilen Paylar'in borsada islem gorebilmesi icin EPDK ve
Borsa Istanbul’un uygun gortisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Sirket’in her biri 1,00 TL nominal degerde ve toplam 65.000.000
TL nominal degerli 65.000.000 adet nama yazili paymin SPK
tarafindan  Izahname’nin onaylanmasini miiteakip halka arz
edilmesi planlanmaktadir,

Sirket’in ¢ikarilmg sermayesinin 301.970.727 TL’den 325.000.000
TL’ye ¢ikariimas nedeniyle artinlacak 23.029.273 T nominal
degerli 23.029.273 adet nama yazili pay ve mevcut pay sahibi olan
Dogu Aras Enerji Yatinmlar A.8.’nin Sirket sermayesinde sahip
oldugu 41.970.727 TL nominal degerli 41.970.727 adet pay olmak
lizere toplamda 65.000.000 TL nominal degerli 65.000.000 adet
payn halka arz sonrasi ¢tkanilmig sermayesine oran; %20dir.

Halka arzda satig, Halk Yatirim ve BMD liderliginde olusturulacak
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En Iyi

x93

Gayret Aracilig1” yéntemi ile gergeklestirilecektir,

Talep toplama siiresi 3 (i¢) is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara
talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi
bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Satigi
planlanan paylara iliskin talep toplanms olmasi, by taleplerin
mutlaka kargilanacagi anlamina gelmez.

SPK’nmn ilgili diizenlemeler; ¢ercevesinde tahsisat oranlar
agagrdaki sekilde belirlenmistir,

Halka arz edilen toplam 65.000.000 TL nominal degerli paylarn;
-[...1TL([...]) nominal degerli kism Yurt [ci Bireysel Yatiimeilara,

- [..] TL ([..]) nominal degerli kisnu Yurt I¢i Kurumsal
Yatirnmcilara

gergeklestirilecek satiglar icin tahsis edilmigtir,

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cercevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimj takip eden 2 (iki)
i§ giin icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla teslim
edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul*un sermaye piyasasi araglarimin satisina
iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig gunii igerisinde
Kurul’un  6zel  durumiann kamuya aciklanmasma iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi ve K ul’un 1I-5.1 sayili izahname ve

Ualk Yanran Menkut Degerler A.§.
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kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan &nce veya satig
stiresi iginde yatinmeilarn  yatinm kararin etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ctkmas: halinde durum
ihrager veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme
vasitastyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde,
satig siireci durdurulabilir.,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden
itibaren 7 (yedi) is giinij icinde SPKn’da yer alan esaslar
¢ergevesinde Kurulca onaylamir ve izahnamenin degigen veya yeni
cklenen hususlara iligkin kism yayimlanir,

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi
yatiimceilar, talep toplama siiresj igerisinde taleplerini ger;
degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

E4 | Catigan menfaatler | Sirket, Sermaye artinmui yoluyla Halka Arz Edilen Paylar lizerinden
de dahil olmak halka arz geliri elde edecektir, Sirket paylarinin halka arzinda sahip
iizere halka arza oldugu paylari satan Halka Arz Eden Pay Sahibi pay satig geliri elde
iligkin ilgili | edecektir, Halka arz sirasinda, halka arzg aracihk eden arac
kisilerin onemli | kurumlar halka arza aracilik komisyonu, hukuki damgmanhk
menfaatleri biirosunun damsmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin

denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile Konsorsiyum Liderler; BMD ve Halk Yatirmm arasinda
¢tkar  catismas veya herhangi bir menfaat  catigmas)
bulunmamaktadir. Halk Yatirim ve BMD ile Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, Halk Yatirim ve BMD nin

BMD’nin, Sirket paylarinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri ile arasinda, halka arza aracilik ve konsorsiyum sbzlesmesi
disinda herhangij bir anlagma bulunmamaktadr. Halka arza aracilik
edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik

bulunmamaktad Ir.

Sirket ve finansa] tablolarinin 6zel bagimsiz denetiminj Yapan DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malj Miisavirlik A.S.
arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat catigmas;
bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz/Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik AS. ve Sirk rasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
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Sermaye piyasas
aracim halka arz
eden
kisinin/ihrat;g:mm
ismi/unvan;

Kim tarafindan ve
ne kadar siire jle
taahhiit  verildigi
hususlarm
icerecek
dolagimdaki
miktarinin
artirlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

sekilde
pay

Mali Miisavirlik A.§.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzim
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢tkart bulunmamaktadir. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.§.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda Sirket ile arasinda bagimsiz denetim calismalarinin
yiritilmesine iligkin yapmis oldugu anlagmalar haricinde herhangi
bir anlagma yoktur. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik AS., Sirket’e sundugu bagmsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret e]de etmistir.

Sirket ile bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Ozmen Yalem
Avukathik Ortakligr arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
¢atismasi bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ozmen Yalgin
Avukathk Ortakhigrnin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Ozmen
Yal¢in Avukathk Ortakhigrnin Sirket’in dogrudan %5 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan
hukuki damismanlik hizmetleri diginda herhangi bir hukuki
damgmaniik tliskisi bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Avukatlik
Ortakhgs halka arza iliskin sunulan hukuki damsmanhk hizmetleri
i¢in damsmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket’in meveut pay sahibi Dogu Aras’in sahip oldugu toplamda
41.970.727 TL nominal degerli 41.970.727 adet nama yazili B
Grubu pay halka arz edilecektir.

Halka arz sonucunda, Halka Arz Edilen Paylar’in tamamnm
satilmas) halinde, Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmas;
planlanmaktadir

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrag

Grubu TL % | T %
A | 90591218 90.591.218 | 2787
Dogu Aras
211.379.509 160.408.782 | 52,13

Halka Agik
Kisim

20,00

65.000.000

oo [ o | o0

Thragg, 10.03.2026 tarihli ve 2026/7 numaralt yénetim kuruly
kararina istinaden vermig oldugu 10.03.2026 tarihli taahhiidii ile;
Sirket paylarinin  Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig
tarihten itibaren 1| (bir) y1l boyunca, Sirket paylarins, dolagimdaki
pay miktarimin artmasina yol acacak sekilde (bedelli ve bedelsiz
Sermaye artirimlar dahil) satiga veya halka arza konu etmeyecegini,
bu dogrultuda bir karar almayacagim ve/veya Borsa [stanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya

halka arz yapilacagina dair bir aciklama yapmayacagini (Siipheye

301.970.727

Ualk Yanrim Menkut Degerler AS.

"X

) Birbo Mowkud Ihegevier 405, (1 |

"Aordimnka Nal




E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki kullaniminin
s6z konusu olmas;
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etKkisinin
miktar ve yiizdesi

mahal vermemek adina, pavlarin Borsa Istanbul 'da islem gﬁrmeye—!
basladigy tarihten itibaren gerceklestirilecek olan fivat istikrar
islemleri neticesinde Sirket'in  halka arz edilen paviardan
edinebilecegi paylar harigtir.) taahhiit etmistir.

Sirket’in tek pay sahibi Dogu Aras’in 11.03.2026 tarih ve 2026/6
numarali y6netim kurulu kararina istinaden vermis oldugu
11.03.2026 tarihli taahhiidii ile; Sirket sermayesinde sahip oldugu
paylan (halka arz edilen kisim harig), izahnamenin onay tarihinden
itibaren  Sirket paylarinin  Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladigt tarihin birinci yil déniimiine kadar, dolagtmdaki pay
miktarinin artmasmna yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
ctmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum,  borsa veya  kotasyon  otoritesine bagvuruda
bulunmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagim ve ayrica
paylarm halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da
veya Borsa Istanbul diginda satmayacagini, bagka yatirimer
hesaplarina virmanlamayacagim veya Borsa Istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyecegini (Sipheye
mahal vermemek adina, paylarin Borsa Istanbul'da islem gormeye
basladigi tarihten itibaren gerceklestirilecek olan Jivat istikran
islemleri neticesinde halka arz edilen paylardan edinilecek paylar

harigtir.) taahhiit etmistir.

Sirket’in paylarinin halka arz meveut pay sahibinin yeni pay
alma/riigchan haklarinmn simrlandirilmasi  sureti ile yapilacak
sermaye artimi ve ortak pay satigi seklinde olacaktr, Sermaye
artirimz ve ortak satig yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde,
sérmaye artisina katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay
oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin pay basmna sulanma
etkisi [®] TL ve %[ e]seviyesinde olacag: hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma
etkisinin [e] TL ve %[ ®] seviyesinde olaca@ hesaplanmaktadir.

Halk Yaturmm Menkul Degerler A.§.

P>

Bixim Menkul Degerler AS.

B/

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi W

Halka Arz Fiyan = U S
Halka Arz Edilecek Pay Adedi {e] [o]
(Sermaye Artinmy

Sirket Igin Halks Arz Maliveti [e] -
| Halka Arz Hasilan le] le]
Net Hasilat [e] lo] |
Ozkaynak [o] Ie]
Cikarilmig Sermaye 301.970.727 TL 325.000.000 TL
Pay Basina Defter Defieri [=] o] ]
e, ™ [ m]

Dogu Aras Egerii ¥at




E7

Meven!  Oriaklar icin  Pay
Bagina Sulanma Etkisi

(o]

le]

Yeni Ortaklar igin Pay Basina
Sulanma Eikisi

[e]

Yeni Ortaklar icin Pay Bagina
Sul Eikisi

[o]

[o]

[e]

Talepte  bulunan Talepte bulunan yatinimeilardan, talepte bulunmak icin 6zel bir
yatirnmcilardan ticret alinmayacaktir. Ancak yatinmcinin bu amagla hesap agmak,
talep edilecek | hakkettigi paylar bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak

tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

veya para iadesine ilj
Konsorsiyum Uyesi

gosteren ¢esitli maliyetlere katlan :
86z konusu maliyetlerin detaylan igin isbu Izahnamenin 25.3.1.
nolu maddesinde yer alan tablo incel

skin EFT yapmak istemeleri durumunda,
olan yetkili kuruluglar arasinda farklilik
mak zorunda kalabileceklerdir.

enmelidir.

)

B2k Yatirm Meakul Degerier A.S.

Arjt Elekirik lhglhﬂA.S.
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3. BAGIMSIZ, DENETCILER

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
finansal tablolarin hesap denetimlerini apan bagimsiz denetim kurulusu;

Sorumlu Denetci l

Uyesi  Oldugu Meslek
Kuruluslan

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malj
Miisavirlik A.S.

Ankara Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odas;

Eski Biiyitkdere Caddesi Maslak Mabhallesi No: |
Maslak, Sanyer 34485 istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinm/sorumiy ortak bas denetginin gorevden alimmas,
gorevden cekilmesi Ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4, SECiLMiS FINANSAL BILGILER

Sirket, SPK’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca, KGK tarafindan
23.11.2023 tarihinde yapilan duyuru, yayimlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31.12.2025 tarihli ve aym
tarihte sona eren yila iligkin finansal tablolarini TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamustir. S6z konusu standart uyarmca,
yiiksek enflasyonly bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan ve gnceki dénem
finansal tablolar, by para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlamir cari
Olciim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli
finansal tablolarmn; da 31.12.2025 tarihi itibariyla satin alma glcii esasina gore sunmustur,

SPK’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karar uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finangal
Raporlama Standartlarim uygulanan finansal raporlama diizenlemelerine tabjj ihraggilar ile
S€rmaye piyasasi kurumlannin, 31.12.2023 tarihi itibanyla sona eren hesap donemlerine ajt
yulik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasma karar verilmigtir. SPK’nin 08.02.2024 tarih ve 9/22]
sayili Karart uyannca halka acik olmayan ortakliklarm paylanmin ilk defa halka arz
edilmesinde diizenlenecek izahnamede, 11-5.] sayih Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin
11’inci maddesinde belirtilen esaslara ve stirelere uygun olarak karsilagtirilma imkan;
saglanmasini teminen enflasyon muhasebes; uygulanmis finansal tablolarm yer almasina
karar verilmigtir,

TMS 29 uyarinca yapilan diizenlemeler, TUjK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki
TUFE’den elde edijlen diizeltme katsayis: kullamilarak yapilmustir, SPK’nin 08.02.2024
tarih ve 9/221 sayth Karari uyarinca isbu izahnamede yer alan 31.12.2023, 31.12.2024 ve

Araghlekirik Dagiim A§.
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31.12.2025, tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait

enflasyon muhasebesi uygulanmigtir,

Sirket’in, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.
iliskin solo finansal durum tablolan ile
itibartyla sona eren hesap dénemlerine

yillik finansal tablolara

2025 tarihlerinde sona eren mali yillarina
31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihleri
ait solo kar veya zarar tablolar1 agagida yer

almaktadir.,
VARLIKLAR (TL) =
31.12.2023 Degisim 31.12.2024 Degisim 31.12.2025

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 690.446.567 %72 193.875.876 %179 540.602.705
Ticari alacaklar 3.008.400.896 %32 3.981.961.11 7 -%13 | 3.462.259.240
Tligkili faraflardan ticari alacakiar 1.027.453.424 %61 404.219.817 -%359 164.452.113
Uiskili olmayan taraflardan ticary 1.980.947.47 %81 | 3.577.741.300 %8| 3.297.807.127
alacaklar

i’i’,‘r‘]‘ﬁ:rs°z'°$'“°'°”“e iliskin finansal 3.167.958.725 %7| 3.380.501.236 %12 | 3.776.841.923
Diger alacaklar 975.602.863 -%98 16.288.600 %l111 34.379.216
fiskili taraflardan diger alacalkiar 944.686.880 -%100| - %0 | -

Hishili olmayan taraflardan diger 30.915.983 47| 16.288.600 %I 34379216
alacaklar

Stoklar 307.482.704 %9 281.240.251 %7 262.057.391
Pegin ddenmis giderler 12.855.010 %48 19.013.824 %41 11.228.016
Diger donen varliklar 166.180.764 -%61 65.595,520 ~%67 21.448.068
Toplam dénen varhiklar 8.328.927.529 -%5 7.938.476.424 %2 8.108.816.559
Duran varhklar

i’;’r'l'l{j:rs°”e§'“e'e”"“ iliskin finansal 8.978.667.393 %4| 9.365.818.389 %12 [ 10.461.308.377
Ticari alacaklar 762.252.594 %48 | 1.125.841.3 12 -%49 571.723.314
Hiskili olmayan taraflardan ficari 762.252.594 %48 | 1125841312 %49| 571723314
alacakla

Diger alacaklar 653.297 %395 3.236.529 %1015 36.101.896
- Higkili taraflardan diger alucoklar 12.397 -%31 8.587 %23 10.578
- Hiskili olmayan taraflardan diger B

alacakiar 640.900 Yod04 3.227.942 %1018 36.091.318
Maddi duran varliklar 0 %0 124.606 %372 587.975
Kullanim hakk, varliklan 421.838.374 %21 512.254.132 -%8 473.122.307
Maddi olmayan duran varliklar 107.016 %0 107.016 %2279 2.545.676
Ertelenmis vergi varlig 5.860.999.592 -%27| 4.294.281.732 %16 | 3.601.670.504
Toplam duran varhkiar 16.024.518.266 -%5 | 15.301.663.716 -%1 | 15.147.060.049
TOPLAM VARLI KLAR 24.353.445.795 -%4,6 23.240.140.140 %60,1 | 23.255.876.608

KAYNAKLAR (TL) .
31.12.2023 Degisim 31.12.2024 Degisim 31.12.2025

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli borglanmalar 0 0 0 - 513.333.333
Jzun vadeli borglanmalarin kisa vadel 829.887.933 %6 | 777385864 %22 | 603.657.500
kisimlari

syrama islemlcrinden kaynaklanan 57.960.259 %87|  108.191.618 %6|  102.071.172

iikiimliliikler A
Ticari borglar 1.393.023.174 %103 | 2821 .9,d9l974 -%26 | 2.078.565.890
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Halk Yatwum Menkyl Degerler A S,

Higkili taraflara ticari borglur 324.598.046 %360 | 1.492.589.979 -%i9| 1.215.544.999
ba,’.:f}:‘:” olmayan tareflara ticari 1.065.425.128 %24| 1.329319.005 %35|  863.020.89)
Cahsanlara saglanan faydalar a o
kapsaminda borclar 61,445,968 %20 73.792.843 %73 19.800.450
Diger borglar 633.282.278 %132 1.467.569.055 %44 818.321.449

Digkiti taraflara diger horclar 360.234.673 %281 1.370.976.013 %48 719.627.522
bnzllé:;'-h vimayan taraflara diger 273.047.605 65| 96.593.042 %2|  98.693.927
Dénem kan vergi yiikiimliiliigi 11,245,578 ~%100 4] %0 0
Kisa vadeli kargiliklar 124,963.864 %23 153.659.587 %3 149.648.844

Calisanlara saglanan faydalara o
iliskin kasa vadeli Farsiliklar 19.673.095 %47 28.945.473 -%10 25.992 289

Diger kisa vadeli karsilikiar 105.290.769 %18 124.714.114 %1 123.656.555
Ertelenmig gelirler 41.575.380,00 -%74| 10.729.63 8,00 %94 20.850.214
Diger kisa vadel; yikiimlilikler 170.890.874 -%18 139.943.640 -%31 96.787.043
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.324.275.308 %67 | 5.553.182.219 -%21| 4.403.035.895
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 5.162.171.174 -%43 | 2932011881 -%39 1.775.079.955
S iratama jslemlerinden kaynaklanan 166.620.505 %18|  197.209.984 %50 98.997.998

likiimliiliikler
Ticari borglar 481.560.084 -%55 216.318.01} ~%50 107.121.769

e elmayan faraflara ieari 481.560.084 %55 216318011 %50|  107.121.769
horelar
Diger borglar 197.018.620 -%35 127.342.390 %711 | 1.033.154.206

- fligkiti taraflara diger borglar 183.865.560 %31 127.340.89¢ %700 | 1.018.1 14.085
ba;:[’;ff"’[’ olmavan taraflara diger 13.153.060 -%100 1500 | %1002575 15.040.121
Uzun vadclj kargiliklar 22.149.423 %127 50.173.423 %13 56.608.951
 Calisanlara sag "_’""”f,"-""_“’”"" 22.149.423 %I27|  50.173.423 %13 56.608.951
iliskin uzun vadeli kargtliklar
Ertelenmis gelirler 340.394 -%48 177.026 %52 85.246
Toptam uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.029.860.200 -%42| 3.523.232.715 -%13 | 3.071.048.125
Toplam yiikimliiliikler 9.354.135.508 %3] 9.076.414.934 %17,7 7.474.084.020

OZKAYNAKLAR (TL)
31.12.2023 Degisim 31.12.2024 Degisim 31.12.2025

Ana ortakhga ait Hzkaynaklar

C)denmis sermaye 301.970.727 %0 301.970.727 %0 301.970.727
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 5.088.415.134 %0 | 5.088.415.134 %0| 5.088.415.134
Kardan ayrilan kisitlanmg yedekler 1.468.564.745 %6 | 1.558.201277 -%1,7] 1.531.874.183
Gegmis yillar karlan -1.938.591.630 -%A469 | 7.144.788.150 -%6| 6.691.849.313
Dénem net kan 10.078.951.311 -%99 70.349.918 %2981 | 2.167.683 231
Ana ortakliga ajt 6zkaynakiar 14.999.310.287 -%6 | 14.163.725.206 %11 | 15.781.792.588
Toplam ozkaynaklar 14.999.319.287 -%5,6 | 14.163.725.20¢ %11,4 | 15.781.792.588
TOPLAM KAYNAKLAR 24.353.445.795 ~%5 | 23.240.140.140 %0,1 | 23.255.876.608
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—
KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL)

pay basina kazang

31.12.2023 Degisim | 31.12.2024 Degisim 31.12.2025

Hasilat 19.621.793.636 -%4.8 | 18.677.779.084 -%4 | 18.023.294.646
Satiglarin maliyeti () -8.376.302.131 %04 | -8.412,748.652 “%15,7|  -7.095.138.020
Briit kar 11.245.491.505 -%8,7 | 10.265.030.432 %0,5 | 10.928.156.626
Genel yonetim giderleri -) -1.244.817.116 %17,2 | -1.458.974.108 %3,1|  -1.504.260.787
Pazarlama, satig ve dagiim giderleri (=) -2.134.798.528 %18,5 | -2.530.763.605 %132 -2.196.440.817
Esas faaliyetlerden diger gelirler 130.076.744 | 93 16,2 541.340,035 -%B4,5 83.839.260
Esas faaliyetlerden diger giderler ) -168.083.93] ~%30,2 | -117.395.193 %35,3 -123.646.371
Esas faaliyet kan 7.827.868.674 -%14 | 6.699.237.471 %7 7.187.647.911
TFRS 9 uyarinca belirlenen degier

gff;g‘;zgge degier disiikligii zararlarnm -44.984.693 %38 -61.877.088 -%63 -22.772.069
iptalleri

Finansman gideri éncesi faaliyet kar) 7.782.883.981 ~%15| 6.637.360.383 %8 7.164.875.842
Finansman gelirleri 355.187.359 -%5,6 335.373.216 -%57,4 142.966.662
Finansman giderleri (-) -1.374.621.533 %97,8 | -2.719.662.010 %253 | -2.032.059.620
E:;’l’:lr:ﬁ?l pozisyon kazanglar ~2.626.485.031 %0 | -2.616.003.81) %8 | -2.415.488.425
Pkl phen faallyetler vergi Gucesi 4136964776 | %60 | 1.637.067.778 %75|  2.860.294.459
(Slll;l::r)';::l:il r:aaliyeﬂer vergi 0 %0 0 %0 0
Dénem vergi gideri -188.585.601 -%100 0 %0 0
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 6.130.572.136 -%126 | -1.566.717.860 -%56 -692.611.228
Siirdiiriilen faaliyetler ddnem net kari 10.078.951.311 -%99 70.349.918 %2981 2.167.683.231
Diénem net kan 10.078.951.311 -%99 70.349.918 %2981 2.167.683.231
Dénem net karmin dagilim %0 %0

Ana ortaklik paylan 10.078.951.311 -%99 70.349.918 %2981 2.167.683.231
| Kontrol giicii olmayan paylar - %0 - %0 -
Diger kapsamh gelir - %0 - %0 -
Toplam kapsaml gelir 10.078.951.311 -%99 70.349.918 %2981 2.167.683.231
Pay basina kazang %0 %0

E;“erg:;i:ilen faaliyetlerden adi pay basina 333772 %99 0,233 %2981 7,1785
Sulandirimg pay basina kazang %0 %0

Siirdiiriilen faaliyetierden sulandirilpng 333772 %99 0,233 %2981 7,1785

Yatirimey, yatirim kararini ve
sonuglarina iligkin ayrintili bil

5. RISK FAKTORLER]
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Paylar in degeri diigebilir ve yaunrumn tamamimn veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu
olabilir,

Asagida belirtilen riskier karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket Yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gerceklegsmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, Jaaliyet sonuclarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yénelik
bekientilerine zarar verebilecek baska risk faktérleri mevcut olabilir. Risk faktdrilerinin
asagidaki sunum siralanias; Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya
onemi  bakimindan Yapnigr bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swralama olarak
diigtiniilmemelidir.

Yatirnmeilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina
karar vermelidir/er.

5.1, ihragclya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Sirket’in faaliyetleri, kapsamlt mevzuat diizenlemelerine, ¢esitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin
ve lisanslarin varhging ve gecerliligine tabiidir. Elektrik Piyasasinda Dagitim ve
Tedarik Lisanslarina fligkin Tedbirler Yonetmeligi uyarinca, Sirket diizenlemeye tabi
Jaaliyetlerini EPDK meviuatinca belirlenen usul ve esaslara uygun bicimde yerine
getivmesini kabul edilemeyecek diizeyde aksatirsa/ niteligini ya da kalitesini kabul
edilemeyecek diizeyde diigiiriirse/ mevzuata aykudiklar itivat edinirse/ Jaaliyetlerini
siirdiirmede acze diigerse ya da acze diisecegi EPDK karari ile belirlenirse EPDK,
Sirket’in dagitim lisansinm iptal edilerek sona erdirilmesine iligkin tedbir veya mevzuat
kapsanunda diizenlenen diger yaptarimlarin her birinin ayrt ayni veya birlikte
uygulanmasmna karar verebilir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil
mevzuata tabidir. Anilan faaliyetlerin yerine getirilmesi i¢in, EPDK’dan ilgili dagitim
lisansiin ve tedarik lisansmin’ temin edilmesi ve s6z konusu lisanslarn gecerli sekilde
yuiriirliikte olmast gerekmektedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin 27’nci maddesine gore lisans sahibi tiizel kiginin
mevzuat hitkiimlerine aykiri davranmass durumunda EPKn’nun 16’nc1 maddesinde yer alan
yaptinmlar uygulanabilecektir, Igili madde uyarinca uygulanacak olan yaptirim tiirii ihlalin
niteligine gore degisiklik gosterebilecektir.

Bu kapsamda uygulanabilecek yaptinimlardan ilki idari para cezasidir. idar; para cezasinin
uygulanabilecegi baghca durumlar arasinda EPDK tarafindan bilgi isteme veya yerinde
inceleme hallerinde istenen bilgilerin yanhs, eksik veya yamltici olarak verildiginin
saptanmasi veya hig bilgi verilmemesi, EPKn, ikincil mevzuat veya lisans hiikiimlerine,
EPDK kararlarina ve talimatlara aykirt hareket edildiginin saptanmasl, lisans kapsam: disinda
faaliyet gosterildiginin saptanmasi gibi hallerde, yapilan ihtara ragmen aykirthgn devam
ettirilmesi veya tekrar edilmesi yer almaktadir. S6z konusu para cezalarinin uygulanmasim
takip eden 2 (iki) yil igerisinde cezaya konu olan davramsin tekrar edilmes;j durumunda idari
para cezalan 2 (iki) kat oraninda uygulanir. $irket’in mevzuat hiikiimlerine aykir davranmas:
sonucunda para cezalarina maruz kalmas soz konusu olabilir. Para cezasmna maruz
kalmmasina sebep olacak bir etken de, miigteri sikayetleridir.

<
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Sirket, elektrik piyasasmdaki dagitim faaliyetlerini, EPDK tarafindan diizenlenmis olan
dagitim lisansina tabi olarak yerine getirmektedir. S6z konusu elektrik dagitim faaliyeti,

yerine getirilmeyen hizmetlerin ve yatimlarin mali Karsiliklarinm éncelikle sirketin diger
faaliyetlerinden elde cttifi gelirlerden, yetmemesi halinde mevcut ortaklarn temettii
gelirlerinden ve nihayet hisseleri nama yazili ortaklarin malvarliklarindan temin edilmesi.

Dagitim lsanslari, lisans lizerinde belirtilen belirli siireler icin gegerlidir. Sirket’in sahibi
oldugu dagitim lisansinm sona erme tarihi, 01.09.2036 tarihidir. Dolaysiyla, iptale yol agacak
herhangi bir durum soz konusu olmasa da, ilgili lisansin siiresi sona ermeden once
yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans kendiliginden sona erecektir.

Lisans iptaline Vveya sona ermesine ve 01.09.2036 tarihinde stirelerinin sona erecek olmasina
kargilik, siiresi sona ermeden once yenilenmemesine bagh olarak Sirket elektrik dagitim
faaliyetlerine tamamen son vermek durumunda kalacaktir. By dogrultuda Sirket’in
lisanslarinin iptali veya siirelerinin sona ermesi ve yenilenmemesi durumunda Sirket’in i
stiregleri, finansal durumu ve operasyonel sonuglar: olumsuz yénde etkilenebilir.

2. Sirket, olagan Jaalivetleri kapsaminda cesitli denetimlere tabi olmaktadir ve bu suretle,
ilgili denetimler kapsaminda tespit edilebilecek herhangi bir aykirthgr nedeni ile
aleyhine hukuk, cezai ve idari yasal siireclerin baglatilmasi riski ile karsilagabilir ve bu

durumlar neticesinde Sirket ve Sirket yineticilerinin adli ve cezai sorumlulukian

dogabilir, Sirket’in para cezast veya tazminat édemesi gerekebilir ve buradan hareketle

Sirket’in faaliyetieri, Sinansal durumu ve itibar: negatif yonde ethilenebiliy.

Sirket, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabi bulunmaktadir,
Sirket nezdinde EPDK, ETKB ve TEDAS ve bagh oldugu vergi dairesi ile Sirket paylarinm
ilk halka arzi sonrasi SPK tarafindan gergeklestirilen denetimlere tabidir veya halka arz
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Sorusturmalar baslatilabilir. Yiiriitiilen denetimlerin sonucunda idari ve/veya cezai yaptirim
uygulanmasi, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

SPK, Sirket paylarmn jlk halka arzins takiben, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler
yiiriitecek ve gecerli mevzuat gercevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici
kurumdur. Sirket yuriirlitkteki mevzuata uymadigr veya ilgili aykirthklan gidermedigi
takdirde, SPK, Sirket’e kargi Sorugturmalar baglatabilir ve yiirtirlikteki mevzuat kapsaminda
cezai yaptirmmlar uygulayabilir,

Sirket’in tabi oldugu bir diger denetim konusy vergi yitkiimliiliikleridir, Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucy ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlar tarafindan ilave vergi yiikiimliiliikleri ve uyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
Isleyisini negatif yonde etkileyebilir,

ylriitiilen rekabet Sorugturmalan  Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin rekabet ile ilgili kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak yapilmaktadir.

Agiklanan bu tiir durumlar, Sirket’in gelecege yonelik finansal beklentilerinde aksakliklara
sebep olabilir; dolayisiyla, anilan durumlar kapsaminda Sirket’in faaliyetleri, cirosu, karlihg
ve finansal durumy negatif yonde etkileyebilir.

bu sizlesmeye dayanarak isletmektedir ve bunun sonucu olarak meviuata ve/veya
sozlesmesel Yitkiimliiliiklerine aykirt davranmas; TEDAS tn cesitli tedbirler almasina,
para cezalart vermesine, anilan sizlesmeler uyarinca daha once TEDAS’a verilmis olan
leminat mektuplarinm TEDAS tarafindan gelir olarak vefveya sizlesmeden dogan
isletme haklarinn iptaline, anilan sozlesmelerin tek taram Jeshedilmesine neden
olabilir ve bu durum Sirket’in dagiim Lisans; kapsanundaki Jaaliyetlerini sonq
erdirebilir,

Sirket, dagitim sebekesinin igletiimes; i¢in ihtiyag duyulan dagitim varliklar, ve tesislerinin
miilkiyetine sahip degildir. TEDAS ile Sirket arasinda 24.07.2006 tarihinde (dagitim ve
perakende satig faaliyetlerinin hukuki olarak aynigtirilmasimdan once), Agn, Erzincan,
Erzurum, Kars, Bayburt, Ardahan ve Igdir illerinden olugan elektrik dagitim bélgesinde yer
alan ve TEDAS uhdesinde bulunan dagitim sisteminin, dagitim tesislerinin ve dagitim
tesislerinin isletilebilmes; icin varhig1 zorunlu diger tasmir ve taginmazlarin, miilkiyet hakk,
sakl kalmak kosuluyla isletme hakkmin devredilmes;i jle dagitim tesislerinin ve gerekli diger

unsurlarmn lyilestirilmesi, gi¢clendirilmesi ve yeni dagitim tesisi yapiminin esaslarimi ve tabj

Yiriitiilmesi icin tesis edilmis veya edilecel olan tesis ve sebeke anlanuna gelmektedir) ve
dagitim sistemi (bir dagitim Sirketinin, belirlenmig dagiim bélgesinde islettigi dagitim
tesisleri ve sebekesi anlamina gelmektedir) ile bunlann Uzerlerinde/yier aldig1 miilkiyetindeki
ve/veya kullaninmndaki tasinmazlar, bu taginmazjar uzerindeki /kyllanim l}gklan, dagitim
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tesislerinin geregi gibi igletilebilmesi icin varlig1 zorunluluk arz eden taginmaz, tesis, arag-
gereg, is makinalar, telsiz cihazlart ve bunlarin biitiinleyici pargalarinmn miilkiyet haklar sakly
kalmak kaydiyla isletme haklarinm  halihazir  filj ve hukuki durumu ile Sirket’e
devredilmesidir.

THDS ler uyarinca, her bir fHDS nin stiresi, Sirket’in sahibi oldugu lisanslarin siirelerinjn
sonuna kadardir. Séz konusy lisansin siiresinin bitmesi veya ilgili lisansin siiresinden once
herhangi bir sebeple iptal edilmesi halinde ilgili IHDS de kendiliginden sona erecektir. Ilgili
lisans siiresinin uzatilmis ve/veya yenilenmis olmas:, aym stre i¢in anilan IHDS nin de
uzatildigi veya yenilendj gi sonucunu kendiliginden dogurmayacak olmakla birlikte, IHDS nin
stiresinin - dolmasindan en az |1 yil o6nce TEDAS’a bagvurularak, ilgili ITHDS’nin
yenilenmesinin talep edilmesi de miimkiindiir,

Bu kapsamda, 01.09.2036 tarihinde Sirket’in sahibi oldugu lisans: yenilenmemesi ve bununla
baglantili olarak THDS stiresinin uzatilmamas: durumunda, 01.09.2036 tarihinden itibaren
Sirket’in elektrik dagitim faaliyetlerini yerine getiremeyecektir.

IHDS, Sirket’in sbzlesmeye aykin davraniglan scbebiyle TEDAS tarafindan
feshedilebilmektedir. Soyle ki, Sirket’in sozlesmeye kismen veya tamamen aykin davranmas;
hallerinde, s6z konusy yikiimliliigiin yerine getirilmesi ve s0zlesmeye aykiriiga son
verilmesi igin TEDAS, ihlalj gergeklestiren Sirket’e 90 giinliik siire verir. Sirket, amlan 90
giinliik siire icerisinde TEDAS’1n uygun bulacag gerekli 6nlemleri almaz, yiikiimliiliiklerini
yerine getirmez veya sbzlesmeye aykirliga son vermezse, TEDAS gonderecegi bir bildirim
ile ilgili THDS ’yi feshedebilir. Bunun disinda Sirket’in iflas; istemiyle dava agtlmasi, Sirket’in
acze diismesi, konkordato teklifinde bulunulmas hallerinde TEDAS ilgili sozlesmeyi tek
tarafli olarak sona erdirebilirken; Sirket’in lisansinin iptal edilmes;i veya Sirket’in iflas;

Igili IHDS nin herhangi bir sebeple (01.09.2036 tarthinde siirenin dolmas; ve uzatilmamas
da dahil olmak lizere) sona ermesinde, Sirket, anilan sozlesme kapsaminda isletme hakki
kendisine devredilen unsurlar iizerinde sahip oldugu tiim haklar kaybeder ve s6zlesmesi
feshedilen Sirket, ilgili THDS ile devraldig: ve sozlesme siiresince de gergeklestirilen
yatirimlar gergevesinde olusturulan dagitim tesisleri, dagitim sistemij ve bunlarin iizerinde yer
aldig tagmmaziari, bunlar iizerindeki kullamim haklann, dagitim tesislerinin geregi gibj
isletilebilmesi icin varhig zorunluluk arz eden taginmaz, tesis, arag-gereg, is makinalar, telsiz
cihazlar1 ve bunlarin biitiinleyici parcalarim ve belirtilen nitelikleri haiz olmasa dahi bedeli
tarifeden karsilanmig olan her tirli taginmazi, tesisi, ig makinasini, arag-geregleri ve sair
varliklari, bunlann biitiinleyici pargalarimi ve bunlara ait tiim haklari TEDAS’a veya
TEDAS’m belirleyecegi kurulusa bedelsiz olarak devreder. Anilan geri devre konu unsurlarin
tamanunm, tam ve ¢alisir durumda, eksiksiz ve her tiirlii ayiptan ari olarak teslim edilmes;j
gerekmektedir.

Dolayisiyla, THDS lerin sona erdigi tarih itibariyla, Sirket’in elektrik dagitim faaliyeti devam
edemeyecek olup; bu tarih sonrasinda Sirket, yeni yatirimlar yapmayabilir, baska konularda
faaliyet gostermeyebilir veya gosterse de, elektrik dagitim faaliyeti bakimindan oldugu gijbi
80z konusu bagka faaliyetler karh olmayabilir ve basarisizliga ugrayabilir,

Béyle bir durumda, THDS nin sona erdigi 01.09.2036 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan tarife
yoluyla geri 6demesi yapilmanus olan yatirim maliyetleri, TEDAS tarafindan Sirket’e geri
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tarafindan herhangi bir 6deme Yapilmayacaktir.

Bu nedenle herhangi bir THDS’nin feshi, Sirket faaliyetlerini, finansal durumuny ve
Operasyonel sonuglarini olumsyz yonde etkileyebilir.

belirlemektedir. EPDK, dagitim sirketleri icin diizenlemeye tabj yatiim harcamalar tavanin,
belirler ve by harcama tavanlari, beser yillik ve “tarife donemi (tarife uygulama dénemi)” ad;
verilen doénemlere iliskin olarak EPDK tarafindan agiklanir. Izahname’nin tarihi itibanyla
icinde bulunulan tarife dénemi, 2026 yilindan baslayarak 2030 yilt sonuna kadar devam
edecek olan 5. tarife doénemi olarak adlandinlmaktadyr. Tarifenin hesaplanmasinda kullamlan
metodolojinin degismesi halinde dagitim gelirlerinden elde edilen marjlarda $nemlj 6l¢iide
degisiklik olusmasma sebebiyet verebilir,

Sirket’in elde ettigi gelirler, dagitim faaliyetlerinden elde ettj gi gelirler olup, bu gelirler EPDK
tarafindan belirlenen dagitim tarifesine gore olugmaktadir. Dagitim tarifesi ise, diizenlemeye
tabi yatinm harcamalar ve biriken DVT, ilgili finansal getiri diger bir deyisle RMGO, vergi
farki kalemi, diizenlemeye tab; igletme giderleri ve aragtirma ve gelistirme giderleri, kayip
kagak hedefi ve yansitilan diger baz kalemlere (iletim ticretleri ve vergiler gibi) dayanilarak
hesaplanmaktadir. Bununla birlikte, EPDK, dagitim sirketlerinin yaptigi planlar inceledikten
ve kendi aragtirmalarim yaptiktan sonra, dagitim girketlerine yatirrm harcamalan igin izin
verecegi tutarlar tespit etmektedir. EPDK, diizenlemeye tabj isletme giderleri tavanim
sirketlerin geemisteki performansma gore, kayp kagak hedeflerini ise geemis 3 yilda
gergeklesen kayip kagak kullanim miktarlarinm agirhkh ortalamasina ve dagitilan briit enerji
miktarlarina gore hesaplamaktadir.

5. Sirket’in kayip kacak hedeflerini tutturamamast durumundg diizenlemeye tabi dagitim
geliri azalabilir.




Onemi dikkate almdiginda bu durum, Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirini ve Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarimi, beklentilerini olumsuz yénde
etkileyebilir,

EPDK, dagitim sirketlerini kendi ilgili bolgelerinde kay1p kagak oranlariny azaltmaya yonelik
gerekli tim 6nlemleri almaya tesvik etmek amactyla, yillik kayip kagak hedeflerine gore
dagitim sirketlerinin tarife hesaplamalarimda dikkate alinan kayip enerji maliyetlerinde
diizeltme yapmaktadr. Igili yil kayip enerji maliyetleri “Hedef Kayip Orani/Gergeklegen
Kayip Oranr” oram ile carpilarak tarife hesaplamalarina girmektedir. Hedefin altinda
gergeklesen kayip oranlar; i¢in aradaki fark dagitim sirketlerine kalmaktayken, hedefin
tistiinde gergeklegen kayp oranlan icin aradaki farka dagitim girketi katlanmaktadir,

Bu durum, Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirini ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, Operasyonel sonuglarini, beklentilerini olumsuz yénde etkileyebilir.

6. Sirket, ilave yatirtm harcamalar; konusunda, dgili mevzuatn tarife donemi (tarife
uygulama donemi) icin belirlenen harcama tavani iizerinde Yapian yatirim
harcamalaring geri édeme alinabilmesine iliskin mevzuatta Yer alan kurallara
uymamast veya EPDK’mn diizenlemeye tabi yaurim harcamalart tavamn artirmayaq
yonelik sijregelen uygnlamasint degistirmesi séy konusu olabilir veya séz konusu

yatirimlarin ger¢eklesmelerine iliskin mevzuata uyulmamasi sonucunda EPDK onayini
elde edemeyebilir ve Yyattvimt harcamalarimn geri édemesini alamayabilir.

Sirket’in elektrik dagitim faaliyeti, mevzuat uyannca onemli tutarda yatirim harcamas)
yapilmasi gerektirmektedir. Dagitim sirketlerinin yatirim harcamalari, EPDK tarafindan
tarife uygulama dénemleri itibariyla onaylanan yaunim planlari ve yatmim tavanlan
gergevesinde yiiriitiilmektedir. Tarife hesaplamalarinda, EPDK tarafindan ilgili mevzuat
kapsaminda onaylanan yatirim tavanlar; esas alinmaktadir.

Ilgili mevzuat uyarinca, bir tarife uygulama dénemi i¢in EPDK tarafindan onaylanan yatirim
tavaninm, tarife uygulama dénem; icerisinde EPDK karar ile degistirilmesi miimkiin olmakla
birlikte, bu tiir degisikliklerin tarife uygulama dénemi icerisinde gelir diizenlemesinde
degisiklik yapihmamas: esastir. Bu durum, yatirrm tavaninda yapilabilecek degisikliklerin,
aym tarife uygulama dénemi icerisinde Sirket'in gelirlerine dogrudan yansimamasina yol
acabilir.

onaylanan yatirum tavaniny agmasi halinde, asan tutarin yatiim tavanmnin %10 una kadar olan
kismi EPDK tarafindan uygun goriilmesi halinde tarife hesaplamalarinda dikkate
almabilmekte, bu sinirt agan kisim ise tarife uygulama dénemi son yilindan baglamak tizere
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yillik kabul edilen yatinim harcamalarindan indirilebilmektedir. Bu cercevede, yatirm
tavammn {izerinde gergeklestirilen yatim harcamalariim tamanunm tarife yoluyla geri
kazamlmasi garanti degildir. Ancak, ilgili mevzuat ¢ercevesinde EPDK ’dan onay ahinmas:
kaydiyla, yatirim tavaninin %10’unu agan kismin da tarife hesaplamalarinda dikkate alinmas;
muimkiin olabilmektedir.

Ayrica, bir tarife uygulama déneminde, herhangi bir tarife yilt itibariyla 6n kabulden gecmis
yatirim harcamalarimn ilgili yil yatinm tavaninin %75inden daha az olmasi halinde, EPDK
tarafindan ilgili tarife uygulama dénemi igin gegerli yatirim tavanlarinin ve/veya gelir
gereksinimlerinin revize edilmesi sz konusu olabilmektedir. Bu durum, Sirket’in planlacdid
yatirim harcamalarinin tarife mekanizmas; yoluyla geri kazamlmasim olumsuz yonde
etkileyebilir.

Yatirnm harcamalarimin tarife hesaplamalarinda dikkate almabilmesi i¢in; s6z konusy
yatirimlarm  dagitim faaliyetinin yiiriitiilmesi igin gerekli nitelikte olmasi, mevzuatta
ongoriilen yatinim karakteristikleri kapsaminda yer almast, finansman giderleri ve mevzuatta
hari¢ tutulan vergiler ayristirilmak suretiyle hesaplanmasi, kullamma hazir hale getirilerek
aktiflestirilmesi ve diizenleyici hesap planma uygun sekilde muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. Bu sartlarin saglanmamasi, yatinmlarin 6n kabulden gecmemesine ve tarife
hesaplamalarinda dikkate alinmamasina yol agabilir.

Yatinim faaliyetleri kapsaminda; gerekli izin ve onaylarm almmasinda yaganabilecek
gecikmeler, insaat ve malzeme maliyetlerindeki artiglar, tedarik zincirinde meydana
gelebilecek aksakhklar, uygun ekipman temininde yasanabilecek sorunlar veya yatirimlarin
ongoriilen siirelerde tamamlanamamas; gibi Sirket’in kontrolii diginda gelisebilecek hususlar
s6z konusu olabilir. Bu tiir gecikmeler, yatirimlarin kabul siirecini olumsuz etkileyebilecegi
gibi, EPDK tarafindan idari yaptirimlar uygulanmasina da neden olabilir.

Bu risklerin gergeklesmesi halinde, tarife uygulama dénemleri kapsaminda yapilan yatirim
harcamalarimin bir kismmin veya tamamun farife yoluyla geri kazamlamamas:, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumuny ve operasyonel sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

7. Yattrum harcamalar: igin ihtiyac duyulan elektrik ekipmanimin ve malzemelerinin
maliyetindeki ve isgiicii maliyetindeki aruglar veya bu tiir maliyetler icin EPDK
tarafindan belirlenen birim Siyatlardaki degisiklikler, Sirket’in yatirum Jaaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

EPDK, bazi yatrim harcamalar kalemleri igin birim fiyatlar belirlemektedir ve bu birim
fiyatlar, Sirket’in EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlarin altinda bir maliyetle malzeme
tedarik etme ve bunlarin gergek maliyetleri ile tarifede diizenlenen yatirim harcamalar tavan;
arasindaki farki Sirket biinyesinde tutma firsatim sunmaktadir. Ancak, Sirket’in yatirnm
harcamalari, 6nemli miktarda elekirikli ekipman, malzeme ve isglicli maliyetleri
gerektirmekte olup, bunlarmn maliyeti, Tirkiye’deki ekonomik sartlar da dahil olmak iizere,
Sirket kontrolii disinda gesitli faktorlere baghdir.

Ornegin, ekipman ve malzeme maliyetleri, genellikle dSviz kurlarindaki dalgalanmalara bagl
olarak s6z konusu ekipman ve malzemelerin fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan
risklere, emtia piyasalarindaki arz ve talep degisikliklerine veya sair ekonomik faktdrlere
baghidir. Ayrica, iggiicii maliyetleri, diger hususlann yan sira, asgari ticret oranlarindaki
degisiklikler nedeniyle degiskenlik gosterebilir.
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Gerekli unsurlarin maliyetleri, EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlar asti3) takdirde veya
EPDK’nin gelecekte birim fiyatlar1 diisiirmesi durumunda, Sirket’in ihtiyag duydugu
malzemeleri tarife ile belirlenmis birim fiyatlarin altinda bir maliyet ile temin edemeyebilir.

Tiim bu durumlarda, Sirket, birim fiyat tasarruflarindan elde edecegi operasyonel kirlardan
mahrum kalacag: gibi kayiplara da maruz kalabilir. By nedenle, EPDK tarafindan belirlenen
birim fiyatlar ile ilgili olumsuz gelismeler veya yatinim harcamalar nedeniyle Sirket’in maruz
kaldigi maliyetler, Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirini ve dolayisiyla faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

8. Sirket’in isletmekte oldugu elektrik dagitim sebekesinde dogal afetler veya insan
kaynakli soruniar nedeniyle meydana gelen snemli herhangi bir ariza, tiiketicilere
elektrik tedarikini engelleyebilir.

Sirket, operasyonel veya teknik arizalar yasayabilecek olan genis bir elektrik dagitim
sebekesini isletmektedir. Sirket, olumsuz hava kosullari, dagitim sebekesini besleyen iletim
sistemlerindeki arizalar veya ¢okmeler nedeniyle veya sair sebeplerle elektrik dagitim
scbekelerinde 6nemli kesintiler ile kargi karstya kalabilir. Elektrik dagitim gebekesinin
herhangi bir kisminda; depremler, siddetli firtinalar ve seller gibi dogal afetler ile terdrist
faaliyetler, sabotaj, isyan, yangmn veya patlama gibi insan kaynakh olaylar sonucunda
meydana gelebilecek Gnemli anizalar, miigterilere sunulan elektrik dagitim hizmetinde
aksamalara yol agabilir. Bu tiir kesintiler, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve
operasyonel sonuglar iizerinde olumsuz etki yaratma potansiyeline sahiptir.

9. Sirket, faaliyet gosterdigi cografi alanlardaki kosullar deprem ve terir ola ylart risklerini
barindirmakradir. Bu riskler nedeniyle ortaya ¢ikan iivetim kaywplart Sirket’in
Jaaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonucglarimt olumsuz Yinde
etkileyebilir.

Sitket’in, enerji dagitim sektériinde faaliyet géstermekte oldugu dagitim alanlarinda, basta
Erzurum, Agn, Ardahan, Bayburt, Erzincan, Kars ve I5dir olmak iizere birgogu Dogu Anadolu
ve Dogu Karadeniz Bélgesi'nde yer alan varlik ve tesisleri bulunmaktadir. Bu gercevede
elektrik dagitim hizmetlerinin gergeklestirdigi alanlarin buyiikliigi ve cografi sartlarin
zorlugu beraberinde deprem, heyelan ve terdr olaylari gibi riskleri getirmektedir. Terdr
saldirlari sonucunda kargilagabilecek iiretim kesintileri veya fay hattinda bulunan tesisleri
bakimindan karsilagilabilecek bir deprem sonucunda olusabilecek firetim kayiplan Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonu¢lanni olumsuz yonde etkileyebilir.

10. Sirket, kars: karswya kaldiy tiim risklere karst sigorta yaptiramayabilir ve sigorta ile
teminat altina alinmams kayplara maruz kalabilir, Bu durum, Sirket’in Jaaliyetlerini,
finansal durumunuy ve operasyonel sonuclarini olumsuz yinde ethileyebilir.

Sirket olarak, TEDAS ile imzalamis oldugu Isletme Hakk: Devir Sozlesmesinin “Sigorta
Yaptirma Sorumlulugu ve Yukimliliigi baslikli 17°nei maddes; kapsaminda devralinan ve
yeni insa edilen dagitim tesislerinin igletilebilmesi icin varhig1 zorunlu bulunan her tiirlii tagmir
ve taginmazi yangin, infilak, kaza, yildinm, zelzele, sel, grev ve benzeri toplumsal olaylar,
sabotajlar, terér eylemleri de dahil olmak iizere TEDAS adina ve lehtar TEDAS olarak tiim
riskler sigortas1 yaptirmaktadir.

Buna ilaveten, sigortanin meriyet miiddeti esnasinda meydana gelecek bir hadise neticesinde
liglincii sahislarin oliimi, yaralanmas: veya sthhatinden muhtel Imasi, iigiincii sahislara ait
mallarda zayi ve hasar (maddi zarar ve ziyanlarda) meydana gelmesi sebebi ile; sifat, faaliyet
/
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ve hukuki miinasebetten dolay1, kendilerine kars1 Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin sorumiuluga
iliskin mevzuat hiikiimleri dairesinde Sirketi hakls taleplere karg oldugu gibi yersiz ve agiri
taleplere karg koruyan iigiincii sahis mali mesuliyet sigortas; yaptinlmaktadir. Sirket is
yerinde meydana gelebilecek is kazalar sonucunda isverene terettiip edecek hukuki
sorumluluk nedeniyle 1gverene bir hizmet akdj jle bagh ve sosyal sigortalar kurumuna tabj
igciler veya bunlann hak sahipleri tarafindan isverenden talep edilebilecek ve Sosyal
Sigortalar Kurumunun yardimlarn iistiindeki ve digindaki tazminat talepleri ve yine aym
kurum tarafindan igverene karg: ig kazalarindan dolay: yéneltilecek riicu davalan sonunda
Odenecek tazminatlar igin isveren mali mesuliyet sigortasi yaptirmaktadir.

Isveren mali mesuliyet sigortas; kapsami, dogas geregi her riski kapsamaz. Sirket maruz

varliklardan elde edilmes; beklenen geliri kaybedebilir ve bu durum, Sirket’i
finansal durumuny ve opcrasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

11. Sirket’in dagiim sebekesi sq yac okuma aktiviteleyi ile ilgili baz yatirum harcamalar, ve
operasyonel harcamalan liciincii  saluslarn hizmetlerini gerektirmektedir. By
sahuslarin Yiikitmliiliiklerini tamaninda ve eksiksiz sekilde ifa edememesi, Sirket’in
Juaaliyetlerini, Sinansal durumunuy, operasyonel sonuclarini, beklentilerini olumsuz
Yonde etkileyebilir,

Elekirik dagitim sebekesinin genisletilmesi, elektrik dagitim sebekesinin bakim ve tamirj,
Sayag satin alinm, sayag okuma faaliyetlerine iligkin operasyonel harcamalar gibi Sirket’in baz;
yatirm harcamalari, sl sayida saygin tedarik¢i tarafindan temin edilmektedir.
Tedarikginin iflas; veya bir tedarik¢inin herhangi bir nedenle yiikiimliiliiklerini ifa edememes;i

Bu nedenle, ana tedarikgilerin akdi yiikiimliiliiklerini ifa etmede onemli derecede temerriide
diismesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, Operasyonel sonuglarim, bekientilerini
olumsuz yénde etkileyebilir,

12. Sirket, alf Yiiklenicilerinin baz Yikiimliiliiklerinden miistereken ve niiiteselsilen
sorumludur. Bu nedenje Sirket, alt Yiiklenicilerinin tabi oldugu kanun ve
Yonetmeliklere uymamast sebebiyle birtalam yapturimlara ve mevzuattan kaynaklanan
bau yiikiimliiliiklere tap; olabilir veya bir takim hukuli taleplerie karsi karsiya
kalabilir.

Sirket, dagitim sebekesinin insasi, sayaclarin okunmasi, sayaclarm sokiilmesi ve takilmas,
¢agri merkezi hizmeti alim, ve bakim gibi faaliyetlerini alt yiiklenicileri vasitasiyla
gergeklestirmektedir. Tiirkiye'deki is kanunlar uyaninca Sirket, alt yiiklenicilerinin, kendj
¢absanlar icin gecerli i saghg ve giivenligi diizenlemelerine uymamalarindan ve alt
yiklenicilerinin calisanlarmm maaglarim  veya gegerli  sosyal giivenlik primlerini
6dememelerinden ve ayrica, alt yiiklenicilerinin neden olduklar zarar veya kayiplardan da
mistereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket, alt yiiklenicilerinden, gegerli kanun ve
yonetmeliklere uyup uymadiklarini degerlendirmek igin yeterli bilgileri saglamalann talep
etmektedir. Ayn; zamanda, ingaat alt yiiklenicilerinin, Sirket’in_dagitim sebekesinin inga ve
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bakim siiregleri boyunca, ¢aliganlar ve glincti sahislanin maruz kalabilecegi her tiirlii
yaralanmalara kars: sigorta poligelerinin gegerliligini koruyup korumadi takip edilmektedir.

Buna ilaveten Sirket, gelecekteki 6demelerini giivence altina almak ve alt yiiklenicinin
kusurlu veya hilelj ¢alismalarindan dogacak gelecege iligkin kayiplar giivence altina almak,

Sirket’in alt yiikleniciler ile miisterek ve miiteselsil sorumlulugu nedeniyle, alt yiiklenicilerin
gecerli kanun ve yonetmeliklere uymamalar1, Sirket’in birtakim uyusmazhklara taraf
olmasima veya bir takim hukuki taleplerle karg: kargiya kalmasina sebep olabilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglanini ve itibarim olumsuz
yonde etkileyebilir,

13. Sirket’in performansi, yinetim ekibine ve diger kalifiye personeline dayanmakta olup,
Sirket’in yinetim kademesindeki personelini veya diger kalifiye personelini Sirket’te
istihdam etmeye devam edememesi veya yeni kalifiye ¢calisanlart istihdam edememesi
56z konusu olabilir. Bayle bir durumda Sirket, uzmanik altyapisini, kilit ve profesyonel
personelini kaybedebilir ve by durum Sirket’in Jaaliyetlerini, finansal durumunu ve

operasyonel sonuclarint olumsuz Yonde etkileyebilir.

Sirket’in basaris biiyiik oranda, Sirket yonetimi ve diger kalifiye ¢ahsanlarinn becerileri,
deneyimi ve gayretlerine baghdir. Sirket’in, operasyonel etkinligini ve miigteri memnuniyetini

durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve opcrasyonel sonuglarini olumsuz yonde
etkileyebilir,

14. Sirket'in bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi bir ariza veya kesinti veya siz
konusu sistemlere izinsiz girigler, Sirket’in elektrik dagitim faaliyetlerine snemli olciide
ethi edebilir. Sirket’in, iizel miisteri bilgilerini yeterli hassasiyette koruyamamas: veya
bu tiir bilgilerin izinsiz kullanim ile ilgili iddialar, Sirket’in itibarma ve markasina
Zarar verebilir.

Sirket’in, elektrik dagitim faaliyetlerinin etkin bir sekilde yiiriitiilmes; icin kendi bilgi
teknolojisi sistemlerinj kullanmaktadur, Sirket, dagitim sistemi yonetimi amaciyla, SCADA .
CBS ve 0SOS yazihmlarn kullanmaktadr, Aym zamanda /Aaha operasyonlari miigteri
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Sirket, faaliyetlerinin olagan seyri icerisinde miisterilerinin adlan, telefon numaralar,
adresleri, kimlik numaralar ve vergi kimlik numaralan gibi bazi sahsi bilgilerini toplamakta

sekilde uygulanamayabilir. Veri koruma diizenlemelerinin ihlaline neden olan bilgi teknolojisi
sistemlerindeki bir ariza veya kesinti veya izinsiz girig, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglaring ve aynt zamanda Sirket itibarini ve markasin; olumsuz
yonde etkileyebilir,

I5. Sirket’in  elektrik dagiim  faaliyeti, EPDK tarafindan  belirlenen bay kalite
Standartlarina tabidiy ve 50z konusu kalite standartlaring uyulmamasi, Sirket’in
Jualiyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuclarini ve itibarin olumsuz yonde
erkileyebilir,

tarafindan konulan limitleri asan bir elektrik kesintisj yasanmasi durumunda, dagitim
sirketlerinin kesintinin siiresi ve sikligina dayali olarak s6z konusuy kesintiyi yasanus olan
migterilere tazminat 6demcleri gerekmektedir. Aynt zamanda, Sirket’in bazi ticari
standartlara uyum gostermedigi hallerde, Sirket’in s6z konusu uyumsuzluk nedeniyle kayba
maruz kalmis olan miigterilere tazminat 6demesi gerekmektedir. Buna ilaveten, Sirket’in ilgili
standartlara uymamas; halinde, Sirket’in soz konusu uyumsuzluk nedeniyle, idari para
cezalariyla veya miisteri sikdyetleri veya talepleriyle kargilagabilir.

01.01.2025 tarihinden‘itibaren geeerli olmak iizere Elekirik Piyasasinda Dagitim ve Perakende
Satis Faaliyetlerine lligkin Kalite Yonetmeligi kapsaminda sitketler EPDK tarafindan
belirlenen operasyonel faaliyet parametreleri Uzerinden &diil ve ceza mekanizmasina tabj
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durumunda gelir tavanim azalticr yonde etkisi olacaktir. By tir kalite standartlarina
uyumsuzluk hallerinin diizeltilmesi, ayn1 zamanda Sirket’in, ilave uyum giderlerine maruz
kalmasini da gerektirebilir. Bu durum ise; Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
operasyonel sonuglarini ve itibarini olumsuz yonde etkileyebilir.

16. Sirket'in olagan Jaaliyetleri cercevesinde tiiketici lyusmazhiklar, ticari davalar, miigteri
talepleri, isci uyusmazhklari, icra ve bore tahsilat islemleri gibi davalara iliskin ve
hukuki taleplere iligkin riskler §62 konusu olabilir. Sirket tarafindan séz konusu davalar
icin ayrdan karsihiklar yeterli olmayabilir. Davalarin aleyhte sonuclanmast durumunda

Sirket tazminat 6demek durumu ile karsi karsiya kalabilir.

konusu davalar i¢in aynlan kargiliklar yeterli olmayabilir,

Sirket’e karst kendi istegi ile igten ayrilan veya isten gikartilan personel tarafindan fazla mesai
ve/veya tazminat, ise iade gibi davalar agilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi durumunda
Sirket tazminat 6demek durumuy ile karsi kargiya kalabilir.

Yukanidaki durumlarmn herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarimi 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir,

17. Sirket, bazi resmi kurumilara ve tedarikgilerine performans 8arantileri ve sair finansal
teminatlar vermektedir ve siz konusu garantiler ve teminatlarin, Sirket’in baz
Yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle paraya cevrilmesi durumunda Sirket’in
Jaaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri olumsuz Yonde etkilenebilir.

Sirket; TEDAS ve TEIAS dahil olmak lizere, bazi diizenleyici kurumlara, imzalanan
sozlesmeler kapsamindaki yikimliliiklerinin ifasim giivence altma almak igin teminat
mektuplan ve depozitolari da igerecek gekilde, performans garantileri temin etmektedir.

Buna ek olarak, IHDS’den kaynaklanan yiikiimliiliiklerin ifasina karsilik TEDAS’a ve her
iletim trafo merkezi igin Sirket ile TEIAS arasinda imzalanan Sistem Kullanim Anlasmas:
kapsamindaki 6deme yikiimliiliiklerinin ifasim teminen TEIAS’a teminat mektuplar
verilmektedir. Ayrica, baz tedarikgilere satin  almalardan dogan ifa edilmemis
yikiimliiliiklere kargilik teminat mektuplar saglannug bulunmaktadir,

Bahsedilen taahhiitler, uygun sartlarla finansman temin edilmesini giiclestirebilir. Buna ek
olarak Sirket, yiikiimliiliiklerini, performans garantilerine sahip olan tarafi tatmin edecek
sekilde yerine getirmedigi takdirde, s6z konusu teminatlar paraya cevrilebilir. Teminat
mektuplarimin paraya ¢evrilmesi, Sirket’in ilgili gayrinakdi kredi s6zlesmeleri kapsaminda
temerriit halinin ortaya ¢ikmasina sebep olabilir ve by durumda, anilan kredi sozlesmelerinin
teminatiny teskil etmek iizere tesis edilmis olan teminat haklari, ilgili bankalarca paraya
cevrilebilir.

Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanni olumsuz
yonde etkileyebilir,
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18. Finansal yiikiimliiliiklere iliskin olarak, fon temin etme ve vade uyumsuzluguna dair
riskler siiz konusu olabilir.

Sirket’in bazi finansal yikiimliliikleri, vadeleri sebebiyle, kisa vadede muaccel hale
gelmekte; buna karsin, Sirket’in faaliyetleri araciligiyla elde ettigi gelirleri, yatirm
harcamalan geri 6demelerinin belirli bir zaman aralif1 sonrasinda elde edilmesi sebebiyle,
daha uzun vadelerde elde edilmektedir. By nedenle Sirket’in, finansal yiikiimliiliiklerinin
vadesi ile gelir akisiin vades; arasinda bir uyumsuzluk bulunabilir.

Sirket, mevcut isletme sermayesi harcamalarinin yaninda yapilmasi gereken yatmmlar
¢ercevesinde temettii dagitimy karar almas: {izerine pay sahibine yapacag temettii 6demeleri
ile ilgili olarak da bir finansman ihtiyaci i¢inde olabilir.

Sirket, fon kaynagi-vade uyumsuzlugunun etkilerini azaltmadif ve/veya kredi
sozlesmelerinden kaynaklanan finansal yikiimliiliklerini zamaninda yerine getirmedig;

Bahse konu finansal riskler Sirket’in  faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel
sonuglarini ve itibarmm olumsuz yonde etkileyebilir.

19. Sirket, diger iliskili taraflar: ile iligkili taraf islemleri yapnustir ve yapmaya devam
edecektir. Ilgili kurumlarn Sirket’in iliskili taraf islemlerinin emsallere uygun
olmadigini iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek
veya toplu olarak iligkili taraf islemleri, Sirket’in Jaaliyetini, mali durumuny ve Jualiyer
sonuclarini olumsuz etkileyebilir,

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflartyla islemler yapmugtir ve yapmaya devam
etme niyetindedir.

SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf iglemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup;
ilgili kurumlann Sirket’in iliskili taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia etmeleri
ve bir ceza tahakkuk ettirmeler; durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf
islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

20. Sirket’in Jaaliyetleri sirasinda iy kazalar meydana gelebilir, bunun néticesinde Sirket
tazminat talebiyle karsdasabilir, Sirket Yonetim kurulu iiyeleri ve Yoneticileri ise ceza
kovasturmalarina  tabii tutulabilir. Bu durum, Sirket’in Jaaliyetlerini, finansal
durumunu, operasyonel sonuglarini ve itibaring olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in faaliyetleri zorlu calisma kogullan nedeniyle yiiksek is kazas: riski tagimaktadir, Bu
faaliyetler esnasmda meydana gelebilecek is kazalar hem ¢absanlarm saghg ve giivenligi

durumlarda Sirket, is kazalan sonucunda ¢alisan ve tigiincii kisilere tazminat odemesi yapmak
zorunda kalabilir ve Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket tarafindan isyeri kazalarim énlemek igin tedbir ahmiyor olmasma ragmen zaman zaman
i§ kazalan yasanabilmekte ve Sirket, bu kazalar sonucunda baslatilan hukuki siireglerin bir
par¢asi olmaktadir. Bu davalarn cezaj kovusturma bacaginda Sirket’in yénetim kuruly veya
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yoneticileri cezai kovusturmaya tabi tutulabilir ve bu durumdan Sirket’in itibari ve operasyone)
sonuglari olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri kapsaminda gergeklesen sliimlii bir 1§ kazasi neticesinde 6len ¢alisanin
mirasgilan tarafindan Sirket personellerinden, igletme sefi, elektrik miihendisleri unvanli
cahisanlara karsi cezaj kovusturma baglatiimis olup, dava Bayburt 1. Asliye Ceza
Mahkemesi’nde 2025/107 E. sayisiyla goriilmektedir. Dava, istinaf agsamasinda olup ilk derece
mahkemesi tarafindan isletme gefi, elektrik teknisyeni, bas miihendis hakkinda hapis cezasina

5.2. ihragcmm icinde bulundugu sektore iliskin riskler;

L. Sirket’in tabi oldugu kanun ve Yonetmeliklerdeki degisiklikler, devletin enerji
politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in Jaaliyetlerini,
Sinansal durumuny ve operasyonel sonuclarini olumsuz Yonde etkileyebilir,

* Elektrik dagitim lisanslarinm verilmesi, dzellikle de meveut lisanslarin sona erme tarihi
olan 2036 yili sonrag: acisindan yenilenmesj ve/veya siire uzatim, iptali veya feshi
konusunda kanun ve yonetmeliklerdeki degisiklikler,

ve elekirik talebini etkilemesi,

* Yatinm planlarina iligkin ilave teknik ve teknik olmayan zorunluluklar, elektrik dagitim
sebekesinin yénetilmesine iliskin operasyonel konularda getirilebilecek ilave teknik ve
teknik olmayan yiikiimliiliikier ve ilave sigorta gereklilikleri gibi elektrik dagitim satig
sirketleri igin ilave yikiimliiliiklerin uygulanmasi,

gibi, Sirket faaliyetlerinin tabi oldugu ilgili mevzuat kapsammda meydana gelebilecek
degisiklikler ve/veya devletin enerji politikasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da
Sirket’in sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek mevzuatsal

ile ilgili yeni sinirlamalara tab; hale gelinebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir,

2. Bir elektrik dagitim sebekesinin isletilmesi, tabian geregi risklidir ve kazalar veya
aksamalara yol acabilecek tehlikelere aciknir,

Sirket’in elektrik dagitim faaliyetleri, isin olagan akig geregi, asagida sayilanlar gibi baz

tehlike ve risklere aciktir:
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* Elektrik arklar veya teknik arizalar sonucunda olusan diger elektrik kayiplari,

* ingaat ve altyap: hizmetleri ekipmanlari ve diger sebeke kullanicilarindan kaynaklananlar
da dahil, {igiincii sahislarin neden oldugu zararlar,

* Terdr gibi insan kaynakl yikim|ar,
® Yer alti hatlar, yer iistii hatlar, trafolar ve direklere verilen zararlar, ve

® Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger olumsuz hava kosullan ve tehlikeler gibi
dogal afetler.

3. TEIAS’ iletim agindalki her tiirlii snemi; ariza veya aksama, Sirket’in Jaaliyetlerini,
Sinansal durumuny ve operasyonel sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, elektrik dagitim aktiviteleri igin elektrik iletimi konusunda TEIAS’a baglidur.
TEIAS’mn iilke capmdaki iletim aginda meydana gelen Gnemli bir ariza ve/veya aksama
sonucunda elektrik dagitim aktivitelerj igin yeterli miktarda elektrik tedarik edilememes;
durumunda, Sirket’in miigterilere diizenli sekilde veya yeterli miktarlarda elektrik dagitamaz
ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsyz
yonde etkileyebilir.

4. EUAS!m Yeterli enerji temin edememesi, Sirket’in Jaaliyetleri iizerinde olumsuz ethi
yaratabilir. Ozel sektyy lireticilerinden elektrik temin edilmesi maliyet artigina yol
acabilir,

Sirket, kayip kagak ve genel aydinlatma ihtiyaglar icin, EUAS tan elekirik satin almas
gerekmektedir. Sirket’in elektrik ihtiyaglarinim saglanmasi amaciyla EUAS ile enerji satig
sozlesmesi imzalamaktadir. Bu sézlesmeler, belli bir periyotta yenilenmektedir.

Zaman zaman EUAS, Sirket’e (kayip kagak ve genel aydinlatma ihtiyaglan igin) tedarik
edilecek elektrik miktarim revize edebilir ve enerji satig sézlesmelerinde ongdériilenden daha
az elektrik tedarik edebilir. Bu tiir bir durumda, Sirket’in (kayip kagak ve genel aydinlatma
ihtiyaclar igin), EPIAS tan elektrik tedarik etmesi gerekmekte olup, bu durum Sirket’i ilgili

pazarlarda elektrik fiyatinda meydana gelen dalgalanmalara ve nakit akisi risklerine maruz
birakmaktadir,

EUAS’1n, Sirket’e yeterli enerjiyi temin etmemesi veya EUAS 1n elektrik satig sézlegsmelerini
feshetmesi durumunda Sirket, faaliyetleri i¢in yeterli miktarda elektrigi temin edemeyebilir
veya avantajli olan sartlarla elektrik tedarik edemeyebilirler. Bu durum ise, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir,
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5.3. ihrag edilecek paylara iligskin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paylar halka agik bir Pivasada islem gireceginden fiyart ve hacim
dalgalanmalar: yagsanabilir ve bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylarin degerinin
diismesi nedeniyle olusan hak kayiplarindan mevzuat uygulayict sifatiyla EPDK ’min
sorundulugu bulunmamaktadir,

Halka arz1 takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasamin olusacaginin veya bir piyasa
olustugu takdirde bunun bir sireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen
Paylar’a iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerinin

3

sayisina, Halka Arz Edilen Paylar’da bir piyasa olusturulmasinda rol alan araci kurumlarin

Halka arz fiyat, Halka Arz Edilen Paylar’n islem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansma iligkin bir gosterge olmayabilir. Halka arz fiyat1 mevcut piyasada Halka Arz
Edilen Paylar’in piyasa degerini veya gelecekteki performansim yansitmayabilir,

Ayrica Sirket’in faaliyet performans: ve buna bagh finansal sonuclar isbu izahname’de de
belirtilen risklerin olugmas1 durumunda analistlerin ve/veya yatinmcilarin beklentilerini
kargtlamayabilir. Sirket’in operasyonel sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya
yatirimcilarin - beklentilerinin karsilanamamasi; Halka Arz Edilen Paylar’m fiyatinn
diismesine neden olabilir ve yatirrmeilar, halka arz kapsaminda satin aldiklan Halka Arz
Edilen Paylar’y, halka arz fiyatindan veya daha yiksek bir fiyattan satamayabilirler veya hig
satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilen Paylar’s satin
alan yatinmeilar, Halka Arz Edilen Paylar’daki yatirimlarinm tamamin; veya bir kismini
kaybedebilirler. Yatinmeilari bu baglamda olugan hak ve malvarligi kayiplarindan
“dizenleyici kurum” stfatiyla EPDK ’nin sorumlulugu bulunmamaktadr, yatirimeilar tazmin
taleplerini EPDK ’ya yoneltemeyeceklerdir.

Halka Arz Edilen Paylar’m fiyati gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektdrlerin
finansal performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in
rakiplerinin faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahname’'nin “Risk Faktorleri” baghkh 5’inci
bolimii dahil ilgili boliimlerinde deginilen kosullardaki degisikliklere bagli olarak
dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka actklik oram stirlidr ve paylarn likiditesi ve Ppay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz 6ncesi Sirket paylart herhangi agik piyasada islem gérmemektedir. Halka arz islemi
tamamlandiktan sonra, sermaye artirimu ve ortak satigt yolu ile halka arz edilen toplam
65.000.000 TL nominal degerli pay BIST te iglem gorecek olup, Sirket’in halka arz sonras;
¢ikarilmis sermayesine oram %20’dir. Bu sinirh halka aciklik orami paylarin likiditesini
olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve
sonug olarak pay fiyat: {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar, Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite
olusmamas1 durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylaring

satamayabilirler.
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3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul "da islem girecektir,

4. Halka Ary Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir Piyasa
gelismeyebilir,

Halka arz éncesinde Sirket paylan igin herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir, Halka
rZ sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin geligeceginin veya béyle bir piyasa
geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagnin bir garantisi bulunmamaktadir.

bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

5. Tiirk Lirast’mn degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylar'in degerini nemli dlciide etkileyebilir,

Odenecektir. Sirket mali tablolarin1 da Tiirk Liras; cinsinden diizenlemektedir, Diger para
birimlerine kargi Tiirk Liras’’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar'n
degerini etkileyebilir,

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas; olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini karstlayamamasma ve buna bagh olarak
da pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarinm alim satiminin
durdurulmas; pay fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir
alim satim piyasas: olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’;

1
Arz Edilen Paylar’m yabanci para cinsinden degerini ve Halka Arz Edilen Paylar
bakimindan Sirket’in dagitacag kar paylarin tutarlarini olumsuz yonde etkileyebilir.

6. Sirket, pay sahiplerine kar payt odememeye karar verebiliy ya da gelecekte kir payt
dugitamayabilir,

Tiirkiye’de halka agik sirketler, tabii olduklars mevzuata ve ayrica sirket esas sOzlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabu] ettigi kar pay: dagitim politikalarina uygun olarak kar payi

LY
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Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay1 6demesinin tutary ve
sekli agagidakiler dahil ama bunlarla sinirh olmamak lizere pek ¢ok etkene baghidir:

*  Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

*  Dagitilabilir kér ve yedeklerin durumu,

* Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmast,

* Sirket’in borgluluk diizeyi, mevcut yiikiimliiliikleri,

® Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilagtinlabilir halka agik sirketlerin Odedigi
temettii tutarlan,

®  Pay sahiplerin kar pay1 hedefleri ve beklentileri,

* Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiik{imetlerin aldig
tedbirler ve

® Bankalarla imzalanmig genel kredi sOzlesmeleri kapsaminda, bankalarin standart
formdaki genel kredi s6zlesmelerinde yer taahhiit ve kisitlamalar.

Sirket’in karlihk diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yénetim kurulu, Sirket
menfaati agisindan kirin baska amaglar igin kullanilmasimin daha dogru olacagina kanaat

kabiliyeti degiskenlik gosterebilir,

7. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirumcilay Icin uygun bir yatirm olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatinnmeilarmdan her biri, kendi kosullan cergevesinde
bu yatirmmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinimeinin bilhassa:

¢ Halka Arz Edilen Paylar’a yatirm yaptlmasmin faydalanin; ve riskierini anlamh bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgj ve deneyime sahip olmadigi,

* Kendi finansal durumg gercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve
bu yatirimm sahip oldugu yatimm portfoyiiniin  tamami iizerindek; etkisini
degerlendirmek i¢in uygun analitik araglara erisime ve by araglar hakkinda bilgiye
sahip olmad:g,

*  Kurriski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig,

* Halka Arz Edilen Paylar’m tiim kosullarin detayh bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramslarma asina olmadigy ve

*  Yatrmm veya geeerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktérler, faiz orang faktorleri ve diger faktorler hakkinda Ki muhtemye 'senaryo]arl (tek
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basmna veya bir finansal damgmamn  yardumiyla) degerlendirebilecek durumda
olmadig; hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarma yapmis oldugu yatinm uygun bir yatinm
olmayabilir. Potansiyel yatirimcilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’m degisen kosullarda nasil performans géstereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri iizerindeki etkilerini ve

¢) Buyatinmm potansiyel yatirimeinin yatirim portfoyiiniin tamamn iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek icin gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal
danigmanin  yardimiyla) sahip olmadikga, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim
yapmamahdiriar. Yatinmeilarm yatinm faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve
diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine
tabidir ve hukuk danismanlanina veya uygun diizenleyici kurumlara damigmayan her
yatirime! i¢in s6z konusu yatinmin uygun olmama riski bulunmaktadr.

8. Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarin  gergeklestirilmemesi, Sirket’in
paylarimn fiyatimi olumsuz etkileyebilir.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket igin 6ngoriilen varsayimlar gergeklesmeyebilir, Sirket’in
finansal performans: beklentilerin altinda olugabilir ve Sirket'in gelecek beklentilerini
olumsuz etkileyerek Sirket’in paylannin fiyat: diisebilir.

Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket
pay fiyatmin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmeilarin yatirim
kararlarinin s6z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi
gerekmektedir,

5.4. Diger riskler:

1. Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan ile Orta Dogu’da yasanan siyasi gerilimler ve
Tiirkiye'de veya diger itlkelerde yasanmast muhtemel benzeri catismalar Sirket’in
Jaaliyet sonuclari iizerinde dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

2021 yihnda baglayan Rusya ve Ukrayna arasindaki catismalar Amerika Birlesik Devletleri
ve Avrupa Birligi’nin Rusya’ya gesitli yaptinmlar uygulamasina neden olmustur. Buna ek
olarak, 2023 yil1 igerisinde Orta Dogu’da artan siyasi gerilim ve s6z konusu gerilimin bélgede
yarattigi belirsizlik ve beklentiler de makroekonomik seviyede finansal piyasalarda
dalgalanmalara sebep olmustur. Ilaveten, Israil ve iran arasmnda catiymaya kadar varan siyasi
gerginlikler, basta enerji ve petrol piyasalan olmak iizere makroekonomik seviyede finansal
dalgalanmalara sebep olmakta ve Sirket’in maliyetlerini artirmaktadir.

Bu dogrultuda, Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan gerilim ve Orta Dogu’da artan siyasi
gerilim de makroekonomik seviyede finansal piyasalarda dalgalanmalara sebep olmaktadir.
Anilan bu siyasi gerginlikler neticesinde Sirket nezdinde beklenmedik maliyetler dogmakta
ve dolay1siyla Sirket planlanmayan harcamalar yapmaktadir. Amlan siyasi gerginliklerin veya
bu gerginliklere benzer bagkaca politik ¢atigma veya savaglarm meydana gelmesi halinde de
Sirket’in finansal saghg; ile faaliyetlerinin ve mali durumunun negatif yonde etkilenmesi riski
mevcuttur. Tirkiye’de veya diger iilkelerde yasanan savag, teror saldirilart veya diger tiirden
catismalara yonelik tehditler veya fiilen gerceklesen saldinlar ve bunlann makroeckonomik
etkileri, Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri iizerinde o]umsu%ﬂki yaratabilir ve Sirket’in

gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep oldbilir.
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2. Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastaliklar gibi miicbir sebepler
Sirket’in yerleskelerine ve genel olarak iilke ekonomisine zarar vererek Sirket’in
Jualiyet sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup, Tiirkiye niifusunun
biyiik bir kismi ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski olan bélgelerinde
yer almaktadir. Ozellikle de Marmara Bolgesi'nde gelecekte gergeklesebilecek siddetli bir
deprem, Tiirkiye’nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir.

Isbu Izahname tarihi itibaryla Sirket’in, Erzurum, Agr, Ardahan, Bayburt, Erzincan, Kars ve
Igdir olmak iizere bircogu Dogu Anadolu ve Dogu Karadeniz Bolgesi’nde yer alan varlik ve
tesisleri bulunmaktadir ve dolayisiyla Sirket depremlerden en ¢ok zarar gorebilecek farkls
bélgelerde ve fay hatlari iizerinde faaliyet gostermektedir. Amlan bu bolgede yasanabilecek
siddetli bir deprem, Tirkiye’nin makrockonomisinde ciddj dalgalanmalara sebep olabilir;
Sirket’in dagitim faaliyetlerini aksatabilir, Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in mali
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Tirkiye genelinde yasanabilecek siddetli depremler ile bu dogal felakete benzer gekilde
kasirga, firtina, tsunami, yangin gibi diger dogal afetler ile olaganiistii olaylarin yaganmasi
halinde, Tiirkiye’nin makrockonomisinde ciddi dalgalanmalar meydana gelebilecektir, Anilan
bu dogal afetler Sirket’in dagitim faaliyetlerinin aksamasina ve Sirket faaliyetlerinin olumsuz
yonde etkilenmesine neden olabilir.

Ayrica, Tirkiye’de veya diger lilkelerde yasanan savag, terdr saldinlari veya diger tiirden
¢atismalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklegen saldinlar ve bunlarm makroekonomik
etkileri, Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in
gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir,

3. Makroekonomik ve Global Riskler

Tirkiye’nin icinde bulundugu cografyadaki ekonomik ve politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisini ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir. Diinyadaki borg krizi ve 6zellikle
Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali
bulunmaktadir, Tiirkiye’deki  makroekonomik kosullardaki istikrarsizlik sebebiyle
faaliyetlerin olumsuz etkilenmesi riski mevcuttur. Tiirkiye’'nin  komsulanyla olan
iligkilerindeki bozulmalarin bu iilkelerle olan ticari iligkileri olumsuz etkilemesi séz konusu
olabilir. Deprem, dolu, sel vb. dogal afetler nedeni ile genel anlamda iiretim ve ticaret
faaliyetleri etkilenebilir. Diinya mal ve hizmet ticaretinde bilylik paya sahip iilkeler arasinda
global ticaret savaslart yasanabilir. Bu durum iiriinlere kota, ek vergi vb. ticari 6nlemler
getirebilir. Benzer sekilde, yurt i¢i ve kiiresel enflasyon, déviz kurlanndaki dalgalanmalar,
finansman maliyetlerindeki artiglar, emtia fiyatlarindaki belirsizlikler gibi makro ve mikro
seviyede ekonomik ve finansal pek ¢ok etken Sirket’in faaliyetlerini, bu faaliyetler
kapsamindaki harcamalarin, yine bu faaliyetleri kapsaminda ihtiyag duydugu finansmana
erigme imkanint, finansal durum ve saghgim negatif yonde etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymas:, deprem gibi dogal afetler Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini
olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarn meydana gelmesi sonucu Sirket
¢ahsanlannm (veya yakimlarinm) yaralanmasi veya dliimii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya
yol agabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarim olumsuz etkileyebilir,
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4. Jeopolitik Risk - ARD — Iran Catismasi

Kiiresel 6lgekte artan jeopolitik riskler ve 2026 yilt itibariyla ABD ile fran arasinda devam
eden askeri ¢aligmalar, enerjj piyasalari bagta olmak lizere kiiresel ekonomik dengeler
tizerinde 6nemli belirsizlikler yaratmaktadir. S6z konusu geligmeler, enerji arz glivenligi
tizerinde baski olugturmakta ve emtia fiyatlarinda dalgalanmalara neden olabilmektedir,

Her ne kadar Sirket’in faaliyetleri regiile bir gercevede ytiriitiilmekte ve gelirleri biiyiik l¢iide

tarifeler aracthgiyla belirlenmekte olsa da, enerji maliyetlerinde yasanabilecek artiglar,
makroekonomik gostergelerdeki bozulmalar ve finansal piyasalardaki volatilite dolayli olarak

Bu kapsamda, artan enerji maliyetlerinin tarifelere yansiina zamanlamasi nedeniyle nakit akisi
lizerinde gegici bask: olugmasi, ekonomik Yavaslamaya bagli olarak tahsilat performansinda
olasi zayiflama, finansman maliyetlerinde arti§ ve finansmana erigim kosullarinda zorlagma,
tedarik zinciri ve yatirim siireglerinde gecikmeler gibi etkiler sgz konusu olabilecektir.

Ayrica, ¢atismanin derinlesmesi halinde uluslararasi yaptirimlarin genislemesi ve bélgesel
ekonomik kogullarin olumsuz etkilenmesi, Sirket’in faaliyet gosterdigi pazarda genel
ekonomik aktiviteyi dolayl: olarak etkileyebilecektir.

5. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegcmis Finansal T ablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Kredi riski, likidite riski, piyasa riski, kur riski ve faiz oran riskine iligkin bilgi bagimsiz
denetim raporunun 24 numarali dipnotunda yer almakta olup, dzetle:

° Kredi Riski: Kred; riski, bir miigteri veya karsi tarafin sozlesmedeki yiikiimliiliiklerini
yerine  getirmemesi riskidir ve  &neml; Olciide  miisteri alacaklarindan
kaynaklanmaktadir.

. Likidite Riski: Likidite riski, Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal ytkiimliiliklerini
kargilayamamas; riskidir.

° Piyasa Riski: Piyasa riski, déviz kuru, faiz oran ya da sermaye fiyatlar gibj pivasa
fiyatlarindaki degisimlerin Sirket’in gelirini veya elinde tuttugu finansal araclarin
degerlerini etkilemesi riskj olarak ifade edilir.

o Kur riski: Kur riski 31.12.2025 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci para
pozisyonu bagimsiz denetim raporunun ilgili tablosunda belirtilen yabanci
olarak TL’nin Avro ve ABD Dolan karsisindaki deger degisikliklerinden
olusmaktadir.

o) Nakit Akim ve Makul Deger Faiz Orani Riski: Faiz orani riski agisindan ise,
Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlan izerinden bor¢lanmas, Sirket’i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir.

® Sermaye Riski: Sermaye riski, Sermayeyi yénetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina
getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve Sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihra¢qr hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihrag:g:mm ticaret unvan ve isletme adi;

Sirket’in ticaret unvam “Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi” olup, igletme ad;
bulunmamaktadir.

6.1.2. i hragemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi;

Ticaret Siciline Tescil Edilen Muratpasa Mah. Cirgir Dere Sk. No: 2 Yakutiye /
Merkez Adresi Erzurum

Bagh bulundugu Ticaret Sicil
Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numaras; 12889-18581

Erzurum Ticaret Sicili Miidiirligii

6.1.3. ihraq:g:mm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongériilen siiresi:

Sirket, Erzurum Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 01.03.2005 tarihinde “Aras Elektrik
Dagitim Anonim Sirketi” unvani ile anonim sirket olarak tescil edilerek EPDK mevzuatina

2013 yilinda, EPDK 'nin 12.09.2012 tarih ve 4019 sayili karan ile yaymnlanan “Dagitim ve
perakende satig faaliyetlerinin hukuki aynistinlmasina iligkin usul ve esaslar” dogrultusunda
Sirket’in 31.12.2012 tarihli kapanig bilangosunun 01 .01.2013 tarihi itibartyla TTK madde 159
ve Sirket’in 01.03.2013 tarihlj yonetim kurulu karan gercevesinde kismi béliinmesine karar
verilmis olup amlan bu karar dogrultusunda Sirket’in aktif ve pasiflerinin bir kismi Aras
EPSAS’a devredilmistir. Boylece, elektrik dagitim ve perakende satig faaliyetleri iki farkly
koldan islenmeye baglanmstir,

6.1.4. ihraccmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thra¢emin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiilj Yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket '

—_— 0 0
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

Ihrageinim kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez adresi: Muratpasa Mah. Cirgir Dere Sk. No: 2 Yakutiye / Erzurum
Fiili yénetim adresi: Muratpasa Mah, Cirgir Dere Sk. No: 2 Yakutiye / Erzurum
Internet adresi: https://www.arasedas.com/

Telefon: +90 850 200 20 20
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tabidir. Sirket’in, elektrik piyasasinda yiiriitmiig oldugu faaliyetler, ulusal diizeyde asagidaki

idari kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve faaliyetlerin mevzuata uygunlugu yine by

kurumlar tarafindan denetlenmektedir-

® ETKB, iilkenin enerji ihtiyacimin verimli ve lilke yararma olacak bir sekilde
kargilanabilmesi igin politikalarin olugturulmas: ve olusturulan bu politikalarm takip
edilmesinden sorumlu kamuy kurumudar,

EPDK, 4628 sayill Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun Teskilat ve Gérevieri

Hakkinda Kanun uyarinca once elektrik piyasasindaki daha sonra dogal gaz, petrol ve

sivilagtinilmig petrol piyasalarindaki faaliyetlerin diizenlenmesi ve denetlenmesi i¢in

kurulmus olan kamu tize] kisiligini haiz kurumdur, Piyasa faaliyetleri yiiriitmek
isteyen tiizel kigilere lisanslarin verilmesi, piyasa performansinin izlenmesi, hizmet
standartlarinm olusturulmasi, tarifelerin hazirlanmasi ve uygulanmasi, piyasa
faaliyetlerinin EPKp ve ikincil mevzuata uygun olarak vyiiriitiilmesinin takip edilmesi

EPDK 'nin baglica sorumluluklarindandr.

* TEDAS, “Isletme Hakk; Devir Sézlesmeleri” imzalamak suretiyle Tiirkiye’nin 21
bolgesindeki dagitim  sirketlerinin dagitim faaliyetleri yiiriitebilmesini saglayan
kurulustur. TEDAS in  gérevleri arasinda  dagitim  sirketlerinin faaliyetlerini
denetlemek, dagitim sirketlerinin talepleri lizerine kamulastirma islemlerini yiiriitmek,
genel aydinlatma ile ilgili 6demelere aracihk etmek sayilabilir.

elektrik piyasas: faaliyetleri asagidaki sekildedir:

e Uretim faaliyeti: Enerji kaynaklarinn, elektrik giretim tesislerinde elektrik enerjisine
donistiiriilmesidir,

e fletim faaliyeti: Elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 kV @izerindeki hatlar lizerinden
nakledilmesidir,

* Dafitim faaliveti: Elektrik enerjisinin 36 kv ve altindaki hatlar iizerinden
nakledilmesidir,

* Toptan satis faaliveti: Elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin tckrar satis1 igin
satilmasidir,

* Perakende satig faaliyeti: Elektrigin tiiketicilere satilmasidir.
* Piyasa isletim faaliyeti: Organize toptan elektrik piyasalarinin igletilmesi ve by

piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerinin mali uzlagtirma islemieri ile séz konusu
faaliyetlere iligkin diger islemlerin yerine getirilmesidir.

e Thracat faaliyeti: Elektrik enerjisi ve / veya kapasitenin uluslararas; enterkonneksiyon
(ulusal elektrik sisteminin diger bir iilkeye ait elekirik sistemine baglanmasi) sarti
olusmus ilkelere sattlmasidir,

e [thalat faaliyeti: Elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin uluslararas; enterkonneksiyon
(ulusal elektrik sisteminin diger bir iilkeye ait elektrik sistemine baglanmasi) sart
olsmus iilkelerden alinmasidr,
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* Toplaycilik faaliyeti: Toplayici tarafindan bir veya birden fazla sebeke kullanicisinin
tiiketim ve/veya iiretimlerinin birlestirilerek igletilmesi kapsaminda gerceklestirilen
piyasa faaliyetini ifade etmektedir.

Sirket’in EPKn’nda diizenlenen elektrik Pivasasi faaliyetlerine iliskin genel actklamalar

Elektrik piyasas faaliyetlerinden dagitim faaliyeti, dagitim sirketleri tarafindan yerine
getirilmektedir. EPKn uyarinca dagitim sirketlerinin bashca sorumluluklar; bolgelerindeki

saglamakla yiikiimlidiir,

TEDAS, 2004 yilindan once elektrik dagitum pazarinda vasal tekel konumundayken
C)zelleg;tinne Yiiksek Kurulu'nun 2 Nisan 2004 tarih ve 2004/22 sayili karan uyarinca
Ozellestirme kapsamina alinmsgtir, Takip eden siiregte Tiirkiye 21 bélgeye ayrilmig ve
TEDAS$ n bagh sirketlerinin ozellestirilmesi suretiyle 2009 - 2013 yillart arasinda 21
bolgedeki elektrik dagitim faaliyetleri ozel sirketlere birakilmugtir. Ozellestirilme siireci
sonucunda dagitim sirketleri, miilkiyeti TEDAS’a ait kalmak lizere, gorevli olduklars
bdlgelerdeki dagitim sistemlerini isletme hakkina sahip olmuglardr.

Sirket, 24.07.2006 tarihinde TEDAS ile imzalamig oldugu isletme hakk: devir sozlesmesi ile
dagitim lisansinm stiresinin sonuna kadar (01.09.2036) Agn, Erzincan, Erzurum, Kars,
Bayburt, Ardahan ve 18dir bolgelerinde elektrik dagitim faaliyetlerini miinhasiran yiirlitme
hakkini elde etmistir,

Sirket’in EPKn’ndq diizenlenen elektrik Pivasasi faaliyetlerine iliskin ilgili ikincil mevzuat

Gorevli oldugu bélgedeki elektrik dagitim faaliyetini yuriiten dagitim sirketleri, elektrik
piyasasi mevzuat; kapsammnda temel olarak asagidaki ikincil diizenlemelere tabidir:
® Elektrik piyasasindaki onlisans ve lisanslandirma uygulamalarina iliskin usul ve
esaslar ile onlisans ve lisans sahiplerinin hak ve yukiimliiliklerinin diizenlendig;i,
02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazetede yayumlanan Elektrik Piyasas:
Lisans Yénetmeligi
*  Gergek ve tiizel kigilerin elektrik iletim ve dagitim sistemine baglanmalan ile by
sistemleri ve enterkonneksiyon hatlarin kullanmalarina iligkin usul ve esaslarin
diizenlendigi 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik
Piyasast Baglant: ve Sistem Kullanim Yonetmeligi
®  Elektrigin kaliteli, givenli ve siirekli olarak kullanicilara sunulmas: amaciyla dagitim
sisteminin igletilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesi, bakimj ile dagitim sisteminde

Dagitim Sistemi Yonetmeligi

®  Elektrik iletim sisteminin guvenilir ve diisiik maliyetli olarak planlanmas, isletilmesi
ve sistem kararlihginin saglanmasmda uygulanacak standartlara iligkin usul ve esaslar
ile tiiketicilere kaliteli ve yeterli elektrik enerjisi arz edi ebilmesi i¢in uygulanacak arz
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glivenilirligi ve kalitesi kosullarin diizenlendigi 28.05.2014 tarihli ve 29013 sayili
Mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Elektrik Sebeke Yonetmeligi

* Enerji sektoriinde kullanmilan endiistriyel kontrol sistemlerinin siber giivenligini siirekl;
olarak geligen ihtiyag ve tehditlere gore iyilestirmeye, asgari kabul edilebilir glivenlik
seviyesini tamimlamaya iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 06.06.2023 tarihli ve
322213 sayili Resmi Gazete'de yayunlanan Enerji Sektiriinde Siber Giivenlik
Yetkinlik Modeli Yonetmeligi

® Elektrik depolama initeleri veya tesislerinin kurulmalari, iletim veya dagitim
sistemine baglanmalan ile bu linite veya tesislerin piyasa faaliyetlerinde
kullamlmalanna iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 09.05.2021 tarihli ve 31479
sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri
Yonetmeligi

* Serbest, serbest olmayan ve son kaynak tedariki kapsamundaki tiiketicilere elektrik
enerjisi ve/veya kapasite satist ile buna iliskin hizmetlerin sunulmasinda titketici,
tedarikgiler ve/veya dagitim girketleri arasindaki is ve iglemlere esas asgari standart,
usul ve esaslarin diizenlendigi 30.05.2018 tarihli ve 30436 saytl Resmi Gazete’de
yaymlanan Elektrik Piyasas: Tiiketici Hizmetleri Yonetmeligi

* Genel aydmlatma yukiimliiligiine iligkin gorev ve sorumluluklarin diizenlendigi
27.07.2013 tarihli ve 28720 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Genel Aydinlatma
Yinetmeligi

* Elektrik piyasasinda diizenlemeye tabi tarifelerin hazirlanmas, incelenmesi,
degerlendirilmesi, belirlenmesi, onaylanmasi, yayinlanmasi ve revizyonuna iligkin
usul ve esaslarin diizenlendigi 19.06.2020 tarihli ve 31160 sayili Resmi Gazete’'de
yayunlanan Elektrik Piyasasi T arifeler Yonetmeligi

* Elektrigin yeterli, kaliteli, stirekli, diisiik maliyetli ve cevreyle uyumlu bir sekilde
kullamicilarin kullanimina sunulmas amaciyla elektrik enerjisinin tedarik siirekliligi,
ticari ve teknik kalitesine iligkin dagitim sirketleri, gorevli tedarik sirketleri ve
kullamcilar tarafindan uyulmas: gercken kurallar ile uygulamalara iliskin usul ve
esaslarin diizenlendigi 29.12.2020 tarihli ve 31349 say1l1 1. Miikerrer Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Perakende Satis Faaliyetlerine [liskin
Kalite Yonetmeligi

*  Dagitim lisans1 sahibi sirketlerin faaliyetlerinin ilgili mevzuat ve lisanslar kapsaminda

izlenmesi ve denetimine iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 02.12.2017 tarihli ve
30258 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Elektrik Dagitim Sirketleri Denetim
Yonetmeligi

*  Elektrik piyasasinda faaliyette bulunan tiizel kigilerle ilgili yapilacak denetimler ile 6n
arastirma ve sorusturmalarda takip edilecek usul ve esaslarin diizenlendigi 28.01.2003
tarihli ve 25007 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasinda Yaptlacak
Denetimler ile On Arastirma ve Sorusturmalarda Takip Edilecek Usul ve Esaslay
Hakkinda Yonetmelik

* Aktif elekirik enerjisi arz ve talebinin  dengelenmesine ve uzlastirmanin
gergeklestirilmesine iliskin usul ve esaslann diizenlendigi 14.04.2009 tarihli ve 27200
sayili Resmi Gazete’de yayunlanan Elektrik Pipasast Dengeleme ve Uzlastirma
Yonetmeligi

* Enerji piyasasi faaliyetlerinin izlenmesi, analiz edilmesi ve raporlanmas siirecinde
EPDK tarafindan ihtiyag duyulan verilerin toplanmasna iligkin ilke, usul ve esaslarin
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diizenlendigi 27.05.2014 tarihli ve 29012 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji
Piyasasi Bildirim Yinetmeligi

Dagwim ve Tedarik Lisanslarina fliskin Tedpirier Yonetmeligi

EPKn’nun gegici 18. maddesi kapsaminda usul ve esaslarn diizenlendigi 31.12.2015
tarihli ve 29579 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Dagitun Sistemindeki Kayiplarin
Azaltilmasina Dair Tedbirier Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda yan hizmetler kapsaminda sunulan hizmetlerin tedarik edilmesine
iliskin ticari usul ve esaslarm diizenlendigi 26.11.2017 tarihli ve 30252 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Elekerik Piyasast Yan Hizmetler Yonetmeligi

Elektrik dagitim sirketlerinin dagitim faaliyeti kapsaminda Yapacagi her tiir yapim
igleri, mal ve hizmet alimy ile varlik satigs islerinde seffafhigy, rekabeti, esit muameleyi,
isteklilerin  TTK ve diger mevzuat uyarmca ticari sirlarinin gizliligini,
denetlenebilirliini  ve kaynaklarin  verimlj kullanilmasin; saglamak iizere
uygulayacaklar1 esaslarin diizenlendigi 29.12.2020 tarihli ve 31349 saylh Resmi
Gazete’de yayimlanan E, lektrik Dagitim Sirketlerinin Satin Alma ve Satig Istemleri
Uygulama Yonetmeligi

Meveut sdzlegmeleri kapsaminda elektrik tiretimi, iletimi, dagitmi ve ticareti

Faaliyetlerin Devrine fliskin Yénetmelix
Enerjinin etkin kullanimu, enerji israfinim onlenmesi, enerji maliyetlerinin ekonomi

Dagitim Tarifesinin Diizenlenmesi Hakkinda T, eblig

Dagitim baglants tarifeleri kapsamindaki baglanti bedellerinin belirlenmesine iliskin
usul ve esaslarin diizenlendigi 18.10.2017 tarihli ve 30214 sayih Resmi Gazete’de
yayunlanan Elekerik Piyasasinda Dagitim Baglant: Bedellerinin Belirlenmesi
Hakkinda Teblig

Serbest tiiketici niteligini haiz oldugu halde elektrik enerjisini ikili anlagmalarla temin
etmeyen tiiketicilere elektrik enerjisi tedariki kapsaminda son kaynak tedarik
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tarifesinin tespitine iliskin usul ve esaslarn diizenlendigi 20.01.2018 tarihl; ve 30307
sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Son Kaynak Tedarik Tarifesinin Diizenlenmesi

Hakkinda Teblig

gorevli tedarik sirketleri arasmndaki maliyet farkliliklan nedeniyle var olan fiyat
farkhilhiklarindan  Kkismen veya tamamen korunmasina iliskin fiyat egitleme
mekanizmasina iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 31.12.2015 tarihli ve 29579
sayilt 4. Miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Fiyat Esitleme Mekanizmas: Tebligi

diizenlendigi 14.02.2026 tarihli ve 33168 sayili Resmj Gazete’de yayimlanan Enerji
Piyasalarinda ve Cevresel Piyasalarda Seffafiga ve Piyasa Bozucy Davramglara

Hliskin Yénetmelik (01.06.2026 tarihinde yiiriirliige girecektir)
Elektrik Piyasas Lisanslarina Uygulanan Mevzuar

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi’ne gore; yiiritiilmek istenen faalj
alinmasi gereken lisanslar sunlardir;
e Uretim lisans;
OSB iiretim lisansi
Iletim lisans;
Piyasa isletim lisans;
Dagitim lisans:
OSB dagitim lisang:
Tedarik lisans:
Toplayicilik lisans:

yetlere bagli olarak

Sirket’in sahip oldugu lisans tiiriinii ve lisansin alinma tarihi ile bitis tarihini gésterir tablo

asagidaki sekildedir:

Lisans Tiirii Lisans Ahinma Tarihi Lisans Bitis Tarihi

Dagitim Lisans: 24.08.2006 0

1.09.2036 ‘J

¢landirilir. Dagitim, tedarik ve piyasa igletim lisanslan igin yapilan bagvurularda yeni
lisans verilmesinin tiiketici haklarinin korunmas; ile rekabetin ve piyasanin geligimine olan
etkisi, bagvuruda bulunan tiizel kisi ile tiizel kisilikte %10 ve iizerinde (halka agik sirketlerde
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49 yildir. Yiiriirliikteki lisans sresinin sona ermesinden en erken 12 ay en ge¢ 9 ay once,
dagitim sirketi ile gorevli tedarik sirketi icin ise en erken 15 ay, en geg 12 ay once EPDK ’ya

-

bagvurulmasi suretiyle lisanslar yenilenebilir. Dagitim ve tedarik lisans: sahiplerinin yenileme

ve piyasanmn gelisimine olumly etkisi, bagvuruda bulunan tiize| kisi ile tiizel kigilikte %10 ve
lizerinde (halka agik sirketlerde %35 ve iizerinde) dogrudan veya dolayli pay sahibi olan
kisilerin varsa, piyasadaki deneyim ve performanslar, bagvury hakkinda ilgili kuruluslardan

Lisans sahipleri bir defaya mahsus olmak iizere lisans alma bedelini ve her sene faaliyetlerine
konu olan elektrik encrjisine bagh olarak belirlenen yillik lisans bedelini 6demek zorundadir.

Ayrica alinan lisansta yer alan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda yapilmasi

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi’nin 57. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, tarifesi
diizenlemeye tabi olan tiize] kigilerin veraset ilemleri disindaki sermayelerinin %10 (halka
actk sirketlerde %S5) ve fazlasina karsihk gelen paylarinin dogrudan ya da dolayl olarak

zorunludur. Dagitim lisansi sahibi tizel kisiler ise 19.06.2020 tarihli ve 31160 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi’nde “tarifesi diizenlemeye tabi
olan tiizel kisiler” olarak nitelendirilmistir.

%10 (halka agik sirketlerde %35) ve lizerindeki pay devirleri ve kontrol degisikligine yol
acacak iglemler ile paylan iizerinde tesis edilmek istenen rehinler EPDK *nin onayina tabidir.
Bununla birlikte s6z konusu pay devrine ya da kontrol degisikligine yol agacak iglemlere konu
paylarm halka acik olan paylar olmasi durumunda EPDK’dan izin alinmasi zorunly degildir.

Lisans Sahiplerine Uygulanabilecek Yapurimlar ve Lisansin Sona Ermesi

Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi'nin 27. maddesine gore lisans sahibi tiizel kiginin
mevzuat hiikiimlerine aykn davranmasi1 durumunda EPKn’nun 16. maddesinde yer alan
yaptirimlar uygulanabilecektir. ligili madde uyarinca uygulanacak olan yaptirim tiirii ihlalin

K
prafisatrm N \ Wﬁﬁﬁ;&/
2 >0

A S

Halk Yaurim Menkul Degerier A.S. Bllzl.nl Menkut Degerler AS.

i 4

-




Halk Yatirim Menkal Degerler AS. Bizion Menko) Degerler A.S.

M.

yanlis, eksik veya yaniltici olarak verildiginin saptanmasg; veya hig bilgi verilmemesi
ya da yerinde inceleme imkéninin verilmemes; ve yapilan ihtara ragmen aykirhkta
direnilmesi.

* EPKn, ikincil mevzuat veya lisans hiikiimlerine, EPDK kararlara ve talimatlara
aykiri hareket edildiginin Saptanmast halinde, yapilan ihtara ragmen aykirthgmn devam
ettirilmesi veya tekrar edilmesi,

* EKPn ve ikincil mevzuatin diizeltilme imkaninin bulunmadig) bir sekilde ihlal

edilmesi  (by asamada  ihtarg gerek  kalmaksizin  jdari para  cezasmng
ln'ikmedilmekredir).

* Lisans kapsam disinda faaliyet gosterildiginin Saptanmast hélinde, yapilan ihtara
ragmen aykirt durumlanin devam ettirilmes;i.

* EPIAS tarafindan isletilen veya mali uzlastirmasi gergeklestirilen Emisyon Ticaret
Sistemi piyasas: da d3hil tiim piyasalara ve ikilj anlagsmalara iliskin olarak piyasa
bozucu davramgta bulunuldugunun veya bu tiir bozucu etkilere yol acabilecek
girigimlerin saptanmasi.

S6z konusu para cezalarmn uygulanmasin; takip eden 2 (iki) y1l igerisinde cezaya konu olan
davranigm tekrar edilmesi durumunda idari para cezalan 2 (iki) kat oranmnda uygulamr, Her

* EPDK’ya verilen gergek dist belge ya da yanitici bilgilerin veya lisans sartlannin
diizeltilmesinin miimkiin olmamasi,

®  Lisans verilmesine esas olan sartlarin lisansin ytiriirliigii sirasinda ortadan kalkmasi ya
da bu sartlarin en basindan berj hi¢ meveut olmadiginin saptanmas;.

¢ EPKn kapsaminda yapilan talep ve islemlerde kanuna kars1 hile veya gereek digi
beyanda bulunuldugunun tespit edilmesi.
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* Dagitim lisansi sahibj tizel kisinin yonetim kurulu iiyelerinin bir kismma veya
tamamina gérevden el gektirilerek yerlerine yeni atamalann yapilmasi.

gerekirken yerine getirilmeyen  hizmetlerin ve yatimlarin mali Karsiliklarinn
oncelikle sirketin diger faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerden, yetmemesi halinde
mevcut ortaklanin temettii gelirlerinden ve nihayet hisseleri nama yazili ortaklarin
malvarliklarindan temin edilmesi.

*  Tiiketicilerin korunmas; ve hizmetlerin aksamamas; igin, lisans1 sona erdirilen dagitim
bodlgesi i¢in baska bir tiizel kisiye dagitim lisans verilene kadar her tiirlii 6nlemin
alinmas:,

Lisansi iptal edilen tiize] kisi, bu tiizel kigilikte %10 veya daha fazla paya sahip ortaklar ve
anonim sirketlerde yonetim kuruly bagkan ve iiyeleri (lisans iptal tarihinden onceki bir yil
icerisinde gérevden aynlmis olaniar dahil), limited sitketlerde ise miidirler, lisans iptalini
takip eden ii¢ yil siireyle lisans alamaz, lisans bagvurusunda bulunamaz, lisans bagvurusu
yapan tiizel kisiliklerde dogrudan veya dolayl: pay sahibij olamaz, yénetim kurullarinda gorev
alamaz. Lisans basvurusundan sonra anonim sirketlerde ortaklary ve yonetim kuruly bagkan
ve tyeleri, limited sirketlerde miidiirlere iligkin yasakhhik halinin olmas: halinde, by aykirt
durumun giderilmesi igin siire verilir.

Diizenlenen lisansin EPDK tarafindan iptal edilmesi disinda, lisansin Sona ermesi {i¢ farkh
durumda s6z kopusy olabilir: Tk durum lisansm siiresinin dolmasidir. fkinci durum lisans

Elektrik Piyasas: Baglanu ve Sistem Kullanim Yonetmeligi, Elekuyik Piyasasi Dagitum
Yonetmeligi ve Elektrik Sebeke Yonetmeligi

Dagitim sitketleri, elektrik tretim girketleri tarafindan iiretilen elektrigin tiiketicilere

ulagtirilmasinda dagitim sistemini isletme gorevini iistlenmektedir, Dagitim sistemi, elektrigin

36 kV ve daha az gerilim seviyeli hatlar lizerinden iletilmesi durumunda kullamilmaktadir,
ili 36

ihtiyac duyuldugunda dagitim  sistemj dogrudan iiretim sirketinin  {iretim tesisine
baglanmaktadir. Elektrigin 36 kV iizer; gerilim hatlariyla taginmasma ihtiyag duyuldugunda
ise elektrik enerjisi iletim sistemi araciligiyla sehir merkezlerine tagindiktan sonra dagitim

-~



