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ABD borsaları haftanın son işlem gününü yükselişle tamamlarken, güçlü teknoloji şirketi 

bilançoları piyasalardaki risk iştahını destekledi

Haftanın son işlem gününde piyasalarda neler oldu?

ABD borsaları haftanın son işlem gününü yükselişle

tamamlarken, güçlü teknoloji şirketi bilançoları piyasalardaki

risk iştahını destekledi. Amazon'un beklentileri aşan ikinci

çeyrek sonuçları ve bulut faaliyetlerindeki güçlü performansı

yapay zeka yatırımlarına yönelik güveni artırırken, önceki gün

güçlü Azure büyümesiyle sert yükselen Microsoft hisseleri de

yükselişini sürdürdü. Buna karşın Apple, iPhone satışlarındaki

güçlü artışa rağmen hizmet gelirlerinin beklentilerin altında

kalması nedeniyle değer kaybetti. Öte yandan tahvil

faizlerindeki yükseliş dikkat çekmeye devam etti. 30 yıllık ABD

tahvil faizi 2007'den bu yana en yüksek seviyesine, 10 yıllık

tahvil faizi ise Ocak 2025'ten bu yana en yüksek seviyesine

yükselirken, piyasalarda Fed Başkanı Kevin Warsh'ın

enflasyonla mücadelede yeterince agresif olmayabileceğine

yönelik endişeler etkili oldu. Buna rağmen yatırımcılar güçlü

şirket karlılıklarını ön planda tutarak hisse senetlerine

yönelmeyi sürdürdü.

S&P 500 endeksi %0,70 artışla 7.489,72 puandan kapanırken,

Dow Jones endeksi %0,53 değer kazancıyla 52.485,03

puandan günü tamamladı. Nasdaq endeksi ise %1 yükselişle

25.373,85 puandan kapandı. Haftalık bazda ise, S&P 500 ve

Dow Jones yaklaşık %1, Nasdaq ise %1,6 yükselirken, Dow

Jones üst üste dördüncü aylık yükselişini kaydetti.

Şirketler tarafında, Amazon'un beklentilerin üzerinde

gerçekleşen ikinci çeyrek finansalları ve özellikle bulut bilişim

faaliyetlerindeki güçlü büyüme hissede %15'lik yükselişi

beraberinde getirirken, sonuçlar yapay zeka yatırımlarının şirket

karlılıklarını desteklemeye devam ettiğine yönelik iyimserliği

güçlendirdi. Microsoft da güçlü Azure büyümesinin ardından

Temmuz ayında %20'nin üzerinde yükselerek Ekim 2007'den

bu yana en güçlü aylık performansını sergiledi. Buna karşın

Apple hisseleri, güçlü iPhone satışlarına rağmen hizmet

gelirlerinin beklentileri karşılayamaması nedeniyle geriledi.

Diğer taraftan, yarı iletken sektöründeki satış baskısı devam

etti. VanEck Semiconductor ETF (SMH) Temmuz ayında

yaklaşık %17 değer kaybederek 2008'den bu yana en kötü aylık

performansına yönelirken, SpaceX hisselerindeki sert değer

kaybı ve yapay zeka yatırımlarına ilişkin değerleme endişeleri

sektör üzerinde baskı oluşturmaya devam etti.

Makro veri tarafında, Michigan Üniversitesi'nin Temmuz ayı

tüketici güven endeksi 55,2 seviyesine yükselerek beklentilerin

üzerinde gerçekleşti ve enflasyon endişelerindeki azalmayla

birlikte tüketici güveninde sınırlı bir toparlanmaya işaret etti. Bir

yıllık enflasyon beklentisi %4,2'ye gerileyerek, Mart ayından bu

yana en düşük seviyesine inerken, beş yıllık beklenti %3,3

seviyesinde sabit kaldı. Bununla birlikte tüketici güveni halen

geçen yılın aynı döneminin belirgin şekilde altında bulunuyor.

Öte yandan, ikinci çeyrek İstihdam Maliyet Endeksi çeyreklik

bazda %0,9 artarak beklentilerin hafif üzerinde gerçekleşti.

Ancak yıllık %3,4'lük ücret artışı, %3,5 seviyesindeki tüketici

enflasyonunun altında kalarak çalışanların reel ücretlerinde

baskının sürdüğüne işaret etti. Bu görünüm, ücret kaynaklı

enflasyon baskılarının sınırlı kaldığını ancak hanehalkının satın

alma gücü üzerindeki baskının devam ettiğini gösteriyor.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasaları haftaya satıcılı başlangıç yaparken, teknoloji

hisselerinde görülen kar realizasyonları ve yatırımcıların

temkinli duruşu bölge endeksleri üzerinde baskı oluşturuyor.

Bu görünüm, ABD Başkanı Donald Trump'ın İran'a yönelik

planlanan saldırıyı iptal ettiğini ve Hürmüz Boğazı'nın yeniden

açılmasını içeren diplomatik bir anlaşma üzerinde çalışıldığını

açıklamasına rağmen değişmedi. Söz konusu gelişme petrol

fiyatlarında geri çekilmeyi beraberinde getirerek enerji arzına

ilişkin endişeleri azaltırken, yatırımcılar ateşkes sürecinin

kalıcılığına ilişkin belirsizlikler nedeniyle riskli varlıklara temkinli

yaklaşmayı sürdürdü. İran cephesinden gelen açıklamalarda

ise Washington'ın söylemleri ihtiyatla karşılanırken, taraflar

arasındaki gerilimin tamamen sona ermediğine yönelik

mesajlar jeopolitik risklerin gündemde kalmasına neden oldu.

ABD vadelileri bu sabah pozitif seyrediyor.

Bugün ABD’de ISM imalat PMI ve inşaat giderleri verileri takip

edilecek. ISM imalat PMI Temmuz ayı verisinin aylık bazda 0,7

puan artışla 54 seviyesine yükselmesi bekleniyor. Alt

endekslere ilişkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.

Hatırlanacağı üzere, ödenen fiyatlar alt endeksi Haziran ayında

aylık bazda 9,1 puan düşüşle 73 seviyesine, yeni siparişler alt

endeksi de 0,8 puan düşüşle 56 seviyesine geriledi. İstihdam

alt endeksi ise 1,1 puan artışla 49,7 seviyesinde gerçekleşti.

İnşaat giderleri verisi de Mayıs ayında aylık bazda %0,1 artış

kaydetti. Asya cephesinde de Çin’de imalat PMI verisi takip

edilecek. Temmuz ayı verisinin aylık bazda 0,3 puan artışla 52

seviyesine yükselmesi öngörülüyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de, ticaret dengesi, fabrika siparişleri ve dayanıklı

mal siparişleri verileri takip edilecek. Son veride 77,6 milyar

dolar açık olarak gerçekleşen ticaret dengesinin Temmuz

ayında 73,0 milyar dolar açık olarak gerçekleşmesi bekleniyor.

Fabrika siparişlerinin aylık bazda %-1,3 daralmanın ardından

%0,4 artış göstermesi beklenirken, çekirdek fabrika

siparişlerinin son açıklanan artış oranı %1,9 seviyesinde

bulunuyor. Dayanıklı mal siparişleri ve çekirdek dayanıklı mal

siparişleri tarafında, son açıklanan aylık değişimler sırasıyla

%0,3 ve %0,6 seviyesinde gerçekleşmişti.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 52.485,0 0,53% 1,50% 3,17% 23,37%

Nasdaq 25.373,9 1,00% 0,94% -1,19% 31,40%

S&P 500 Vadeli* 7.564,5 0,81% 1,62% 2,36% 27,39%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25.629,2 0,07% 3,50% 4,90% 28,73%

FTSE 100 10.868,1 -0,27% 2,15% 6,26% 32,97%

MSCI Europe 2.842,3 -0,12% 2,69% 4,46% 41,91%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.809,6 -0,59% -0,12% -5,00% 13,66%

Kospi 6.269,2 -4,95% -6,30% -22,57% 161,27%

Hong Kong* 25.895,4 0,04% 3,73% 5,41% 29,09%

S&P BSE Sensex - Hindistan 78.670,4 0,74% 3,43% 6,43% 0,68%

IDX Composite - Endonezya 6.229,5 -0,11% 0,53% 8,40% -12,01%

TAIEX - Tayvan 43.452,2 0,77% -0,46% -2,80% 88,63%

MSCI GOU Asya 942,8 8,11% -0,74% -3,80% 57,94%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13.458,1 1,24% -4,40% -2,07% 36,90%

WIG - Polonya 147.400,9 0,42% 2,60% 8,81% 85,23%

Prag SE - Prag 2.705,5 0,37% 2,66% 6,15% 53,71%

S&P/BMV IPC - Meksika 66.937,0 -0,53% 1,01% 2,34% 35,19%

Merval - Arjantin 3.291.323 -0,41% -0,85% 4,46% 29,91%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.149,5 1,32% -1,83% -1,96% 73,26%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.705,9 1,10% -0,91% -3,68% -11,05%

FTSE/JSE All - Endonezya 111.493,1 -0,34% 2,92% 0,33% 32,58%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.795,9 0,07% -0,05% 0,18% 12,35%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Asya piyasalarındaki satıcılı seyir ve içeride enflasyon verisinin takip edileceği güne, endeks 

temkinli başlangıç yapabilir

Haftanın son işlem gününde piyasada neler oldu?

Cuma günü BIST100 endeksi %0,13 yükselişle 13.310,27

seviyesinden güne başladı. Açılışın ardından 13.242

seviyesine kadar gerileyen endeks, bu seviyeden etkili olan

tepki alımlarıyla, toparlanma kaydederek günü %1,24 artışla,

13.458,10 seviyesinden tamamladı. Bankacılık endeksi %2,89,

sanayi endeksi ise %0,59 yükseldi. Günlük işlem hacmi 169,78

milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasalarındaki satıcılı seyir ve içeride enflasyon verisinin

takip edileceği güne, endeksin temkinli başlangıç

yapabileceğini tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde imalat PMI ve TÜFE verileri takip edilecek.

Hatırlanacağı üzere, Haziran ayında imalat PMI verisi 2,7 puan

düşüşle 47,1 seviyesine geriledi. Diğer yandan, Matriks Haber

tarafından düzenlenen ankete göre Temmuz ayı için medyan

TÜFE tahmini aylık %1,90, yıllık enflasyon beklentisi ise

%31,87 seviyesinde bulunuyor. Ortalama beklentiler ise aylık

bazda %1,88, yıllık bazda ise %31,86 oldu.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın yurt içinde reel efektif döviz kuru, Cuma günü ise nakit

bütçe dengesi takip edilecek. Temmuz ayına yönelik takip

edeceğimiz reel efektif döviz kuru, son veride 104,90 olarak

kayda geçti. Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 47,5212 47,5356 0,03%

€/$ 1,1502 1,1532 0,26%

$/¥ 159,13 156,48 -1,67%

Altın 4.046,7 4.060,38 0,34%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 31/07/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 132,0 -1,70% 1,58% 14,2% -49,8%

Türkiye 5 Yıllık 237,8 -0,76% -3,19% 8,1% -29,2%

Türkiye 10 Yıllık 345,6 -0,38% -0,49% -2,9% 31,4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 17.141,86 0,76% -2,78% 2,8% 86,4%

Bist Katılım 30 16.926,27 0,74% -2,33% 1,8% 79,0%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13.458,1 15.010,2 18.476,1

Günlük Değ. 1,24% 2,89% 0,59%

Haftalık Değ. -3,48% -4,42% -3,85%

Yıllık Değ. 36,90% 3,13% 41,53%

Hacim (milyar TL) 169,8 41,4 82,3

Günlük Değ. 4,56% 19,07% 8,13%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 186,5 34,6 95,8

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -8,95% 19,77% -14,11%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Chicago PMI verisi 57,6 ile beklentilerin

üzerinde açıklandı. Euro Bölgesinde Temmuz ayında enflasyon yıllık

bazda %2,9 artış gösterdi. Veriler sonrası tahvil piyasalarında alıcılı seyir

izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 6 bp artışla %4,72,

Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp artışla %3,19 seviyesinden

işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 237 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi %7,35 seviyesinden

işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları karşısında

değer kaybetti. Dolar Endeksi 100,302 seviyesine yükselirken, Euro /

Dolar paritesi 1,1489 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 47,52

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında sınırlı satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 5 bp artışla %42,05 seviyesine yükselirken,

10 yıllık gösterge tahvilin faizi 2 bp artışla %34,93 seviyesine yükseldi.

BİST Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi 13,9 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, Ağustos – Ekim dönemi iç borçlanma stratejisini açıkladı.

Ağustos ayında toplam 596,3 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık

toplam 536,7 milyar TL’lik iç borçlanma yapılmasını programlamaktadır.

Borçlanma takvimine göre, Ağustos ayında 7 adet ihale ve 3 adet

doğrudan satış gerçekleştirecek. Bu hafta ihale bulunmamaktadır.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %39,84 - %39,95

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi ise yaklaşık 1 trilyon

190 milyar TL’ye yükseldi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,95

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 47,52 0,19 0,41 10,65

G. Afrika Randı 16,55 0,40 -1,61 -0,05

Rus Rublesi 79,60 -0,50 2,52 1,09

Meksika Pesosu 17,34 0,12 -0,77 -3,68

Kore Wonu 1.437 0,98 -1,52 -0,24

Hindistan Rupee 95,38 -0,31 -1,22 6,15

Endonezya Rupiah 17.990 -0,47 0,31 7,92

Macar Forinti 316,70 0,82 -0,18 -3,19

Brezilya Reali 5,08 0,39 -0,10 -7,27

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,35 0,00 0,08 0,69

ABD 4,72 0,06 0,04 0,53

İngiltere 5,03 0,04 -0,01 0,49

Almanya 3,19 0,02 0,01 0,29

Fransa 3,98 0,03 0,01 0,37

İspanya 3,63 0,02 -0,01 0,30

İtalya 4,01 0,03 0,00 0,44

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Cumhurbaşkanımız Sayın Recep Tayyip Erdoğan, AK

Parti İstanbul İl Danışma Meclisi'nde yaptığı konuşmada,

TOKİ aracılığıyla hayata geçirilecek kiralık sosyal konut

uygulamasının ilk etapta İstanbul'da 15 bin konutla

başlayacağını ve Eylül ayında kiralama sürecinin

başlatılacağını açıkladı. Başvuruların ardından hak

sahiplerinin noter huzurunda kura yöntemiyle belirleneceğini

ifade eden Sayın Erdoğan, konutların piyasa rayicinin altında

kiraya verileceğini, kira sözleşmelerinin üç yıllık olacağını ve

süre sonunda bakım ile tahliye işlemlerinin ardından

konutların yeniden kura ile ihtiyaç sahiplerine tahsis

edileceğini belirtti. Sayın Cumhurbaşkanımız Erdoğan ayrıca,

"Ev Sahibi Türkiye" projesi kapsamında İstanbul'a 100 bin

sosyal konut kazandırılacağını açıklarken, hazine destekli

esnaf işletme kredisi limitinin 1 milyon TL'den 1,5 milyon

TL'ye, iş yeri, taşıt ve makine-teçhizat alımına yönelik yatırım

kredisi limitinin ise 2,5 milyon TL'den 3,5 milyon TL'ye

yükseltileceğini duyurdu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Sayın Alparslan

Bayraktar, Irak Petrol Bakanı Basim Muhammed Hüdeyir ile

gerçekleştirilen görüşmenin ardından, BOTAŞ ile Irak devlet

petrol şirketleri SOMO ve NOC arasında Irak-Türkiye Ham

Petrol Boru Hattı'nın etkin kullanımını sağlayacak bir yıllık

anlaşmanın imzalandığını açıkladı. Sayın Bayraktar, anlaşma

kapsamında Ceyhan'a günlük 750 bin varil petrol akışının

sağlanacağını belirtirken, yaklaşık yarım asırdır stratejik enerji

koridoru olarak hizmet veren boru hattına ilişkin uzun vadeli

yeni anlaşma çalışmalarının da sürdüğünü ifade etti. Sayın

Bayraktar ayrıca, hattın Irak petrolünün Ceyhan üzerinden

dünya piyasalarına güvenli ve kesintisiz şekilde

ulaştırılmasında kritik rol oynadığını vurgulayarak,

hedeflerinin Türkiye-Irak enerji iş birliğini genişleterek

bölgenin enerji kaynaklarını da Ceyhan üzerinden küresel

pazarlara ulaştıracak kapsamlı ve uzun vadeli bir ortaklık

oluşturmak olduğunu söyledi.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), döviz

dönüşüm desteği uygulamasının etkinliğini artırmak amacıyla

yeni düzenlemeler açıkladı. Resmi Gazete'de yayımlanan

tebliğe göre, firmalar için katma değer, karlılık ve işgücü

maliyetlerini esas alan katma değere dayalı döviz satış limiti

uygulamasına geçilirken, aracı ihracatçılara belirli koşullar

altında yüksek katma değerli tedarikçileri adına döviz

dönüşüm işlemi yapabilme imkânı tanındı. Düzenleme

kapsamında döviz almama taahhüdü kaldırılarak yerine döviz

pozisyonuna dayalı kriter getirildi ve bankaların uygulamadaki

aracılık fonksiyonları güçlendirildi. 1 Ekim'de yürürlüğe

girecek düzenlemeyle birlikte döviz dönüşüm desteğinin

temel oranı %2 seviyesinde korunurken, %3 destek ödemesi

ile ihracat bedellerinin %35'inin Merkez Bankası'na satılması

uygulamasının süresi 31 Ocak 2027'ye kadar uzatıldı.

Bewen Enerji, Kamuoyu Aydınlatma Platformu'na (KAP)

yaptığı açıklamada, 23 Temmuz 2026 tarihinde SPK

tarafından onaylanan halka arz sürecinin, 29-31 Temmuz

tarihlerinde planlanan talep toplama döneminde oluşan

piyasa koşulları nedeniyle yeniden değerlendirildiğini ve ileri

bir tarihe ertelendiğini duyurdu. Şirket, mevcut piyasa

koşullarında halka arzdan beklenen faydanın

sağlanamayacağının öngörüldüğünü ve yatırımcıların

olumsuz etkilenmemesi amacıyla erteleme kararı alındığını

belirtirken, yeni talep toplama tarihlerinin daha sonra

kamuoyuyla paylaşılacağını açıkladı.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

ABD Başkanı Donald Trump, Camp David'de düzenlenen

kabine toplantısında yaptığı açıklamada, Ukrayna'ya Patriot

hava savunma füzelerinin üretim lisansının verilmesinin "asla

gerçekleşeceğini sanmadığını" belirterek, söz konusu

teknolojinin ABD açısından hayati öneme sahip olduğunu ve

başka ülkelere aktarılması konusunda son derece dikkatli

olunması gerektiğini söyledi. Trump'ın açıklamaları, daha

önce NATO Zirvesi kapsamında Ukrayna Devlet Başkanı

Volodimir Zelenskiy'ye Patriot üretim lisansı verileceğini ifade

eden söylemleriyle çelişirken, Zelenskiy de 28 Temmuz'da

Washington'da gerçekleştirdiği görüşmenin ardından ABD'nin

bu lisansı sağlayacağını açıklamıştı.

Kripto para piyasası, Temmuz ayında küresel risk

iştahındaki artışın desteğiyle güçlü bir toparlanma

sergilerken, piyasadaki tüm kripto varlıkların toplam değerini

gösteren Total Market 123,2 milyar dolar artışla 2,16 trilyon

dolara yükseldi. ABD'de enflasyonun yavaşlamasıyla Fed'in

faiz artırımlarını erteleyeceğine yönelik beklentilerin

güçlenmesi, ABD-İran geriliminin kısmen azalması ve ABD'de

kripto sektörüne yönelik düzenleyici çerçevenin netleşmesine

ilişkin gelişmeler yatırımcı ilgisini destekleyen başlıca unsurlar

oldu. Bu dönemde Bitcoin aylık bazda %7,2 değer kazanarak

62.885 dolara, Ethereum ise %18,2 yükselişle 1.862 dolara

ulaşarak son 11 ayın en güçlü aylık performansını kaydetti



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Otokar (OTKAR, Negatif): 2Ç26 döneminde Otokar’ın satış gelirleri yıllık bazda %27,3 düşüşle 10,95 mlr TL seviyesinde

gerçekleşti. Açıklanan rakam kurum beklentimizin %16,8, ortalama piyasa beklentisinin %6,3 altında gerçekleşti. Geçen yılın aynı

döneminde 1,90 mlr TL FAVÖK elde eden şirket, 2Ç26 döneminde satış karmasının ticari araçlardan oluşması sonucunda 587

mn TL operasyonel zarar açıkladı. Açıklanan operasyonel zarar tutarı kurum beklentimizin %20,9, ortalama piyasa beklentisinin

de %11,7 altında gerçekleşti. 2Ç26’te Otokar’ın net borcu, 2Ç25’teki 24,49 mlr TL’den 42,90 mlr TL’ye yükseldi (yıllık bazda %75,

çeyreksel bazda da %29 artış). Otokar 2Ç26 döneminde 2,78 mlr TL net zarar açıkladı. Açıklanan net zarar tutarı kurum

beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sırasıyla %131,7 ve %156,9 üzerinde gerçekleşti. Geçen yılın aynı döneminde

şirket 544 mn TL net kar açıklamıştı. 2Ç26 döneminde şirketin net zarar açıklamasında, satış karmasının ticari araçlardan

oluşması nedeniyle geçen yılın aynı döneminin aksine operasyonel zarar kaydedilmesine ek olarak, net finansal giderlerde

görülen artış belirleyici oldu. Şirket bu dönemde ayrıca, 507 mn TL tutarında ertelenmiş vergi gideri kaydetti (2Ç25: 42 mn TL).

Net zarar tahminimizdeki sapma da net finansal giderlerin beklentimizin üzerinde gerçekleşmesinden kaynaklandı. Net borçta

görülen belirgin artış nedeniyle beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşen net zarara işaret eden 2Ç26 finansallarının hisse

performansına etkisini “negatif” olarak değerlendiriyoruz.

Türk Altın İşletmeleri (TRALT, Nötr): Şirket, kayıtlı sermaye tavanının 5 milyar TL'den 10 milyar TL'ye çıkarılması ve

geçerlilik süresinin 2030 yılı sonuna kadar uzatılmasına ilişkin esas sözleşme değişikliklerinin 31 Temmuz 2026 tarihinde

ticaret siciline tescil edildiğini açıkladı. Ayrıca Şirket, 29 Haziran 2026 tarihinde başlatılan pay geri alım programı

kapsamında 31 Temmuz 2026 tarihinde ortalama 42,77 TL fiyattan 6,08 milyon TL nominal tutarlı pay geri alımı

gerçekleştirdiğini açıkladı. Son işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı %4,06'ya yükseldi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu OTKAR F/K ---

Cari Fiyat (TL) 304,00 FD/FAVÖK 89,6

52H En Yüksek (TL) 584,00 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 301,25 PD/DD 4,7

Piyasa Değeri (mn TL) 36.480,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 771,1 S1H -3,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 27% S1A -13,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -12,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -69,6%

3A Hacim (mn TL) 384,4 YB -55,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRALT F/K 29,3

Cari Fiyat (TL) 46,18 FD/FAVÖK 14,7

52H En Yüksek (TL) 64,00 FD/Satışlar 6,1

52H En Düşük (TL) 21,66 PD/DD 3,0

Piyasa Değeri (mn TL) 147.891,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.126,2 S1H -3,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A 4,9%

Endeks Payı (BIST100) 1,0% S3A 19,6%

Temettü Verimi 0,9% S1Y 77,9%

3A Hacim (mn TL) 5.809,8 YB -5,3%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Koç Holding (KCHOL, Nötr) / Otokar (OTKAR, Sınırlı Pozitif): Koç Holding tarafından yapılan KAP açıklamasında şirketin

bağlı ortaklığı Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.Ş.’nin (OTKAR), 120 milyon TL olan çıkarılmış sermayesinin, mevcut

ortakların rüçhan hakları tamamen kısıtlanarak tahsisli satış yöntemiyle 124,8 milyon TL’ye yükseltilmesine karar verildiği

belirtildi. Sermayenin %4’üne karşılık gelen 4,8 milyon TL nominal değerli yeni payların tamamı, Borsa İstanbul’un Toptan Alış

Satış İşlemleri Prosedürü kapsamında belirlenecek ve nominal değerin altında olmayacak fiyattan Koç Holding’e satılacak. Koç

Holding Yönetim Kurulu da söz konusu sermaye artırımına belirlenecek pay satış fiyatı üzerinden katılma kararı aldı.

Sabancı Holding (SAHOL, Pozitif): Şirket, CarrefourSA sermayesindeki %57,12 oranındaki payının, Carrefour Nederland

B.V.'nin %32,16'lık payı ile birlikte Yeni Mağazacılık A.Ş.'ye devrinin Rekabet Kurumu onayının ardından tamamlandığını

açıkladı. İşlem sonrasında şirketin CarrefourSA sermayesinde herhangi bir payı kalmadı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SAHOL F/K 21,7

Cari Fiyat (TL) 82,30 FD/FAVÖK 4,5

52H En Yüksek (TL) 113,18 FD/Satışlar 0,4

52H En Düşük (TL) 72,73 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 172.860,9 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.654,0 S1H -0,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A -9,7%

Endeks Payı (BIST100) 2,1% S3A -6,0%

Temettü Verimi 1,6% S1Y -35,7%

3A Hacim (mn TL) 2.975,7 YB -18,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KCHOL F/K 20,5

Cari Fiyat (TL) 196,90 FD/FAVÖK 6,1

52H En Yüksek (TL) 220,84 FD/Satışlar 0,5

52H En Düşük (TL) 140,74 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 499.318,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 10.550,3 S1H 3,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 6,5%

Endeks Payı (BIST100) 2,6% S3A 4,2%

Temettü Verimi 3,2% S1Y -11,3%

3A Hacim (mn TL) 3.770,9 YB 1,5%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Yapı Kredi Bankası (YKBNK, Nötr): Yapı Kredi Bankası’nın 2Ç26 solo net karı çeyreklik bazda %47,2 gerileyerek 10,7 milyar

TL ile beklentilere paralel gerçekleşirken, karlılıktaki zayıflamada swap dahil net faiz gelirleri ile ticari kar/zarar kalemindeki düşüş

ve artan provizyon giderleri etkili oldu. Buna bağlı olarak özsermaye karlılığı da %30,8'den %15,4'e geriledi. Mevduat

maliyetlerindeki yükselişe rağmen net faiz gelirleri sınırlı artış gösterirken, swap maliyetleri sonrası net faiz marjı %3,6'dan %3,0'a

indi. Buna karşın yönetim yıl sonunda 100 baz puanın üzerinde marj iyileşmesi beklentisini korudu. Haziran'dan itibaren fonlama

maliyetlerinde yaklaşık 100 baz puanlık iyileşme görüldüğünü belirtti. Aktif kalite tarafında ihtiyaç kredileri, kredi kartları ve KOBİ

segmentindeki bozulmanın etkisiyle TGA oranı %4,3'e yükselirken, banka ilave karşılık ayırmaya devam etti. Net ücret ve

komisyon gelirlerindeki sınırlı artış operasyonel giderlerin gerisinde kalırken, yönetim yıl sonu hedeflerinde önemli bir değişikliğe

gidilmedi. İkinci çeyreğin yılın en zayıf dönemi olduğu, üçüncü ve dördüncü çeyreklerde kredi getirileri ile fonlama maliyetlerindeki

iyileşmenin desteğiyle performansın güçlenmesinim beklediği vurgulandı. Ayrıca Azimut Holding ortaklığının yaklaşık 70 baz

puan sermaye katkısı sağlayacağı, ücret ve komisyon gelirlerini destekleyeceği ve bankanın uzun vadeli dönüşüm stratejisinin ilk

adımı olduğu ifade edilirken, yılın ikinci yarısında verimlilik, yapay zeka ve süreç optimizasyonuna yönelik yeni stratejik adımların

paylaşılacağı belirtildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu YKBNK F/K 5,0

Cari Fiyat (TL) 32,76 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 44,50 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 27,14 PD/DD 1,0

Piyasa Değeri (mn TL) 276.725,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 5.847,0 S1H 1,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A -13,7%

Endeks Payı (BIST100) 2,6% S3A -4,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -27,9%

3A Hacim (mn TL) 7.366,5 YB -29,1%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,08x 9,82x

Maksimum 13,04x 13,72x

Ortalama 12,30x 11,70x

Minimuma Uzaklık 0,74x 2,01x

Maksimuma Uzaklık -1,21x -1,90x

Performans -9,3% 6,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %1,1 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11,82x
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,10x 1,27x

Minimuma Uzaklık 0,03x 0,03x

Maksimuma Uzaklık -0,27x -0,76x

Performans -10,3% -28,9%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %12; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %29,3 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 18,97x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 20,48x 18,40x

Minimuma Uzaklık 1,73x 5,55x

Maksimuma Uzaklık -1,16x -1,16x

Performans -0,9% 29,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %11,1 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

20,70x



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -37,2 -37,2

Maksimum -18,4 0,0

Ortalama -26,0 -21,5

Minimuma Uzaklık 7,6 7,6

Maksimuma Uzaklık -11,2 -29,5

Performans -5,2% 26,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3,6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29,54

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -37,2 -37,2

Maksimum -18,4 0,0

Ortalama -26,0 -21,5

Minimuma Uzaklık 7,6 7,6

Maksimuma Uzaklık -11,2 -29,5

Performans -5,2% 26,3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3,6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29,54

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -44,6 -44,6

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -32,3 -28,0

Minimuma Uzaklık 35,4 35,4

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 23,1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 18,7 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

3 Ağustos 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Temmuz - 54,7

3 Ağustos 04:45 Çin RatingDog İmalat PMI Temmuz 52,0 51,7

3 Ağustos 10:00 Türkiye İmalat PMI Temmuz - 47,1

3 Ağustos 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Temmuz 1,92% 0,99%

3 Ağustos 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Temmuz 31,92% 32,11%

3 Ağustos 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Temmuz 30,47% 29,84%

3 Ağustos 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Temmuz - 1,80%

3 Ağustos 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Temmuz - 28,09%

3 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Final) Temmuz - 52,0

3 Ağustos 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Temmuz - 53,8

3 Ağustos 17:00 ABD ISM İmalat Endeksi Temmuz 54,0 53,3

3 Ağustos 17:00 ABD ISM İmalat Ödenen Fiyatlar Temmuz 70,0 73,0

3 Ağustos 17:00 ABD ISM İmalat Yeni Siparişler Temmuz 57,0 56,0

3 Ağustos 17:00 ABD ISM İmalat İstihdam Temmuz - 49,7

3 Ağustos 17:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Haziran 0,2% 0,1%

3 Ağustos - ABD Omdia Toplam Araç Satışları Temmuz 16,30 mn 16,52 mn

4 Ağustos 02:50 Japonya Parasal Taban (Yıllık) Temmuz - -13,7%

4 Ağustos 14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Temmuz - 104,90

4 Ağustos 15:30 ABD Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -73,0 -77,6

4 Ağustos 15:30 ABD İthalat (Aylık) Haziran - 3,3%

4 Ağustos 15:30 ABD İhracat (Aylık) Haziran - -3,2%

4 Ağustos 17:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları Haziran 7.250k 7.594k

4 Ağustos 17:00 ABD Fabrika Siparişleri Haziran 0,4% -1,3%

4 Ağustos 17:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Haziran - 1,9%

4 Ağustos 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Haziran - 0,3%

4 Ağustos 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Haziran - 0,6%

5 Ağustos 02:30 Japonya Çalışan Maaşları (Yıllık) Haziran 3,4% 3,3%

5 Ağustos 02:50 Japonya BOJ Haziran Toplantı Tutanakları - - -

5 Ağustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51,9

5 Ağustos 04:45 Çin RatingDog Hizmet PMI Temmuz 53,7 54,1

5 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51,6

5 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Haziran -0,3% 0,2%

5 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Haziran 4,7% 5,9%

5 Ağustos 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 31 Temmuz - -

5 Ağustos 15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi Temmuz 75k 98k

5 Ağustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53,6

5 Ağustos 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Temmuz 54,3 54,0

5 Ağustos 17:00 ABD ISM Hizmet Ödenen Fiyatlar Temmuz 65,0 67,7

5 Ağustos 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparişler Temmuz - 55,1

5 Ağustos 17:00 ABD ISM Hizmet İstihdam Temmuz - 51,2

5 Ağustos 23:05 ABD Fed Üyesi Cook'un Konuşması - - -

6 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi AMB Ekonomik Bülteni'nin Yayınlanması - - -

6 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) Haziran 0,2% 0,2%

6 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) Haziran - 1,6%

6 Ağustos 15:30 ABD Tarım Dışı Verimlilik (Öncü) 2Ç 0,7% 0,3%

6 Ağustos 15:30 ABD İlk İşsizlik Maaşı Başvuruları 1 Ağustos - 197k

6 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 25 Temmuz - 1782k

6 Ağustos 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylık,Final) Haziran - 0,3%

6 Ağustos 17:00 ABD Toptan Ticaret Satışları (Aylık) Haziran - 3,4%

7 Ağustos 00:30 ABD Fed Üyesi Musalem'in Konuşması - - -

7 Ağustos 02:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Haziran 0,9% -0,4%

7 Ağustos 08:00 Japonya Öncü Endeks (Öncü) Haziran 116,5 116,5

7 Ağustos 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi Temmuz 88k 57k

7 Ağustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Temmuz 0,3% 0,3%

7 Ağustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Temmuz 3,5% 3,5%

7 Ağustos 15:30 ABD İşsizlik Oranı Temmuz 4,2% 4,2%

7 Ağustos 17:00 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

7 Ağustos 17:30 Türkiye Nakit Bütçe Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 50.8

7 Ağustos 18:00 ABD Fed 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Temmuz - 3,67%

7 Ağustos 22:00 ABD Tüketici Kredileri (Milyar Dolar) Haziran 12,1 0,182

7 Ağustos - Çin İhracat (Yıllık) Temmuz 23,4% 27,0%

7 Ağustos - Çin İthalat (Yıllık) Temmuz 28,0% 36,0%

7 Ağustos - Çin Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 109 125,62

7 Ağustos - Çin İhracat (Yıllık,Milyar Yuan) Temmuz - 20,8%

7 Ağustos - Çin İthalat (Yıllık,Milyar Yuan) Temmuz - 29,4%

7 Ağustos - Çin Dış Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Temmuz - 859,05

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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