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ABD piyasalari duin kirilgan bir resim gizerken jeopolitik belirsizliklerin siirmesi risk igtahini

baskiladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari din kirilgan bir resim cizerken jeopolitik
belirsizliklerin stirmesi risk istahini baskiladi.

Din jeopolitik gelismeler piyasanin ana gindem maddesi
olmaya devam etti. Haziran ayinda ABD - iran taraflar
arasinda imzalanan ve nihai anlasmaya variimasi igin 60
glnlik slire 6ngéren gecici mutabakatin stiresi diin dolarken,
ABD Baskani Donald Trump anlasmanin uzatilmayacagini ve
iranin ABD’nin gerekli gordigii kosullarda bir anlasmaya
yanasmadigini  acikladi. Buna karsilik Iran, diplomatik
girisimlerin  sonugsuz kalmasi halinde Hurmiz Bogazi ve
bdlgede gerilimi artirarak “tamamen saldirgan” bir askeri tutuma
gecebilecegini ve gerektigi takdirde ABD’nin deniz ablukasini
kirmaya yonelik askeri adimlar atabilecegini belirtti. Ote
yandan, ABD ile iran Devrim Muhafizlari arasinda dolayl
diplomatik temaslarin slrdigine yonelik haberler, taraflar
arasindaki diplomasi kanalinin tamamen kapanmadidina isaret
ediyor. Bu sirecte, iran ile Umman arasinda Hirmiiz
Bogazi’ndaki ticari gegislerin yeniden tesis edilmesine yonelik
gortsmeler de devam ediyor. Trump’in Umman’in siirece engel
olmasi halinde askeri midahalede bulunabilecegine yonelik
sert acgiklamalari ise bélgedeki jeopolitik riskleri artiran bir diger
unsur olarak 6ne cikiyor. Bununla birlikte, ABD’nin iran
Uzerindeki ekonomik baskiyl artirmaya hazirlanmasi ve deniz
ablukasini slUrdirmesi, savas 6ncesinde de yiksek enflasyon,
zayiflayan para birimi ve enerji sikintilariyla karsi karsiya olan
iran ekonomisi (izerindeki baskiyi artiriyor. Bu cercevede,
diplomatik ¢6zim beklentilerinin  zayiflamasi ve Hirmiz
kaynakli arz risklerinin devam etmesiyle Brent petrolin 91
dolarin iizerine yiikseldigini takip ederken, ABD-iran geriliminin
seyri ve Hurmiz Bogazi’ndaki gelismelerin petrol fiyatlari,
enflasyon gorinimi ve kuresel risk istahi Gzerindeki etkileri
yakindan izleniyor.

Makro veri tarafinda ise ABD’de Empire State imalat endeksi ile
NAHB konut piyasa endeksi verileri takip edildi. Empire State
imalat endeksi Agustos ayinda, 15,6 seviyesinden 20,6’ya
yukselerek 10 seviyesindeki ortalama piyasa beklentisinin
belirgin Gzerinde gerceklesti ve son doért yili agkin dénemin en
yiiksek seviyesine ulasti. Verinin detaylarinda yeni siparigler ve
sevkiyatlarin gugli seyrini surdirmesi imalat faaliyetlerindeki
canliliga isaret ederken, istihdam tarafinda da iliml artis devam
etti. Ote yandan, ddenen fiyatlar endeksinin 52,3’ten 58,6'ya
yukselmesi Uretici maliyetlerindeki baskinin guglendigine isaret
ederken, alinan fiyatlar endeksinin 27,6’dan 22,7’ye gerilemesi
satig fiyatlarindaki artis hizinin ikinci ay Ust Uste yavasladigini
gosterdi. Bu cergevede veri, ABD imalat sektériinde ekonomik
aktivitenin beklentilerden daha guclu seyrettigine, ancak girdi
maliyetleri kaynakli enflasyonist baskilarin devam ettigine isaret
ediyor. NAHB Konut Piyasasi Endeksi ise Adustos ayinda 34
seviyesinden 35’e yukselerek 33 seviyesindeki ortalama piyasa
beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Bdylece endeksin Ust Uste
Uclncl ay gerilemesi yonundeki beklentiler gerceklesmezken,
mevcut muistakil konut satiglarina iligkin alt endeks 37’den 39'a
yiuikselerek Mayis ayindan bu yana en yuksek seviyesine ulasti.
Bununla birlikte, manget endeksin 16 aydir 40 seviyesinin
altinda seyretmesi, konut sektorindeki zayif gérinimin devam
ettigine isaret ediyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Yiksek mortgage faizleri, artan insaat ve enerji maliyetleri ile
ekonomik belirsizlikler sektdr tUzerindeki temel baski unsurlar
olmayi surdururken, talebi desteklemek amaciyla konut
ureticilerinin fiyat indirimleri ve satis tesviklerine bagvurmaya
devam ettigi gorultyor.

Bu gelismelerin etkisiyle ABD piyasalarinda saticili  bir
gorinim izlendi. Dow Jones %0,51, S&P 500 %0,52 ve
Nasdaq %0,32 deger kaybetti. Tahvil faizleri cephesinde, ABD
2 yilliklar %4,19, 10 yilliklar ise %4,74 seviyesine yukseldi.

Avrupa piyasalarinda da negatif seyir izlendi. Almanya’nin
DAX endeksi %0,38, Euro Stoxx 50 endeksi %0,19, Fransa’nin
CAC 40 endeksi %0,66, ingiltere’'nin FTSE 100 endeksi de
%0,28 deger kaybetti. ABD-iran geriliminin devam etmesi risk
istahini baskilarken, 0Ozellikle liiks tiketim ve gida-icecek
hisselerindeki satiglar endeksler Ulzerinde asagdi yonli baski
olusturdu.

Bugun ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda bu sabah negatif seyir izleniyor. ABD-iran
arasindaki gegcici ateskesin uzatilmamasi ve miizakerelerde
ilerleme saglanamamasi jeopolitik riskleri artirirken, Brent
petrolin 91 dolarin lzerine yikselmesi enflasyon endiselerini
yeniden giclendirerek kiresel risk istahi (zerinde baski
olusturuyor. Bu gelismelerin etkisiyle ABD vadeli endekslerinde
negatif seyir izlenirken, Asya piyasalarinda da satislarin agirlik
kazandigi goruluyor. Bolge genelinde Giiney Kore’de KOSPI
endeksi %0,84, Shanghai %0,39, Hang Seng %0,79, Nifty 50
endeksi %0,28 ve Japonya'da Nikkei 225 endeksi %2,02 ile
saticili seyir izliyor.

Buglin makro veri tarafta ADP haftalik istihdam degisimi, NY
Fed hizmet sektorii isletme aktivite endeksi, ithalat ve ihracat
fiyat endeksleri, konut baslangiglari, insaat izinleri, sanayi
Uretimi, kapasite kullanim orani ve askidaki konut satiglari
verileri  bulunuyor. Temmuz ayinda ithalat fiyat endeksi
verisinin aylk bazda %0,1 artis gostermesi beklenirken, ihracat
fiyat endeksinin degisim gostermesi beklenmiyor. Ote yandan,
Temmuz ayinda sanayi Uretim verisinin ortalama piyasa
beklentisine gore aylik bazda %0,3 artis kaydetmesi tahmin
ediliyor. Euro Bdlgesi'nde ise bugiin Agustos ayina iliskin ZEW
beklenti anketi takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD'de yarin MBA mortgage bagsvurulari ve FOMC toplanti
tutanaklari takip edilecek. Hatirlanacagi (zere mortgage
basvurulari gegtigimiz dénem %3,6 artis kaydetmisti. Euro
Bdlgesi'nde ise yarin Haziran ayina iliskin cari denge, ikinci
ceyrege iliskin isglct maliyetleri ve Temmuz ayi enflasyon
verileri agiklanmasi bekleniyor. Ortalama piyasa beklentisine
gore TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 artis ile %2,9
ylkselis kaydetmesi dngorulilyor. Cekirdek TUFE verisinin ise
yilllk bazda %2,5 artis kaydetmesi bekleniyor. Ote yandan,
AMB Bagskani Lagarde’in konusmasi, para politikasinin seyrine
iliskin verebilecegi sinyaller agisindan piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 53.459,8 ¥ 051% W -0,79% & 156% & 2566%
Nasdaq 26.644,9 v 032% A& 113% A& 138% & 3798%
S&P 500 Vadeli* 7.738,5 ¥ 03%% ¥ -050% 4 148% A 30,32%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 26.338,6 ¥ 038% & 076% & 501% & 3229%
FTSE 100 10.720,3 ¥ 028% W -136% A 212% A 3117%
MSCI Europe 2.896,3 ¥ -016% A 031% A 375% A 4460%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.963,7 v 048% A 060% W -081% A 1826%
Kospi 6.892,7 v -122% & 1013% W -780% & 187,26%
Hong Kong* 25.270,1 v 072% W -155% & 453% &  2597%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.418,6 v -040% W -138% W -019% W -092%
IDX Composite - Endonezya 6.482,6 A 126% A& 114% & 942% W -8344%
TAIEX - Tayvan 45.317,8 v -118% & 247% W -0,08% & 96,73%
MSCI GOU Asya 971,2 & 054% A 393% A& 104% A 6268%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.132,1 v 028% A 241% W -132% A 4376%
WIG - Polonya 151.586,3 v -108% W -037% & 660% A 9049%
Prag SE - Prag 2.789,7 ¥ 001% W -055% & 616% A 5849%
S&P/BMVIPC - Meksika 64.255,0 v 022% W -322% W -337% A 2977%
Merval - Arjantin 2.947.349 v -177% ¥ -495% W¥ -1015% A 16,33%
Tel Aviv 35 - israil 41745 ¥ -06/% A 112% A 29%% A 7430%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.908,1 v 011% & 089% & 092% W -9,38%
FTSE/JSE All - Endonezya 114.672,9 A& 054% W -055% A 391% A 3636%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.856,1 v -050% W -104% W -308% & 1352%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalarda risk istahinin zayiflamasinin etkisinde endeks giine temkinli baslangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diin giine pozitif baslangi¢ yaparken, gin
icerisinde volatilite yuksek seyretti. Kapanigsa dogru 14.200
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglayamayan endeks, artan
satis baskisinin etkisiyle giniu %0,28 dususle 14.132
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,09 deger
kaybederken, sanayi endeksi %0,85 deger kazandi. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 165,7 milyar TL seviyesinde
gercgeklesti.

Din makro veri tarafta Temmuz ayina iliskin merkezi hukimet
biitce dengesi verilerini takip ettik. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan agiklanan verilere goére, merkezi yonetim bultcesi
Temmuz ayinda 378,1 milyar TL agik verirken, faiz dis1 denge
51,3 milyar TL acgik kaydetti. S6z konusu ddnemde bltce
giderleri 1,79 trilyon TL, bltce gelirleri ise 1,41 trilyon TL
seviyesinde gergeklesirken, faiz giderleri 326,8 milyar TL oldu.
Boylece, Haziran ayinda 114,2 milyar TL fazla veren butce
dengesi Temmuz ayinda yeniden agiga dondi. Ocak-Temmuz
doéneminde ise bitce acigi 1,32 trilyon TL seviyesine
ulasirken, faiz disi fazla yillik bazda 228 milyar TL artigla
470,1 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Verilere iligkin
degerlendirmede bulunan Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin
Mehmet Simsek, jeopolitik gelismelerin olumsuz etkilerine,
esel mobil uygulamasi kapsaminda vergi gelirlerinden feragat
edilmesine ve i¢ talepteki dengelenmenin gelir performansi
Uzerindeki etkilerine ragmen mali disiplinin korundugunu ve
biltce hedefleri dogrultusunda ilerlendigini belirtti.

Bugtin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda risk istahinin zayiflamasinin etkisinde
endeksin gune temkinli baslangic yapabilecegini tahmin
ediyoruz.

Yurt icinde bugin konut fiyat endeksi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere, konut fiyat endeksi Temmuz ayinda ayhk
ve yillik bazda sirasiyla %2 artis ile %24,5 yikselis kaydetti.

Gelecek guindemde neler var?

Cuma gund Temmuz ayina iliskin yabanci turist girigleri ile
Agustos ayina iliskin reel kesim giiven endeksi, tiiketici gliveni
ve kapasite kullanim orani verilerinin agiklanmasi bekleniyor.
Hatirlanacagi Uzere yabanci turist girigleri Haziran ayinda %4
dusus kaydetmisti. Ote yandan, Temmuz ayi reel kesim giiven
endesi 102,2 seviyesinde aciklanirken, tiiketici guveni 89,8
seviyesinde gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.132,1 15.600,9 19.579,8
Giinliik Deg. v -0,28% v -1,09% & 0,85%
Haftalik Deg. v -0,28% ¥ -1,09% & 0,85%
Yillik Deg. & 4376% & 719% A& 49,99%
Hacim (milyar TL) 165,7 23,3 99,6
Giinliik Deg. v -11,14% W -6,83% W -041%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184,0 34,6 91,5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -9,95% W-32,59% & 8,89%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BistKatlim100 1824940 @ 093% @ 093% @ 81% @ 985%
Bist Katilim 30 18.166,19 @ 070% @ 070% @ 79% @ 922%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,8985 47,9156 o 0,04%
€% 1,1585 1,1570 v -0,13%
$P¥ 159,30 159,67 o 0,23%
Altin 4.4205 4.393,19 v -0,62%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 17/08/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 117,9 ® 027% @ 028% @ -83% @ -580%
Tiirkiye 5 Yilhk 219,5 @® 0046% @ 032% @ -76% @ -376%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 012% @ -29% @ 235%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, veri giindeminin zayif oldugu giin icinde tahvil

piyasalarinda karisik seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi Net Degigim
%4,69, Almanya 10 yilhik gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %3,21 Ulkeler Son Getiri . .
. . . LT Giinlik Haftallk  Ybb
seviyesinden iglem gordu. (%)
o _ o o Tiirkiye A 713 00l 000 047
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 219 bp seviyesinden islem ABD v 469 000 004 051
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi %7,13 seviyesinden ingiltere v 504 000 012 050
i§|em gf)l’d[]. Almanya A 321 0,01 0,08 0,31
Fransa A 405 00l 014 044
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda :ts;:ya : igi ggg ggg 8431411

deger kazandi. Dolar Endeksi 99,450 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1588 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,90

Degisim (%)

seviyesinden iglem gordu. Son Fiyat Giinlik Haftalk  Ybb
Tiirk Lirasi & 47,90 0,04 0,43 11,52
Yurt ici tarafta, tahvil piyasalarinda karisik seyir izlendi. 2 yillik gosterge ‘R5- Af;kglRa_“d' : éi;; gg‘s‘ gig 723375
tahvilin bile§ik.f.aizi 26 bp azaligla %40,86 seviyegine .gerilerken, 10 yillik reika pasos A 1702 002 050 547
gosterge tahvilin faizi 1 bp artisla %35,06 seviyesine yikseldi. BIST Kore Wonu v 1412 032 032 -198
Kesin Alim Satim Pazarinda iglem hacmi 14,4 milyar TL'ye geriledi. Hindistan Rupee 4 9560 017 042 640
Endonezya Rupiah ¥ 17.820 -0,22 -0,36 6,90
. . . .. - . . Macar Forinti W 312,61 -0,30 -0,40 -4,44
Hazine, diin Ocak 2030 vadeli Degisken Faizli devlet tahvilinin yeniden Brezilya Reali v 518 077 198  -539
ihracindan yillik %46,10 faiz orani ile 13 milyar 411 milyon TL ve
Temmuz 2030 vadeli TLREF’e Endeksli devlet tahvilinin yeniden
ihracindan yillik %45,09 faiz orani ile 88 milyar 260 milyon TL borglandi. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Bugiin ise Mayis 2030 vadeli TUFE’ye Endeksli devlet tahvilinin yeniden ?g::g';;‘:’%ﬁ" Borg Ver. Paiat 550,40
ihracini ve Eylul 2035 vadeli Sabit Kuponlu devlet tahvilinin yeniden TREE 3079
ihracini dizenleyecek. TCMB Toplant: Tarihi 10 Eyliil 2026

TCMB tarafindan yayinlanan haftallk menkul kiymet verilerine gore
OSBA stoku 7 Agustos ile biten haftada bir énceki haftaya gore 9,6
milyar TL artigla 1 trilyon 63 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en ¢ok artiran grup 9,9 milyar TL ile yurt digi yerlesikler olurken,
en ¢ok azaltan grup 1,7 milyon TL ile bankalar oldu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Citi, TCMB’nin yilin geri kalaninda faiz indirimleri agisindan
sinirli bir hareket alanina sahip oldugunu degerlendirerek,
politika faizinin 2026 yil sonunda %35 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyor. Banka ekonomistleri, TCMB’nin
mevcut durumda yaklasik %40 seviyesindeki ortalama
fonlama maliyetini  %37’lik politka faiziyle hizalama
zamanlamasinda sermaye giriglerinin seyri ve dolarizasyon
dinamiklerinin belirleyici olacadini ifade etti. Citi ayrica,
TCMB'nin  jeopolitik belirsizlikler ile enerji ve gida
fiyatlarindaki oynaklik nedeniyle yil sonu enflasyon tahminini
%?26'dan %28’e ylkseltmesine dikkat gekerken, kendi 2026
yil sonu enflasyon beklentisini %31,8 seviyesinde tutuyor.

Ticaret Bakanhgi, Basitlestiriimis Gumrik Beyannamesi
kapsamindaki mikro ihracat kargolarinin hava yolu transit ve
gumruk slreclerini kolaylastiracak yeni duzenlemenin 18
Agustos itibariyla yurtrlige girecegini agikladi. Dizenleme
kapsaminda, hava yoluyla taginan mikro ihracat kargolarinin
ana aktarma havalimanlarina daha hizli ve basitlestiriimis
yontemlerle sevk edilmesi saglanirken, islem surelerinin
kisaltimasi  ve  operasyonel maliyetlerin  azaltiimasi
hedefleniyor. Yeni uygulamanin 6zellikle mikro ihracatgilarin
uluslararasi pazarlara erisimini kolaylastirarak Turkiye’'nin
ihracat kapasitesi ve kuresel rekabet gliciine katki saglamasi
bekleniyor.

Yurt Disi Haberler

Almanya hikiumetinin, lItalyan bankasi  UniCreditin
Commerzbank Uzerindeki kontrolini artirmasina yonelik
olasi gorismeler ©ncesinde temel taleplerini belirledigi
bildirildi. Berlin’in  6ncelikleri arasinda, Commerzbank’in
Almanya’daki  kugik ve orta Olgekli isletmelerin
finansmanindaki roliniin korunmasi, bankanin ayri borsa
kotasyonunun devam etmesi ve Frankfurt'un olasi bir satin
alma sonrasinda da 6nemli bir merkez olarak kalmasi yer
aliyor. UniCredit'in gerekli diizenleyici onaylarin ardindan
Commerzbank’taki payini %50'nin hemen  altina
cikarabilecegi ve bdoylece yatinmci toplantilarinda oy
cogunlugunu elde ederek stratejik kararlar Gizerinde belirleyici
konuma gelebilecegi belirtiliyor. Almanya Basbakani Friedrich
Merz ise devralmaya prensipte karsi olmadidini ifade
ederken, UniCreditiin sureci yuritme bigimine yonelik
elestirilerini surdiriyor. Berlin’in, islemi tamamen engelleme
segeneklerinin - sinirh - oldugu deg@erlendirmesiyle birlikte
odagini  Commerzbank’in  Alman ekonomisindeki stratejik
roliintin korunmasina gevirdigi gordltyor.

Elon Musk’in uzay teknolojileri gsirketi SpaceX, yapay zeka
tabanli  kodlama girisimi Cursor't 60 milyar dolarlik
anlagsmayla satin aldi. Taraflar arasinda Nisan ayinda
imzalanan ortak teknoloji gelistirme anlagsmasinin SpaceX'e
tanidigi satin alma opsiyonunun kullaniimasiyla Cursor,
resmen SpaceX bulnyesine katildi. Anlasma kapsaminda
Cursor'in SpaceX'in genis 0Olgekli GPU ve yapay zeka bilisim
altyapisina erisim saglamasi, bdylece daha gelismis yapay
zeka modelleri gelistirerek hizmetlerini daha dusuk
maliyetlerle sunabilmesi hedefleniyor. SpaceX'in yilin basinda
xAl'l da bunyesine kattigi dikkate alindiginda, Cursor satin
alimi sirketin uzay teknolojilerinin yani sira yapay zeka ve
yuksek performansli  bilisim altyapisindaki  konumunu
glclendirmeye yonelik stratejisinin - devami  niteliginde
degerlendiriliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD’de 29 eyalet tarafindan Meta aleyhine agilan ve sosyal
medya platformlarinin  ¢ocuklarin ruh saghg: UGzerindeki
olumsuz etkilerini konu alan kapsamli davanin bugln
California’da gortlmesi bekleniyor. Davada Meta, Instagram
ve Facebook gibi platformlari geng¢ kullanicilari bagimh hale
getirecek sekilde tasarlamak ve 13 yas altindaki ¢ocuklarin
verilerini ebeveyn izni olmaksizin toplamakla suglaniyor.
Eyalet bassavcilar, 1,4 trilyon dolara kadar ulasabilecek
tazminat taleplerinin yani sira, geng kullanicilar igin ebeveyn
onay! alinmasi ve algoritmalar ile bazi platform 6zelliklerinde
kapsamli degisikliklere gidilmesini talep ediyor. Meta ise
suglamalari  reddederken, talep edilen yaptirnmlarin
blyUkliginin benzeri gérilmemis oldugunu savunuyor. Ote
yandan, sirketin Agustos ayinda New Mexico’da gorilen
benzer bir davada 567 milyon dolar tazminata mahkim
edilmis olmasi, bugin baslayacak surecin finansal ve
duzenleyici riskler agisindan énemini artiriyor.

Yemen’de iran destekli Husiler, Kizildenizde Hudeyde
aciklarinda Suudi Arabistan’a ait bir askeri ¢gikarma gemisi ile
gemiye eslik eden dort askeri botu balistik flizelerle hedef
aldiklarini agikladi. Husiler, saldirinin dogrudan ve isabetli
oldugunu, cikarma gemisinin tamamen yandigini ve bazi
askeri botlarin battigini 6ne surerken, can kaybi veya
yaralanmalara iliskin bilgi paylasiimadi. Suudi Arabistan
makamlarindan heniiz resmi bir agiklama gelmezken, Husiler
Suudi birliklerinin ve askeri hareketliliginin yakindan takip
edildigini ve s6z konusu unsurlarin hedef alinmaya devam
edecegini belirtti.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Pozitif): Bim’in, 2C26 net kar rakami kurum beklentimiz olan 5.963 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 6.158
mn TL'nin olduk¢a tzerinde yillik bazda %125,4 artisla 8.020 mn TL seviyesinde gergeklesti. Net kardaki sapmada; tahminimizin
Uzerinde gerceklesen operasyonel karliliga ek olarak, beklentimizin Gzerinde gerceklesen yatirm faaliyetlerinden gelirler etkili
oldu. Bim, 2C26'da yatirim faaliyetlerinden 3.007 mn TL gelir kaydetti. Ayrica, 2C26 finansallarinda, parasal kazanc/kayip kalemi
altinda 6.778 mn TL'lik olumlu etki olustu. Ote yandan, 2C26'da dénem vergi gideri 3.320 mn TL, ertelenmis vergi gideri ise 1.066
mn TL seviyesinde gerceklesti. 2C26’da Bim’in konsolide satis gelirleri, yillik bazda %9,6 reel artisla 221.903 mn TL ile kurum
beklentimiz olan 219.156 mn TL ve piyasa beklentisi olan 218.289 mn TL’nin hafif izerinde gergeklesti. 2C26’da TMS 29 haric,
ortalama sepet buyuklagu yilhik bazda %36,7, magaza musteri trafigi ise %0,4 artis kaydetti. Boylece, Bim'in 2C26’da yillik bazda
‘like for like’ magaza satislarinda ise %37,3'lUk artis kaydedildi. Bu oran, %31,1 seviyesindeki Bimflasyon'un 6,2 puan tzerinde
ve %34,5 seviyesinde gergeklesen onceki ¢geyregin lizerinde olustu. 2C26’da kurum beklentimiz olan 12.666 mn TL'nin %7,2 ve
piyasa ortalama beklentisi olan 12.584 mn TL’nin %7,8 Uzerinde, yillik bazda %9 artisla 13.571 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK
marji yillik bazda yatay kalarak, %6,1 seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji %5,8 seviyesinde bulunan beklentimizin 0,3 puan
tizerinde gergeklesmeye isaret ediyor. Yillik bazda FAVOK marjindaki iyilesmede, operasyonel giderlerin etkin yonetimi etkili
oldu. Ozetle; beklentilerin Uzerinde net kar ve operasyonel marjlarda giicli gériinime isaret eden ikinci ceyrek finansal
sonuglarinin, hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 17,5
Cari Fiyat (TL) 382,00 FD/FAVOK 10,2
52H En Yiksek (TL) 422,80 FD/Satiglar 0,6
52H En Diisiik (TL) 236,44 PDI/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 458.400,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.605,9 S1H -2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A -2,1%
Endeks Payi (BIST100) 7,1% S3A -3,6%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 19,3%
3A Hacim (mn TL) 3.907,6 YB 17,7%

Mia Teknoloji (MIATK, Simirh Pozitif): Sirket, bagdli ortakhi§ Tripy Mobility Teknoloji A.S. ile Yildiz Teknik Universitesi
arasinda kampus icerisinde paylasiml elektrikli bisiklet sisteminin isletiimesine yonelik sézlesme imzalandigini agikladi.
Sozlesme kapsaminda elektrikli bisiklet, musteri hizmetleri ve yazilim lisans hizmetleri sunulacak olup, is birliginin yillik
yaklasik 5,5 milyon TL ticari potansiyel olugturmasi bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K
Cari Fiyat (TL) 32,22 FD/IFAVOK 15,0
52H En Yiksek (TL) 57,85 FD/Satiglar 6,9
52H En Distik (TL) 29,22 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 15.916,7
Piyasa Degeri (mn USD) 333,5 Si1H 3,2%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A -4,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -30,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -47,0%
3A Hacim (mn TL) 1.373,1 YB -43,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Sok Marketler (SOKM, No6tr): Sok Marketler 2C26’da piyasa ortalama beklentisi olan 591 mn TL net zarar beklentisinden daha
dusuk, kurum beklentimiz olan 541 mn TL’lik net zarar beklentisinden daha yiksek 564 mn TL net zarar agikladi. 2C26’da 4.141
mn TL'lik parasal kazang kalemindeki olumlu etkiye ragmen, yiiksek seyreden net finansman gideri net zarar gériiniiminde etkili
oldu. 2C26’da 2.507 mn TL net finansman gideri kaydedildi. 2C26’da Sok Marketler’in konsolide satis gelirleri, yillik bazda %6,6
reel biyime kaydederek 86.110 mn TL ile piyasa ortalama beklentisi olan 86.863 mn TL ve kurum beklentimiz olan 86.058 mn
TL ile uyumlu gerceklesti. 2C26’da %5,1’lik benzer magaza yillik ciro buyimesi, sirketin benzer magaza musteri trafiginin yillik
%0,3 dustsle 346 TL'ye gerilemesine ragmen, sepet blyukliginin %5,4 artigla 244 TL'ye ulasmasi ile oldu. Sok Marketler
2C26'da hem beklentimiz olan 912 mn TL hem de piyasa ortalama beklentisi olan 928 mn TL ile uyumlu 918 mn TL FAVOK
kaydetti (2C25’te 878 mn TL FAVOK kaydedilmisti). FAVOK marji yillik bazda yatay kalarak, %1,1 seviyesinde gerceklesti. Hem
bizim hem piyasa beklentisi ile uyumlu, FAVOK marjina isaret ediyor. Ozetle; genel olarak beklentileri karsilayan, ikinci ¢eyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu SOKM F/K
Cari Fiyat (TL) 52,20 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 70,25 FD/Satiglar 0,1
52H En Disuk (TL) 34,36 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 30.969,7
Piyasa Degeri (mn USD) 649,0 S1H -2,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 0,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 5,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 4,3%
3A Hacim (mn TL) 313,21 YB -23,2%

Europap Tezol Kagit (TEZOL, Notr): Sirket tarafindan 17.08.2026 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina 9,85 fiyatindan
toplam 10.000 adet TEZOL payi geri alindi. Bu iglemle birlikte geri alinan paylarin nominal degeri 2.821.775 TL'ye, geri
alinan paylarin sermayeye orani ise %0,5644’e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TEZOL F/K 32,8
Cari Fiyat (TL) 9,85 FD/FAVOK 9,3
52H En Yiksek (TL) 20,26  FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 9,22 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 4,925,0
Piyasa Degeri (mn USD) 103,2 SI1H -7,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A -39,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -44,5%
Temettl Verimi 3,9% S1Y -66,0%
3A Hacim (mn TL) 88,3 YB -40,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 11,31x
13,0 hdh L

4 M M
125 \J Minimum 11,08x 9,82x
12,0 Maksimum 12,94x 13,72x

11,5
e f'l /\L\ N 'l Ortalama 12,14x 11,71x
10,5 w A\ 4 W Minimuma Uzaklik 0,23x 1,49x
10,0

95 Maksimuma Uzaklik -1,64x -2,41x
9,0 Performans 2,0% 0,7%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n wn wn wn wn o o o o o o) o o . . .
S $ 5§ 5§ 5 5 § 5 5 5 5 £ 3 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o - — — o o =] (=) o o =} =} . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %3'6 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,02x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,08x 1,26x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,06x 0,06x
L Maksimuma Uzakhk -0,23x -0,72x
104 Performans -6,7% -24.5%
0,8
0,6 6,0 .
W 1 o o o © ©w w©w w©w w w v o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & ¢ ¢ <& ¢ ¢ g0y g go4g Lo .
L g g 9 9 2 g g § 89 g 5 g carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %23,1 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 Kapanig 15,77x

20,5 | - Minimum 15,24x 15,15x
12; M{»\‘/ v Maksimum 21,86x 21,86x
175 /‘ Ortalama 19,67x 18,37x
16,5 W Minimuma Uzakhk 0,53x 0,62x
155 v Maksimuma Uzaklik  -6,09x -6,00x

14,5
13,5 Performans -0,5% 19,5%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & &8 & 8 Lo .
S 5§ S5 I 3 S T 5 % 5 5 = 3 ¢arpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine Als's yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -28,64
is Minimum -38,4 -38,4
Maksimum -20,6 0,0
0 Ortalama 28,2 232
-25 \“ I\A’ v Minimuma Uzaklik 9,8 9,8
-30 WAV Maksimuma Uzaklk -8,1 -28,6
35 Performans 3,9% 33,9%
-40
-45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn o o o o o o o O . .
S § 5 5§ 3§ 5 5 5 £ 5 5 =5 3 seviyeye 0,4 puan; son bir yillik ortalama
o o — - - o o o o o o o o .
seviyeye 5,5 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Vil
10 { Kapanig 9,3
15 Minimum -43,2 -43,2
2 Maksimum -9,3 0,0
2 0 Ortalama -30,8 -24.8
Minimuma Uzakhk 34,0 34,0
-30
[ Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
-35
Performans -1,0% 25,2%
-40
-45
50 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & g & & g 8 seviyeye 21,5 puan; son bir yillik ortalama
< wn o ~ %) o)) o ! o~ fm] o m < .
e ©© © ©°©o ©o o°o 4 4 4 © © o© ©° seviyeye 15,5 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -28,64
5 M Minimum -38,4 -38,4
10 h“ J v\v Maksimum -20,6 0,0
15 A 1 1 Ortalama -28,2 -23,2
20 Minimuma Uzaklik 9,8 9,8
25 Maksimuma Uzaklik -8,1 -28,6
30 Performans 3,9% 33,9%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q & & & & & & & & . .
5 5 S5 I 3 3 S 5 3T 5 3 = = seviyeye 0,4 puan; son bir yillik ortalama
o o — — - o o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 5,5 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
17 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirlmig Geyreklik, Oncii) 2,0% 1,8%
17 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Oncii) 0,5% 0,5%
17 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Temmuz 1,5% 1,0%
17 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislari (Yilbasindan Bugtine, Yillik) Temmuz 1,4% 1,3%
17 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 5,0% 5,3%
17 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Temmuz 5,3% 5,4%
17 Agustos 05:00 Cin igsizlik Orani Temmuz 5,1% 5,0%
17 Agustos 07:30 Japonya Sanay Uretimi (Aylik, Final) Haziran - 1,3%
17 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - 4,2%
17 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - 0,1%
17 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran -1,0% 1,1%
17 Agustos 11:00 Turkiye Merkezi Hiikiimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 114,2
17 Agustos 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
17 Agustos 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Agustos 10,0 15,6
17 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 33 34
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 24,5%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - 23,4
18 Agustos 14:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
18 Agustos 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 1 Agustos - 8.250
18 Agustos 15:30 ABD NY Fed Hizmet Sektdrii isletme Aktivite Endeksi Agustos - 8,7
18 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,1% 0,3%
18 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,0% -0,6%
18 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 7,1%
18 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 10,2%
18 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglar Temmuz 1,35mn 1,43mn
18 Agustos 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Temmuz -5,7% 19,0%
18 Agustos 15:30 ABD ingaat izinleri (Onci) Temmuz 1,37mn 1,37mn
18 Agustos 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Oncii) Temmuz -0,2% -2,6%
18 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,3% 0,1%
18 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 76,3% 76,1%
18 Agustos 17:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 0,4% -5,4%
18 Agustos 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Yillik) Temmuz - 2,3%
19 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik) Haziran 7,8% -12,4%
19 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Yillik) Haziran 10,3% -1,9%
19 Agustos 10:10 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
19 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 25,1
19 Agustos 12:00 Euro Bélgesi isgiicti Maliyetleri (Yillik, Oncii) 2¢ - 3,2%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz 0,2% 0,2%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,9% 2,9%
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,5% 2,5%
19 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 14 Agustos - 3,6%
19 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklar 29 Temmuz - -
20 Agustos 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz -649 -409,9
20 Agustos 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Temmuz 25,1% 25,4%
20 Agustos 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Temmuz 20,1% 19,3%
20 Agustos 04:00 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Agustos 3,00% 3,00%
20 Agustos 04:00 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Agustos 3,50% 3,50%
20 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimi Agustos 25,0 41,4
20 Agustos 15:30 ABD Haftalik ilk igsizlik Maagi Bagvurulari 15 Agustos 210.000 209.000
20 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Basvurulari 8 Agustos - 1,78 mn
20 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz 0,1% -0,2%
20 Agustos 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
21 Agustos 01:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi - - -
21 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 1,9% 1,6%
21 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 1,8% 1,6%
21 Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) ABustos - 54,5
21 Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,2
21 Agustos 10:00 Turkiye Tuketici Giveni Agustos - 89,8
21 Agustos 10:00 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos - 102,2
21 Agustos 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 73,9%
21 Agustos 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Temmuz - -4,0%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 51,7 51,9
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 51,5 51,7
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi 1Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 3,0%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi 3 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz 2,8% 2,8%
21 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos 53,7 53,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos 53,9 54,6
21 Agustos 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Agustos -16,3 -15,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks

f HalkYatirimMenkulDegerler in alkyatirim halkyatirim X halkyatirim




[E) HALK YATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

224 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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