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ABD piyasaları dün kırılgan bir resim çizerken jeopolitik belirsizliklerin sürmesi risk iştahını 

baskıladı

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları dün kırılgan bir resim çizerken jeopolitik

belirsizliklerin sürmesi risk iştahını baskıladı.

Dün jeopolitik gelişmeler piyasanın ana gündem maddesi

olmaya devam etti. Haziran ayında ABD – İran tarafları

arasında imzalanan ve nihai anlaşmaya varılması için 60

günlük süre öngören geçici mutabakatın süresi dün dolarken,

ABD Başkanı Donald Trump anlaşmanın uzatılmayacağını ve

İran’ın ABD’nin gerekli gördüğü koşullarda bir anlaşmaya

yanaşmadığını açıkladı. Buna karşılık İran, diplomatik

girişimlerin sonuçsuz kalması halinde Hürmüz Boğazı ve

bölgede gerilimi artırarak “tamamen saldırgan” bir askeri tutuma

geçebileceğini ve gerektiği takdirde ABD’nin deniz ablukasını

kırmaya yönelik askeri adımlar atabileceğini belirtti. Öte

yandan, ABD ile İran Devrim Muhafızları arasında dolaylı

diplomatik temasların sürdüğüne yönelik haberler, taraflar

arasındaki diplomasi kanalının tamamen kapanmadığına işaret

ediyor. Bu süreçte, İran ile Umman arasında Hürmüz

Boğazı’ndaki ticari geçişlerin yeniden tesis edilmesine yönelik

görüşmeler de devam ediyor. Trump’ın Umman’ın sürece engel

olması halinde askeri müdahalede bulunabileceğine yönelik

sert açıklamaları ise bölgedeki jeopolitik riskleri artıran bir diğer

unsur olarak öne çıkıyor. Bununla birlikte, ABD’nin İran

üzerindeki ekonomik baskıyı artırmaya hazırlanması ve deniz

ablukasını sürdürmesi, savaş öncesinde de yüksek enflasyon,

zayıflayan para birimi ve enerji sıkıntılarıyla karşı karşıya olan

İran ekonomisi üzerindeki baskıyı artırıyor. Bu çerçevede,

diplomatik çözüm beklentilerinin zayıflaması ve Hürmüz

kaynaklı arz risklerinin devam etmesiyle Brent petrolün 91

doların üzerine yükseldiğini takip ederken, ABD-İran geriliminin

seyri ve Hürmüz Boğazı’ndaki gelişmelerin petrol fiyatları,

enflasyon görünümü ve küresel risk iştahı üzerindeki etkileri

yakından izleniyor.

Makro veri tarafında ise ABD’de Empire State imalat endeksi ile

NAHB konut piyasa endeksi verileri takip edildi. Empire State

imalat endeksi Ağustos ayında, 15,6 seviyesinden 20,6’ya

yükselerek 10 seviyesindeki ortalama piyasa beklentisinin

belirgin üzerinde gerçekleşti ve son dört yılı aşkın dönemin en

yüksek seviyesine ulaştı. Verinin detaylarında yeni siparişler ve

sevkiyatların güçlü seyrini sürdürmesi imalat faaliyetlerindeki

canlılığa işaret ederken, istihdam tarafında da ılımlı artış devam

etti. Öte yandan, ödenen fiyatlar endeksinin 52,3’ten 58,6’ya

yükselmesi üretici maliyetlerindeki baskının güçlendiğine işaret

ederken, alınan fiyatlar endeksinin 27,6’dan 22,7’ye gerilemesi

satış fiyatlarındaki artış hızının ikinci ay üst üste yavaşladığını

gösterdi. Bu çerçevede veri, ABD imalat sektöründe ekonomik

aktivitenin beklentilerden daha güçlü seyrettiğine, ancak girdi

maliyetleri kaynaklı enflasyonist baskıların devam ettiğine işaret

ediyor. NAHB Konut Piyasası Endeksi ise Ağustos ayında 34

seviyesinden 35’e yükselerek 33 seviyesindeki ortalama piyasa

beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Böylece endeksin üst üste

üçüncü ay gerilemesi yönündeki beklentiler gerçekleşmezken,

mevcut müstakil konut satışlarına ilişkin alt endeks 37’den 39’a

yükselerek Mayıs ayından bu yana en yüksek seviyesine ulaştı.

Bununla birlikte, manşet endeksin 16 aydır 40 seviyesinin

altında seyretmesi, konut sektöründeki zayıf görünümün devam

ettiğine işaret ediyor.

Yüksek mortgage faizleri, artan inşaat ve enerji maliyetleri ile

ekonomik belirsizlikler sektör üzerindeki temel baskı unsurları

olmayı sürdürürken, talebi desteklemek amacıyla konut

üreticilerinin fiyat indirimleri ve satış teşviklerine başvurmaya

devam ettiği görülüyor.

Bu gelişmelerin etkisiyle ABD piyasalarında satıcılı bir

görünüm izlendi. Dow Jones %0,51, S&P 500 %0,52 ve

Nasdaq %0,32 değer kaybetti. Tahvil faizleri cephesinde, ABD

2 yıllıklar %4,19, 10 yıllıklar ise %4,74 seviyesine yükseldi.

Avrupa piyasalarında da negatif seyir izlendi. Almanya’nın

DAX endeksi %0,38, Euro Stoxx 50 endeksi %0,19, Fransa’nın

CAC 40 endeksi %0,66, İngiltere’nin FTSE 100 endeksi de

%0,28 değer kaybetti. ABD-İran geriliminin devam etmesi risk

iştahını baskılarken, özellikle lüks tüketim ve gıda-içecek

hisselerindeki satışlar endeksler üzerinde aşağı yönlü baskı

oluşturdu.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda bu sabah negatif seyir izleniyor. ABD-İran

arasındaki geçici ateşkesin uzatılmaması ve müzakerelerde

ilerleme sağlanamaması jeopolitik riskleri artırırken, Brent

petrolün 91 doların üzerine yükselmesi enflasyon endişelerini

yeniden güçlendirerek küresel risk iştahı üzerinde baskı

oluşturuyor. Bu gelişmelerin etkisiyle ABD vadeli endekslerinde

negatif seyir izlenirken, Asya piyasalarında da satışların ağırlık

kazandığı görülüyor. Bölge genelinde Güney Kore’de KOSPI

endeksi %0,84, Shanghai %0,39, Hang Seng %0,79, Nifty 50

endeksi %0,28 ve Japonya’da Nikkei 225 endeksi %2,02 ile

satıcılı seyir izliyor.

Bugün makro veri tarafta ADP haftalık istihdam değişimi, NY

Fed hizmet sektörü işletme aktivite endeksi, ithalat ve ihracat

fiyat endeksleri, konut başlangıçları, inşaat izinleri, sanayi

üretimi, kapasite kullanım oranı ve askıdaki konut satışları

verileri bulunuyor. Temmuz ayında ithalat fiyat endeksi

verisinin aylık bazda %0,1 artış göstermesi beklenirken, ihracat

fiyat endeksinin değişim göstermesi beklenmiyor. Öte yandan,

Temmuz ayında sanayi üretim verisinin ortalama piyasa

beklentisine göre aylık bazda %0,3 artış kaydetmesi tahmin

ediliyor. Euro Bölgesi’nde ise bugün Ağustos ayına ilişkin ZEW

beklenti anketi takip edilecek.

Gelecek gündemde neler var?

ABD'de yarın MBA mortgage başvuruları ve FOMC toplantı

tutanakları takip edilecek. Hatırlanacağı üzere mortgage

başvuruları geçtiğimiz dönem %3,6 artış kaydetmişti. Euro

Bölgesi’nde ise yarın Haziran ayına ilişkin cari denge, ikinci

çeyreğe ilişkin işgücü maliyetleri ve Temmuz ayı enflasyon

verileri açıklanması bekleniyor. Ortalama piyasa beklentisine

göre TÜFE aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,2 artış ile %2,9

yükseliş kaydetmesi öngörülüyor. Çekirdek TÜFE verisinin ise

yıllık bazda %2,5 artış kaydetmesi bekleniyor. Öte yandan,

AMB Başkanı Lagarde’ın konuşması, para politikasının seyrine

ilişkin verebileceği sinyaller açısından piyasalar tarafından

yakından takip edilecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 53.459,8 -0,51% -0,79% 1,56% 25,66%

Nasdaq 26.644,9 -0,32% 1,13% 1,38% 37,98%

S&P 500 Vadeli* 7.738,5 -0,35% -0,50% 1,48% 30,32%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 26.338,6 -0,38% 0,76% 5,07% 32,29%

FTSE 100 10.720,3 -0,28% -1,36% 2,12% 31,17%

MSCI Europe 2.896,3 -0,16% 0,31% 3,75% 44,60%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.963,7 -0,48% 0,60% -0,81% 18,26%

Kospi 6.892,7 -1,22% 10,13% -7,80% 187,26%

Hong Kong* 25.270,1 -0,72% -1,55% 4,53% 25,97%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77.418,6 -0,40% -1,38% -0,19% -0,92%

IDX Composite - Endonezya 6.482,6 1,26% 1,14% 9,42% -8,44%

TAIEX - Tayvan 45.317,8 -1,18% 2,47% -0,08% 96,73%

MSCI GOU Asya 971,2 0,54% 3,93% 1,04% 62,68%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14.132,1 -0,28% 2,41% -1,32% 43,76%

WIG - Polonya 151.586,3 -1,08% -0,37% 6,60% 90,49%

Prag SE - Prag 2.789,7 -0,01% -0,55% 6,16% 58,49%

S&P/BMV IPC - Meksika 64.255,0 -0,22% -3,22% -3,37% 29,77%

Merval - Arjantin 2.947.349 -1,77% -4,95% -10,15% 16,33%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.174,5 -0,67% 1,12% 2,94% 74,30%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10.908,1 -0,11% 0,89% 0,92% -9,38%

FTSE/JSE All - Endonezya 114.672,9 0,54% -0,55% 3,91% 36,36%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.856,1 -0,50% -1,04% -3,08% 13,52%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel piyasalarda risk iştahının zayıflamasının etkisinde endeks güne temkinli başlangıç yapabilir

Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi dün güne pozitif başlangıç yaparken, gün

içerisinde volatilite yüksek seyretti. Kapanışa doğru 14.200

seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlayamayan endeks, artan

satış baskısının etkisiyle günü %0,28 düşüşle 14.132

seviyesinden tamamladı. Bankacılık endeksi %1,09 değer

kaybederken, sanayi endeksi %0,85 değer kazandı. BIST100

endeksinde işlem hacmi ise 165,7 milyar TL seviyesinde

gerçekleşti.

Dün makro veri tarafta Temmuz ayına ilişkin merkezi hükümet

bütçe dengesi verilerini takip ettik. Hazine ve Maliye Bakanlığı

tarafından açıklanan verilere göre, merkezi yönetim bütçesi

Temmuz ayında 378,1 milyar TL açık verirken, faiz dışı denge

51,3 milyar TL açık kaydetti. Söz konusu dönemde bütçe

giderleri 1,79 trilyon TL, bütçe gelirleri ise 1,41 trilyon TL

seviyesinde gerçekleşirken, faiz giderleri 326,8 milyar TL oldu.

Böylece, Haziran ayında 114,2 milyar TL fazla veren bütçe

dengesi Temmuz ayında yeniden açığa döndü. Ocak-Temmuz

döneminde ise bütçe açığı 1,32 trilyon TL seviyesine

ulaşırken, faiz dışı fazla yıllık bazda 228 milyar TL artışla

470,1 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Verilere ilişkin

değerlendirmede bulunan Hazine ve Maliye Bakanımız Sayın

Mehmet Şimşek, jeopolitik gelişmelerin olumsuz etkilerine,

eşel mobil uygulaması kapsamında vergi gelirlerinden feragat

edilmesine ve iç talepteki dengelenmenin gelir performansı

üzerindeki etkilerine rağmen mali disiplinin korunduğunu ve

bütçe hedefleri doğrultusunda ilerlendiğini belirtti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda risk iştahının zayıflamasının etkisinde

endeksin güne temkinli başlangıç yapabileceğini tahmin

ediyoruz.

Yurt içinde bugün konut fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Hatırlanacağı üzere, konut fiyat endeksi Temmuz ayında aylık

ve yıllık bazda sırasıyla %2 artış ile %24,5 yükseliş kaydetti.

Gelecek gündemde neler var?

Cuma günü Temmuz ayına ilişkin yabancı turist girişleri ile

Ağustos ayına ilişkin reel kesim güven endeksi, tüketici güveni

ve kapasite kullanım oranı verilerinin açıklanması bekleniyor.

Hatırlanacağı üzere yabancı turist girişleri Haziran ayında %4

düşüş kaydetmişti. Öte yandan, Temmuz ayı reel kesim güven

endesi 102,2 seviyesinde açıklanırken, tüketici güveni 89,8

seviyesinde gerçekleşmişti.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 47,8985 47,9156 0,04%

€/$ 1,1585 1,1570 -0,13%

$/¥ 159,30 159,67 0,23%

Altın 4.420,5 4.393,19 -0,62%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 17/08/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 117,9 0,27% 0,28% -8,3% -58,0%

Türkiye 5 Yıllık 219,5 -0,04% -0,32% -7,6% -37,6%

Türkiye 10 Yıllık 346,9 -0,09% -0,12% -2,9% 23,5%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Değişimler 11/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Bist Katılım 100 18.249,40 0,93% 0,93% 8,1% 98,5%

Bist Katılım 30 18.166,19 0,70% 0,70% 7,9% 92,2%

Türkiye - Katılım Endeksleri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14.132,1 15.600,9 19.579,8

Günlük Değ. -0,28% -1,09% 0,85%

Haftalık Değ. -0,28% -1,09% 0,85%

Yıllık Değ. 43,76% 7,19% 49,99%

Hacim (milyar TL) 165,7 23,3 99,6

Günlük Değ. -11,14% -6,83% -0,41%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 184,0 34,6 91,5

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -9,95% -32,59% 8,89%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, veri gündeminin zayıf olduğu gün içinde tahvil

piyasalarında karışık seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi

%4,69, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 1 bp artışla %3,21

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 219 bp seviyesinden işlem

görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi %7,13 seviyesinden

işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları karşısında

değer kazandı. Dolar Endeksi 99,450 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1588 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 47,90

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, tahvil piyasalarında karışık seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 26 bp azalışla %40,86 seviyesine gerilerken, 10 yıllık

gösterge tahvilin faizi 1 bp artışla %35,06 seviyesine yükseldi. BİST

Kesin Alım Satım Pazarında işlem hacmi 14,4 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, dün Ocak 2030 vadeli Değişken Faizli devlet tahvilinin yeniden

ihracından yıllık %46,10 faiz oranı ile 13 milyar 411 milyon TL ve

Temmuz 2030 vadeli TLREF’e Endeksli devlet tahvilinin yeniden

ihracından yıllık %45,09 faiz oranı ile 88 milyar 260 milyon TL borçlandı.

Bugün ise Mayıs 2030 vadeli TÜFE’ye Endeksli devlet tahvilinin yeniden

ihracını ve Eylül 2035 vadeli Sabit Kuponlu devlet tahvilinin yeniden

ihracını düzenleyecek.

TCMB tarafından yayınlanan haftalık menkul kıymet verilerine göre

ÖSBA stoku 7 Ağustos ile biten haftada bir önceki haftaya göre 9,6

milyar TL artışla 1 trilyon 63 milyar TL’ye yükseldi. İlgili haftada ÖSBA

stokunu en çok artıran grup 9,9 milyar TL ile yurt dışı yerleşikler olurken,

en çok azaltan grup 1,7 milyon TL ile bankalar oldu.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,79

10 Eylül 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 47,90 0,04 0,43 11,52

G. Afrika Randı 16,17 0,04 0,28 -2,35

Rus Rublesi 84,95 0,83 3,72 7,87

Meksika Pesosu 17,02 0,02 -0,59 -5,47

Kore Wonu 1.412 -0,32 0,32 -1,98

Hindistan Rupee 95,60 0,17 0,42 6,40

Endonezya Rupiah 17.820 -0,22 -0,36 6,90

Macar Forinti 312,61 -0,30 -0,40 -4,44

Brezilya Reali 5,18 -0,77 1,98 -5,39

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,13 0,01 0,00 0,47

ABD 4,69 0,00 0,04 0,51

İngiltere 5,04 0,00 0,12 0,50

Almanya 3,21 0,01 0,08 0,31

Fransa 4,05 0,01 0,14 0,44

İspanya 3,65 0,00 0,09 0,31

İtalya 4,01 0,01 0,10 0,44

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Citi, TCMB’nin yılın geri kalanında faiz indirimleri açısından

sınırlı bir hareket alanına sahip olduğunu değerlendirerek,

politika faizinin 2026 yıl sonunda %35 seviyesinde

gerçekleşmesini bekliyor. Banka ekonomistleri, TCMB’nin

mevcut durumda yaklaşık %40 seviyesindeki ortalama

fonlama maliyetini %37’lik politika faiziyle hizalama

zamanlamasında sermaye girişlerinin seyri ve dolarizasyon

dinamiklerinin belirleyici olacağını ifade etti. Citi ayrıca,

TCMB’nin jeopolitik belirsizlikler ile enerji ve gıda

fiyatlarındaki oynaklık nedeniyle yıl sonu enflasyon tahminini

%26’dan %28’e yükseltmesine dikkat çekerken, kendi 2026

yıl sonu enflasyon beklentisini %31,8 seviyesinde tutuyor.

Ticaret Bakanlığı, Basitleştirilmiş Gümrük Beyannamesi

kapsamındaki mikro ihracat kargolarının hava yolu transit ve

gümrük süreçlerini kolaylaştıracak yeni düzenlemenin 18

Ağustos itibarıyla yürürlüğe gireceğini açıkladı. Düzenleme

kapsamında, hava yoluyla taşınan mikro ihracat kargolarının

ana aktarma havalimanlarına daha hızlı ve basitleştirilmiş

yöntemlerle sevk edilmesi sağlanırken, işlem sürelerinin

kısaltılması ve operasyonel maliyetlerin azaltılması

hedefleniyor. Yeni uygulamanın özellikle mikro ihracatçıların

uluslararası pazarlara erişimini kolaylaştırarak Türkiye’nin

ihracat kapasitesi ve küresel rekabet gücüne katkı sağlaması

bekleniyor.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

ABD’de 29 eyalet tarafından Meta aleyhine açılan ve sosyal

medya platformlarının çocukların ruh sağlığı üzerindeki

olumsuz etkilerini konu alan kapsamlı davanın bugün

California’da görülmesi bekleniyor. Davada Meta, Instagram

ve Facebook gibi platformları genç kullanıcıları bağımlı hale

getirecek şekilde tasarlamak ve 13 yaş altındaki çocukların

verilerini ebeveyn izni olmaksızın toplamakla suçlanıyor.

Eyalet başsavcıları, 1,4 trilyon dolara kadar ulaşabilecek

tazminat taleplerinin yanı sıra, genç kullanıcılar için ebeveyn

onayı alınması ve algoritmalar ile bazı platform özelliklerinde

kapsamlı değişikliklere gidilmesini talep ediyor. Meta ise

suçlamaları reddederken, talep edilen yaptırımların

büyüklüğünün benzeri görülmemiş olduğunu savunuyor. Öte

yandan, şirketin Ağustos ayında New Mexico’da görülen

benzer bir davada 567 milyon dolar tazminata mahkûm

edilmiş olması, bugün başlayacak sürecin finansal ve

düzenleyici riskler açısından önemini artırıyor.

Yemen’de İran destekli Husiler, Kızıldeniz’de Hudeyde

açıklarında Suudi Arabistan’a ait bir askeri çıkarma gemisi ile

gemiye eşlik eden dört askeri botu balistik füzelerle hedef

aldıklarını açıkladı. Husiler, saldırının doğrudan ve isabetli

olduğunu, çıkarma gemisinin tamamen yandığını ve bazı

askeri botların battığını öne sürerken, can kaybı veya

yaralanmalara ilişkin bilgi paylaşılmadı. Suudi Arabistan

makamlarından henüz resmi bir açıklama gelmezken, Husiler

Suudi birliklerinin ve askeri hareketliliğinin yakından takip

edildiğini ve söz konusu unsurların hedef alınmaya devam

edeceğini belirtti.

Almanya hükümetinin, İtalyan bankası UniCredit’in

Commerzbank üzerindeki kontrolünü artırmasına yönelik

olası görüşmeler öncesinde temel taleplerini belirlediği

bildirildi. Berlin’in öncelikleri arasında, Commerzbank’ın

Almanya’daki küçük ve orta ölçekli işletmelerin

finansmanındaki rolünün korunması, bankanın ayrı borsa

kotasyonunun devam etmesi ve Frankfurt’un olası bir satın

alma sonrasında da önemli bir merkez olarak kalması yer

alıyor. UniCredit’in gerekli düzenleyici onayların ardından

Commerzbank’taki payını %50’nin hemen altına

çıkarabileceği ve böylece yatırımcı toplantılarında oy

çoğunluğunu elde ederek stratejik kararlar üzerinde belirleyici

konuma gelebileceği belirtiliyor. Almanya Başbakanı Friedrich

Merz ise devralmaya prensipte karşı olmadığını ifade

ederken, UniCredit’in süreci yürütme biçimine yönelik

eleştirilerini sürdürüyor. Berlin’in, işlemi tamamen engelleme

seçeneklerinin sınırlı olduğu değerlendirmesiyle birlikte

odağını Commerzbank’ın Alman ekonomisindeki stratejik

rolünün korunmasına çevirdiği görülüyor.

Elon Musk’ın uzay teknolojileri şirketi SpaceX, yapay zeka

tabanlı kodlama girişimi Cursor’ı 60 milyar dolarlık

anlaşmayla satın aldı. Taraflar arasında Nisan ayında

imzalanan ortak teknoloji geliştirme anlaşmasının SpaceX’e

tanıdığı satın alma opsiyonunun kullanılmasıyla Cursor,

resmen SpaceX bünyesine katıldı. Anlaşma kapsamında

Cursor’ın SpaceX’in geniş ölçekli GPU ve yapay zeka bilişim

altyapısına erişim sağlaması, böylece daha gelişmiş yapay

zeka modelleri geliştirerek hizmetlerini daha düşük

maliyetlerle sunabilmesi hedefleniyor. SpaceX’in yılın başında

xAI’ı da bünyesine kattığı dikkate alındığında, Cursor satın

alımı şirketin uzay teknolojilerinin yanı sıra yapay zeka ve

yüksek performanslı bilişim altyapısındaki konumunu

güçlendirmeye yönelik stratejisinin devamı niteliğinde

değerlendiriliyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Bim (BIMAS, Pozitif): Bim’in, 2Ç26 net kar rakamı kurum beklentimiz olan 5.963 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 6.158

mn TL’nin oldukça üzerinde yıllık bazda %125,4 artışla 8.020 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Net kardaki sapmada; tahminimizin

üzerinde gerçekleşen operasyonel karlılığa ek olarak, beklentimizin üzerinde gerçekleşen yatırım faaliyetlerinden gelirler etkili

oldu. Bim, 2Ç26’da yatırım faaliyetlerinden 3.007 mn TL gelir kaydetti. Ayrıca, 2Ç26 finansallarında, parasal kazanç/kayıp kalemi

altında 6.778 mn TL’lik olumlu etki oluştu. Öte yandan, 2Ç26’da dönem vergi gideri 3.320 mn TL, ertelenmiş vergi gideri ise 1.066

mn TL seviyesinde gerçekleşti. 2Ç26’da Bim’in konsolide satış gelirleri, yıllık bazda %9,6 reel artışla 221.903 mn TL ile kurum

beklentimiz olan 219.156 mn TL ve piyasa beklentisi olan 218.289 mn TL’nin hafif üzerinde gerçekleşti. 2Ç26’da TMS 29 hariç,

ortalama sepet büyüklüğü yıllık bazda %36,7, mağaza müşteri trafiği ise %0,4 artış kaydetti. Böylece, Bim’in 2Ç26’da yıllık bazda

‘like for like’ mağaza satışlarında ise %37,3’lük artış kaydedildi. Bu oran, %31,1 seviyesindeki Bimflasyon'un 6,2 puan üzerinde

ve %34,5 seviyesinde gerçekleşen önceki çeyreğin üzerinde oluştu. 2Ç26’da kurum beklentimiz olan 12.666 mn TL’nin %7,2 ve

piyasa ortalama beklentisi olan 12.584 mn TL’nin %7,8 üzerinde, yıllık bazda %9 artışla 13.571 mn TL FAVÖK kaydetti. FAVÖK

marjı yıllık bazda yatay kalarak, %6,1 seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK marjı %5,8 seviyesinde bulunan beklentimizin 0,3 puan

üzerinde gerçekleşmeye işaret ediyor. Yıllık bazda FAVÖK marjındaki iyileşmede, operasyonel giderlerin etkin yönetimi etkili

oldu. Özetle; beklentilerin üzerinde net kar ve operasyonel marjlarda güçlü görünüme işaret eden ikinci çeyrek finansal

sonuçlarının, hisse performansına etkisini ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Mia Teknoloji (MIATK, Sınırlı Pozitif): Şirket, bağlı ortaklığı Tripy Mobility Teknoloji A.Ş. ile Yıldız Teknik Üniversitesi

arasında kampüs içerisinde paylaşımlı elektrikli bisiklet sisteminin işletilmesine yönelik sözleşme imzalandığını açıkladı.

Sözleşme kapsamında elektrikli bisiklet, müşteri hizmetleri ve yazılım lisans hizmetleri sunulacak olup, iş birliğinin yıllık

yaklaşık 5,5 milyon TL ticari potansiyel oluşturması bekleniyor.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 17,5

Cari Fiyat (TL) 382,00 FD/FAVÖK 10,2

52H En Yüksek (TL) 422,80 FD/Satışlar 0,6

52H En Düşük (TL) 236,44 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 458.400,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 9.605,9 S1H -2,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A -2,1%

Endeks Payı (BIST100) 7,1% S3A -3,6%

Temettü Verimi 1,6% S1Y 19,3%

3A Hacim (mn TL) 3.907,6 YB 17,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MIATK F/K ---

Cari Fiyat (TL) 32,22 FD/FAVÖK 15,0

52H En Yüksek (TL) 57,85 FD/Satışlar 6,9

52H En Düşük (TL) 29,22 PD/DD 2,8

Piyasa Değeri (mn TL) 15.916,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 333,5 S1H 3,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 57% S1A -4,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -30,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -47,0%

3A Hacim (mn TL) 1.373,1 YB -43,8%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Şok Marketler (SOKM, Nötr): Şok Marketler 2Ç26’da piyasa ortalama beklentisi olan 591 mn TL net zarar beklentisinden daha

düşük, kurum beklentimiz olan 541 mn TL’lik net zarar beklentisinden daha yüksek 564 mn TL net zarar açıkladı. 2Ç26’da 4.141

mn TL’lik parasal kazanç kalemindeki olumlu etkiye rağmen, yüksek seyreden net finansman gideri net zarar görünümünde etkili

oldu. 2Ç26’da 2.507 mn TL net finansman gideri kaydedildi. 2Ç26’da Şok Marketler’in konsolide satış gelirleri, yıllık bazda %6,6

reel büyüme kaydederek 86.110 mn TL ile piyasa ortalama beklentisi olan 86.863 mn TL ve kurum beklentimiz olan 86.058 mn

TL ile uyumlu gerçekleşti. 2Ç26’da %5,1’lik benzer mağaza yıllık ciro büyümesi, şirketin benzer mağaza müşteri trafiğinin yıllık

%0,3 düşüşle 346 TL’ye gerilemesine rağmen, sepet büyüklüğünün %5,4 artışla 244 TL’ye ulaşması ile oldu. Şok Marketler

2Ç26’da hem beklentimiz olan 912 mn TL hem de piyasa ortalama beklentisi olan 928 mn TL ile uyumlu 918 mn TL FAVÖK

kaydetti (2Ç25’te 878 mn TL FAVÖK kaydedilmişti). FAVÖK marjı yıllık bazda yatay kalarak, %1,1 seviyesinde gerçekleşti. Hem

bizim hem piyasa beklentisi ile uyumlu, FAVÖK marjına işaret ediyor. Özetle; genel olarak beklentileri karşılayan, ikinci çeyrek

finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘nötr’ olarak değerlendiriyoruz.

Europap Tezol Kağıt (TEZOL, Nötr): Şirket tarafından 17.08.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 9,85 fiyatından

toplam 10.000 adet TEZOL payı geri alındı. Bu işlemle birlikte geri alınan payların nominal değeri 2.821.775 TL'ye, geri

alınan payların sermayeye oranı ise %0,5644’e ulaştı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SOKM F/K ---

Cari Fiyat (TL) 52,20 FD/FAVÖK 3,7

52H En Yüksek (TL) 70,25 FD/Satışlar 0,1

52H En Düşük (TL) 34,36 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 30.969,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 649,0 S1H -2,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A 0,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A 5,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 4,3%

3A Hacim (mn TL) 313,1 YB -23,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TEZOL F/K 32,8

Cari Fiyat (TL) 9,85 FD/FAVÖK 9,3

52H En Yüksek (TL) 20,26 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 9,22 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 4.925,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 103,2 S1H -7,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 24% S1A -39,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -44,5%

Temettü Verimi 3,9% S1Y -66,0%

3A Hacim (mn TL) 88,3 YB -40,4%

Hisse Verileri

https://analizim.halkyatirim.com.tr/Financial/Stocks




Çarpanlar Bazında BIST
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,08x 9,82x

Maksimum 12,94x 13,72x

Ortalama 12,14x 11,71x

Minimuma Uzaklık 0,23x 1,49x

Maksimuma Uzaklık -1,64x -2,41x

Performans 2,0% 0,7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %7; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %3,6 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,96x 0,96x

Maksimum 1,25x 1,74x

Ortalama 1,08x 1,26x

Minimuma Uzaklık 0,06x 0,06x

Maksimuma Uzaklık -0,23x -0,72x

Performans -6,7% -24,5%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,02x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %23,1 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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Kapanış

Minimum 15,24x 15,15x

Maksimum 21,86x 21,86x

Ortalama 19,67x 18,37x

Minimuma Uzaklık 0,53x 0,62x

Maksimuma Uzaklık -6,09x -6,09x

Performans -0,5% 19,5%

15,77x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %25; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %16,5 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38,4 -38,4

Maksimum -20,6 0,0

Ortalama -28,2 -23,2

Minimuma Uzaklık 9,8 9,8

Maksimuma Uzaklık -8,1 -28,6

Performans 3,9% 33,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0,4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5,5 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-28,64

BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38,4 -38,4

Maksimum -20,6 0,0

Ortalama -28,2 -23,2

Minimuma Uzaklık 9,8 9,8

Maksimuma Uzaklık -8,1 -28,6

Performans 3,9% 33,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0,4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5,5 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-28,64

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -43,2 -43,2

Maksimum -9,3 0,0

Ortalama -30,8 -24,8

Minimuma Uzaklık 34,0 34,0

Maksimuma Uzaklık 0,0 -9,3

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 21,5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 15,5 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

17 Ağustos 02:50 Japonya GSYH (Yıllıklandırılmış Çeyreklik, Öncü) 2Ç 2,0% 1,8%

17 Ağustos 02:50 Japonya GSYH (Çeyreklik, Öncü) 2Ç 0,5% 0,5%

17 Ağustos 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 1,5% 1,0%

17 Ağustos 05:00 Çin Perakende Satışları (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Temmuz 1,4% 1,3%

17 Ağustos 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz 5,0% 5,3%

17 Ağustos 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yılbaşından Bugüne, Yıllık) Temmuz 5,3% 5,4%

17 Ağustos 05:00 Çin İşsizlik Oranı Temmuz 5,1% 5,0%

17 Ağustos 07:30 Japonya Sanayı Üretimi (Aylık, Final) Haziran - 1,3%

17 Ağustos 07:30 Japonya Sanayı Üretimi (Yıllık, Final) Haziran - 4,2%

17 Ağustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Haziran - 0,1%

17 Ağustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Haziran -1,0% 1,1%

17 Ağustos 11:00 Türkiye Merkezi Hükümet Bütçe Dengesi (Milyar TL) Temmuz - 114,2

17 Ağustos 12:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

17 Ağustos 15:30 ABD Empire State İmalat Endeksi Ağustos 10,0 15,6

17 Ağustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Ağustos 33 34

18 Ağustos 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz - 2,0%

18 Ağustos 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz - 24,5%

18 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklenti Anketi Ağustos - 23,4

18 Ağustos 14:45 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması - - -

18 Ağustos 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 1 Ağustos - 8.250

18 Ağustos 15:30 ABD NY Fed Hizmet Sektörü İşletme Aktivite Endeksi Ağustos - 8,7

18 Ağustos 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,1% 0,3%

18 Ağustos 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,0% -0,6%

18 Ağustos 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz - 7,1%

18 Ağustos 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz - 10,2%

18 Ağustos 15:30 ABD Konut Başlangıçları Temmuz 1,35 mn 1,43 mn

18 Ağustos 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Temmuz -5,7% 19,0%

18 Ağustos 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Temmuz 1,37 mn 1,37 mn

18 Ağustos 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Öncü) Temmuz -0,2% -2,6%

18 Ağustos 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz 0,3% 0,1%

18 Ağustos 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Temmuz 76,3% 76,1%

18 Ağustos 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Aylık) Temmuz 0,4% -5,4%

18 Ağustos 17:00 ABD Askıdaki Konut Satışları (Yıllık) Temmuz - 2,3%

19 Ağustos 02:50 Japonya Çekirdek Makina Siparişleri (Aylık) Haziran 7,8% -12,4%

19 Ağustos 02:50 Japonya Çekirdek Makina Siparişleri (Yıllık) Haziran 10,3% -1,9%

19 Ağustos 10:10 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

19 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 25,1

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi İşgücü Maliyetleri (Yıllık, Öncü) 2Ç - 3,2%

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Temmuz 0,2% 0,2%

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Temmuz 2,9% 2,9%

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Temmuz 2,5% 2,5%

19 Ağustos 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 14 Ağustos - 3,6%

19 Ağustos 21:00 ABD FOMC Toplantı Tutanakları 29 Temmuz - -

20 Ağustos 02:50 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz -649 -409,9

20 Ağustos 02:50 Japonya İthalat (Yıllık) Temmuz 25,1% 25,4%

20 Ağustos 02:50 Japonya İhracat (Yıllık) Temmuz 20,1% 19,3%

20 Ağustos 04:00 Çin 1 Yıllık Kredi Faiz Oranı 20 Ağustos 3,00% 3,00%

20 Ağustos 04:00 Çin 5 Yıllık Kredi Faiz Oranı 20 Ağustos 3,50% 3,50%

20 Ağustos 15:30 ABD Philadelphia Fed İşletme Görünümü Ağustos 25,0 41,4

20 Ağustos 15:30 ABD Haftalık İlk İşsizlik Maaşı Başvuruları 15 Ağustos 210.000 209.000

20 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 8 Ağustos - 1,78 mn

20 Ağustos 17:00 ABD Öncü Endeks Temmuz 0,1% -0,2%

20 Ağustos 22:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Sleijpen'in Konuşması - - -

21 Ağustos 01:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Sleijpen'in Konuşması - - -

21 Ağustos 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,9% 1,6%

21 Ağustos 02:30 Japonya Gıda Dışı Ulusal TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,6%

21 Ağustos 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Öncü) Ağustos - 54,5

21 Ağustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Ağustos - 51,2

21 Ağustos 10:00 Türkiye Tüketici Güveni Ağustos - 89,8

21 Ağustos 10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 102,2

21 Ağustos 10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - 73,9%

21 Ağustos 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri (Yıllık) Temmuz - -4,0%

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Öncü) Ağustos 51,7 51,9

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Ağustos 51,5 51,7

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Temmuz - 3,0%

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Temmuz 2,8% 2,8%

21 Ağustos 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Öncü) Ağustos 53,7 53,9

21 Ağustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Öncü) Ağustos 53,9 54,6

21 Ağustos 17:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Öncü) Ağustos -16,3 -15,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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