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ABD piyasalari jeopolitik gerilimlerin etkisiyle zayif seyretti

Diin piyasalarda neler oldu?

Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem gininde jeopolitik riskler
fiyatlamalarin ana belirleyicisi oldu. ABD'nin iran'a yonelik

saldirilarini  dokuzuncu geceye tagimasi, Iran Devrim
Muhafizlarinin  Bahreyn ve Kuveyt'teki ABD hedeflerini
vurdugunu aciklamasi ve Yemen'deki Husilerin  Suudi

Arabistan'a deniz ablukasi uygulayacaklarini duyurmasiyla
Koérfez'in 6tesine uzanan yeni bir cephe riski gindeme geldi.
Pentagon ise, iran'in Urdiin'deki bir ABD Ussiine saldirisinda
hayatini  kaybeden iki askerin kimligini aciklarken, kayip
bildirilen Gguinct bir askere ait olabilecek kalintilar bulundugunu
ve Kuzey Irak'ta disirilen bir iran dronunun imhasi sirasinda
dordincli bir askerin de hayatini kaybettigini duyurdu. Husi
aciklamasinin ardindan Suudi 6nculugindeki koalisyon glice
karsilik verecegini belirtirken, fiilen kapanan Hurmuz Bogazi
sonrasi Suudi petrol ihracati i¢in kritik hale gelen Bab el-
Mandeb Bogazi'ndan gegen gemiler igin koruma Onlemleri
devreye alindi

Makro veri tarafinda, ABD’de oncli goOstergelerde zayiflama
sinyali dikkat ¢ekiyor. Conference Board verilerine gére ABD
Oncii Ekonomik Endeksi (LEl) Haziran'da %0,2 gerileyerek
%0,1'lik daralma beklentisinin tzerinde bir dislis kaydetti ve
Mayis-Nisan doéneminde kaydedilen kazanimlarin bir kismini
geri verdi. Zayiflamanin arkasinda tiketici beklentilerindeki
bozulma ve konut izinlerindeki gerileme yer alirken, getiri egrisi
ve finansal bilesenlerdeki sinirli pozitif katki bu zayifig
dengelemeye yetmedi. Buna karsin Conference Board, yapay
zeka odakh gugli is yatinmlarinin ve enflasyondaki iyilesmenin
blyimeyi desteklemesini bekleyerek 2026 GSYH blyime
tahminini %1,8'den %1,9'a ylkseltti. Eszamanli Ekonomik
Endeks (CEI) ise Haziran'da %0,2 artisla mevcut ekonomik
gorinumun istihdam, gelir, imalat-ticaret satislari ve sanayi
uretimi bilesenlerinin tamaminda iyilesmeyle desteklendigini
gosterdi. Gecikmeli Endeks (LAG) Haziran'da degismezken,
yiin ilk yansinda %1,1 artisla 2025'in ikinci yarisindaki
gerilemeyi tersine cgevirdi. Genel tablo, tuketici talebi ve konut
sektorindeki zayifiga ragmen ABD ekonomisinin ihml bir
buylime patikasinda kalmaya devam ettigine isaret ediyor.

ABD piyasalari, jeopolitik gerilim ve bu hafta agiklanacak
onemli bilangolar oncesinde zayif seyir izledi. Dow Jones
%0,59, S&P 500 %0,19 ve Nasdaq %0,05 deger kaybetti.
Tahvil faizleri cephesinde, ABD 2 yilliklar %4,20, 10 yilliklar ise
%4,59 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalari ise haftanin ilk islem giiniinde karisik seyir
izledi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,10 ve ingiltere’nin FTSE 100
endeksi %0,71 negatif seyrederken, Fransa’nin CAC 40
endeksi yatay, Almanya’nin DAX endeksi ise %0,06 deger
kazandi. FTSE 100'deki bu zayif seyirde, Andy Burnham'in Keir
Starmer'in istifasinin ardindan Ingiltere’nin yeni basbakani
olarak goreve baglamasi etkili oldu. Yatirimcilar yeni hiikiimetin
mali politika, vergi ve harcama planlarina iliskin belirsizligi
fiyatlarken, tahvil getirilerindeki yiikselis de ingiltere borsasi
Uzerinde baski unsuru olusturdu.
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Bugiin ne bekliyoruz?

ABD-iran arasinda arabuluculuk cabalarina dair haberlerin
giindeme gelmesiyle petrol fiyatlari bu sabah geriledi. Ust
diizey bir Iranl yetkilinin, 28 Subat'ta baslayan savasi sona
erdirmeye yonelik 17 Haziran'da imzalanan ara anlasmayi
kurtarmak amaciyla arabuluculardan 10 ginlik ateskes onerisi
aldiklarini Reuters'a bildirmesi, fiyatlardaki bu geri ¢ekilmenin
arkasindaki temel gelisme. Ancak Yemen'deki Iran yanlisi
Husilerin Suudi Arabistan'a deniz ablukasi uygulayacaklarini
aciklamasi ve ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi'nin iran'a
yonelik yeni saldin dalgasini teyit etmesi, gerilimin tam

anlamiyla azalmadidini goésteriyor. Bu ¢ercevede piyasa
katimcilari, kisa vadeli geri c¢ekilmeye ragmen barg
gorusmelerinin  somut bir sonuca ulasip ulagsmayacagi

netlesene kadar petrolde yukari yonlu risklerin canlihgini
korudugunu degerlendiriyor.

Bu gelismelerin etkisiyle Asya piyasalarinda karisik bir
goriinim izleniyor. Nikkei 225 endeksi %2,75, Kospi endeksi
%3,58 ile Shanghai endeksi %0,88 artis kaydederken, Hang
Seng endeksi %0,08 ve Nifty 50 endeksi de %0,22 negatif
seyrediyor. Nikkei ve Kospi'deki gugcli yukseliste, ABD'de
Pazartesi gind teknoloji hisselerindeki toparlanmanin Asya
seansina yansimasi ve oOzellikle cip hisselerindeki deger
kazanci belirleyici oluyor. Ancak, bu toparlanmanin yapay zeka
sektérinun temellerinde belirgin bir iyilesmeden ziyade, 6nceki
glnlerdeki sert satislarin ardindan gelen tepki alimi olarak
degerlendirilebilir. ABD vadeli piyasalarda ise pozitif seyir
izleniyor.

ABD’de bugun ADP haftalik istihdam degisimi ile Philadelphia
Fed imalat disi faaliyet endeksi verileri takip edilecek.
Hatirlanacag! lzere, Haziran ayina iliskin Philadelphia Fed
imalat disi faaliyet endeksi -25,8 seviyesinde agiklanmisti.
ADP haftalik istihdam degisiminin son aciklanan degeri ise
19.750 seviyesindeydi. Euro Boélgesi'nde ise ZEW Beklenti
anketi verileri izlenecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin MBA Mortgage basvurulari, Persembe guni
Chicago Fed ulusal faaliyet endeksi ile Kansas City Fed imalat
faaliyet endeksi, Cuma gunu ise S&P Global imalat ve hizmet
PMI verileri, konut satislari ve Kansas City Fed hizmet aktivite
endeksi takip edilecek. Euro Bolgesi'nde ise Persembe glnu
AMB faiz karari, Cuma glini ise S&P Global imalat ve hizmet
PMI verileri izlenecek. Piyasa beklentileri, AMB'nin faizleri sabit
tutacag! yoninde sekillenirken, Temmuz ayina iliskin S&P
Global 6ncu imalat ve hizmet PMI verilerinin sirasiyla 51,5 ve
49,8 seviyesinde acgiklanmasi bekleniyor.
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Degisimler Kapanig

Dow Jones 51.839,3 v 059% W
Nasdaq 25.508,1 v 005% W
S&P 500 Vadeli* 7.514,0 A& 041% W

Avrupa Piyasalari

Giinliik deg. Haftalik deg.

-1,23%
-2,67%
-1,47%

F'y
v
F'y

Aylik deg.
1,90%
-0,66%
1,68%

Yilik deg
21,85%
32,09%
26,54%

F'y
F'y
F'

Degisimler Kapanig

Dax 24.846,7 & 006% W
FTSE 100 10.524,8 v 071% A
MSCI Europe 27774 v -058% W

Giinliik deg. Haftalik deg.

-1,08%
0,50%
-0,57%

F'y
F'y
A

Aylik deg. Yillk deg
169% & 2480%
291% A& 28,77%
2,08% A 38,67%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 3.819,7 A 062% W
Kospi 6.809,4 A 450% W
Hong Kong* 25.150,8 & 003% &
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.6314 v -010% A
IDX Composite - Endonezya 6.296,9 A 104% &
TAIEX - Tayvan 44.010,7 & 368% W
MSCI GOU Asya 9138 v 030% W
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 14.071,0 & 064% W
WIG - Polonya 142.625,4 & 053% A
Prag SE - Prag 2.592,1 & 030% W
S&P/BMVIPC - Meksika 66.122,8 v 07% A
Merval - Arjantin 3.223.652 A 074% A
Tel Aviv 35 - israil 41358 v 011% A
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.742,0 A& 023% W
FTSE/JSE All - Endonezya 108.936,2 ¥ 058% W
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.796,3 v -030% W

-4,42%
-8,92%
4,04%
0,08%
6,29%
-2,96%
-4,15%

-0,24%
2,28%
-0,61%
0,02%
0,66%
2,03%
-0,61%
-0,50%
-3,25%

4 4P P b 44
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Aylik deg. Yillik deg
-475% A 13,96%
-1590% & 183,79%
238% A& 2538%
502% Ww  -0,65%
957% ¥ -11,06%
-155% A& 91,06%
-6,77% A& 53,07%
Aylik deg. Yillk deg
239% A& 4314%
529% & 79,23%
1,70% & 4726%
1,09% & 3355%
231% A& 27,23%
2,28% A 72,69%
-336% W -10,75%
197% A 29,54%
019% A 12,36%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Jeopolitik cephedeki belirsizliklerin 6ne ¢ikmasinin etkisinde endeks giine temkinli bir baglangi¢

yapabilir

Diin piyasada neler oldu?

BIST100 endeksi haftaya 9%0,32’lik dususle 13.936,16
seviyesinden acilis gergeklestirdi. Aciligin ardindan gugla
alimlarin  desteginde endeks 50 gunlik Ustel hareketli
ortalamanin bulundugu 14.150 seviyesinin Uzerine cikti fakat
Uzerinde tutunamadi. Ardindan, endeks gelen hafif kar
realizasyonlarin etkisinde gind guinlik bazda %0,64 artigla
14.070,98 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,51
deger kaybederken, sanayi endeksi %2,16 yukselis gosterdi.
Gunluk islem hacmi ise 186,1 milyar TL olarak gerceklesti.

Yurt icinde diin TCMB piyasa katihmcilari anketi verileri takip
edildi. TCMB'nin Temmuz ay! Piyasa Katilimcilari Anketi'ne
gore enflasyon beklentilerinde hafif bir yukari yonli revizyon
gériiyoruz. Yil sonu TUFE beklentisi yiizde 29,14'ten yiizde
29,21'e, 12 ay sonrasi beklenti ylizde 23,81'den ylizde 23,95'e
yukselirken, 24 ay sonrasi beklenti ylizde 18,29'dan yizde
17,83'e geriliyor. Temmuz ayi aylik TUFE beklentisi ise yiizde
1,57'den yuzde 1,68'e gikiyor. Déviz kuru tarafinda yil sonu
dolar/TL beklentisi 51,4692'den 51,5537'ye yukselirken, 12 ay
sonrasi beklenti 55,7196'dan 55,6920'ye hafif geriliyor. Cari
islemler acigi beklentisinde yil sonu ic¢in degisiklik yok (49,2
milyar dolar), gelecek yil beklentisi ise 42,5 milyar dolardan
43,3 milyar dolara ylkseliyor. Blytme tarafinda cari yil GSYH
beklentisi yluzde 3,2'den ylzde 3,1'e hafif asagi revize
edilirken, gelecek yil beklentisi ylizde 4,1 olarak 6ngoriluyor.
Politika faizi tarafinda katiimcilar ilk toplanti icin yizde 37,
ikinci toplanti igin ylzde 36,55, Gglncu toplanti igin ylzde
35,73 beklerken, 12 ay sonrasi politika faizi beklentisi ytuzde
29,44'e geriliyor.

Bugtin ne bekliyoruz?

Jeopolitik cephede éne cikan belirsizliklerin etkisinde BIST'in
gline temkinli bir baglangic yapmasini bekliyoruz.

Yurt icinde bugiin 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde yarin Temmuz ayina iliskin reel kesim guven
endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uizere, reel kesim giiven endeksi Hazirana yinda

103,5 seviyesinde aciklanirken, kapasite kullanim orani %74,5
seviyesinde gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.071,0 15.842,6 19.166,8
Giinliik Deg. & 0,64% ¥ -151% & 2,16%
Haftalik Deg. & 0,64% W-151% & 2,16%
Yillik Deg. & 4314% & 885% 4 46,82%
Hacim (milyar TL) 186,1 33,0 99,3
Giinliik Deg. & 11,83% ¥ -127% & 6,38%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 187,4 33,9 97,0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -0,71% W -260% & 2,40%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1777109 @ 197% @ 197% @ 65% @ 933%
Bist Katilim 30 1760637 @ 180% @ 180% @ 5% @ 862%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,1787 47,1894 o 0,02%
€% 1,1406 1,1417 F'y 0,10%
$P¥ 162,56 162,51 v -0,03%
Altin 4.014,1 4.053,84 F'y 0,99%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/07/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 127,3 ® 007% @ 50% @ 101% @ -547%
Tiirkiye 5 Yilhk 238,5 @ 059% @ 341% @ 64% @ -322%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 03% @ 047% @ -29% @ 230%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri gindeminin zayif oldugu gin iginde 10'Yillik Tahvil Faizleri ($/ € L£ [ ¥

tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gdsterge Net Degisim
tahvil faizi 4 bp artisla %4,58, Almanya 10 yillk gdsterge tahvil Ulkeler Son Getiri
faizi 2 bp artigla %3,14 seviyesinden iglem gordu. ) Giunliik Haftalk  Ybb
Tarkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 237 bp seviyesinden Tiirkiye 4 714 0,03 000 048
islem gorurken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp ABD A& 458 0,04 0,01 0,39
artigla %7,14 seviyesinden fiyatlandi. Ingiltere 4 500 0,04 012 046
Almanya A 314 0,02 0,11 0,24
Déviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari Fransa A 3% 000 010 03
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 100,942 seviyesine Ispanya A 380 000 008 02
ylikselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1407 seviyesine geriledi. Dolar ltalya A 3% 001 017 040
/ TL spot kuru ise 47,17 seviyesinden islem gordu.
Degisim (%)
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalari saticil seyir izledi. 2 yillik Son Fiyat Giinlilk _Haftalik  Ybb
gosterge tahvilin bilesik faizi 22 bp artisla %41,71 seviyesine, 10 Tirk Liras: A 4717 006 043 984
.. . .. . . G. Afrika Randi A 1651 0,15 0,99 -0,34
yl.!|lk g(_)sterge tahv_llln faizi 16 bp artigla 0/934,59 seviyesine Rus Rublesi A 7855 0,45 201 025
yukseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 10,6 Meksika Pesosu v 1746 036  -001  -3,00
milyar TL’ye geriledi. Kore Wonu w1480 050 126 274
Hindistan Rupee & 96,45 0,17 1,18 7,34
Hazine din Temmuz 2028 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan Endonezya Rupiah A 17930 025 064 756
satsindan 19 milyar 851 milyon Tl borglandi. Macar Forinti v 31617 028 147  -336
Brezilya Reali w 509 -0,51 -0,45 -7,14

Bugiin ise Subat 2027 vadeli Hazine Bonosunun yeniden ihracini,

Mart 2028 vadeli Sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini, Temmuz

2028 vadeli ABD Dolari cinsi tahvilin ve Kira sertifikasinin bolitika Faizi (Haftali B ) (%) —

o . . olitika Faizi (Haftalik Borg verme ,
dogrudan satigini  dlzenleyerek aylik borglanma takvimini Gecelik Borg Al /Borg Ver, Faizi .50/ 40
tamamlayacak. TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00

TLREF 39,90
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine TCMB Toplanti Tarihi 23 Temmuz 2026
gore OSBA stoku 10 Temmuz ile biten haftada bir énceki haftaya _
gére 86,8 milyar TL artisla 1 trilyon 47 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili Ozel Sektdr Borglanma Arai‘)aor;::;;”mcg(j;‘;:;; Daé"':"' m";’:;;:z)s
~ . . .0/. .0/, arl .12,
haftada O_SBA stokunu en ¢ok artiran grup 62,5 _m|lyar TL ile yurt T Tor 22 010 | 207 T
d|§| yer|e$|k|er Olurken, en QOk azaltan grup 99 mllyon TL ile genel Yatirim Fonlari 351.022 346.049 4.972 261.425
yonetim oldu. Bankalar 113.628 111.191 2.438 103.314
Finansal Olmayan Kuruluglar 119.800 118.879 921 89.300
Emeklilik Fonlari 116.110 109.549 6.562 73.687
Hanehalki 85.106 77.678 7.428 50.576
Sigorta Sirketleri 39.878 39.007 871 35.872
Yurt Disi Yerlesikler 181.183 118.718 62.465 26.879
Genel Yonetim 26.881 26.980 |- 99 20.249
Diger Finansal Aracilar 12.557 11.263 1.294 7.279
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 698 758 |- 60 967
Finansal Yardimcilar 391 397 |- 5 222
Merkez Bankasi - - -
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Yurt igi Haberler

Goldman Sachs ekonomistleri, Turkiye'nin
dezenflasyondan ziyade dis dengeyi istikrara kavusturmaya
Oncelik vererek TL'de daha hizli deger kaybina izin
verebilecegini 6ngoriyor; bu senaryoda enflasyonun daha
yavas dusmesi pahasina TL'nin dolar kargisinda yillik bazda
yuzde 20'lerin ortalarinda deger kaybedecegi, finansal
istikrarin dolarizasyondaki azalma egiliminin stirmesine bagh
oldugu ve bu nedenle faiz oranlarinin da mevcut fiyatlamanin
Uzerinde kalmasi gerektigi belirtiliyor. TCMB Para Politikasi
Kurulu persembe gini toplanacak, politika faizi halihazirda
ylizde 37 seviyesinde bulunuyor. Raporda, rekabet glicl
kaybi nedeniyle blyityen cari acidin enflasyonla mucadele
programlari igin ortak bir risk olusturdugu, Turkiye'nin reel
ihracatinin gegen yilin ikinci yarisindan itibaren gerilemeye
basladigi ve bunun cari dengede bozulmaya yol actig
aktarildi.

TUIK'in agikladigi verilere gére, toplam sanayi Uretici fiyat
endeksi (YI-UFE), Haziran'da aylik bazda yiizde 1,37, yillik
bazda ise ylzde 28,78 artis kaydetti. Yillik bazda en yliksek
artis yuzde 52,36 ile madencilik ve tas ocakcihginda
gorulurken, imalat sanayinde ylzde 29,8, su temini ve atik
yonetiminde yilzde 29,26, elektrik-gaz-buhar Uretiminde ise
yuzde 4,12 artis oldu. Ana sanayi gruplarinda dayaniksiz
tiketim mallar ylzde 32,11 ile en yiksek yillik artisi
gosterirken, enerji yizde 30,13, dayanikli tiketim mallari
yluzde 29,86, ara mallar ylizde 28,72 ve sermaye mallari
yuzde 21,87 artis kaydetti. Aylik bazda madencilik yizde 7,03
ve elektrik-gaz grubu yuzde 7,1 ile 6ne cikarken, enerji
grubunda yuzde 0,3 gerileme yasandi.

Yurt Dis1 Haberler

Reuters'in haberine gore, Andy Burnham, Keir Starmer'in
istifasinin ardindan Britanya'nin son on yildaki yedinci
basbakani olarak goreve basladi ve Ulke politikasini yeniden
sekillendirerek istikrarsizliga son verme s6zi verdi. Burnham,
siyasetcilerin yasam standartlarini  ylkseltecek istikrarn
saglamakta yetersiz kaldigini belirterek, hem acil énlemler
hem de yil sonuna kadar hazirlanacak uzun vadeli bir planla
bunu degistirecegini sdyledi. ik oncelik olarak sokakta
yasami sona erdirmeyi belirleyen Burnham, 6nimuzdeki
donemde kabine olusumu, vergi ve harcama politikalarn ile
enerji ve kamu hizmetleri sirketleri Uzerinde daha gugcli kamu
kontroli gibi konularda kritik kararlar almak durumunda
kalacak. Rachel Reeves'in hukimetten ayriimasiyla maliye
bakanhgi koltugu icin igisleri bakani Shabana Mahmood'un
one ciktigi belirtiliyor. Piyasalar agisindan, yeni hikimetin
maliye politikasi ve vergi tarafindaki adimlari 6zellikle GBP ve
ingiltere tahvil piyasalari igin yakindan izlenecek bir gelisme
olarak 6ne ¢ikiyor.

ABD Baskani Donald Trump, aliminyum ithalatinin ulusal
glvenlige olusturdugu tehdidi gidermeyi ve sektdre yeni
yatinmlar tesvik etmeyi amaclayan bir baskanlik bildirisi
imzaladi. Dizenleme kapsaminda ABD Ticaret Bakanligina,
Ulkede aliminyum izabe tesisleri kuracak, mevcut tesisleri
genigletecek veya modernize edecek sirketlere yonelik bir
tesvik programi olusturma yetkisi verildi. Program
cercevesinde sirketlerden Uretimi ABD'ye tasima planlarini
sunmalari istenecek; planlarin onaylanmasi halinde sirketler,
taahhit edilen miktarda birincil aliminyumu 232. Boélim
kapsamindaki mevcut gumrik vergisi oraninin yarisina denk
gelen indirimli tarifeyle ithal edebilecek. ABD Ticaret
Bakanligi onaylanan planlarin  uygulanmasini izleyip
denetleyecek; taahhUtlerin yerine getiriimemesi halinde ise
tarife avantajlari durdurulabilecek veya geriye dénuk olarak
iptal edilebilecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Goldman Sachs Prime Services masasinin verilerine gore
hedge fonlar son iki ay icinde ABD teknoloji hisselerinden son
on yilin en hizh ¢ikisini gergeklestirdi ve son sekiz haftanin
altisinda net satici konumunda bulundu. Kumdlatif piyasa
degeri azalmasi yaklasik yizde 10'a ulasarak veri serisinin
basladigi on yili askin slredeki en bulylk geri cekilmeyi
olusturdu. S&P 500 Bilgi Teknolojileri Endeksi, yatirrmcilarin
kar realizasyonuna ybnelmesi ve yapay zeka kaynakh
degerlemelerin  surdirilebilirligine dair artan supheyle
Haziran basindan bu yana yaklasik ylzde 10 geriledi.
Goldman'in analizine goére teknoloji sektori gegen hafta hem
en kotl performans gosteren hem de en ¢ok net satilan ABD
sektorl oldu; uzun pozisyonlar azaltilirken kisa pozisyonlar
artirildi, alt sektorler arasinda teknoloji donanimi, depolama-
cevre birimleri ve BT hizmetleri en ¢ok satilan gruplar olurken
yari iletken ve yazilim tarafinda satis baskisi daha sinirh
kald!.

ABD'de bir federal yargig, Paramount Skydance'in Warner
Bros. Discovery'yi yaklasik 110 milyar dolara satin alma
anlasmasinin tamamlanmasini 14 gun sureyle gegici olarak
durdurdu. Karar, Oakland'daki federal mahkemede goérev
yapan Bolge Yargici Araceli Martinez-Olguin tarafindan,
California 6nculigindeki 12 eyaletin 13 Temmuz'da acgtigi
rekabet davasi kapsaminda verildi. Davaci eyaletler,
birlesmenin gerceklesmesi halinde olusacak yeni sirketin
ABD'de sinema filmlerinin ve temel kablolu televizyon
programlarinin yaklasik Ggte birini kontrol edecegini, bunun
da film-televizyon pazarindaki rekabete, sinema salonlarina
ve izleyicilere zarar verecegini 6ne surddu.
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Sinirli Pozitif): Banka, Commerzbank koordinatérliginde uluslararasi finansal
kuruluslarin katihmiyla 367 giin vadeli, 65 milyon ABD dolari ve 141,4 milyon avro olmak Uzere iki dilimden olusan sendikasyon
kredisi anlasmasini imzaladigini agikladi.

Hisse Kodu TSKB  F/K 2,9
Cari Fiyat (TL) 11,50 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 14,05 FD/Satiglar
52H En Dustuk (TL) 10,58 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 32.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 685,3 S1H 1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A -2,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -4,8%
Temettd Verimi 4,0% S1Y -49,4%
3A Hacim (mn TL) 2640 YB -27,3%

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Notr): Sirket, 29 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 20
Temmuz 2026 tarihinde ortalama 49,93 TL fiyattan 2 milyon TL nominal tutarli pay geri alimi gergeklestirdigini agikladi. Son

islemle birlikte geri alinan paylarin sermayeye orani %2,86'ya ylkseldi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRALT F/K 31,7
Cari Fiyat (TL) 49,96 FD/FAVOK 16,1
52H En Yuksek (TL) 64,00 FD/Satiglar 6,7
52H En Duisiik (TL) 21,66 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 159.996,9
Piyasa Degeri (mn USD) 3.405,2 S1H -3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A 2,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 6,1%
Temettl Verimi 0,9% Sl1Y 68,2%
3A Hacim (mn TL) 5.265,7 YB -3,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket, TEIAS tarafindan gergeklestirilen 11 adet Mobil Hibrit Modiilii Temini ihalesinin 351,1
milyon TL bedelle sirket zerinde kaldiginin idare tarafindan bildirildigini agikladi.

Hisse Kodu ASTOR F/K 35,7
Cari Fiyat (TL) 296,25 FD/FAVOK 24,3
52H En YUksek (TL) 385,75 FD/Satiglar 7,9
52H En Duistik (TL) 88,20 PD/DD 7,7
Piyasa Degeri (mn TL) 295.657,5
Piyasa Degeri (mn USD) 6.292,5 SIH -6,7%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A 5,0%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A 46,9%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 187,2%
3A Hacim (mn TL) 11.172,6 YB 128,5%

Altinay Savunma (ALTNY, Pozitif): Sirket, bagh ortakligi TAAC Havacilik Teknolojileri A.S. ile yurt icindeki bir misteri
arasinda kritik havacilik ekipmanlarinin tedarikine yonelik 134,1 milyon ABD dolari tutarinda sdzlesme imzalandigini
acikladi. Sirket, bu s6zlesmeyle birlikte toplam bakiye siparis (backlog) tutarinin 334 milyon ABD dolarina ulastigini belirtti.

Hisse Kodu ALTNY F/K 615,3
Cari Fiyat (TL) 16,83 FD/FAVOK 32,1
52H En Yuksek (TL) 24,02 FD/Satiglar 6,5
52H En Duisiik (TL) 14,21 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 16.830,0
Piyasa Degeri (mn USD) 358,2 SI1H 8,5%
Halka Agiklik Orani (%) 36% S1A 8,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A 8,1%
Temettl Verimi 0,0%0 S1Y -54,0%
3A Hacim (mn TL) 495,3 YB -10,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 12,49x
13,0 M .V Mini 11,08 9,82
125 Wy inimum ,08x ,82x
12,0 / \M J \y Maksimum 13,67x 13,72x
11, ~
11’3 Ortalama 12,44x 11,65x
10,5 Minimuma Uzakhk 1,41x 2,68x
10,0
95 Maksimuma Uzakhk -1,18x -1,23x
9,0 Performans -7,3% 17,6%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & & ivesine %0- ;
T 5F 5 5 S F 3 §F 5 F 5 5 g carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o =} - — — o =} =} =) =} =} o . R
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6,8 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 23,5 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,04x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,12x 1,29x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,05x 0,05x
L Maksimuma Uzakhk -0,22x -0,71x
104 Performans -7,4% -22,3%
0,8
0,6 6,0 .
W m o owm w4 @ 8 ° 89 8 9 9 © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 § § ¢§ 3 8 g & g £ 8§ g B carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %23,9 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
22,5
215 Son 3 Ay Son1Yil
20,5 Kapanis 21,53x
19,5 Minimum 18,97x 15,15x

18,5 Maksimum 21,81x 21,81x
17,5 M Ortalama 20,50x 18,24x
16,5

155 W Minimuma Uzaklik 2,56x 6,38x

14,5 Maksimuma Uzakhk -0,28x -0,28x
13,5 Performans -3,0% 22,7%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 2 & & & 8 & & & & & & 8 Lo .
S % & S5 3 3 S 3 S 3T 5 9% = ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15’3 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -16,48
10 Minimum 34,3 34,3
-15 / Maksimum -11,4 0,0
20 M Ortalama 22,1 -18,8
Minimuma Uzakhk 17,9 17,9
-25
Maksimuma Uzakhk -5,0 -16,5
-30 v Performans 0,8% 29,9%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q S Q Q Q & & 8 & & & & : . P
T 5 S S 5 5 S § 35 $ 5 5 = seviyeye 5,6 puan; son bir yillik ortalama
o o o — - - o o o o o o o .
seviyeye 2,3 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
210 { .
Minimum -40,1 -40,1
-15 Maksimum -9,3 0,0
-20 ' 0 Ortalama -29,0 -25,7
-25 Minimuma Uzakhk 30,9 30,9
30 Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
35 Performans -1,0% 25,2%
-40
45 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 19,7 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 16,4 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
S Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -16,48
0 Minimum 343 -343
-5 ’I Maksimum -11,4 0,0
_10 o Ortalama -22,1 -18,8
15 Minimuma Uzaklik 17,9 17,9
Maksimuma Uzakhk -5,0 -16,5
-20 Performans 0,8% 29,9%
-25
-30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & & & & & & 8 . .
< S S S S 3 S I 5 $ > > = seviyeye 5,6 puan; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 2,3 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aiklanacak Veri Danemi Beklenti Onceki
20 Temmuz - Japonya Denizcilik Giinii Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak
20 Temmuz 04:00 Cin 1Yilik Faiz Oranlan Temmuz 3.00% 3,00%
20 Temmuz 04:00 Cin 5Yillk Faiz Oranlan 20Temmuz 3.50% 3.50%
20Temmuz 10.00 Tiirkiye Enflasyon Beklentisi (Yillk) Temmuz - B,81%
20Temmuz 17.00 ABD (ncii Endeks Hatiran 01% 01%
2 Temmuz 0800 Japonya Tokyo Konut Satiglar (Yillk) Haziran - 12,3%
2 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Temmuz - 95
2 Temmuz 1515 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 4Temmuz - 19,750K
2 Temmuz 1530 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Faliyet Endeksi Temmuz - -58
2 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran %4 -391,8
0 Temmuz 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Hatziran 7% 16,8%
0 Temmuz 02:50 Japonya ithalat (Yil) Haziran U1% 12,5%
2 Temmuz 0250 Japonya Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Armdirlmig, Milyar Yen) Haziran 537 -904
2 Temmuz 10:00 Tirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmig) Temmuz - 1020
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi Temmuz 1035
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 74,5%
2 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 17Temmuz - -2,T%
BTemmuz 10:00 Tirkiye Tilketici Given Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmis) Temmuz - 819
BTemmuz 1400 Tiirkiye TCMB'nin PPK Toplantis Mayis 37,0% 37,0%
23 Temmuz 1430 Tiirkiye Yurt Digt Yerlesiklerin Tahwil Stokundaki Net Degisim 17Temmuz
3 Temmuz 1430 Tiirkiye Yabancilarim Net Hisse Senedi Yatirmi 17Temmuz
BTemmuz 1530 ABD il issizlik Maag| Bagvurular 18 Temmuz Wk 208
BTemmuz 1530 ABD Devam Eden gsizlik Maagi bagvurulan 11 Temmuz - 1,805k
BTemmuz 1530 ABD Chicago Fed Ulusal Faliyet Endeksi Haziran - -0,10
23Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Ana Refinansman Orani Temmuz %24 %24
3Temmuz 1545 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmas|
23Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliveni (Oncil Temmuz -169 77
3 Temmuz 1800 ABD Kansas City Fed Imalat Faliyet Endeksi Temmuz - 1
2 Temmuz 0230 Japonya Ulusal TOFE (Yilk) Haziran 1,7% 1,5%
24Temmuz 0230 Japonya Ulusal Gekirdek TOFE (Yilk) Hatziran 1,6% 1,4%
24Temmuz 0330 Japonya $&P Global imalat PMI {Oncil) Temmuz - 548
24 Temmuz 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 5,
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 515 514
UTemmuz 100 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii Temmuz 498 494
UTemmuz 100 Euro Bolgesi 1Yl TUFE Beklentisi Haziran - 3.5%
2 Temmuz 1100 Euro Bolgesi 3Yillk TOFE Beklentisi Haziran 2%% 2%%
UTemmuz 1645 ABD 5&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 54,4 539
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 512
UTemmuz 1700 ABD Konut Satiglan (Adet) Haziran 615k 580k
24 Temmuz 17:00 ABD Konut Satiglan (Aylk) Haziran 4.6% -13%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Hatziran - 5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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