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ABD piyasalar kritik bilangolar 6ncesinde ve artan jeopolitik gerilimlerin etkisinde negatif seyretti

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD borsalari, Alphabet ve Tesla'nin agiklayacagi bilangolar
oncesindeki belirsizlik ile jeopolitik gerilimin tirmanmasinin
petrol fiyatlari Uzerinden enflasyon endigelerini yeniden
canlandirmasinin etkisiyle negatif seyir izledi. Dow Jones
%0,01 azalsla 52.218,58 seviyesinden, S&P 500 %0,14
dislsle 7.498,96 seviyesinden ve Nasdaq %0,57 azalisla
25.690,90 seviyesinden gund tamamladi. Tahvil faizleri
cephesinde, ABD 2 yilliklar %4,30, 10 yilliklar ise %4,66
seviyesine yukseldi.

ABD'de Temsilciler Meclisi, 1,15 trilyon dolarlik askeri harcama
yetkilendirmesini iceren 2027 mali yili Ulusal Savunma
Yetkilendirme Yasasi'ni (NDAA) 216'ya 212 oyla, biyik ol¢ide
parti hatlari dogrultusunda kabul etti. Demokratlar, Pentagon'a
bu denli biyuk bir tutarin yetkilendiriimesine ve maliyeti simdiye
kadar 37,5 milyar dolara ulasan Iran savasina itiraz ederken,
Cumbhuriyetciler harcamanin orduyu desteklemek ve askerlere
%T7'ye varan zam saglamak i¢in gerekli oldugunu savundu.
Tasari normalde iki partiden de kolay destek bulan bir butce
olsa da, Cumhuriyetcilerin bunu Senato'ya gonderirken Trump
destekli, oy verme kosullarini sikilagtiran "SAVE America
Yasas!" ile birlestirmesi slrecin akibetini belirsizlestiriyor. Zira
bu yasa tek basina Senato'da yeterli oyu bulamiyor ve
Demokratlarin bu maddeyi reddetmek i¢cin savunma butcesini
de reddetme riskini gbze alip almayacagi 6numizdeki giinlerde
netlesmesi bekleniyor.

Tesla'nin ikinci ¢eyrek bilancosu, guglu ciro biyimesine karsin
karhhk tarafinda belirgin bir bozulmaya isaret ediyor. Sirket
28,24 milyar dolarlik gelirle piyasa beklentisinin zerinde bir
performans sergilese de, hisse basina kazan¢ 0,33 dolar ile
beklenti olan 0,51 dolarin olduk¢a altinda kaldi. Brit marj
cephesinde ise, ortalama arag satis fiyatlarindaki gerileme ve
duzenleyici kredi gelirlerinin zayiflamasiyla %17,2'den %16,8'e
gerilerken, yapay zeka ve Ar-Ge yatirimlarina yonelik artan
harcamalar faaliyet giderlerini %47 oranda yukari cekti ve
faaliyet marjinin %4,1’den %1,4’e gerilemesine yol agti. Ayrica
sirketin serbest nakit akigl, iki yildan uzun bir strenin ardindan
ilk kez negatife donerek 1,1 milyar dolar agik verdi. Alphabet ise
ikinci ceyrekte 119,80 milyar dolarlik net satis geliri (Beklenti:
116,93 milyar dolar) ile hem toplam gelirde hem de 6zellikle
bulut segmentinde %82'lik buyumeyle beklentilerin belirgin
sekilde Uzerine c¢ikti. Ancak piyasanin odagdi operasyonel
performanstan ¢ok gelecede yonelik harcama planlarina kaydi.
Sirket 2026 yili sermaye harcamasi tahminini 195-205 milyar
dolar araligina ylkseltirken, yatinmcilar bu buydklikteki bir
yatinm dodnglsinidn getirisinin ne zaman ve ne ©&lcide
somutlasacagi konusunda temkinli davranmayi tercih etti ve
hisse ek islem seansinda geriledi kaydetti.

Makro veri tarafinda, MBA Mortgage basvurulari takip edildi.
Hatirlanacagi tizere, MBA Mortgage basvurulari bir énceki hafta
%2,7 dusls gostermisti. MBA'nin 17 Temmuz haftasina iligkin
verilerine gore ise, mortgage basvurulari mevsimsel olarak
dlzeltilmis bazda bir dnceki haftaya gore %1,9 artti.
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Avrupa piyasalari ise din pozitif seyirle giini tamamladi. Euro
Stoxx 50 endeksi %0,57, ingiltere’nin FTSE 100 endeksi
%1,24, Fransa’nin CAC 40 endeksi %0,89, Almanya’nin DAX
endeksi de %0,58 deger kazandi. Bu pozitif seyirde, gicli
sirket bilangolari ve ingiltere'de beklentilerin altinda kalan
tiketici fiyat enflasyonu verisinin, artan ABD-iran gerilimi ve
yukselen petrol fiyatlarina iliskin endiseleri dengelemesi etkili
oldu. Ingiltere'de Haziran ayi yillik TUFE, ekonomistlerin
%2,8'den %2,7'ye gerilemesini 6ngoérdigu beklentinin de
altinda kalarak %2,6'ya geriledi. Bu dusus 0Ozellikle akaryakit
fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle gerceklesti ve yeni
Bagsbakan Andy Burnham'in yagsam maliyetini disurme planlari
icin olumlu bir gelisme olarak degderlendirildi.

Bugun ne bekliyoruz?

Yemen'deki iran yanlisi Husiler, Kizildeniz'de iki Suudi petrol
tankerine saldirdiklarini agikladi. Bu saldiri, Suudi Arabistan'a
yonelik deniz ablukasinin bir pargasi olarak geldi ve iran'in
kontrol etmeye calistigi Hirmiz Bogazi'nin yanina, Suudi
petroliniin alternatif ¢ikis yolu olan Bab el-Mandeb Bogazi da
risk altina girmis oldu. Ayni giin ABD ordusu iran'a yonelik
saldirilarini surdirme karari aldi. Bu gelismelerin etkisinde,
brent petrol fiyatlarinin sabah saatlerinde 90 dolar seviyesinin
Uzerinde fiyatlandigini takip ediyoruz.

Asya piyasalarinda ise karigik bir gérinim izleniyor. Kospi
%4,45 ile en sert yukselisi kaydederken, Nikkei 225 %1,02 ve
Hang Seng %1,24 ile pozitif seyrediyor. Buna Kkarsilik
Shanghai ve Nifty 50 endeksleri yatay seyir izliyor. Kospi
endeksindeki bu guclu ylkseliste, yapay zeka ile iligkili
yatinmlarda gucli seyir beklentisi belirleyici oldu. Samsung
Electronics ve SK Hynixin her %4'Un Uzerinde deger
kazanmasi, bu iki ¢ip Ureticisinin kiresel yapay zeka rallisinden
en cok faydalanacak isimler arasinda yer aldigina isaret etti.

ABD vadeli piyasalar sabah saatlerinde sinirli negatif seyir
izleniyor. Bu zayif seyirde, Alphabetin 2026 yili sermaye
harcamasi tahminini 205 milyar dolara kadar yukseltmesinin
ardindan hisselerinin borsa kapanigi sonrasi %3 gerilemesi ve
yapay zeka harcamalarina dair artan temkinli tutum ile
yukselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini yeniden
canlandirmasi etkili oluyor.

ABD’de buglin Chicago Fed ulusal faaliyet endeksi ile Kansas
City Fed imalat faaliyet endeksi takip edilecek. Euro
Bdlgesi'nde ise yarin AMB faiz karari ve 6ncl tuketici gliven
verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Piyasa beklentileri, AMB'nin
faizleri sabit tutacagi yoniinde sekilleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin S&P Global imalat ve hizmet PMI, konut satiglari
ve Kansas City Fed hizmet aktivite endeksi verilerinin
aciklanmasi bekleniyor. Euro Bdlgesi'nde ise yarin S&P Global
imalat ve hizmet PMI verileri izlenecek. Piyasa beklentilerine
gore, Temmuz ayina iliskin S&P Global 6éncl imalat ve hizmet
PMI verilerinin sirasiyla 51,5 ve 49,8 seviyesinde agiklanmasi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 52.218,6 ¥ 001% W -064% A 265% & 2274%
Nasdaq 25.690,9 ¥ 057% W -074% & 005% & 3304%
S&P 500 Vadeli* 7.532,3 ¥ 012% A& 050% & 19% A 268%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.155,4 & 058% A 09%6% A 29%% A 2635%
FTSE 100 10.717,0 A 124% A 137% A 479% A 3113%
MSCI Europe 2.810,1 A 060% A 023% A 328% A 40,30%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.867,0 v 000% A 273% W -357% A 153™%
Kospi 7.090,2 A 430% A 395% W -1243% A 19549%
Hong Kong* 25.229,6 A 135% & 272% & 270% & 2577T%
S&P BSE Sensex - Hindistan 76.668,2 v 011% W -190% A 372% W -188%
IDX Composite - Endonezya 6.430,2 & 151% & 412% & 1189% W -9,18%
TAIEX - Tayvan 44.635,4 v 042% A 460% ¥ -015% A 9377%
MSCI GOU Asya 9355 v 017% W¥ -101% W -455% A 56,71%
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.138,9 & 118% W -0,79% A 28% A 4383%
WIG - Polonya 145.201,1 & 038% A 155% A 719% A 824T%
Prag SE - Prag 26534 A 156% A 278% A 410% A 50,75%
S&P/BMVIPC - Meksika 67.303,8 & 08% A 143% A 290% A 3593%
Merval - Arjantin 3.379.771 A 208% A 611% A T721% A 3340%
Tel Aviv 35 - israil 4.227,0 & 080% A 170% ¥ -013% & 7650%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.775,5 & 072% A 051% W -306% W -10,48%
FTSE/JSE All - Endonezya 109.682,6 A 064% W -059% W -130% A 3043%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.785,3 v 047% W -188% & 000% & 1215%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Enerji fiyatlarindaki yiikselisin kiiresel risk istahini baskilamasi ve TCMB’nin faiz karari 6ncesinde

endeks giine temkinli bir baglangi¢ yapabilir

Dun piyasada neler oldu?

BIST100 endeksi din gine %0,26’ik azalisla 14.010,38
seviyesinden pozitif acilis gergeklestirdi. Acilisin ardindan
gozlemlenen artiglarin desteginde endeks giini %1,18 artisla
14.138,85 seviyesinden gunl tamamladi. Bankacilik endeksi
%0,08, sanayi endeksi de %0,60 artis kaydetti. GUnluk islem
hacmi ise 193 milyar TL olarak gergeklesti.

Yurt icinde dun Temmuz ayina iliskin reel kesim guven
endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edildi. Reel
kesim gliven endeksi 0,8 puan azalarak 101,2 seviyesine
geriledi. Mevsimsellikten arindiriimamis endeks ise 1,3 puan
disisle 102,2'ye indi. Endeksi olusturan alt kalemler
incelendiginde, gelecek (¢ aydaki ihracat siparis miktari,
toplam istihdam ve dretim hacmi ile mevcut mamul mal
stokuna iligkin degerlendirmeler endeksi yukari ydnde
etkilerken, sabit sermaye yatirnm harcamasi, mevcut ve son U¢
aydaki toplam siparis miktari ile genel gidisata iligkin
degerlendirmeler endeksi asagr c¢ekti. Mevcut toplam
sipariglerin mevsim normallerinin altinda oldugu ydnundeki
degerlendirmeler guglenirken, i¢ piyasa siparis miktarinda
zayif seyrin sirdigi gozlendi. Buna karsin gelecek U¢ aydaki
istihdam beklentileri guglenirken, gelecek 12 ayhk sabit
sermaye yatinm harcamasi beklentileri zayifladi. Diger
taraftan, TCMB'nin agikladigi verilere gore, imalat sanayisinde
kapasite kullanim orani Temmuz'da bir 6nceki aya gére 0,6
puan azalarak ylizde 73,9'a geriledi.

Bugtin ne bekliyoruz?

Enerji fiyatlarindaki yUkselisin kuresel risk istahini baskilamasi
ve TCMB'nin faiz karari éncesinde endeksin gline temkinli bir
baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Yurt icinde bugiin Temmuz ayina iliskin tiiketici gliven endeksi
ve TCMB faiz karari takip edilecek. Hatirlanacag: uzere,
Haziran ayr tuketici given endeksi 87,9 seviyesinde
aciklanmigti. Ote yandan, piyasa beklentisi TCMB faiz kararin
%37 seviyesinde sabit kalmasi yéniinde sekilleniyor.

Gelecek guindemde neler var?

Yurt icinde yarin makro veri giindeminin sakin seyretmesi
bekleniyor.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.138,9 15.733,0 19.292,7
Giinliik Deg. & 118% & 008% & 0,60%
Haftalik Deg. A 113% ¥ -219% & 2,83%
Yillik Deg. & 4383% & 810% A& 47,79%
Hacim (milyar TL) 193,0 29,3 103,7
Giinliik Deg. ¥ -0,20% & 026% 4 1582%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 188,0 34,0 96,9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 267% W-13,63% & 7,00%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bist Katim 100 1788885 @ 098% @ 265% @ 72% @ 945%
Bist Katilim 30 1773217 @ 08% @ 253% @ 67% @ 87,6%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 47,2123 47,2240 o 0,02%
€% 1,1408 1,1429 F'y 0,18%
$P¥ 163,08 163,07 v -0,01%
Altin 4.157,1 4.125,28 v -0,77%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 22/07/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 132,8 ® 323% @ 951% @ 162% @ -495%
Tiirkiye 5 Yilhk 239,7 @ 083% @ 3953% @ 86%w @ -286%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ -152% @ -29% @ 31,4%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ingiltere’de Haziran ayinda TUFE yillik bazda

%2,6 artig gosterdi. ABD ile iran arasindaki gerilim artarken, tahvil Net Degisim
piyasalarinda saticili seyir izlendi. Gun icinde ABD 10 yillik Ulkeler Son Getiri .. ..
gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %4,66, Almanya 10 yillik gésterge ()  Cunldk Haftalk Ybb

tahvil faizi 2 bp artigla %3,18 seviyesinden islem gordu.

Tiirkiye a 723 0,07 009 057

Turkiye'nin 5 yilhk Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artisla 240 bp '.ABP A 4066 003 0.12 047
seviyesine, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 7 bp artisla Ingiltere A 506 003 010 052
%7,23 seviyesine yikseldi. Almanya A 318 002 0.6 029
' Fransa A& 399 0,02 006 038
s - - B y ispanya A& 365 0,02 006 031
Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolari italya A 403 0,03 0,07 0,46

karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 101,080 seviyesine

gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1413 seviyesine yukseldi. Dolar / Geligsmekte Olan Ulke Para Birimleri
TL spot kuru ise 47,21 seviyesinden islem gordu. Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftalk  Ybb

. . . . Tiirk Lirasi a 4721 0,06 0,15 9,92
Y_urt ici taraftq,_TCI\_/I_B nin- _P_PK topl_ant|3| _taklp ed@ece__k __olup, G. Afrika Randi v 1641 032 041 089
piyasa bekl_ent|5| pollt_lka _falzmln %37 ile sabit kglapagl _yonunde. Rus Rublesi A& 7850 016 038  -032
Veri oncesi TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. 2 yillik Meksika Pesosu ¥ 1740 001 075 -337
gOsterge tahvilin bilesik faizi 1 bp artisla %41,93 seviyesine Kore Wonu w1477 0,27 -0,68 2,56
yiikselirken, 10 yillik gosterge tahvilin faizi 5 bp azalisla %34,77 Hindistan Rupee 4 9657 035 030 747
seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi ;”donizy‘fi ?”p'ah : ;Z:Zg '8’273 'gé’s 722735
. , .. . acar rorinti s i ) )
20,8 milyar TL'ye yiikseldi. Brezilya Reali w 506 -0,33 -1,10 -7,70
TL Piyasa Faiz Oranlar__
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40

TCMB Agir. Ort. Fon. 40,00

TLREF 39,90

TCMB Toplanti Tarihi 23 Temmuz 2026
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Yurt ici Haberler

istanbul Sanayi Odasi Bagkani Erdal Bahgivan, "Tirkiye'yi
Bekleyen Tehlike: Erken Sanayisizlesme" gundemiyle
gergeklestirilen ISO Temmuz ay! Meclis toplantisinda, imalat
sanayinin GSYH igindeki payinin %20'nin altina geriledigine
dikkat cekerek Turkiye'nin sanayilesme surecini
tamamlamadan hizmet sektori agirlikh bir yapiya yoéneldigini,
mevcut Uretim yapisinin dusutk teknoloji, yetersiz 6zsermaye
ve yuksek ithal girdi bagimhhgiyla karsi karsiya oldugunu
belirtti. Bahgivan, erken sanayisizlesmenin yalnizca ekonomik
gOstergelerden ibaret olmadigini, Uretim kiltirt ve nitelikli
insan kaynagini da tehdit ettigini vurgulayarak, dezenflasyon
surecinin sanayici Uzerindeki yukinu artirdigini ve mevcut
ekonomik  programin  Uretim  kapasitesini  koruyacak
politikalarla gtiglendiriimesi gerektigini sdyledi.

Ticaret Bakanimiz Sayin Omer Bolat, Suriye Sinir Kapilari
ve Gumriikler Genel Idaresi Bagkani Kuteybe Ahmed Bedevi
ile bir araya gelerek Nusaybin-Kamish Gumrik Kapisi'nin en
kisa surede acilmasi igin ¢alistiklarini acgikladi. Bolat, iki tlke
arasinda Cumhurbasgkanlarinin belirledigi yilik 10 milyar
dolarlik dis ticaret hacmi hedefine ulagsmak igin yogun bir
¢alisma yuritildagini, devrimden sonraki ilk yilda 3,7 milyar
dolarlik dis ticaret hacmine ulasilarak ylizde 40'in (izerinde bir
artis  kaydedildigini belirtti. Bolat, Hatay Cilvegdzi ve
Akcakale sinir kapilarindan Irak, Kuveyt, Libnan, Suudi
Arabistan ve Urdiin'e yonelik transit ticaretin strdigind,
gunde yaklasik 300 tir gegisinin gergeklestigini aktardi.

Yurt Digi Haberler

Wall Street Journal'in ismi acgiklanmayan ABD'li
yetkililere dayandirdigi haberine gore, ABD Bagkani
Trump'in Suudi Arabistan‘a sivil niukleer program saglamayi
ve potansiyel olarak uranyum zenginlestirmesinin 6nini
acmayl Ongdren anlasmayi onayladigi iddia edildi. On
milyarlarca dolar degerinde olacagi tahmin edilen ve 30 yil
sirecek bu anlagsmanin, Suudi Arabistan'in nikleer
altyapisinin gelistirimesinde ABD'li sirketlere merkezi bir rol
vermeyi amacladigr aktarildi. Habere goére, ABD-Suudi
Arabistan'in  ortak degerlendirmesi  sonucunda  gerekli
gorulmesi halinde Amerikan sirketlerinin bu tlkede uranyum
zenginlestirme tesisi kurmasi da anlagsmaya dahil olmasi
bekleniyor. Ayrica, bu sartin ABD'ye Suudi Arabistan'in
niikleer programi Uzerinde nufuz saglayacadi ve nukleer
programin askeri amagclarla kotlye kullanilmasini 6dnlemenin
bir yolu olarak savunuldugu belirtildi. Anlagsmanin 6numuzdeki
glinlerde Kongre'ye sunulmasi bekleniyor.

AB Konseyi, ingiltere'nin Ukrayna'nin 2026-2027 yillarindaki
acil savunma ihtiyaclarinin kargilanmasina yonelik 90 milyar
euroluk kredi programina katimina onay verdi. Agiklamada,
Ukrayna'nin AB, AEA-EFTA (lkeleri ve onaylanan diger
igiinctl (lkelerin yani sira Ingiltere merkezli savunma
sanayisi sirketlerinden de kredi finansmaniyla savunma
Urtnleri tedarik edebilecedi belirtildi. AB Konseyi Dénem
Baskani Irlanda'nin Disisleri Bakani Helen McEntee, onayin
AB ile Ingiltere'nin Rusya'nin saldirganhigini sona erdirme ve
kalici bir baris sadlama konusundaki ortak kararlihigini
yansittigini ifade etti. ingiltere'nin, ticlincii tilkelerin programa
dahil olabilmesi igin 6éngérilen lc¢ sarti karsiladigi belirtilirken,
kararin AB Resmi Gazetesi'nde yayimlanmasinin ardindan
yurdrlige girmesi bekleniyor.
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Gilney Kore Devlet Baskanligi Ofisi, ABD'nin Giney
Kore'den Hirmiiz Bodazi'na savas gemisi gdndermesini talep
ettigi yoniindeki basin haberlerinin dogru olmadigini agikladi.
Yonhap'in haberine gére, Giiney Kore merkezli Dong-A llbo
gazetesinde Trump ydnetiminin Giney Kore'den Hirmiz
Bogazi'na savas gemisi konuslandirmasini talep ettidi one
surdlmuastl. Devlet Baskanlhgi Ofisi bu iddialar yalanlarken,
hikimetin  Hirmiz Bogazi'nda seyrusefer &6zgurluginin
saglanmasina pratik katkida bulunmanin yollarini kapsamli
bir sekilde degerlendirdigini belirtti.

Cin ile ASEAN, 22 Temmuz'da Manila'da dizenlenen
Digisleri Bakanlari Toplantisi'nda bdlgesel enerji igbirligini
guclendirme konusunda mutabik kaldi. Toplantiya Cin
Digisleri Bakani Wang Yi ile Malezya Disigleri Bakani
Mohamad Hasan es baskanlik etti. Wang Yi, bu yil Cin-
ASEAN kapsamli stratejik ortakliginin besinci yil doniminin
kutlandigini belirterek igbirliginin istikrarli ve hizli ilerledigini,
bunun 2 milyardan fazla insana somut fayda sagladigini
vurguladi. Toplanti sonunda "Orta Dogu'daki gelismelerin
bolge Uzerindeki etkilerine karsi alinacak onlemler ve
boélgesel enerji igbirliginin guclendiriimesine iliskin Cin-ASEAN
Digisleri Bakanlari Ortak Bildirisi" kabul edildi ve taraflar
bélgesel tedarik zincirinin istikrarini artirma taahhidinde
bulundu.
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Sirket Haberleri

Turk Traktor (TTRAK, Notr): Sirket, Ankara ve Erenler fabrikalarinda yillik izin dénemi ve planl bakim c¢alismalari kapsaminda
3-15 Agustos tarihleri arasinda (12 is ginu) Uretime ara verileceg@ini, normal Uretime ise 17 Agustos'ta yeniden baslanacagini
acikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K
Cari Fiyat (TL) 416,00 FD/FAVOK 13,8
52H En Yiksek (TL) 652,00 FD/Satiglar 1,1
52H En Dusuk (TL) 414,50 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 41.627,8
Piyasa Degeri (mn USD) 883,6 S1H -6,3%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -12,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -64,6%
3A Hacim (mn TL) 79,8 YB -45,5%

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, yurt icinde yerlesik bir kurum ile Ankara'da gercgeklestirilecek trafo merkezi yapim
isi kapsaminda 7,13 milyon avro (yaklasik 384,3 milyon TL) tutarinda stzlesme imzaladigini acikladi. Soézlesme
kapsaminda trafo merkezinin mihendislik, tedarik ve yapim isleri sirket tarafindan gergeklestirilecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 70,5
Cari Fiyat (TL) 83,55 FD/FAVOK 8,7
52H En Yuksek (TL) 93,70 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusuk (TL) 41,48 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 38.433,0
Piyasa Degeri (mn USD) 815,8 S1H 2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A 5,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 82,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 34,9%
3A Hacim (mn TL) 1.362,4 YB 54,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tirk Altin Isletmeleri (TRALT, Notr): Sirket, 29 Haziran 2026 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 22
Temmuz 2026 tarihinde ortalama 50,01 TL fiyattan 3,69 milyon TL nominal tutarli pay geri alimi gerceklestirdigini acikladi. Son
islemle birlikte geri alinan paylarin sermayeye orani %2,98'e yikseldi.

Hisse Kodu TRALT F/K 31,6
Cari Fiyat (TL) 49,84 FD/FAVOK 16,1
52H En Yuksek (TL) 64,00 FD/Satiglar 6,7
52H En Dusuk (TL) 21,66 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 159.612,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.387,8 S1H -2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A 1,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 7,5%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 66,5%
3A Hacim (mn TL) 5.301,1 VYB -3,9%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket, 6 Ekim 2025 tarihinde baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 22 Temmuz
2026 tarihinde ortalama 9,37 TL fiyattan 300 bin adet pay geri aldigini agikladi. Son islemle birlikte sirketin sahip oldugu
ENERY payi 362,6 milyon adede ulasirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %4,03 oldu.

Hisse Kodu ENERY F/K 17,1
Cari Fiyat (TL) 9,40 FD/FAVOK 11,5
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 7,71 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 84.600,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.795,7 SI1H -6,2%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -0,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 4,4%
Temettl Verimi 0,2% S1Y -11,6%
3A Hacim (mn TL) 603,9 YB -27,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 N Kapanig 12,56x
o Minimum 11,08x 9,82x
12,0 Maksimum 13,67x 13,72x
11,5
110 Ortalama 12,41x 11,66x
10,5 Minimuma Uzaklik 1,48x 2,74x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -1,12x -1,16x
9,0 Performans -7,0% 17,4%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& &8 & & & & & & & & & & 8 ivocine %1: ;
T 5F 5 5 S F 3 §F 5 F 5 5 g carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o - — — o =] =] o =] o o . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7'2 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,03x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,11x 1,28x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,05x 0,05x
L Maksimuma Uzakhk -0,22x -0,71x
104 Performans -13,7% -24,7%
0,8
% T » w e = = = = = = o =2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< 494 g 4L 4 g 9 g4 9 9 g g g Lo .
5 8 g g g9 9 2 g 9 § ¥ $ 5§ carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %24,5 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
22,5
215 Son 3 Ay Son1Yil
20,5 . Kapanis 21,69x
19,5 Minimum 18,97x 15,15x
18,5 Maksimum 21,81x 21,81x
175 M\ f Ortalama 20,52x 18,28x
16,5
155 W Minimuma Uzaklik 2,72x 6,53x
14,5 Maksimuma Uzaklik -0,12x -0,12x
13,5 Performans -1,9% 23,6%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & 8 Lo .
S F 5 S5 3 ST S 5 5 3 5 3 = ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15’7yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -20,21
Minimum -35,2 -35,2
Maksimum -12,4 0,0
Ortalama -23,2 -19,6
Minimuma Uzakhk 15,0 15,0
Maksimuma Uzakhk -7.8 -20,2
Performans 2,7% 30,5%
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn wn o o o o o o O . .
T 3 5 5§ 3T F S §F 5 5 5 5 s seviyeye 3 puan; son bir yillik ortalama
o o o — - - o o o o o o o .
seviyeye 0,6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 20 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
-10
Minimum -40,1 -40,1
-15 Maksimum -9,3 0,0
-20 b 0 Ortalama -29.4 -25,8
-25 Minimuma Uzakhk 30,8 30,8
30 Maksimuma Uzakhk 0,0 -9,3
35 Performans -1,0% 25,2%
-40
45 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
g &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 20,2 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 16,5 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -20,21
Minimum -35,2 -35,2
-5
l Maksimum -12,4 0,0
-10 Ortalama 232 19,6
-15 Minimuma Uzaklik 15,0 15,0
-20 Maksimuma Uzaklik -7,8 -20,2
-25 Performans 2,7% 30,5%
-30
-35 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & & & & & & & . .
S 3§ & S5 3 I S S 9 3T 5 9 9= seviyeye 3 puan; son bir yillik ortalama
o o o — — — o o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 0,6 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aiklanacak Veri Danemi Beklenti Onceki
20 Temmuz - Japonya Denizcilik Giinii Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak
20 Temmuz 04:00 Cin 1Yilik Faiz Oranlan Temmuz 3.00% 3,00%
20 Temmuz 04:00 Cin 5Yillk Faiz Oranlan 20Temmuz 3.50% 3.50%
20Temmuz 10.00 Tiirkiye Enflasyon Beklentisi (Yillk) Temmuz - B,81%
20Temmuz 17.00 ABD (ncii Endeks Hatiran 01% 01%
2 Temmuz 0800 Japonya Tokyo Konut Satiglar (Yillk) Haziran - 12,3%
2 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklentiler Endeksi Temmuz - 95
2 Temmuz 1515 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 4Temmuz - 19,750K
2 Temmuz 1530 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Faliyet Endeksi Temmuz - -58
2 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran %4 -391,8
0 Temmuz 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Hatziran 7% 16,8%
0 Temmuz 02:50 Japonya ithalat (Yil) Haziran U1% 12,5%
2 Temmuz 0250 Japonya Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Armdirlmig, Milyar Yen) Haziran 537 -904
2 Temmuz 10:00 Tirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmig) Temmuz - 1020
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Reel Kesim Gilven Endeksi Temmuz 1035
2 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 74,5%
2 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 17Temmuz - -2,T%
BTemmuz 10:00 Tirkiye Tilketici Given Endeksi (Mevsimsellikten Arndinlmis) Temmuz - 819
BTemmuz 1400 Tiirkiye TCMB'nin PPK Toplantis Mayis 37,0% 37,0%
23 Temmuz 1430 Tiirkiye Yurt Digt Yerlesiklerin Tahwil Stokundaki Net Degisim 17Temmuz
3 Temmuz 1430 Tiirkiye Yabancilarim Net Hisse Senedi Yatirmi 17Temmuz
BTemmuz 1530 ABD il issizlik Maag| Bagvurular 18 Temmuz Wk 208
BTemmuz 1530 ABD Devam Eden gsizlik Maagi bagvurulan 11 Temmuz - 1,805k
BTemmuz 1530 ABD Chicago Fed Ulusal Faliyet Endeksi Haziran - -0,10
23Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Ana Refinansman Orani Temmuz %24 %24
3Temmuz 1545 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmas|
23Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliveni (Oncil Temmuz -169 77
3 Temmuz 1800 ABD Kansas City Fed Imalat Faliyet Endeksi Temmuz - 1
2 Temmuz 0230 Japonya Ulusal TOFE (Yilk) Haziran 1,7% 1,5%
24Temmuz 0230 Japonya Ulusal Gekirdek TOFE (Yilk) Hatziran 1,6% 1,4%
24Temmuz 0330 Japonya $&P Global imalat PMI {Oncil) Temmuz - 548
24 Temmuz 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 5,
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 515 514
UTemmuz 100 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii Temmuz 498 494
UTemmuz 100 Euro Bolgesi 1Yl TUFE Beklentisi Haziran - 3.5%
2 Temmuz 1100 Euro Bolgesi 3Yillk TOFE Beklentisi Haziran 2%% 2%%
UTemmuz 1645 ABD 5&P Global imalat PMI (Oncil) Temmuz 54,4 539
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 512
UTemmuz 1700 ABD Konut Satiglan (Adet) Haziran 615k 580k
24 Temmuz 17:00 ABD Konut Satiglan (Aylk) Haziran 4.6% -13%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Hatziran - 5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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