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ABD piyasalarinda teknoloji hisseleri onciiliigiindeki satiglar endeksleri baskilarken, sektorler

arasinda belirgin bir rotasyon yasandi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarinda teknoloji hisselerinde yasanan satis
baskisinin yeniden hiz kazanmasiyla endeksler ginu dususle
tamamlarken, piyasa igerisinde dikkat c¢ekici bir sektor
rotasyonu 6ne ¢iktl. Son haftalarda yapay zeka temasiyla gugla
yukselis kaydeden vyari iletken hisselerinde toparlanma
¢abalarinin kalici olmamasi yatinmcilari kar realizasyonuna
yonlendirirken, iShares Semiconductor ETF’nin %3’Un Gzerinde
gerilemesi teknoloji sektorindeki zayifigin boyutunu ortaya
koydu. Micron ve Broadcom gibi son dénemin 6ne ¢ikan yapay
zeka hisselerinde satiglarin devam etmesi, yatinmcilarin
yuksek degerlemeleri yeniden sorgulamaya basladigina isaret
ediyor. Buna karsihk petrol fiyatlarindaki dustus ve Orta

Dogu’daki  gerilimin  azalabilecegine yonelik beklentiler,
ekonomik aktiviteye daha duyarli sektorlerde alimlari
destekledi. Konut, bankacilik, saglik ve tiketim hisseleri pozitif
ayrigirken, S&P 500 endeksinin gerilemesine ragmen

endeksteki hisselerin agirlikli yukselmesi, satislarin belirli
teknoloji hisselerinde yogunlastigini ve piyasanin geri kalaninda
risk istahinin korundugunu goésterdi. Bu géruinum, son dénemde
mega Olcekli teknoloji sirketlerinden daha ziyade déngusel ve
faize duyarli sektorlere dogru devam eden portfoy
rotasyonunun surdigune isaret etti.

ABD ile iran arasinda Hirmiiz Bogazi'nin yeniden agiimasini
saglayabilecek bir anlasmaya yonelik iyimserligin giclenmesi
ve enerji bakanindan gelen olumlu agiklamalar sonrasi petrol
fiyatlari 90 dolarin altina geriledi. Enerji fiyatlarindaki disus,
enflasyon endiselerini hafifletirken 6zellikle konut sektorinu
destekledi. Makro tarafta, Mayis ayinda ikinci el konut satiglari
ayllk ve vyillik bazda %3,2 artarak beklentilerin Uzerinde
gerceklesirken, satislar Aralik ayindan bu yana en yiksek
seviyeye ulasti. Konut arzindaki artis ve mortgage faizlerindeki
onceki gerilemenin etkisiyle gelen gugli veri, ekonominin
faizlere duyarl alanlarinda toparlanma sinyallerinin sirdugiine
isaret etti. Diger taraftan altn ve gimis fiyatlarinin iran
savasinin baslamasindan bu yana gorilen en disuk seviyelere
gerilemesi, yatirmcilarin giivenli liman talebini azaltarak riskli
varliklara yonelmeye basladigini gosterdi. Genel gérinimde
piyasalarda teknoloji hisselerinden dongusel sektorlere dogru
belirgin bir rotasyon izlenirken, Orta Dogu kaynakh risklerin
azalmasi ve konut verilerindeki giiclenme ekonomiye iligkin
iyimserligi destekledi.

Dow Jones endeksi %0,17 artigla 50.872,11 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,26 deger kaybiyla 7.386,65
seviyesine azalis gosterdi. Nasdaqg endeksi ise %0,97 azalisla
25.678,82 seviyesinden gini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda islemler, Orta Dogu'da yeniden tirmanan
gerilim ve ylkselen petrol fiyatlarinin etkisiyle saticili seyir
izliyor. ABD’nin, Iran’in Hirmiiz Bogazi iizerinde bir Amerikan
Apache helikopterini dusutrdigind agiklamasinin  ardindan
iran’a yonelik saldirilar diizenlemesi, son dénemde giiglenen
ateskes beklentilerini zayiflatirken enerji arzina iligskin endigeleri
yeniden giindeme tasidi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Petrol  fiyatlarindaki  ylkselisin  enflasyon  baskilarini
artirabilecegi ve kuresel buyimeyi olumsuz etkileyebilecegi
endisesi risk istahini baskilarken, 6zellikle son donemde glcli
performans gosteren teknoloji hisselerinde satiglar 6ne cikti.
Bu kapsamda Gilney Kore’de KOSPI endeksi gerilerken,
Japonya piyasalarinda da zayif bir gérinim izleniyor.

Makro tarafta Japonya’dan gelen veriler dikkat gekti. Uretici
fiyat endeksi Mayis ayinda yillik %6,3 artarak beklentilerin
(%5,5) Uzerinde gergeklesirken, Mart 2023’ten bu yana en
yuksek seviyeye ulasti. Enerji, kimyasal Urlinler ve metal
fiyatlarindaki artisin etkisiyle gelen gicli veri, Orta Dogu
kaynakli enerji sokunun Japon ekonomisine yansimaya
basladigini gdsterdi. Verinin ardindan piyasalarda Japonya
Merkez Bankasi’'nin gelecek hafta gerceklestirecegi toplantida
faiz artiracagi beklentileri guclenirken, artan enflasyon
baskilari ve zayif yen goériinimintn BOJ’'u daha siki bir para
politikasina yéneltebilecedi degerlendiriliyor. Genel gérunimde
jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki yukselis piyasalar
Uzerinde baski yaratirken, merkez bankalarinin enflasyonla
mucadele sureci yeniden yatirimcilarin odagina yerlesmis
durumda.ABD vadeliler cephesinde agirlikh saticili  seyir
goruluyor.

Bugiin, ABD’'de 5 Haziran haftasina iligkin MBA mortgage
basvurular ile birlikte Mayis ayina yénelik TUFE ve gekirdek
TUFE verileri ve federal biitge dengesi takip edilecek. Piyasa
beklentisi manget TUFE'nin aylik bazda %0,5 artisla yillik
bazda %4,2 ile Nisan 2023’ten bu yana gortlen zirve seviyede
gerceklesmesi ydénunde bulunuyor. Verideki artista ylksek
benzin fiyatlarinin belirleyici olmasi bekleniyor. Cekirdek TUFE
tarafinda ise ayhk artisin %0,24 ile dnceki aya gore yavaslama
kaydetmesi ve yillik verinin %2,8'den %2,9'a sinirli yikselmesi
bekleniyor. Yilliklandirilmis bazda aylik cekirdek enflasyon
artis hizi blyldk olguide Fed'in %2’lik hedefiyle uyumlu
goriiniirken; Iran savasi ve ABD'nin tarife politikalari nedeniyle
enerji ve metal fiyatlarinda gorilen yukselis dezenflasyon
goriinimu acisindan risk yaratiyor. Buna karsilik, tiketicilerin
temkinli tutumunun 6zellikle edlence hizmetleri gibi kalemlerde
fiyat artiglarini sinirladigi  deg@erlendiriliyor. Federal bitce
dengesinin son veride 215 milyar dolar fazla verdigi goraliyor.
Mortgage basvurulari ise son agiklamada %-2,5 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin, Haziran’da ABD’de 6 Haziran haftasina iligkin igsizlik
maas! basvurulari, 30 Mayis haftasina yénelik devam eden
bagvurular ve Mayis ayina iligkin UFE ile gekirdek UFE verileri
takip edilecek. Haftalik issizlik maasi basvurulari son veride
225 bin seviyesinde gerceklesirken, devam eden basvurular
dnceki haftada 1,78 milyon seviyesinde bulunuyor. UFE'nin
aylik bazda %1,4'ten %0,7’ye gerilemesi beklenirken, yillik
bazda son aciklanan artis orani %6,0 seviyesinde bulunuyor.
Cekirdek UFE'nin aylik bazda %1,0'dan %0,5’e gerilemesi
beklenirken, yillik bazda son aciklanan artis orani %5,2
seviyesinde gergeklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 50.872,1 & 017% W -134% A& 255% A 1957%
Nasdagq 25.678,8 v 097% W -429% W -217% A 3298%
S&P 500 Vadeli* 7.354,5 v 048% W -018% W¥ -089% A 2385%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 244331 ¥ 074% ¥ -205% & 039% A 2272%
FTSE 100 10.227,3 v -141% Ww -128% W -006% A 2514%
MSCI Europe 2.720,9 ¥ 033% W -151% W -047% A 3584%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3.971,0 v 097% W -141% W -500% & 1847%
Kospi 7.637,5 ¥ 56/ W -641% A 18% A 21830%
Hong Kong* 24.229,0 v -131% W 294% W 8200 A& 20,78%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74.328,5 A 055% A& 011% W -383% W -488%
IDX Composite - Endonezya 5.881,2 & 23% A& 512% W -1561% W -16,93%
TAIEX - Tayvan 43.445,1 v 282% W -361% A& 443% A 88,60%
MSCI GOU Asya 980,1 & 38% W -295% A 140% A 64,18%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13.741,9 v 08% ¥ -094% W -877% A 3979%
WIG - Polonya 135.462,7 & 013% W -092% A 402% A 7023%
Prag SE - Prag 25489 & 098% A 050% A& 055% A 4481%
S&P/BMVIPC - Meksika 65.409,5 ¥ 037% ¥ -29%4% ¥ -636% A 3210%
Merval - Arjantin 3.150.727 A 124% W -075% A& 1378% A 2436%
Tel Aviv 35 - israil 42324 v -115% W -043% W -625% A 76,72%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.115,4 A 130% A& 114% & 0,76% W -7,65%
FTSE/JSE All - Endonezya 111.129,6 A 004% W -118% W -573% A 32,15%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.785,2 & 088% & 117% W -198% & 12,15%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel risk algisindaki bozulma ve jeopolitik gelismeler isiginda, endeksin giine temkinli baglangi¢

yapabilecegini 6ngoriiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,29 yukselisle 13.900,27 puandan
basladi. Acilisin ardindan 13.795,58 seviyesine kadar
gerileyen endeks, d8gle saatlerine dogru sinirli bir toparlanma
gbstererek 13.935,10 seviyesine kadar yukseldi. BIST100
endeksinin, bu seviyelerde tutunamamasiyla birlikte, artan
satis baskisi endeksin 13.750,67 seviyesine kadar geri
cekilmesinde etkili oldu. Kapanisa dogru devam eden
satiglarla birlikte BIST100 endeksi, ginu %0,86 azalisla
13.741,89 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,67
artarken, sanayi endeksi %2,08 azalis kaydetti. Gunluk islem
hacmiise 167,38 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel risk algisindaki bozulma ve jeopolitik gelismeler
1Isiginda, endeksin gine temkinli baglangi¢ yapabilecegini
ongoriuyoruz.

Buguin yurt igcinde veri giindemi sakin gegecek.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin TCMB faiz karari takip edilecek. Politika faizinin %37,00
seviyesinde sabit birakilmasi bekleniyor. Cuma gunu ise Nisan
ayina iligkin cari denge verisi ile Haziran ayina yoénelik 12 ay
sonrasl TUFE beklentisi takip edilecek. Cari agigin 9,67 milyar
dolardan 5,63 milyar dolara gerilemesi beklenirken, TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketine gére, 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi son veride %23,82 seviyesinde bulunuyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.741,9 16.370,0 17.799,5
Giinliik Deg. v -0,86% & 067% W -2,08%
Haftalik Deg. & 0,35% A 431% W -2,03%
Yilk Deg. A& 39,79% H1247% & 36,35%
Hacim (milyar TL) 167,4 29,2 96,3
Giinliik Deg. v -2,38% W¥-16,13% & 11,79%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 180,3 324 93,8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -7,16% W -98% & 2,73%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 46,1136 46,1283 o 0,03%
€% 1,1562 1,1548 v -0,12%
$P¥ 160,24 160,35 o 0,07%
Altin 4.295,0 4.186,72 v -2,52%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/06/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 134,1 ® 1046% @ 349% @ 78% @ -490%
Tiirkiye 5 Yilhk 239,9 @® 084% @ -064% @ 51% @ -285%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ 049% @ -41% @ 314%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Almanya’da Nisan ayinda sanayi uretimi %0,4 LAULSETTIEE TN EIE

artigla beklentilerin altinda aciklandi. ABD’nin dis ticaret acgigi Nisan Net Degisim
ayinda 55,9 milyar dolara gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi. Ulkeler Son Getiri .. .
Jeopolitik gelismelerin etkisiyle giin iginde tahvil piyasalarinda alicili %) Ginlik Haftalk  Ybb
seyir izlendi. Gin icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 3 bp —
azalisla %4,53, Almanya 10 yillik gbsterge tahvil faizi 2 bp azaligla Tarkiye v B 004 0,00 047
%3,04 seviyesine geriledi. ABD V453 003 000 035
Ingiltere v 491 -0,04 0,00 0,37
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azaligla 238 bp /;l;;:zga : g’gg :g’gi g'gg 8’(1)3
seviyesinden islem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond ispanya v 3:48 _0103 0:00 0:14
faizi 4 bp azaligla %7,13 seviyesinden fiyatlandi. italya v 380 003 001 023
Déviz tarafinda, major para birimlerinin  gogunlugu ABD Dolari
karsisinda deder kazandi. Dolar Endeksi 99,766 seviyesine . ___Dedisim (%)
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1566 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL —— Son Fiyat _Gunlak _ Haftalk _Ybb
. . . . L Tiirk Lirasi &S 46,12 0,04 0,16 7,37
spot kuru ise 46,12 seviyesinden islem gordu. G. Afrika Rand v 1641 060 087 092
Rus Rublesi ¥ 7195  -140 237  -864
Yurt ici tarafta, TL tahvilerde yatay seyir izlendi. 2 yillik gosterge Meksika Pesosu v 17,39 038  -042  -3,40
tahvilin bilesik faizi %43,69 ile sabit kalirken, 10 yillik gésterge tahvilin Kore Wonu v 1526 005 214 589
faizi 5 bp azalisla %34,79 seviyesine geriledi. BIST Kesin Aim Satim Hindistan Rupee v 9535 037 043 612
Pazarinda islem hacmi 21,1 milyar TL'ye yiikseldi. Endonezya Rupiah v 18050 066 022 828
Macar Forinti ¥ 30707 043 041  -613
Brezilya Reali v 517 -0,53 -0,04 -5,69

Hazine din Ocak 2030 vadeli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvilinin
yeniden ihracinindan %42,19 ortalama yillik bilesik faiz ile 129 milyar

165 milyon TL ve Haziran 2030 vadeli Degisken Faizli Devlet Ptk Faizi(Haftalk Bor verme) (%) —

Tahvilinin yeniden ihracindan %45,84 ortalama yillik bilesik faiz ile 21 Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 3550/ 40

milyar 770 milyon TL borg¢landi. TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00
TLREF 40,00
TCMB Toplanti Tarihi 11 Haziran 2026
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Yurt igi Haberler

Tiirkiye ile Sudi Arabistan arasinda demiryolu ve lojistik
alanlarinda iki is birligi mutabakati imzalandi. Anlasmalar,
lojistik  merkezlerin  geligtiriimesi, transit tasimaciigin
glglendiriimesi, demiryolu teknolojileri, yiksek hizli tren
sistemleri, dijitallesme ve altyapi projelerinde ortak galismalar
ylrGtilmesini  hedefliyor. Ayrica taraflar, Turkiye'den Irak
Uzerinden Suudi Arabistan'a uzanan yeni ticaret koridorlarinin
gelistirimesi ve uzun vadede iki Ulke arasinda dogrudan
demiryolu baglantisinin  kurulmasi konusunda is birligini
artirma mesajl verdi. Bu adim, bdlgesel ticaret ve lojistik
entegrasyonunu glglendirmeye yonelik stratejik bir girisim
olarak degerlendiriliyor.

Morgan Stanley ve Goldman Sachs, TCMB'nin bu haftaki
toplantisinda  politika faizini %37 seviyesinde sabit
birakmasini  bekliyor. Kurumlar, zayiflayan i¢c talep,
yavaglayan ekonomik aktivite ve kredi tarafindaki sikilastirici
adimlarin ek faiz artigi ihtiyacini azalttigini degerlendiriyor.
Morgan Stanley, enerji fiyatlarindaki yikselise ragmen
TCMB'nin siki durusunu koruyacagini ve 2026'nin son
ceyreginden itibaren kademeli faiz indirimlerine
baslayabilecegini 6ngorirken, Goldman Sachs ise ancak
belirgin bir dolarizasyon baskisinin faiz artigsini glindeme
getirebilecegini dusunuyor..

Ticaret Bakani Sayin Omer Bolat, Tirkiye ile Suriye
arasindaki ekonomik iligkilerin yeniden yapilandirilmasi
kapsaminda Turk bankalarinin Suriye'de faaliyet gostermesi
konusunda taraflarin mutabik kaldigini ve gerekli mevzuat
calismalarinin surdiguni acikladli. Bolat ayrica, iki Ulke
arasinda 2030'lu yillarin basinda 10 milyar dolarlik ticaret
hacmine ulagmayl hedeflediklerini belirtirken, Islahiye
GUmrik Kapisi'nin - yeniden agilmasi i¢in hazirliklarin
tamamlandigini ifade etti. Aciklamalarda, Suriye'nin para
biriminin  basilmasi konusunda da temaslarin sirdigu
belirtilirken, bankacilik ve 6deme sistemlerinin yeniden
kurulmasinin iki Ulke arasindaki ticaretin ve yatirimlarin
Onunl acgabilecek 6nemli bir adim oldugu vurgulandi.

BYD, Manisa'da yaklasik 1 milyar dolarlik yatirnmla kurmayi
planladigi Uretim tesisinin kurulug surecini askiya aldigini
acikladi. Sirket, dnceligini Macaristan'daki fabrika yatirmina
ve Avrupa'da ikinci bir Gretim tssu arayigina verirken, Tlrkiye
projesi igin su asamada net bir takvim bulunmadigini belirtti.
Yilhk 150 bin arag Uretim kapasitesi hedeflenen projede
henlz insaat calismalarina baglanmamisti.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Komisyonu, devam eden rekabet sorusturmasi
kapsaminda Meta'ya rakip yapay zeka sohbet botlarinin
WhatsApp platformuna Ucretsiz erisimine izin vermesi
yonunde gegici tedbir karari aldi. Karar, Meta'nin kendi yapay
zeka hizmeti Meta Al'ya avantaj saglarken rakiplerini disladigi
iddialar Uzerine alindi ve AB'nin son 17 yildaki ilk gegici
rekabet tedbiri olma oOzelligi tasiyor. AB, bu adimla hizla
blylyen yapay zeka asistani pazarinda rekabeti korumayi
amaglarken, Meta karari "duzenleyici asirihk" olarak
nitelendirerek  itraz  edecegini  agikladi.  Sorusturma
sonucunda ihlal tespit edilmesi halinde sirket, kuresel yillik
cirosunun %210'una kadar para cezasilyla karsi karsiya
kalabilecek.

ABD Enerji Bakani Chris Wright, Hirmiz Bogazi'ndaki
gemi ftrafiginin belirgin sekilde arttigini ve enerji arzinda
normallesme yonunde isaretler gorildiuginu agikladi. Wright,
petrol fiyatlarinin savasin yarattigi arz risklerine ragmen sinirli
ylkselmesinde stratejik petrol rezervlerinden yapilan arz
destegi, uretici Ulkelerin Uretim artiglari ve Cin'deki zayif
petrol talebinin etkili oldugunu belirtti. Bununla birlikte, gemi
rotalarinin  degismesi ve tedarik zincirlerinde yasanan
aksakliklar nedeniyle enerji akislarinin tamamen normale
dénmesinin aylar surebilecegini ifade etti. Aciklamalar, enerji
piyasalarinda arz tarafindaki risklerin azalmaya basladigina
isaret etse de, tam normallesmenin zaman alacagina yonelik
beklentileri guclendirdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Fransa Merkez Baskani Emmanuel Moulin, ABD'de dolar
varliklarina yonelik giivenin zayiflamasinin euro icin énemli
bir firsat yarattigini belirterek, euronun kiresel rezerv para ve
uluslararasi ticaret para birimi olarak rolinl
glglendirebilecegini ifade etti. Moulin, bunun igin euro
bélgesinde ortak bor¢clanma mekanizmalarinin ve euro
cinsinden  guvenli  varliklarin  artirlmasi  gerektigini
savunurken, savunma ve yapay zeka gibi stratejik alanlarda
ortak finansman modellerinin sireci destekleyebilecegini
vurguladi. Agiklamalar, Avrupa'nin kiresel finans sisteminde
dolarin hakimiyetine kargl euronun payini artirma yénundeki
cabalarinin giiclendigine isaret etti.

Anthropic, gelismis yapay zeka modeli Mythos'un yeni
sturimu olan Fable 5'i kullanima sunmaya hazirlaniyor. Yeni
model, kodlama ve karmasik profesyonel gorevlerde daha
guclu performans sunarken, siber givenlik ve biyoloji gibi
hassas alanlardaki sorgulara yonelik ek givenlik kisitlamalari
iceriyor. Sirket, kritik yazihmlardaki givenlik agiklarini tespit
edebilme kapasitesi nedeniyle erisimi sinirlanan Mythos
teknolojisini bir yandan daha guvenli hale getirerek genis
kullanici kitlesine agarken, diger yandan giivenlik 6nlemlerinin
azaltildigi Mythos 5 surimdni yalnizca yetkilendirilmis
kurumlara sunacak. Gelisme, Anthropicin  halka arz
hazirliklar surerken yapay zeka, siber guvenlik ve kurumsal
yazilim alanlarindaki rekabet¢i konumunu giglendirme
stratejisinin bir pargasi olarak degerlendiriliyor.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Sinirh Negatif): Mavi Giyim 1G26’da, kurum beklentimiz olan 602 mn TL’nin %14, piyasa medyan beklentisi
olan 590 mn TL’nin %16,3 uzerinde yillk bazda %38,1 dususle 686 mn TL net kar acgikladi. Net karda yillik bazda gorilen
dususte, enflasyon muhasebesi uygulamasinin iptal edilmesi nedeniyle, gegen yil efektif vergi oraninin %27 seviyesinden bu yil
%53’e yilkselmesi etkili oldu. Ote yandan, net finansman gideri ve parasal kayip kalemi de net kar izerinde baski olusturdu. Net
finansman gideri, 1C26’da 232,3 mn TL seviyesinde gerceklesirken, net parasal kayip kalemi de 280 mn TL seviyesinde
gerceklesti. 1C26'da net kar marji da yillik bazda 3,2 puan disUsle %5,4 seviyesine geriledi. Operasyonel karlilik tarafinda ise
FAVOK, bizim beklentimizin %2,9, piyasa medyan beklentisinin %2,2 ile hafif altinda kalirken, FAVOK marji ise yillk bazda 1,4
puan gerileme kaydederek, %19 seviyesinde gerceklesti. Brit kar marjindaki iyilesmeye ragmen, uygulanan faiz orani farkindan
kaynakli 100 baz puanlik negatif etki ve faaliyet giderlerindeki artisin altinda gerceklesen satis blyumesine bagl olarak,
amortisman hari¢ 250 baz puan yiikselen faaliyet giderleri/satis oranindaki artis FAVOK marjidaki gerilemede etkili oldu. Sirket
yonetimi 2026 yilina iligkin beklentilerinde degisiklige gitmedi. TMS 29 dahil konsolide gelirlerde %5 (+/-%1) reel konsolide gelir
blyiimesi ve %18 (+/-%0,5) FAVOK marji elde etmeyi hedeflerken, yatirim harcamalarinin konsolide gelirlerin yaklasik %6’s!
seviyesinde gerceklesmesini dngoriyor. Her ne kadar net kar piyasa beklentisinin Gizerinde gergeklesse de, piyasa beklentisinin
altinda kalan operasyonel marjlar nedeniyle, ilk ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif’
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MAVI  F/K 19,0
Cari Fiyat (TL) 44,80 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 48,84 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 30,78 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 35.594,1
Piyasa Degeri (mn USD) 773,5 S1H 7,4%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 8,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 6,7%
Temettl Verimi 3,2% S1Y 0,7%
3A Hacim (mn TL) 2619 YB -15,1%

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket, Amerika'da yerlesik bir firma ile 132 MVA ile 220 MVA arasinda degisen gl¢
transformatorlerinin  tedarigine yoénelik 71,98 milyon ABD dolari tutarinda sézlesme imzaladigini acikladi. Sézlesme
kapsamindaki teslimatlarin 2027 yilinin ikinci ve Ugtinct ceyreklerinde gergeklestiriimesi planlanirken, s6z konusu siparis
tutarinin girketin 2025 yil sonu hasilatinin %9,39'una karsilik geldigi belirtildi.

Hisse Kodu ASTOR F/K 36,0
Cari Fiyat (TL) 299,00 FD/FAVOK 24,5
52H En Yuksek (TL) 385,75 FD/Satiglar 8,0
52H En Dusik (TL) 80,60 PD/DD 7,8
Piyasa Degeri (mn TL) 298.402,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.485,0 S1H -14,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 43% S1A 0,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,0 S3A 57,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 172,5%
3A Hacim (mn TL) 9.054,4 YB 133,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tav Havalimanlan (TAVHL, Sinirh Negatif): Sirketin toplam yolcu sayisi Mayis’ta yilik bazda %1 azalisla 10 mn’ye geriledi. Dig
hat yolcu sayisi %5 daralirken, i¢ hat yolcu sayisi %8 artis kaydeti.

Hisse Kodu TAVHL F/K 59,7
Cari Fiyat (TL) 257,00 FD/FAVOK 7,0
52H En Yiksek (TL) 369,00 FD/Satiglar 2,1
52H En Disuk (TL) 212,80 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 93.363,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.029,0 Si1H 0,0%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -0,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -18,4%
Temettd Verimi 1,2% S1Y -35,3%
3A Hacim (mn TL) 882,1 YB -35,9%

Tekfen (TKFEN, Pozitif): Sirket, sermayesinin %42,8'ine sahip olan Can Kiiltiir Sanat Egitim Kurumlari isletmeciligi A.S.'nin
elinde bulundurdugu paylarin tamaminin devrine yonelik olarak Ordu Yardimlagsma Kurumu (OYAK) ile satis ve devir amagli
gorismelere baslandigini agikladi. Strece iligkin gelismelerin ilgili mevzuat gergevesinde kamuoyu ile paylasilacagi belirtildi.

Hisse Kodu TKFEN F/K
Cari Fiyat (TL) 144,40 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 159,90 FD/Satiglar 1,2
52H En Disuk (TL) 66,69 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 53.428,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.161,1 S1H -3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 2,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 79,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -19,1%
3A Hacim (mn TL) 967,9 YB 83,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 M Kapanig 13,31x

s M [r\l\ Minimum 11,08x 8,88x
12,0 ./ w \i Maksimum 13,72x 13,72x
11,5 A AL

110 V Ortalama 12,31x 11,33x
10,5

Minimuma Uzakhk 2,23x 4,43%
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -0,41x -0,41x
9,0 W& Performans -2,2% 27,2%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & & 8 & & 8 & ivecine %7- ;
$ 2 5 5 5 5SS 3§ S 5FS 3 5 5 5 ¢arpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o o =} - — — =] o o o =] o . . %14 8 vak
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine % »O yaKiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) REPPDIOD Carpany(Gati
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,08x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,22x 1,74x
14 s Ortalama 1,10% 1,30x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,09x 0,09x
L Maksimuma Uzakhk -0,14x -0,67x
104 Performans -8,8% -10,2%
0,8
% T » » e = 5 = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ <& ¢ £ £ £ g £ ¢ ¥ 9§ ¢ g P .
g § ¥ g g 2 9 g 9 9 F g g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %20,8 yakiniz.

22,5

Son 3 Ay Son1Yil
21,5 i
20,5 Kapanis 19,61x
19,5 Minimum 18,22x 14,62x
18,5 A Maksimum 21,81x 21,81x
17,5 V V Ortalama 20,04x 17,70x
16,5
155 Minimuma Uzaklik 1,38x 4,99x
14,5 Maksimuma Uzaklik -2,20x -2,20x
13,5 Performans 7,8% 32,0%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & & P .
$ & 3 &5 S5 S T S 5 5 3 5 3 ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o o — — — o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9'7yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

10 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1 Yl
Kapanis -15,90
0 Minimum -22,0 -22,0
s Maksimum 51 51
Ortalama -4,6 -7,6
-10 Minimuma Uzakhk 6,1 6,1
5L Y . Maksimuma Uzakhk -21,0 -21,0
W Performans 10,9% 36,9%
-20
-25 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g g g & g g g g & 8 8 & g seviyeye 11,3 puan; son bir yillik ortalama
g 5 &8 &8 § 3 8§ 3 8§ 8 3 4§ 8 yeye 25> puan; 4
seviyeye 8,3 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
5 20 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
0
Kapanig -9,3
5 Minimum 29,3 -29,6
.10 Maksimum -4,7 1,8
15 0 Ortalama -16,6 -12.8
Minimuma Uzakhk 20,0 20,4
-20 Maksimuma Uzakhk -4.5 -11,0
.25 Performans -1,0% 25.2%
-30
35 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o 3 . F
g & &8 & 8 &8 &8 & § & & § ¢§ seviyeye 7,3 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 3,5 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
5 Aﬂ M ‘ Kapanig -15,90
/ \ A Minimum 22,0 22,0
0
-v Maksimum 51 51
-5 V M Ortalama -4.6 7.6
] v Minimuma Uzakhk 6,1 6,1
-10 Maksimuma Uzaklik -21,0 -21,0
Performans 10,9% 36,9%
-15
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & 8 . .
P & $ 5 S5 S 3 S 9 S5 ST 5 3 seviyeye 11,3 puan; son bir yillik ortalama
=] o o =] =1 — — o =) o S o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 8,3 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Ddnemi Beklenti
8 Haziran 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmig geyreksel, Final) 1¢ 1,4% 2,1%
8 Haziran 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik, Final) 1¢ 0,3% 0,5%
8Haziran 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Nisan 3119,0 4681,5
8Haziran 11:30 Euro Bélgesi Sentix Yatirmei Giiveni Haziran -141 -16,4
8 Haziran 14:00 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Mayis - 106,30
8 Haziran 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 3,64%
9Haziran - Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis 92,6 84,82
9Haziran 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Oncii) Mayis - 45,1%
9Haziran 13:00 ABD NFIB Kilgiik Isletmeler iyimserlik Endeksi Mayis 9,0 95,9
9Haziran 14:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Moulin'in Konugmasi - -
9Haziran 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 23 Mayis - 35.750
9Haziran 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan -55,5 -60,3
9Haziran 15:30 ABD ithalat (Aylik) Nisan - 2,3%
9Haziran 15:30 ABD ihracat (Aylik) Nisan - 2,0%
9Haziran 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Milyon Adet) Mayis 4,08 4,02
9Haziran 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aylik) Mayis 0,9% 0,2%
9Haziran 17:00 ABD Toptan Envanter Satiglari (Aylik, Final) Nisan - 0,5%
10 Haziran 02:50 Japonya UFE (Aylik) Mayis 0,7% 2,3%
10 Haziran 02:50 Japonya UFE (Villik) Mayis 5,6% 49%
10 Haziran 04:30 Gin UFE (Yillk) Mayis 3,8% 2,8%
10 Haziran 04:30 Gin TUFE (Yillk) Mayis 1,3% 1,2%
10 Haziran 04:30 CGin Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis 1,2% 1,2%
10 Haziran 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan - -0,8%
10 Haziran 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan - -1,1%
10 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 5Haziran - -2,5%
10 Haziran 15:30 ABD TUFE (Aylik) Mayis 0,5% 0,6%
10 Haziran 15:30 ABD TUFE (Villik) Mayis 4,2% 3,8%
10 Haziran 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Mayis 0,3% 0,4%
10 Haziran 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis 2,9% 2,8%
10 Haziran 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Mayis - 215,0
11 Haziran 14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karan 11 Haziran 37,00% 37,00%
11 Haziran 15:15 Euro Bélgesi AMB Mevduat Faizi Orani 11Haziran 2,25% 2,00%
11 Haziran 15:15 Euro Bélgesi AMB Ana Refinansman Faizi Orani 11 Haziran 2,40% 2,15%
11 Haziran 15:15 Euro Bélgesi AMB Borglanma Faizi Orani 11Haziran 2,65% 2,40%
11 Haziran 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulani 6 Haziran - 225.000
11 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 30 Mayis - 1,78mn
11 Haziran 15:30 ABD UFE (Aylik) Mayis 0,7% 1,4%
11 Haziran 15:30 ABD UFE (Yillk) Mayis - 6,0%
11 Haziran 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Mayis 0,5% 1,0%
11 Haziran 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Mayis - 5,2%
11 Haziran 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmas! - -
12 Haziran 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Nisan - -1,2%
12 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Nisan - 0,8%
12 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Nisan - 2,3%
12 Haziran 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Nisan -5,63 -9,67
12 Haziran 10:00 Tiirkiye 12 Ay Sonra TUFE Beklentisi Haziran - 23,82%
12 Haziran 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Onci) Haziran 46,0 44,8
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Onci) Haziran - 45,8
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Haziran - 4,1
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 1Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Haziran - 4,80%
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Haziran - 3,90%
12 Haziran 17:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilece@i dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



