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ABD piyasalarında teknoloji hisseleri öncülüğündeki satışlar endeksleri baskılarken, sektörler 

arasında belirgin bir rotasyon yaşandı

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarında teknoloji hisselerinde yaşanan satış

baskısının yeniden hız kazanmasıyla endeksler günü düşüşle

tamamlarken, piyasa içerisinde dikkat çekici bir sektör

rotasyonu öne çıktı. Son haftalarda yapay zeka temasıyla güçlü

yükseliş kaydeden yarı iletken hisselerinde toparlanma

çabalarının kalıcı olmaması yatırımcıları kar realizasyonuna

yönlendirirken, iShares Semiconductor ETF’nin %3’ün üzerinde

gerilemesi teknoloji sektöründeki zayıflığın boyutunu ortaya

koydu. Micron ve Broadcom gibi son dönemin öne çıkan yapay

zeka hisselerinde satışların devam etmesi, yatırımcıların

yüksek değerlemeleri yeniden sorgulamaya başladığına işaret

ediyor. Buna karşılık petrol fiyatlarındaki düşüş ve Orta

Doğu’daki gerilimin azalabileceğine yönelik beklentiler,

ekonomik aktiviteye daha duyarlı sektörlerde alımları

destekledi. Konut, bankacılık, sağlık ve tüketim hisseleri pozitif

ayrışırken, S&P 500 endeksinin gerilemesine rağmen

endeksteki hisselerin ağırlıklı yükselmesi, satışların belirli

teknoloji hisselerinde yoğunlaştığını ve piyasanın geri kalanında

risk iştahının korunduğunu gösterdi. Bu görünüm, son dönemde

mega ölçekli teknoloji şirketlerinden daha ziyade döngüsel ve

faize duyarlı sektörlere doğru devam eden portföy

rotasyonunun sürdüğüne işaret etti.

ABD ile İran arasında Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasını

sağlayabilecek bir anlaşmaya yönelik iyimserliğin güçlenmesi

ve enerji bakanından gelen olumlu açıklamalar sonrası petrol

fiyatları 90 doların altına geriledi. Enerji fiyatlarındaki düşüş,

enflasyon endişelerini hafifletirken özellikle konut sektörünü

destekledi. Makro tarafta, Mayıs ayında ikinci el konut satışları

aylık ve yıllık bazda %3,2 artarak beklentilerin üzerinde

gerçekleşirken, satışlar Aralık ayından bu yana en yüksek

seviyeye ulaştı. Konut arzındaki artış ve mortgage faizlerindeki

önceki gerilemenin etkisiyle gelen güçlü veri, ekonominin

faizlere duyarlı alanlarında toparlanma sinyallerinin sürdüğüne

işaret etti. Diğer taraftan altın ve gümüş fiyatlarının İran

savaşının başlamasından bu yana görülen en düşük seviyelere

gerilemesi, yatırımcıların güvenli liman talebini azaltarak riskli

varlıklara yönelmeye başladığını gösterdi. Genel görünümde

piyasalarda teknoloji hisselerinden döngüsel sektörlere doğru

belirgin bir rotasyon izlenirken, Orta Doğu kaynaklı risklerin

azalması ve konut verilerindeki güçlenme ekonomiye ilişkin

iyimserliği destekledi.

Dow Jones endeksi %0,17 artışla 50.872,11 seviyesinden

kapanırken, S&P 500 endeksi %0,26 değer kaybıyla 7.386,65

seviyesine azalış gösterdi. Nasdaq endeksi ise %0,97 azalışla

25.678,82 seviyesinden günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasalarında işlemler, Orta Doğu’da yeniden tırmanan

gerilim ve yükselen petrol fiyatlarının etkisiyle satıcılı seyir

izliyor. ABD’nin, İran’ın Hürmüz Boğazı üzerinde bir Amerikan

Apache helikopterini düşürdüğünü açıklamasının ardından

İran’a yönelik saldırılar düzenlemesi, son dönemde güçlenen

ateşkes beklentilerini zayıflatırken enerji arzına ilişkin endişeleri

yeniden gündeme taşıdı.

Petrol fiyatlarındaki yükselişin enflasyon baskılarını

artırabileceği ve küresel büyümeyi olumsuz etkileyebileceği

endişesi risk iştahını baskılarken, özellikle son dönemde güçlü

performans gösteren teknoloji hisselerinde satışlar öne çıktı.

Bu kapsamda Güney Kore’de KOSPI endeksi gerilerken,

Japonya piyasalarında da zayıf bir görünüm izleniyor.

Makro tarafta Japonya’dan gelen veriler dikkat çekti. Üretici

fiyat endeksi Mayıs ayında yıllık %6,3 artarak beklentilerin

(%5,5) üzerinde gerçekleşirken, Mart 2023’ten bu yana en

yüksek seviyeye ulaştı. Enerji, kimyasal ürünler ve metal

fiyatlarındaki artışın etkisiyle gelen güçlü veri, Orta Doğu

kaynaklı enerji şokunun Japon ekonomisine yansımaya

başladığını gösterdi. Verinin ardından piyasalarda Japonya

Merkez Bankası’nın gelecek hafta gerçekleştireceği toplantıda

faiz artıracağı beklentileri güçlenirken, artan enflasyon

baskıları ve zayıf yen görünümünün BOJ’u daha sıkı bir para

politikasına yöneltebileceği değerlendiriliyor. Genel görünümde

jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarındaki yükseliş piyasalar

üzerinde baskı yaratırken, merkez bankalarının enflasyonla

mücadele süreci yeniden yatırımcıların odağına yerleşmiş

durumda.ABD vadeliler cephesinde ağırlıklı satıcılı seyir

görülüyor.

Bugün, ABD’de 5 Haziran haftasına ilişkin MBA mortgage

başvuruları ile birlikte Mayıs ayına yönelik TÜFE ve çekirdek

TÜFE verileri ve federal bütçe dengesi takip edilecek. Piyasa

beklentisi manşet TÜFE’nin aylık bazda %0,5 artışla yıllık

bazda %4,2 ile Nisan 2023’ten bu yana görülen zirve seviyede

gerçekleşmesi yönünde bulunuyor. Verideki artışta yüksek

benzin fiyatlarının belirleyici olması bekleniyor. Çekirdek TÜFE

tarafında ise aylık artışın %0,24 ile önceki aya göre yavaşlama

kaydetmesi ve yıllık verinin %2,8’den %2,9’a sınırlı yükselmesi

bekleniyor. Yıllıklandırılmış bazda aylık çekirdek enflasyon

artış hızı büyük ölçüde Fed’in %2’lik hedefiyle uyumlu

görünürken; İran savaşı ve ABD’nin tarife politikaları nedeniyle

enerji ve metal fiyatlarında görülen yükseliş dezenflasyon

görünümü açısından risk yaratıyor. Buna karşılık, tüketicilerin

temkinli tutumunun özellikle eğlence hizmetleri gibi kalemlerde

fiyat artışlarını sınırladığı değerlendiriliyor. Federal bütçe

dengesinin son veride 215 milyar dolar fazla verdiği görülüyor.

Mortgage başvuruları ise son açıklamada %-2,5 seviyesinde

gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın, Haziran’da ABD’de 6 Haziran haftasına ilişkin işsizlik

maaşı başvuruları, 30 Mayıs haftasına yönelik devam eden

başvurular ve Mayıs ayına ilişkin ÜFE ile çekirdek ÜFE verileri

takip edilecek. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları son veride

225 bin seviyesinde gerçekleşirken, devam eden başvurular

önceki haftada 1,78 milyon seviyesinde bulunuyor. ÜFE'nin

aylık bazda %1,4’ten %0,7’ye gerilemesi beklenirken, yıllık

bazda son açıklanan artış oranı %6,0 seviyesinde bulunuyor.

Çekirdek ÜFE'nin aylık bazda %1,0’dan %0,5’e gerilemesi

beklenirken, yıllık bazda son açıklanan artış oranı %5,2

seviyesinde gerçekleşmişti.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 50.872,1 0,17% -1,34% 2,55% 19,57%

Nasdaq 25.678,8 -0,97% -4,29% -2,17% 32,98%

S&P 500 Vadeli* 7.354,5 -0,48% -0,18% -0,89% 23,85%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24.433,1 -0,74% -2,05% 0,39% 22,72%

FTSE 100 10.227,3 -1,41% -1,28% -0,06% 25,14%

MSCI Europe 2.720,9 -0,33% -1,51% -0,47% 35,84%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3.971,0 -0,97% -1,41% -5,00% 18,47%

Kospi 7.637,5 -5,67% -6,41% 1,86% 218,30%

Hong Kong* 24.229,0 -1,37% -2,94% -8,20% 20,78%

S&P BSE Sensex - Hindistan 74.328,5 0,55% 0,11% -3,88% -4,88%

IDX Composite - Endonezya 5.881,2 2,34% 5,12% -15,61% -16,93%

TAIEX - Tayvan 43.445,1 -2,82% -3,61% 4,43% 88,60%

MSCI GOU Asya 980,1 3,89% -2,95% 1,40% 64,18%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13.741,9 -0,86% -0,94% -8,77% 39,79%

WIG - Polonya 135.462,7 0,13% -0,92% 4,02% 70,23%

Prag SE - Prag 2.548,9 0,98% 0,50% 0,55% 44,81%

S&P/BMV IPC - Meksika 65.409,5 -0,37% -2,94% -6,36% 32,10%

Merval - Arjantin 3.150.727 1,24% -0,75% 13,78% 24,36%

Tel Aviv 35 - İsrail 4.232,4 -1,15% -0,43% -6,25% 76,72%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11.115,4 1,30% 1,14% 0,76% -7,65%

FTSE/JSE All - Endonezya 111.129,6 0,04% -1,18% -5,73% 32,15%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5.785,2 0,88% 1,17% -1,98% 12,15%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel risk algısındaki bozulma ve jeopolitik gelişmeler ışığında, endeksin güne temkinli başlangıç 

yapabileceğini öngörüyoruz

Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi güne %0,29 yükselişle 13.900,27 puandan

başladı. Açılışın ardından 13.795,58 seviyesine kadar

gerileyen endeks, öğle saatlerine doğru sınırlı bir toparlanma

göstererek 13.935,10 seviyesine kadar yükseldi. BIST100

endeksinin, bu seviyelerde tutunamamasıyla birlikte, artan

satış baskısı endeksin 13.750,67 seviyesine kadar geri

çekilmesinde etkili oldu. Kapanışa doğru devam eden

satışlarla birlikte BIST100 endeksi, günü %0,86 azalışla

13.741,89 seviyesinden tamamladı. Bankacılık endeksi %0,67

artarken, sanayi endeksi %2,08 azalış kaydetti. Günlük işlem

hacmi ise 167,38 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel risk algısındaki bozulma ve jeopolitik gelişmeler

ışığında, endeksin güne temkinli başlangıç yapabileceğini

öngörüyoruz.

Bugün yurt içinde veri gündemi sakin geçecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın TCMB faiz kararı takip edilecek. Politika faizinin %37,00

seviyesinde sabit bırakılması bekleniyor. Cuma günü ise Nisan

ayına ilişkin cari denge verisi ile Haziran ayına yönelik 12 ay

sonrası TÜFE beklentisi takip edilecek. Cari açığın 9,67 milyar

dolardan 5,63 milyar dolara gerilemesi beklenirken, TCMB

Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre, 12 ay sonrası TÜFE

beklentisi son veride %23,82 seviyesinde bulunuyor.

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13.741,9 16.370,0 17.799,5

Günlük Değ. -0,86% 0,67% -2,08%

Haftalık Değ. 0,35% 4,31% -2,03%

Yıllık Değ. 39,79% 12,47% 36,35%

Hacim (milyar TL) 167,4 29,2 96,3

Günlük Değ. -2,38% -16,13% 11,79%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 180,3 32,4 93,8

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -7,16% -9,89% 2,73%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 46,1136 46,1283 0,03%

€/$ 1,1562 1,1548 -0,12%

$/¥ 160,24 160,35 0,07%

Altın 4.295,0 4.186,72 -2,52%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 09/06/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 134,1 -1,04% -3,49% 7,8% -49,0%

Türkiye 5 Yıllık 239,9 -0,84% -0,64% 5,1% -28,5%

Türkiye 10 Yıllık 345,6 -0,38% -0,49% -4,1% 31,4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Almanya’da Nisan ayında sanayi üretimi %0,4

artışla beklentilerin altında açıklandı. ABD’nin dış ticaret açığı Nisan

ayında 55,9 milyar dolara gerileyerek beklentilerin altında açıklandı.

Jeopolitik gelişmelerin etkisiyle gün içinde tahvil piyasalarında alıcılı

seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 3 bp

azalışla %4,53, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp azalışla

%3,04 seviyesine geriledi.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azalışla 238 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond

faizi 4 bp azalışla %7,13 seviyesinden fiyatlandı.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Doları

karşısında değer kazandı. Dolar Endeksi 99,766 seviyesine

gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1566 seviyesine yükseldi. Dolar / TL

spot kuru ise 46,12 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvilerde yatay seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi %43,69 ile sabit kalırken, 10 yıllık gösterge tahvilin

faizi 5 bp azalışla %34,79 seviyesine geriledi. BİST Kesin Alım Satım

Pazarında işlem hacmi 21,1 milyar TL’ye yükseldi.

Hazine dün Ocak 2030 vadeli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvilinin

yeniden ihracınından %42,19 ortalama yıllık bileşik faiz ile 129 milyar

165 milyon TL ve Haziran 2030 vadeli Değişken Faizli Devlet

Tahvilinin yeniden ihracından %45,84 ortalama yıllık bileşik faiz ile 21

milyar 770 milyon TL borçlandı.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

40,00

11 Haziran 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

40,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 46,12 0,04 0,16 7,37

G. Afrika Randı 16,41 -0,60 -0,87 -0,92

Rus Rublesi 71,95 -1,40 -2,37 -8,64

Meksika Pesosu 17,39 -0,38 -0,42 -3,40

Kore Wonu 1.526 -0,05 -2,14 5,89

Hindistan Rupee 95,35 -0,37 0,43 6,12

Endonezya Rupiah 18.050 -0,66 0,22 8,28

Macar Forinti 307,07 -0,43 -0,41 -6,13

Brezilya Reali 5,17 -0,53 -0,04 -5,69

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,13 -0,04 0,00 0,47

ABD 4,53 -0,03 0,00 0,35

İngiltere 4,91 -0,04 0,00 0,37

Almanya 3,04 -0,02 0,00 0,14

Fransa 3,69 -0,03 0,00 0,08

İspanya 3,48 -0,03 0,00 0,14

İtalya 3,80 -0,03 -0,01 0,23

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Ticaret Bakanı Sayın Ömer Bolat, Türkiye ile Suriye

arasındaki ekonomik ilişkilerin yeniden yapılandırılması

kapsamında Türk bankalarının Suriye'de faaliyet göstermesi

konusunda tarafların mutabık kaldığını ve gerekli mevzuat

çalışmalarının sürdüğünü açıkladı. Bolat ayrıca, iki ülke

arasında 2030'lu yılların başında 10 milyar dolarlık ticaret

hacmine ulaşmayı hedeflediklerini belirtirken, İslahiye

Gümrük Kapısı'nın yeniden açılması için hazırlıkların

tamamlandığını ifade etti. Açıklamalarda, Suriye'nin para

biriminin basılması konusunda da temasların sürdüğü

belirtilirken, bankacılık ve ödeme sistemlerinin yeniden

kurulmasının iki ülke arasındaki ticaretin ve yatırımların

önünü açabilecek önemli bir adım olduğu vurgulandı.

BYD, Manisa'da yaklaşık 1 milyar dolarlık yatırımla kurmayı

planladığı üretim tesisinin kuruluş sürecini askıya aldığını

açıkladı. Şirket, önceliğini Macaristan'daki fabrika yatırımına

ve Avrupa'da ikinci bir üretim üssü arayışına verirken, Türkiye

projesi için şu aşamada net bir takvim bulunmadığını belirtti.

Yıllık 150 bin araç üretim kapasitesi hedeflenen projede

henüz inşaat çalışmalarına başlanmamıştı.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Fransa Merkez Başkanı Emmanuel Moulin, ABD'de dolar

varlıklarına yönelik güvenin zayıflamasının euro için önemli

bir fırsat yarattığını belirterek, euronun küresel rezerv para ve

uluslararası ticaret para birimi olarak rolünü

güçlendirebileceğini ifade etti. Moulin, bunun için euro

bölgesinde ortak borçlanma mekanizmalarının ve euro

cinsinden güvenli varlıkların artırılması gerektiğini

savunurken, savunma ve yapay zeka gibi stratejik alanlarda

ortak finansman modellerinin süreci destekleyebileceğini

vurguladı. Açıklamalar, Avrupa'nın küresel finans sisteminde

doların hakimiyetine karşı euronun payını artırma yönündeki

çabalarının güçlendiğine işaret etti.

Anthropic, gelişmiş yapay zeka modeli Mythos'un yeni

sürümü olan Fable 5'i kullanıma sunmaya hazırlanıyor. Yeni

model, kodlama ve karmaşık profesyonel görevlerde daha

güçlü performans sunarken, siber güvenlik ve biyoloji gibi

hassas alanlardaki sorgulara yönelik ek güvenlik kısıtlamaları

içeriyor. Şirket, kritik yazılımlardaki güvenlik açıklarını tespit

edebilme kapasitesi nedeniyle erişimi sınırlanan Mythos

teknolojisini bir yandan daha güvenli hale getirerek geniş

kullanıcı kitlesine açarken, diğer yandan güvenlik önlemlerinin

azaltıldığı Mythos 5 sürümünü yalnızca yetkilendirilmiş

kurumlara sunacak. Gelişme, Anthropic'in halka arz

hazırlıkları sürerken yapay zeka, siber güvenlik ve kurumsal

yazılım alanlarındaki rekabetçi konumunu güçlendirme

stratejisinin bir parçası olarak değerlendiriliyor.

Türkiye ile Sudi Arabistan arasında demiryolu ve lojistik

alanlarında iki iş birliği mutabakatı imzalandı. Anlaşmalar,

lojistik merkezlerin geliştirilmesi, transit taşımacılığın

güçlendirilmesi, demiryolu teknolojileri, yüksek hızlı tren

sistemleri, dijitalleşme ve altyapı projelerinde ortak çalışmalar

yürütülmesini hedefliyor. Ayrıca taraflar, Türkiye'den Irak

üzerinden Suudi Arabistan'a uzanan yeni ticaret koridorlarının

geliştirilmesi ve uzun vadede iki ülke arasında doğrudan

demiryolu bağlantısının kurulması konusunda iş birliğini

artırma mesajı verdi. Bu adım, bölgesel ticaret ve lojistik

entegrasyonunu güçlendirmeye yönelik stratejik bir girişim

olarak değerlendiriliyor.

Morgan Stanley ve Goldman Sachs, TCMB'nin bu haftaki

toplantısında politika faizini %37 seviyesinde sabit

bırakmasını bekliyor. Kurumlar, zayıflayan iç talep,

yavaşlayan ekonomik aktivite ve kredi tarafındaki sıkılaştırıcı

adımların ek faiz artışı ihtiyacını azalttığını değerlendiriyor.

Morgan Stanley, enerji fiyatlarındaki yükselişe rağmen

TCMB'nin sıkı duruşunu koruyacağını ve 2026'nın son

çeyreğinden itibaren kademeli faiz indirimlerine

başlayabileceğini öngörürken, Goldman Sachs ise ancak

belirgin bir dolarizasyon baskısının faiz artışını gündeme

getirebileceğini düşünüyor..

Avrupa Komisyonu, devam eden rekabet soruşturması

kapsamında Meta'ya rakip yapay zeka sohbet botlarının

WhatsApp platformuna ücretsiz erişimine izin vermesi

yönünde geçici tedbir kararı aldı. Karar, Meta'nın kendi yapay

zeka hizmeti Meta AI'ya avantaj sağlarken rakiplerini dışladığı

iddiaları üzerine alındı ve AB'nin son 17 yıldaki ilk geçici

rekabet tedbiri olma özelliği taşıyor. AB, bu adımla hızla

büyüyen yapay zeka asistanı pazarında rekabeti korumayı

amaçlarken, Meta kararı "düzenleyici aşırılık" olarak

nitelendirerek itiraz edeceğini açıkladı. Soruşturma

sonucunda ihlal tespit edilmesi halinde şirket, küresel yıllık

cirosunun %10'una kadar para cezasıyla karşı karşıya

kalabilecek.

ABD Enerji Bakanı Chris Wright, Hürmüz Boğazı'ndaki

gemi trafiğinin belirgin şekilde arttığını ve enerji arzında

normalleşme yönünde işaretler görüldüğünü açıkladı. Wright,

petrol fiyatlarının savaşın yarattığı arz risklerine rağmen sınırlı

yükselmesinde stratejik petrol rezervlerinden yapılan arz

desteği, üretici ülkelerin üretim artışları ve Çin'deki zayıf

petrol talebinin etkili olduğunu belirtti. Bununla birlikte, gemi

rotalarının değişmesi ve tedarik zincirlerinde yaşanan

aksaklıklar nedeniyle enerji akışlarının tamamen normale

dönmesinin aylar sürebileceğini ifade etti. Açıklamalar, enerji

piyasalarında arz tarafındaki risklerin azalmaya başladığına

işaret etse de, tam normalleşmenin zaman alacağına yönelik

beklentileri güçlendirdi.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Mavi Giyim (MAVI, Sınırlı Negatif): Mavi Giyim 1Ç26’da, kurum beklentimiz olan 602 mn TL’nin %14, piyasa medyan beklentisi

olan 590 mn TL’nin %16,3 üzerinde yıllık bazda %38,1 düşüşle 686 mn TL net kar açıkladı. Net karda yıllık bazda görülen

düşüşte, enflasyon muhasebesi uygulamasının iptal edilmesi nedeniyle, geçen yıl efektif vergi oranının %27 seviyesinden bu yıl

%53’e yükselmesi etkili oldu. Öte yandan, net finansman gideri ve parasal kayıp kalemi de net kar üzerinde baskı oluşturdu. Net

finansman gideri, 1Ç26’da 232,3 mn TL seviyesinde gerçekleşirken, net parasal kayıp kalemi de 280 mn TL seviyesinde

gerçekleşti. 1Ç26’da net kar marjı da yıllık bazda 3,2 puan düşüşle %5,4 seviyesine geriledi. Operasyonel karlılık tarafında ise

FAVÖK, bizim beklentimizin %2,9, piyasa medyan beklentisinin %2,2 ile hafif altında kalırken, FAVÖK marjı ise yıllık bazda 1,4

puan gerileme kaydederek, %19 seviyesinde gerçekleşti. Brüt kar marjındaki iyileşmeye rağmen, uygulanan faiz oranı farkından

kaynaklı 100 baz puanlık negatif etki ve faaliyet giderlerindeki artışın altında gerçekleşen satış büyümesine bağlı olarak,

amortisman hariç 250 baz puan yükselen faaliyet giderleri/satış oranındaki artış FAVÖK marjıdaki gerilemede etkili oldu. Şirket

yönetimi 2026 yılına ilişkin beklentilerinde değişikliğe gitmedi. TMS 29 dahil konsolide gelirlerde %5 (+/-%1) reel konsolide gelir

büyümesi ve %18 (+/-%0,5) FAVÖK marjı elde etmeyi hedeflerken, yatırım harcamalarının konsolide gelirlerin yaklaşık %6’sı

seviyesinde gerçekleşmesini öngörüyor. Her ne kadar net kar piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşse de, piyasa beklentisinin

altında kalan operasyonel marjlar nedeniyle, ilk çeyrek finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘sınırlı negatif’

olarak değerlendiriyoruz.

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Şirket, Amerika'da yerleşik bir firma ile 132 MVA ile 220 MVA arasında değişen güç

transformatörlerinin tedariğine yönelik 71,98 milyon ABD doları tutarında sözleşme imzaladığını açıkladı. Sözleşme

kapsamındaki teslimatların 2027 yılının ikinci ve üçüncü çeyreklerinde gerçekleştirilmesi planlanırken, söz konusu sipariş

tutarının şirketin 2025 yıl sonu hasılatının %9,39'una karşılık geldiği belirtildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAVI F/K 19,0

Cari Fiyat (TL) 44,80 FD/FAVÖK 3,7

52H En Yüksek (TL) 48,84 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 30,78 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 35.594,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 773,5 S1H 7,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 73% S1A 8,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A 6,7%

Temettü Verimi 3,2% S1Y 0,7%

3A Hacim (mn TL) 261,9 YB -15,1%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ASTOR F/K 36,0

Cari Fiyat (TL) 299,00 FD/FAVÖK 24,5

52H En Yüksek (TL) 385,75 FD/Satışlar 8,0

52H En Düşük (TL) 80,60 PD/DD 7,8

Piyasa Değeri (mn TL) 298.402,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 6.485,0 S1H -14,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 43% S1A 0,5%

Endeks Payı (BIST100) 3,0% S3A 57,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 172,5%

3A Hacim (mn TL) 9.054,4 YB 133,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Tav Havalimanları (TAVHL, Sınırlı Negatif): Şirketin toplam yolcu sayısı Mayıs’ta yılık bazda %1 azalışla 10 mn’ye geriledi. Dış

hat yolcu sayısı %5 daralırken, iç hat yolcu sayısı %8 artış kaydeti.

Tekfen (TKFEN, Pozitif): Şirket, sermayesinin %42,8'ine sahip olan Can Kültür Sanat Eğitim Kurumları İşletmeciliği A.Ş.'nin

elinde bulundurduğu payların tamamının devrine yönelik olarak Ordu Yardımlaşma Kurumu (OYAK) ile satış ve devir amaçlı

görüşmelere başlandığını açıkladı. Sürece ilişkin gelişmelerin ilgili mevzuat çerçevesinde kamuoyu ile paylaşılacağı belirtildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TAVHL F/K 59,7

Cari Fiyat (TL) 257,00 FD/FAVÖK 7,0

52H En Yüksek (TL) 369,00 FD/Satışlar 2,1

52H En Düşük (TL) 212,80 PD/DD 1,2

Piyasa Değeri (mn TL) 93.363,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.029,0 S1H 0,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 48% S1A -0,7%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A -18,4%

Temettü Verimi 1,2% S1Y -35,3%

3A Hacim (mn TL) 882,1 YB -35,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TKFEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 144,40 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 159,90 FD/Satışlar 1,2

52H En Düşük (TL) 66,69 PD/DD 1,5

Piyasa Değeri (mn TL) 53.428,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.161,1 S1H -3,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A 2,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A 79,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -19,1%

3A Hacim (mn TL) 967,9 YB 83,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11,08x 8,88x

Maksimum 13,72x 13,72x

Ortalama 12,31x 11,33x

Minimuma Uzaklık 2,23x 4,43x

Maksimuma Uzaklık -0,41x -0,41x

Performans -2,2% 27,2%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

13,31x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %7; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14,8 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0,98x 0,98x

Maksimum 1,22x 1,74x

Ortalama 1,10x 1,30x

Minimuma Uzaklık 0,09x 0,09x

Maksimuma Uzaklık -0,14x -0,67x

Performans -8,8% -10,2%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1,08x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20,8 yakınız.
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 18,22x 14,62x

Maksimum 21,81x 21,81x

Ortalama 20,04x 17,70x

Minimuma Uzaklık 1,38x 4,99x

Maksimuma Uzaklık -2,20x -2,20x

Performans 7,8% 32,0%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

19,61x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %9,7 yakınız.



Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -22,0 -22,0

Maksimum 5,1 5,1

Ortalama -4,6 -7,6

Minimuma Uzaklık 6,1 6,1

Maksimuma Uzaklık -21,0 -21,0

Performans 10,9% 36,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 11,3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8,3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -22,0 -22,0

Maksimum 5,1 5,1

Ortalama -4,6 -7,6

Minimuma Uzaklık 6,1 6,1

Maksimuma Uzaklık -21,0 -21,0

Performans 10,9% 36,9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 11,3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8,3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -29,3 -29,6

Maksimum -4,7 1,8

Ortalama -16,6 -12,8

Minimuma Uzaklık 20,0 20,4

Maksimuma Uzaklık -4,5 -11,0

Performans -1,0% 25,2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 7,3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3,5 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

8 Haziran 02:50 Japonya GSYH (Yıllıklandırılmış çeyreksel, Final) 1Ç 1,4% 2,1%

8 Haziran 02:50 Japonya GSYH (Çeyreklik, Final) 1Ç 0,3% 0,5%

8 Haziran 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Nisan 3119,0 4681,5

8 Haziran 11:30 Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni Haziran -14,1 -16,4

8 Haziran 14:00 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Mayıs - 106,30

8 Haziran 18:00 ABD New York Fed 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Mayıs - 3,64%

9 Haziran - Çin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayıs 92,6 84,82

9 Haziran 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Öncü) Mayıs - 45,1%

9 Haziran 13:00 ABD NFIB Küçük İşletmeler İyimserlik Endeksi Mayıs 96,0 95,9

9 Haziran 14:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Moulin'in Konuşması - - -

9 Haziran 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 23 Mayıs - 35.750

9 Haziran 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan -55,5 -60,3

9 Haziran 15:30 ABD İthalat (Aylık) Nisan - 2,3%

9 Haziran 15:30 ABD İhracat (Aylık) Nisan - 2,0%

9 Haziran 17:00 ABD İkinci El Konut Satışları (Milyon Adet) Mayıs 4,08 4,02

9 Haziran 17:00 ABD İkinci El Konut Satışları (Aylık) Mayıs 0,9% 0,2%

9 Haziran 17:00 ABD Toptan Envanter Satışları (Aylık, Final) Nisan - 0,5%

10 Haziran 02:50 Japonya ÜFE (Aylık) Mayıs 0,7% 2,3%

10 Haziran 02:50 Japonya ÜFE (Yıllık) Mayıs 5,6% 4,9%

10 Haziran 04:30 Çin ÜFE (Yıllık) Mayıs 3,8% 2,8%

10 Haziran 04:30 Çin TÜFE (Yıllık) Mayıs 1,3% 1,2%

10 Haziran 04:30 Çin Çekirdek TÜFE (Yıllık) Mayıs 1,2% 1,2%

10 Haziran 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Aylık) Nisan - -0,8%

10 Haziran 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) Nisan - -1,1%

10 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 5 Haziran - -2,5%

10 Haziran 15:30 ABD TÜFE (Aylık) Mayıs 0,5% 0,6%

10 Haziran 15:30 ABD TÜFE (Yıllık) Mayıs 4,2% 3,8%

10 Haziran 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Aylık) Mayıs 0,3% 0,4%

10 Haziran 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) Mayıs 2,9% 2,8%

10 Haziran 21:00 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Mayıs - 215,0

11 Haziran 14:00 Türkiye TCMB Faiz Kararı 11 Haziran 37,00% 37,00%

11 Haziran 15:15 Euro Bölgesi AMB Mevduat Faizi Oranı 11 Haziran 2,25% 2,00%

11 Haziran 15:15 Euro Bölgesi AMB Ana Refinansman Faizi Oranı 11 Haziran 2,40% 2,15%

11 Haziran 15:15 Euro Bölgesi AMB Borçlanma Faizi Oranı 11 Haziran 2,65% 2,40%

11 Haziran 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 6 Haziran - 225.000

11 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 30 Mayıs - 1,78 mn

11 Haziran 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Mayıs 0,7% 1,4%

11 Haziran 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Mayıs - 6,0%

11 Haziran 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Mayıs 0,5% 1,0%

11 Haziran 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Mayıs - 5,2%

11 Haziran 15:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

12 Haziran 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Nisan - -1,2%

12 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Nisan - 0,8%

12 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Nisan - 2,3%

12 Haziran 10:00 Türkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Nisan -5,63 -9,67

12 Haziran 10:00 Türkiye 12 Ay Sonra TÜFE Beklentisi Haziran - 23,82%

12 Haziran 10:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

12 Haziran 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Haziran 46,0 44,8

12 Haziran 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Öncü) Haziran - 45,8

12 Haziran 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Haziran - 44,1

12 Haziran 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Haziran - 4,80%

12 Haziran 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Haziran - 3,90%

12 Haziran 17:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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