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ABD piyasalarinda Cuma giinii sert satis baskisi hakim olurken, beklentilerin oldukga lizerinde

gelen Mayis ayi tarim disi istihdam verisi ve yari iletken sektoriinde hizlanan satislar risk istahini
olumsuz etkiledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarinda Cuma gunu sert satis baskisi hakim olurken,
beklentilerin oldukga uzerinde gelen Mayis ayi tarim digi istihdam
verisi ve vyarl iletken sektdrinde hizlanan satislar risk istahini
olumsuz etkiledi. ABD ekonomisinin Mayis ayinda 172 bin Kkisilik
istihdam yaratmasi ve issizlik oraninin %4,3 seviyesinde sabit
kalmasi, Fed'in faiz indirimlerine ihtiyag duyacad Olgude bir
ekonomik yavaslama olmadigi algisini giiglendirdi. Bunun sonucunda
tahvil faizleri sert yukselirken, yatirimcilar faizlerin daha uzun sure
yiksek kalabilecegini fiyatlamaya basladi. Teknoloji tarafindaki
satislarin arkasinda ise yalnizca yukselen faizler degil, ayni zamanda
yapay zeka temali hisselerde artan degerleme endiseleri de yer
aliyor. Broadcom'un hafta igerisinde yapay zeka ciplerine ydnelik
gelir goériniimani yukari yonli revize etmemesi sonrasinda baglayan
kar satiglari Cuma guni hiz kazanirken, bazi piyasa katihmcilari
onumuzdeki hafta gergeklesmesi beklenen ve yaklasik 1,77 trilyon
dolarlik degerlemeyle tarihin en buyuk halka arzi olmasi beklenen
SpaceX halka arzi 6ncesinde yatirimcilarin portféylerinde nakit
yaratmaya c¢alismasinin da satiglari derinlestirmis olabilecegini
degerlendiriyor. Bu gelismeler sonucunda Nasdag, Nisan 2025'ten
bu yana en sert gunlik disisinu kaydederken, S&P 500, son 10
haftadaki ilk negatif haftasini tamamladi.

Sirketler tarafinda satislarin merkezinde yari iletken sektort yer aldi.
iShares Semiconductor ETF %10 duserek Mart 2020'den bu yana en
kotu gunlik performansini sergilerken, Broadcom yaklasik %8,
Marvell %16, Intel ve AMD %211, Micron ise %13 deger kaybetti.
Ozellikle son aylarda yapay zeka vyatinmlarinin en &énemli
faydalanicilari olarak gorllen sirketlerde yasanan sert satislar,
yatinmcilarin sektoérin kisa vadeli buyime beklentilerini yeniden
degerlendirmeye basladigina isaret ediyor diyebiliriz. Kripto
varliklarda da benzer bir gériinim izlendi. Bitcoin 2024 sonundan bu
yana ilk kez 60 bin dolarin altina gerilerken Coinbase, Circle ve
Strategy hisselerinde de sert satiglar gorildi. Buna karsin
yatirimcilarin savunmaci sektorlere yoneldigi dikkat cekiyor. Temel
tiketim sektoru gliniin en glglu performansini sergilerken Procter &
Gamble, Clorox ve Walmart gibi hisseler yukselis kaydetti. Saglk
sektori de teknoloji hisselerinden ¢ikan fon akimlarinin etkisiyle
pozitif ayristi.

Makro veri tarafinda ise Mayis ayi istihdam raporu piyasalarin ana
gliindem maddesi oldu. Tarim dig! istihdam 172 bin kisi artarak 80 bin
seviyesindeki piyasa beklentisini énemli Olgide asarken, Mart ve
Nisan ayi verileri de sirasiyla 214 bin ve 179 bine yukari yonli revize
edildi. Boylece son U¢ aylk ortalama istihdam artisi 188 bine
yukselerek Mart 2024'ten bu yana en gugli seviyesine ulasti.
istihdam artisinin énemli  bolimi  hizmet sektérlerinden  geldi.
Eglence ve konaklama sektori 70 bin kisilik istihdam yaratirken,
yerel yonetimlerde 55 bin ve saglik-sosyal yardim sektoriinde 47 bin
kisilik —artis  gortldi. Analistler yaklasan Dinya Kupasi
organizasyonunun o6zellikle konaklama, guvenlik ve altyapi
alanlarinda istihdami desteklemis olabilecegini degerlendiriyor. Buna
karsilik finans, bilgi teknolojileri ve perakende sektorlerinde istihdam
kayiplari izlendi. Ucret artiglarinin yillik bazda %3,4'e gerilemesine
ragmen guglu istihdam goérinimi, Fed'in faiz indirimi yerine mevcut
siki durusunu korumasina yonelik beklentileri guglendirdi. Nitekim
verinin ardindan CME FedWatch verilerine gore yil sonuna kadar faiz
artirmi ihtimali %70'in  Gzerine ¢ikarken, tahvil faizlerinde sert
yukselis gortldi. Bununla birlikte uzun sureli issizlerin toplam issizler
icindeki payinin %27,5 ile Aralik 2021'den bu yana en yiksek
seviyeye yukselmesi ve tiketici givenindeki zayif goriinim, is guicu
piyasasinda bazi kirilganliklarin tamamen ortadan kalkmadigini
gosteriyor.
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Dow Jones endeksi %1,35 dususle 50.866,78 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %2,64 deger kaybiyla 7.383,74
seviyesine azalis gosterdi. Nasdaq endeksi ise %4,18 gerilemeyle
25.709,43 seviyesinden gunu tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda haftanin ilk islem glininde sert satislar
gorulurken, teknoloji ve yapay zeka temali hisselerdeki kar
realizasyonlari bolge endeksleri Uzerinde belirleyici oldu. Son
aylarda yapay zeka kaynakh yari iletken talebiyle gugli yukselis
kaydeden Giiney Kore ve Japonya piyasalari satis baskisinin
merkezinde yer aldi. Guney Kore’de KOSPI endeksi 6zellikle
Samsung Electronics ve SK Hynix Onculuginde sert gerilerken,
yatirimcilarin teknoloji hisselerinde olusan yuksek degerlemeleri
sorgulamaya baslamasi ve guglu ylkseliglerin ardindan kar
realizasyonlarina yonelmesi dikkat ¢ekti. Japonya’da da SoftBank ve
cip ureticileri basta olmak Uzere teknoloji hisselerinde yasanan
kayiplar Nikkei endeksi Uzerinde baski yaratirken, ilk c¢eyrek
blyimesinin %2,1'den %1,8’e revize edilmesi ekonomik goriiniime
iliskin soru isaretlerini artirdi. Ote yandan, Iran ve Israil'in hafta sonu
karsilikh saldirilar gerceklestirmesi, Nisan ayinda saglanan ateskes
sonras! ilk dogrudan catisma olmasi nedeniyle piyasalarda risk
algisini bozdu. Taraflar arasinda kalici bir anlagsmaya yonelik
umutlar zayiflarken, yukselen petrol fiyatlari enerji arzi ve enflasyon
goriinimine yonelik endiseleri yeniden giindeme tasidi. Buna ek
olarak ABD’de beklentilerin Gzerinde gelen tarim disi istihdam verisi,
Fed’in faiz indirimleri konusunda daha temkinli kalabilecegi hatta
gerektiginde ilave sikilasma alanina sahip oldugu goérisunu
guclendirerek riskli varliklar Gzerindeki baskiyr artirdi. Genel
gorinumde, yapay zeka rallisinde gorulen kar satislari, jeopolitik
risklerdeki ylkselis ve faiz beklentilerindeki degisim Asya
piyasalarinda satis baskisini beraberinde getirdi.

ABD vadeliler cephesinde agirlikli alicili seyir gordluyor.

Bugiin ABD'de NY Fed tarafindan yayimlanan 1 yillik TUFE
beklentisi takip edilecek. Hatirlanacagr Uzere Mayis ayinda
ongoruler %3,64 seviyesinde sekillenmisti. Euro Bdlgesi'nde de
Sentix yatirmci glveni verisi takip edilecek. Hatirlanacagi lzere,
Mayis ayi verisi aylik bazda 2,71 puan artigla -16,45 seviyesinde
gerceklesmisti. Ayrica bugln, Londra Teknoloji Haftasr’'nin ilk guind.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Mayis ayina iliskin NFIB kiglk isletmeler iyimserlik
endeksi ve ikinci el konut satislan verileri ile birlikte 23 Mayis
haftasina yonelik ADP haftalik istihdam degisimi, Nisan ayina iligkin
ticaret dengesi, ithalat, ihracat ve toptan envanter satislari verileri
takip edilecek. NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksinin 95,9
seviyesinden 96,0 seviyesine yilikselmesi beklenirken, ADP haftalik
istihdam degisimi son veride 35.750 seviyesinde gergeklesmisti.
Ticaret agiginin 60,3 milyar dolardan 55,5 milyar dolara gerilemesi
beklenirken, ithalat ve ihracatin aylik bazda, dnceki veride, sirasiyla
%2,3 ve %2,0 artis seviyelerinde bulundugunu belirtelim. Ikinci el
konut satiglarinin 4,02 milyon adetten 4,08 milyon adede
yukselmesi, aylik bazda ise %0,2 artisin ardindan %0,9 artis
gostermesi bekleniyor. Toptan envanter satislarinin aylik bazda son
veride %0,5 artis gosterdigi goruluyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 50.866,8 v -13%% 4 039% & 254% A 1956%
Nasdagq 25.709,4 v 418% W -449% W -205% A 3314%
S&P 500 Vadeli* 7.406,0 & 052% W -243% W -020% A 2472%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24.759,1 ¥ 07%% ¥ -133% A 173% A 2436%
FTSE 100 10.368,1 & 007% ¥ -056% A 132% A 2686%
MSCI Europe 2.737,6 v 091% W -107% A 014% A 36,68%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3977,1 Vv -126% W -225% W -485% A 18,66%
Kospi 7.603,7 v 682% W -1029% A& 141% A 216,89%
Hong Kong* 24.643,8 v -121% W 214% W -663% A& 2285%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73.660,7 v 078% W -149% W -474% W -573%
IDX Composite - Endonezya 5.434,3 ¥ 281% W -1131% W -2203% W -2324%
TAIEX - Tayvan 43.478,8 v 353% W -280% & 451% A& 88,75%
MSCI GOU Asya 984,3 ¥ 253% A 024% A 184% A 648%%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13.694,2 v -128% A 023% W -909% A 3930%
WIG - Polonya 134.708,9 v -141% v -111% A 344% A 69,28%
Prag SE - Prag 2.527,2 ¥ 03% A& 02% ¥ -030% A 4358%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.141,4 v -186% ¥ -39%% ¥ -532% A 3358%
Merval - Arjantin 3.084.617 v 283% W -016% A 1139% A 2175%
Tel Aviv 35 - israil 4.267,6 A 040% W -369% W -547% A 7819%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.928,8 v -056% W -090% W -093% W -9,20%
FTSE/JSE All - Endonezya 111.275,4 v -105% W -332% W -561% A 3232%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.767,8 & 08% & 018% W 2280 & 1181%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel risk algisindaki belirgin zayiflama ve jeopolitik gelismeler i1siginda, endeksin haftaya

temkinli baglayabilecegini 6ngoriiyoruz

Haftanin son iglem giiniinde neler oldu?

BIST 100 endeksi gline %0,12 artigla 13.889,37 puandan
basladi. Sabah saatlerinde yurt icinde gergeklesen veri
akisiyla birlikte, endeksin, 13.724,05 seviyesine kadar
geriledigi takip edildi. Endeks, bu seviyeden gelen tepki
alimlaryla birlikte, 6gle saatlerinde 13.809,19 seviyesine kadar
yukselse de, burada tutunamayarak 13,679,95 seviyesine
kadar geriledi. Kapanistan énce gelen ihmli alimlarla birlikte
BIST100, guni 9%021,28 dususle 13.694,19 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi %3,62 azalirken, sanayi
endeksi de %1,15 geriledi. Gunlik islem hacmi ise 171,81
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Mayis ayinda TUFE aylik %1,71 artarak piyasa beklentisinin
hafif Gzerinde gerceklesirken, yillk enflasyon %32,37°den
%32,61’e ylkseldi. Boylece yilin ilk bes ayindaki kimdlatif
enflasyon %216,61'e ulasirken, 12 aylik ortalama enflasyon
sinirll - gerileyerek  %32,24 oldu. Enflasyondaki yukselis
ulastirma ve konut gruplarindan kaynaklanirken, gida
fiyatlarindaki ayhk %0,48’lik duslis manset enflasyonu asagi
cekti. Cekirdek TUFE aylik %2,92 artisla yilllk %30,44’e
yikselerek temel fiyat baskilarinin siirdiigiine isaret etti. UFE
tarafinda ise aylik %2,75 ve yillik %28,93 artis kaydedilirken,
uretici maliyetlerindeki yukselis egiliminin devam ettigi goraldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel risk algisindaki belirgin  zayiflama ve jeopolitik
gelismeler 1Is1ginda, endeksin haftaya temkinli
baslayabilecegini 6ngoriyoruz.

Bugln yurt iginde, Mayis ayina iligkin reel efektif déviz kuru
verisi takip edilecek. Reel efektif doviz kuru son veride 106,30
seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin, Turkiye’de Nisan ayina iliskin sanayi uretimi verileri
takip edilecek. Sanayi Uretiminin aylik bazda son veride %-0,8,
yillik bazda ise %-1,1 seviyesinde gerceklestigi goruliyor. 11
Haziran’da Turkiye’de TCMB faiz karar takip edilecek. Politika
faizinin %37,00 seviyesinde sabit birakilmasi bekleniyor. 12
Haziran’da Turkiye'de Nisan ayina iligkin cari denge verisi ile
Haziran ayina yonelik 12 ay sonrasi TUFE beklentisi takip
edilecek. Cari agigin 9,67 milyar dolardan 5,63 milyar dolara
gerilemesi beklenirken, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne
gére, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi son veride %23,82
seviyesinde bulunuyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.694,2 15.693,5 18.168,7
Giinliik Deg. v -1,28% W -362% W -1,15%
Haftalik Deg. & 0,23% A 125% & 0,46%
Yilk Deg. A& 39,30% A 782% & 39,18%
Hacim (milyar TL) 171,8 32,6 102,3
Giinliik Deg. ¥ -18/48%  Ww-10,80% W -557%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 180,4 32,6 93,2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -ATT% W -0,03% & 983%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 46,0810 46,0885 o 0,02%
€% 1,1545 1,1535 v -0,09%
$P¥ 160,28 160,29 o 0,01%
Altin 4.3539 4.312,09 v -0,96%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 05/06/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 133,4 ® 071% @ -773% @ 72% @ -493%
Tiirkiye 5 Yilhk 241,9 @ 117% @ -38% @ 60b6 @ -27,9%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ 44% @ 33% @ 314%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD'de Mayis ayinda tarim disi istihdam verisi

172.000 artigla beklentileri asarken, issizlik orani %4,3 ile beklentilere Net Degisim
paralel agiklandi. ABD ve iran arasindaki gerilimin artmasiyla, tahvil Ulkeler »
piyasalarinda saticili seyir izlendi. Giin iginde ABD 10 yillik gosterge SonDGet'” Giinlik Haftalk  Ybb
tahvil faizi 5 bp artigla %4,53, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 1 )
bp artisla %3,04 seviyesine yukseldi. Turkiye A 714 0,05 001 048
ABD A 453 0,05 008 034
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 241 bp seviyesinden ingiltere A 491 0,00 0,09 0,37
islem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 bp artigla Almanya A 304 001 010 014
%7,14 seviyesinden fiyatlandi. Fransa A 369 002 013 007
Ispanya A 347 0,01 0,11 0,13
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda deger talya A 380 002 013 023
kaybetti. Dolar Endeksi 99,815 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1559 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 46,08 Degisim (%)
seviyesinden iglem gordu. Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
Tiirk Lirasi A 46,08 0,22 074 7,29
Yurt ici tarafta, TUIK verilerine gére TUFE Mayis'da aylik bazda G. Afrika Randi 4 1645 095 132 068
%1,70, yillik bazda ise %32,6 ile beklentilerin {izerinde aciklandi. TL Rus Rublesi A /370 041 380 641
. . . . . o .. Meksika Pesosu & 17,40 0,75 0,37 -3,33
tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik goésterge tahvilin bilesik faizi 39 Kore Wonu A 1553 138 3.05 781
bp artigla %43,69, 10 y_|II|k gosterge tahvilin faizi 29 bp artisla %34,62 Hindistan Rupee v 995 2087 0,06 5,67
seviyesine ylkseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi Endonezya Rupiah ¥ 18010  -0,06 0,81 8,04
17,8 milyar TL’ye geriledi. Macar Forinti A 307,63 0,95 144 59
Brezilya Reali & 512 1,03 1,58 -6,59
_Hazine bugt_’m Mayis 2030 va_deli TUFEye End_eks_li tahvi_lin yenid_en
ihraci, Haziran 2027 vadeli ABD Dolari cinsi tahvil ve Kira (%)
Sertifikasinin dogrudan satisini, dizenleyecek. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00
TLREF 39,99
TCMB Toplanti Tarihi 11 Haziran 2026
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Yurt igi Haberler

Ticaret Bakanhgi tarafindan yayimlanan "Basitlestirilmis
Gimrilk Beyannamesi Kapsaminda ihracat Rotalari 2025"
raporu, Turkiye'nin sinir 6tesi e-ticarette glgli blylUmesini
surdirdiguni ortaya koydu. Buna goére Turkiye'nin mikro
ihracat hacmi son 10 yilda yaklasik 15 kat artarken,
Ureticilerin, girisimcilerin ve e-ihracat ekosisteminin kiresel
pazarlardaki etkinligi belirgin sekilde gugclendi. Raporda
urlinlerin ihrag edildigi Ulkeler, tiiketici tercihleri, birim satis
degerleri, 6ne gikan sektorler ve gelisim potansiyeli tasiyan
uriin gruplarina iliskin detayli analizlere yer verilirken, mikro
ihracat kapsaminda gerceklestirilen satiglarin lojistik dagihmi
ve iade slregleri de incelendi. Bakanlk, kiresel olgekte
korumaci egilimlerin arttigi bir dénemde Turkiye'nin mikro
ihracat paket hacmindeki ylkselisin firmalarin dijital ticarete
uyum kabiliyetini ve uluslararasi rekabet gliicini gosterdigini
vurgularken, basitlestirilmis gimrik uygulamalarinin 6zellikle
KOBl'lerin, kadin ve geng girisimcilerin kiiresel pazarlara
erisimini kolaylastirdigini belirtti. Ayrica Bakanlik, dnimuzdeki
donemde  e-ihracat ekosistemini  glglendirmeye ve
girisimcilerin uluslararasi pazarlardaki varligini artirmaya
yonelik destekleyici adimlarin surdirulecegini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi Vergi Denetim Kurulu, vergi
kaybi ve kayit disilikla micadelede kullandigi yapay zeka
tabanli uygulamalar genisleterek bu yil igerisinde "Biling
Platformu™ adi verilen yeni bir dijital sistemi devreye almayi
planliyor. Web tabanli olarak galisacak platform sayesinde
mukellefler, herhangi bir vergi incelemesi veya ceza sureci
baslamadan 6nce vergisel risklerini dogrudan gorebilecek ve
gerekli diizeltmeleri yapma imkani bulacak.

Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul'da islem géren
sirketlerin fiili dolasimdaki pay orani hesaplamasinda énemli
bir degisiklige gitti. Yeni duzenlemeyle, sirketlerde sermaye
veya ydnetim kontroliinu elinde bulunduran ortaklarin sahip
oldugu ve serbest ya da 6zel fonlar lGzerinden dolayl olarak
tuttuklan paylar da fiili dolasim hesabinin disinda birakilacak.
Bdylece sirketlerin fiili dolasim oranlari bazi durumlarda
disebilecek ve 6zellikle BIST 30 ile BIST 100 gibi endekslere
giriste kullanilan temel kriterlerden biri daha siki hale gelecek.
Ayrica fiilli dolagsimdaki pay adedi ve orani verileri, 15 Haziran
2026'dan itibaren Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan gunlik
olarak hesaplanacak. Dizenleme, kontrol ortaklarinin fonlar
araciligiyla sahip oldugu paylarin da gercek dolagim disinda
kabul edilmesini saglayarak sirketlerin piyasadaki etkin
dolasim oraninin daha dogru él¢tlmesini amagliyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Sayin Alparslan
Bayraktar, Sifir Atk Forumu kapsaminda Bangladesli
yetkililerle gerceklestirdigi gorismelerde iki Ulke arasindaki
enerji isbirligi imkanlarini degerlendirdi. Gorismelerde arz
guvenligi stratejileri, yenilenebilir enerji ve nuUkleer enerji
yatirimlarinin - yani sira Banglades'in kara ve deniz
hidrokarbon sahalarina yonelik potansiyel isbirligi firsatlari ele
alindi. Sayin Bayraktar, Turkiye'nin kiresel enerji vizyonu
dogrultusunda uluslararasi alanda karsilikli faydaya dayali,
surdlrllebilir ve uzun vadeli enerji ortakliklarini gelistirmeyi
hedefledigini belirtirken, s6z konusu temaslarin enerji arz
glvenligi, enerji yatinmlari ve hidrokarbon kaynaklarinin
geligtirimesi alanlarinda iki Ulke arasindaki isbirligini
glclendirmeye yonelik 6nemli bir adim oldugunu ifade etti.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Baskani Donald Trump, beklentilerin Uzerinde gelen
Mayis ayi istihdam verilerinin ardindan piyasalarda olusan
faiz artinmi  beklentilerine karsi ¢ikarak, ABD Merkez
Bankasi'nin faiz ylkseltmesinin yanlis bir adim olacagini
savundu. Tarim disi istihdamin 172 bin kisi artmasi ve dnceki
aylara iligkin verilerin yukari yonlu revize edilmesi sonrasinda
tahvil faizleri yukselirken, yatinmcilar yil sonuna kadar
Fed'den ilave faiz artigi ihtimalini fiyatlamaya bagsladi. Trump
ise glcli  ekonomik performansin  faiz  artinmiyla
cezalandiriimamasi gerektigini belirterek, mevcut kosullarda
faiz artinmi yerine faiz indiriminin daha uygun olacagini ifade
etti. Ayrica kamu borcu, savunma harcamalari ve ekonomik
blyime hedeflerine dikkat ¢eken Trump, 16-17 Haziran
tarihlerinde ilk FOMC toplantisina bagkanlik etmeye
hazirlanan Kevin Warsh zerinde baski olusturmak
istemedigini belirtse de, para politikasina iliskin goruslerini
acik sekilde dile getirdi. Agiklamalar, glglu istihdam verilerinin
ardindan Fed'in politika patikasina yonelik tartismalarin
yogunlastigi bir ddnemde geldi.

Orta Dogu’da gatismalar siirerken, ABD yénetiminin Iran’in

neden oldugu zararlarin karsilanmasinda iran varliklarini
kullanmayi degerlendirdigi bildirildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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OPEC+ lyeleri, Temmuz ayi igin petrol Uretim kotalarinda
gunluk 188 bin varillik sinirli bir artis Gzerinde anlasarak daha
once durdurulan Uretimin kademeli olarak yeniden devreye
alinmasi siirecini sirdiirme karari aldi. Ancak iran savasi
nedeniyle Hirmuz Bogazi'ndaki ihracat akisinin ciddi sekilde
aksamasi ve bolgedeki bazi Ureticilerin Uretimlerini kismak
zorunda kalmasi nedeniyle s6z konusu artisin kisa vadede
piyasaya anlamli bir arz katkisi saglamasi beklenmiyor. Bu
nedenle kararin mevcut kosullarda daha ¢ok ileriye dénik bir
hazirlik niteligi tasidig1 degerlendirilirken, Hirmiiz Bodazi'nin
yeniden agilmasi ve klresel petrol stoklarinin yeniden
olusturulmasina yoénelik talebin artmasi halinde kota
artislarinin daha belirgin etkiler yaratabilecegi belirtiliyor.
Piyasa katilimcilari agisindan karar, OPEC+'nin savas
kaynakli arz risklerine ragmen orta vadede ilave Uretim
kapasitesini devreye alma istegini koruduguna isaret ederken,
grubun bir sonraki toplantisi 5 Temmuz'da gergeklestirilecek.

International Air Transport Association, Orta Dogu'da
devam eden c¢atismalar ve hizla ylkselen yakit maliyetleri
nedeniyle kiresel hava yolu sektoriine iliskin 2026 yili net kar
beklentisini 41 milyar dolardan 23 milyar dolara dustrdu.
Bdylece sektdrin net kérinin 2025 yilinda kaydedilen 45
milyar dolar seviyesinin yaklasik vyarisina gerilemesi
bekleniyor

halkyatirim X halkyatirim
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CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket, Amerika Birlesik Devletleri'nde faaliyet gosteren bir firma ile, "CW Enerji" markasi altinda
glines paneli Uretimine yonelik 2 yil sireli lisans anlasmasi imzaladigini agikladi. Anlasma kapsaminda, sirketin denetim ve kalite
kontrol kriterleri dogrultusunda yillik yaklagik 100 MW giines paneli uretimi gergeklestiriimesi ve Urtnlerin ABD ile Kanada
pazarlarinda kullanilmasi planlaniyor. Sirket, fiili Gretim miktarina bagl olarak lisans bedellerini geyreklik donemler itibariyla tahsil
edecek olup, is birliginin marka bilinirligini artirmasi ve uluslararasi pazarlardaki ticari faaliyetleri desteklemesini hedefledigini
belirtti.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu CWENE F/K 16,9
Cari Fiyat (TL) 40,54 FD/FAVOK 14,9
52H En Yiksek (TL) 45,14 FD/Satiglar 3,0
52H En Dasik (TL) 12,34 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 43.713,9
Piyasa Degeri (mn USD) 952,6 S1H 2,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 16,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 37,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 147,7%
3A Hacim (mn TL) 1.186,5 YB 23,0%

Anadolu Sigorta (ANSGR, Notr): Sirket, 2026 yilinin ilk bes ayinda bagimsiz denetimden gegmemis brut prim Gretiminin
yillik bazda %24,9 artisla 45,95 milyar TL'ye ulastigini agikladi. Sirket, ilgili ddneme ait prim Gretim verilerini ana branslar
bazinda gegen yilin ayni donemiyle karsilastirmali olarak paylasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ANSGR F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 27,08 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 31,52 FD/Satiglar ---
52H En Dusuk (TL) 18,56 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 54.160,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.180,3 S1H -1,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A -3,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 2,5%
Temettl Verimi 4,3% S1Y -8,1%
3A Hacim (mn TL) 1715 YB 1,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl

13,5 M Kapanig 13,31x

o M\ frll\ Minimum 11,08x 8,88x
12,0 .j' w \tJ Maksimum 13,72x 13,72x
15 A A !

110 Ortalama 12,32x 11,31x
10,5 Minimuma Uzaklik 2,23x 4,43x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -0,41x -0,41x
o W
9,0 [ Performans -2,2% 28,8%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & 8 & ivecine %7- ;
$ 8§ 5§ § 5§ 5 5 5 5 5§ 5§ 5 s carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o o o - - - o o o o o o . . o k
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) REPPDIOD Carpany(Gati
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,03x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,22x 1,74x
14 s Ortalama 1,10% 1,30x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,05x 0,05x
L Maksimuma Uzakhk -0,19x -0,71x
104 Performans -8,6% -6,2%
0,8
% T v » = v v e e = = o =7 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ & & & ¢& ¢& ¢ ¢ & 9« g9 9 g P .
g 5 8 8 ¢ & o g 8 g § v 8 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %26,1 yakiniz.

22,5

215 Son 3 Ay Son1Yil
20,5 Kapanis 20,06x
19,5 Minimum 18,22x 14,62x
18,5 Maksimum 21,81x 21,81x
17,5 V \\_v[ Ortalama 20,02x 17,67x
16,5
155 Minimuma Uzakhk 1,84x 5,44x
14,5 Maksimuma Uzaklik -1,75x -1,75x
13,5 Performans 0,5% 26,8%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & & P .
T N % & S S 3 S S s F 35 3 ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o o o o — — — o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %11’9 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

10 (Normalize Edilmis)

5 M Son 3 Ay Son 1 Yil
L Kapanis -13,93
0 o Minimum -19,0 19,0
5 \ Maksimum 79 7.9
Ortalama -1,3 -5,1
-10 ‘ Minimuma Uzakhk 5,0 5,0
s ' W Maksimuma Uzakhk -21,9 -21,9
Performans 16,9% 47,4%
\J

-20
-25 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn n wn wn wn wn wn o o o o o o . .
S 2 5 5§ 5 S 5§ S 5 5 5 5 5 seviyeye 12,7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o - — - o o o o o o .
seviyeye 8,9 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
1 20 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
5
Minimum -24.5 -25,0
0 Maksimum 14 8,6
-5 0 Ortalama -10,8 7,1
-10 Minimuma Uzakhk 15,2 15,7
15 Maksimuma Uzakhk -10,7 -17.8
20 Performans -1,0% 25,2%
-25
30 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o 3 . F
g &§ § 8§ § 8 § 8 § 8 §8 ¢ ¢§ seviyeye 1,6 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 2,2 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU == XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 A Son1Yil
1 Ad [ /
5 Kapanig -13,93
I\ Minimum -19,0 -19,0
0 -
Maksimum 7,9 7,9
5 Ortalama -1,3 -5,1
v v
N{ v Minimuma Uzakiik 50 50
-10 Maksimuma Uzaklik -21,9 -21,9
Performans 16,9% 47 ,4%
-15
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & I & & & I . .
S < S 5 S S 3 S S > 3 > > seviyeye 12,7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — — — o o o o o o . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 8,9 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Ddnemi Beklenti
8 Haziran 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmig geyreksel, Final) 1¢ 1,4% 2,1%
8 Haziran 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik, Final) 1¢ 0,3% 0,5%
8Haziran 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Nisan 3119,0 4681,5
8Haziran 11:30 Euro Bélgesi Sentix Yatirmei Giiveni Haziran -141 -16,4
8 Haziran 14:00 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Mayis - 106,30
8 Haziran 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 3,64%
9Haziran - Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis 92,6 84,82
9Haziran 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Oncii) Mayis - 45,1%
9Haziran 13:00 ABD NFIB Kilgiik Isletmeler iyimserlik Endeksi Mayis 9,0 95,9
9Haziran 14:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Moulin'in Konugmasi - -
9Haziran 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 23 Mayis - 35.750
9Haziran 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan -55,5 -60,3
9Haziran 15:30 ABD ithalat (Aylik) Nisan - 2,3%
9Haziran 15:30 ABD ihracat (Aylik) Nisan - 2,0%
9Haziran 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Milyon Adet) Mayis 4,08 4,02
9Haziran 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aylik) Mayis 0,9% 0,2%
9Haziran 17:00 ABD Toptan Envanter Satiglari (Aylik, Final) Nisan - 0,5%
10 Haziran 02:50 Japonya UFE (Aylik) Mayis 0,7% 2,3%
10 Haziran 02:50 Japonya UFE (Villik) Mayis 5,6% 49%
10 Haziran 04:30 Gin UFE (Yillk) Mayis 3,8% 2,8%
10 Haziran 04:30 Gin TUFE (Yillk) Mayis 1,3% 1,2%
10 Haziran 04:30 CGin Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis 1,2% 1,2%
10 Haziran 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan - -0,8%
10 Haziran 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan - -1,1%
10 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 5Haziran - -2,5%
10 Haziran 15:30 ABD TUFE (Aylik) Mayis 0,5% 0,6%
10 Haziran 15:30 ABD TUFE (Villik) Mayis 4,2% 3,8%
10 Haziran 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Mayis 0,3% 0,4%
10 Haziran 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis 2,9% 2,8%
10 Haziran 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Mayis - 215,0
11 Haziran 14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karan 11 Haziran 37,00% 37,00%
11 Haziran 15:15 Euro Bélgesi AMB Mevduat Faizi Orani 11Haziran 2,25% 2,00%
11 Haziran 15:15 Euro Bélgesi AMB Ana Refinansman Faizi Orani 11 Haziran 2,40% 2,15%
11 Haziran 15:15 Euro Bélgesi AMB Borglanma Faizi Orani 11Haziran 2,65% 2,40%
11 Haziran 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulani 6 Haziran - 225.000
11 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 30 Mayis - 1,78mn
11 Haziran 15:30 ABD UFE (Aylik) Mayis 0,7% 1,4%
11 Haziran 15:30 ABD UFE (Yillk) Mayis - 6,0%
11 Haziran 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Mayis 0,5% 1,0%
11 Haziran 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Mayis - 5,2%
11 Haziran 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmas! - -
12 Haziran 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Nisan - -1,2%
12 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Nisan - 0,8%
12 Haziran 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Nisan - 2,3%
12 Haziran 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Nisan -5,63 -9,67
12 Haziran 10:00 Tiirkiye 12 Ay Sonra TUFE Beklentisi Haziran - 23,82%
12 Haziran 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Onci) Haziran 46,0 44,8
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Onci) Haziran - 45,8
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Haziran - 4,1
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 1Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Haziran - 4,80%
12 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Haziran - 3,90%
12 Haziran 17:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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