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ABD piyasalari, artan catigsmalarin baris anlagmasi ihtimalini zayiflatabilecegine yonelik endiselere

ek olarak, yiuksek enerji maliyetlerinin enflasyon risklerini artirmasiyla saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, ABD ile iran arasinda artan gatigmalarin
baris anlagsmasi ihtimalini zayiflatabilecegine yonelik endiselere
ek olarak, yuksek enerji maliyetlerinin enflasyon risklerini
artirmaslyla saticili seyretti. Jeopolitik cephede, ABD ve iran’in
gece saatlerinde yeniden karsi karsiya gelmesi, Nisan basinda
yurlrlige giren ateskesten bu yana bdlgedeki en ciddi
gerilimlerden birine isaret etti. Ayrica, Kuveyt ve Bahreyn’in de
gelismelerden etkilenmesinin, catismanin bdlgesel yayilma
riskine iligkin endigeleri artirdigini  gdzlemliyoruz. israil'in
Libnan’da Hizbullah’a yonelik saldirilariyla birlikte son glnlerde
yiikselen tansiyonun ardindan yaganan calkantilarin ABD-iran
gortsmelerinin sekteye ugrayabilecegi endisesini
glgclendirdigini de atlamamak gerekir. Nitekim, taraflarin
ateskesin uzatilmasi ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasini
saglayacak genel bir gergeve Uzerinde uzlastigi yonindeki
haber akiglarina kargin, nihai ayrintilara iliskin muzakerelerin
uzamasi belirsizligin korunmasina neden oluyor. Bu gergevede,
Orta Dogu’da suren gerilimlerin risk algisini gdlgelemeye
devam ettigi mevcut konjénktérde, ABD ve iran giigleri arasinda
yasanan yeni c¢atismalarin, ateskes dizenlemesinin
dayanikliligina iligkin soru isaretleri yarattigini soyleyebiliriz.
S6z konusu gelismeler sonucunda, Brent petrol fiyatlari %2,14
artisla 98,05 dolar/varil seviyesine, WTI ham petroli %2,69
yukseligle 96,28 dolar/varil seviyesinden kapandi. Makro veriler
cephesinde de diin ADP ¢zel sektdr istihdami degisimi verisine
ek olarak, ISM hizmet PMI verisi takibimizdeydi. Mayis ayinda
Ozel sektor istihdami 122.000 artis ile beklentilerin Gzerinde
gercgeklesti. Mayis ayindaki artis Ocak 2025'ten bu yana en hizh
artis olarak kayitlara gecti. Nisan ayr artisi da 109.000'den
105.000°e revize edildi. Is degistiren calisanlarda icret artigi
yillik bazda %6,5’e yavaslarken, mevcut isinde kalanlarin Gcret
artisl %4,4 seviyesindeki seyrini surdurdu. Veriye iliskin olarak,
Ozel sektor istihdamindaki dayanikli gérinim ve genis tabanli
ise alimlarin, Fed’in kisa vadede faiz indiriminden ziyade
enflasyon risklerine odaklanmaya devam edebilecegi yonindeki
beklentileri guglendirdigini dusundyoruz. ISM hizmet PMI
cephesinde de Mayis ayi verisi aylik bazda 0,9 puan artig
kaydederek 54,5 ile son Ug ayin zirvesine ylkselerek sektorde
geniglemenin strdigini gosterdi. Verideki artista yeni
siparisler ve is aktivitesindeki toparlanma belirleyici oldu. Ancak
Odenen fiyatlar endeksinin 71,3 ile Agustos 2022’den bu yana
en ylksek seviyeye cikmasi, enerji ve maliyetlerindeki savas
kaynakli artigin sirketler Uzerinde enflasyonist baski yarattigina
isaret etti. Aylik bazda 0,1 puan dususle 47,9 seviyesine
gerileyen istihdam endeksinin Ust Uste Gg¢lncl ay daralmaya
isaret etmesi ise mangset verideki iyilesmeye ragmen, raporun
detaylarinda daha kirilgan bir goérinimin hakim oldugunu
gosterdi. Petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyon endigelerini
yeniden o©ne g¢ikarmasina ek olarak, isglcl piyasasinda
dayanikli goriinime ve hizmet sektoriinde genislemeye isaret
eden veri akislari, 6nimuizdeki aylarda Fed’in faiz artirma
ihtimalinin daha ylksek oldugunu ortaya koyuyor. Bu g¢ergevede
tahvil faizleri cephesinde 2 yilliklar %4,08 seviyesine
yukselirken, 10 yilliklar da %4,49 seviyesine artis gosterdi.
Piyasa fiyatlamalarinda Fed’'in 25 baz puanlik ilk faiz artirrmina
Mart 2027°de gideceg@i ongoriliyor. Dow Jones endeksi %1,21
disisle 50.688,43 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi
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%0,73 deger kaybiyla 7.554,37 seviyesine geriledi. Nasdaq
endeksi de 90,89 gerilemeyle 26.853,98 seviyesinden gini
tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da negatif seyir goriliyor.
Devam eden jeopolitik gerilimler ve faizlerin daha uzun sire
yuksek kalacagina iliskin devam eden endiselere ek olarak,
glic kaybeden yapay zeka temasinin risk istahinin
zayiflamasinda belirleyici oldugunu takip ediyoruz. Bu
cercevede MSCI Asya hisse endeksi %1,5 gerileyerek,
endeksi tim zamanlarin zirvesine tasiyan dort gunlik ytkselis
serisini sonlandirdi Yapay zeka yatinmlari agisindan onci
gosterge olarak izlenen ve bu yil dinyanin en iyi performans
gosteren endeksi olan Glney Kore Kospi endeksi de %1
diistii. Jeopolitik cephede, ABD’nin israil ile Lilbnan arasinda
ateskes ilan ettigine ydnelik haber akisinin kisa vadede petrol
fiyatlarinda yaklasik 90,8 dlslUs ile sinirli rahatlama
saglamasina karsin, bolgedeki risklerin tamamen azaldigini
soylemek igin erken oldugunu disiiniyoruz. Nitekim, Israil
Basbakani Netanyahu’'nun CNBC’ye verdigi roportajda,
gerekirse Israil ve ABD’nin iran’i yeniden vurmaya hazir
oldugunu belirtmesi, ateskes basligina ragmen gerilimin
yuksek kaldigini gdsteriyor. ABD vadeliler cephesinde de
genel olarak saticili seyir gérultyor.

Buglin haftalik issizlik maasi basvurulari verileri takip edilecek.
Haftalik issizlik maasi basvurulari cephesinde 30 Mayis
haftasina iliskin verinin 214k seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Devam eden basvurularin da 23 Mayis haftasinda
1,78 mn seviyesinde gerceklestigi Ongoruliyor. Euro
Bdlgesi'nde de perakende satislar verisi izlenecek. Nisan ayi
verisinin aylik bazda %0,3 dususle yillik %0,3 artis kaydettigi
tahmin ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de tarimdigi istihdam verisi takip edilecek. Piyasa
beklentisi Mayis ayi istihdam artisinin 85k seviyesinde
gerceklesecedi ydninde. Bu goérinim, Mart ve Nisan
aylarindaki guglu verilerin yalnizca Subat ayindaki zayifigin
telafisi olmadigina isaret ederek, isglclu piyasasinda
momentumun tamamen kaybolmadigini  goésteriyor. Bu
seviyeye yakin bir istihdam artisinin issizlik oranini %4,3
seviyesinde tutmasi bekleniyor. Ortalama saatlik kazanglar
cephesinde de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,4’luk
artislar bekleniyor. Euro Bolgesi'nde de 1G26 GSYH verisinin
tiglincli okumas! takip edilecek. Ikinci okumada geyreksel
bazda %0,1, yillik bazda da %0,8 GSYH artigina isaret eden
verinin dglncld okumada da bu seviyelerde teyit edilmesi
bekleniyor. Asya cephesinde de Japonya’da nakit maas,
hanehalki harcamalari ve 6ncl endeks verileri takip edilecek.
Nakit maaslarin Mayis ayinda yillik bazda %3,1 artis kaydettigi
tahmin ediliyor. Reel bazda da artisin %1,7 seviyesinde
gerceklestigi 6ngdriliyor. Hanehalki harcamalarinin ise yillik
bazda %1,5 geriledigi tahmin ediliyor. Oncli endeks Nisan ay!
verisinin de aylik bazda 0,5 puan artisla 114,5 seviyesinde
gerceklesmesi dngoriliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 50.687,1 v -121% A 004% A& 217% A 1914%
Nasdagq 26.854,0 v 08% W -024% A 231% A 39,06%
S&P 500 Vadeli* 7.541,0 ¥ 009% W -066% & 162% A 2699%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24.795,9 v -131% W¥ -118% A 188% A 2455%
FTSE 100 10.332,3 v 040% W -090% A& 097% A 2642%
MSCI Europe 2.742.9 v 09%% ¥ -088% & 033% A 3694%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4.063,4 v 050% W -013% W -279% A 2123%
Kospi 8.696,9 v -119% A 260% A& 1599% A 262,45%
Hong Kong* 25.261,2 v -145% & 031% W -429% A& 2593%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74.370,9 A& 003% W -054% W -382% W -482%
IDX Composite - Endonezya 5.734,3 v 348% W -642% W -17,72% W -19,01%
TAIEX - Tayvan 45.885,0 v -124% & 258% A& 1029% & 99,20%
MSCI GOU Asya 1.028,9 A& 017% & AT7T1% A 645% & 72,36%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13.965,7 v -165% A 222% W -728% A 4206%
WIG - Polonya 136.724,6 & 024% A 037% A 499% A 7181%
Prag SE - Prag 2.527,0 ¥ 015% A& 021% W¥ -031% A 4356%
S&P/BMVIPC - Meksika 68.285,8 v 08% ¥ -084% W -225% A 3791%
Merval - Arjantin 3.164.196 v -186% A 242% A 1427% A 248%%
Tel Aviv 35 - israil 4.262,9 v -10% W -380% W -557% A 77,99%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.002,0 v 012% W -023% W -027% W -859%
FTSE/JSE All - Endonezya 112.987,1 v -08% W -183% W -416% A @ 3436%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.686,4 v -080% W -123% W -366% & 10,23%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel risk algisindaki belirgin zayiflama nedeniyle endeksin giine negatif baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gune %0,06 dususle 14.191,15 puandan
basladi. Sabah saatlerinde 14.219,96 seviyesine kadar
yukselen endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlarin
ardindan 14.100,51 seviyesine geriledi. Bu seviyeden
tetiklenen tepki alimlariyla 14.200 seviyesine yakinsamasina
karsin kazanimlarini geri veren endeks, 13.940,54 seviyesini
test ettikten sonra %21,65 dususle 13.965,65 seviyesinden
kapandi. Bankacilik endeksi %1,83, sanayi endeksi de %1,51
geriledi. Gunlik islem hacmi ise 194,77 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel risk algisindaki belirgin zayiflama nedeniyle endeksin
glne negatif baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Bugun yurt icinde issizlik verisi izlenecek. Hatirlanacagi Gzere
Mart ayi verisi aylik bazda 0,3 puan dususle %8,1 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde TUFE ve hazine nakit dengesi verileri
takibimizde olacak. Mayis ayi igin medyan TUFE tahmini aylik
%1,60, yillik enflasyon beklentisi ise %32,49 oldu. Ortalama
beklentiler ise aylik bazda %1,66, yillik bazda ise %32,56
olarak sekillendi. Diger yandan, hatirlanacadi Uzere hazine
nakit dengesi Nisan ayl verisi 251,2 milr TL agik olarak
gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13.965,7 15.922,9 18.650,3
Giinliik Deg. v -1,65% W¥-183% W -151%
Haftalik Deg. aH 222% A 273% & 312%
Yilk Deg. A& 42,06% A 940% A& 4287%
Hacim (milyar TL) 194,8 36,3 120,5
Giinliik Deg. v -4,86% Ww-13,65% & 16,00%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 178,7 32,3 91,8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 9,02% £1261% & 31,28%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45,9523 45,9674 o 0,03%
€% 1,1607 1,1604 v -0,03%
$P¥ 159,94 159,90 v -0,03%
Altin 4.446,0 4.473,02 F'y 0,61%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/06/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 137,5 ® 108% @ -490% @ 65% @ -47,7%
Tiirkiye 5 Yilhk 240,6 @ 130% @ -437% @ 40% @ -283%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ 014% @ -33% @ 31,4%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bolgesi'nde Mayis ayinda hizmetler PMI

verisi 47,7 ile beklentilerin lizerinde geldi. ABD’de ise Mayis’'ta ADP Net Degisim
6zel sektor istihdami 122.000 artigla beklentilerin  Gzerinde Ulkeler Son Getiri
aciklanirken, Nisan ay1 Fabrika Siparisleri %4,8 ile beklentilerin hafif Gunlik Haftalk  Ybb

%
Uzerinde agiklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda saticili seyir )

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp artigla 241 bp
seviyesinden iglem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond
faizi 5 bp artigla %7,09 seviyesinden fiyatlandi.

ispanya 3,44 0,05 0,08 0,10
italya 3,76 0,07 0,08 0,19

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

izlendi. Gun icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp artigla Tiirkiye A 709 005 006 043
%4,48, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 bp artisla %3,01 ABD A 448 002 002 029
seviyesine yl'.'lkseldi. Ingiltere A 491 0,05 0,09 0,37
Almanya A 301 0,04 0,08 0,12
Fransa A 364 005 009 003

A

A

Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda deger ‘ Degisim (%)
. . . . . . Son Fiyat Giinliik Haftalk  Ybb
kaybetti. Dolar Endeksi 99,460 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar —

. . . . . . . Tiirk Lirasi 45,95 0,07 0,46 6,99
paritesi 1,1597 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 45,95 G. Afrika Rand! 16.30 042 037 161
seviyesinden islem gordu. Rus Rublesi 7380 110 395 628

Meksika Pesosu 17,31 0,19 -0,15 -3,83
Yurt igi tarafta, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gosterge Kore Wonu 1527 0,65 131 5,99

95,71 0,47 0,74 6,52
17.940 0,62 0,42 7,62
306,07 0,28 0,92 -6,44

tahvilin bilesik faizi 5 bp artisla %43,45, 10 yilik gésterge tahvilin faizi Hindistan Rupee
10 bp artisla %34,82 seviyesinden islem gordi. BIST Kesin Alim ;lig?iifn':umah
Satim Pazarinda islem hacmi 12,1 milyar TL'ye geriledi.

PEDRDDDDD

Brezilya Reali 5,04 0,77 0,16 -7,90
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40

TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,00

TLREF 39,99

TCMB Toplanti Tarihi 11 Haziran 2026
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Yurt igi Haberler

EBRD, kuresel belirsizlikler ve azalan dis talep ortaminda
Turkiye ekonomisine ydnelik buylime tahminlerini asag yonla
revize etti. Banka, daha once Subat 2026'da %4 olarak
acikladigr 2026 yili biyime tahminini %3,5’e cekti. Benzer
sekilde, yine Subat ayinda %4,5 olarak 6ngérilen 2027 yili
bliyume tahmini de %4 seviyesine dugslrildid. Yayimlanan
notta ayrica, Orta Dogu'daki ¢atismalarin ve artan enerji
maliyetlerinin yarattigi baskiya ragmen, Turkiye ekonomisinin
soklari absorbe etme kabiliyetinin gug¢li kalmaya devam ettigi
aktarildi.

OECD 2026 yilhna iligkin Tuarkiye buyime beklentisini
%3,3'ten %3,1 seviyesine indirdi. 2027 blylime tahmini ise
%3,8 olarak korundu.

TCMB verilerine goére yabanci vyatinmcilar 22 Mayis
haftasinda tahvillerde net 355 mn dolarlik satis gerceklestirdi.
Ayni haftada hisselerdeki net satis ise 293 mn dolar olarak
kaydedildi.

ABD Disgigleri Bakani Rubio, ABD Baskani Trump'in
Temmuz ayinda Turkiye'de dizenlenecek NATO zirvesine
katilacagini ve bu etkinligin "ittifak tarihinin en énemli zirvesi"
olacagini soyledi.

Uluslararasi Urin fiyatlarinda yasanan degisimin ardindan
benzin ve motorine zam geldi. Benzinin litre fiyatina 3
Haziran tarihinden itibaren gecerli olmak lzere 47 kurus zam
yapildi. Bu son zamla birlikte istanbul Avrupa yakasinda
benzinin litre fiyati 63,45 TL seviyesine ylkseldi. Motorinin
litre fiyatina ise 98 kurus zam gerceklesti. istanbul Avrupa
yakasinda motorinin litre fiyati 66,30 TL'ye gikti.

Citi ekonomistleri, 2025 yilindaki %3,6'lik biyuimeden sonra
bu yil Turkiye ekonomisinin %2,5 bUyiumesini bekliyor.

Ziraat Bankasi, Alman KfW IPEX-Bank ve Avusturya ihracat
Kredi Kurulusu OeKB is birligiyle dis ticareti desteklemek
amaciyla 100 milyon euro tutarinda yeni bir finansman
sagladi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Baskani Trump yonetimi, zorla galistirma ile Uretildigi
iddia edilen Urlnlere yonelik sorusturmanin ardindan baslica
ticaret ortaklarindan yapilan ithalata en az ylzde 10 gimrik
vergisi uygulanmasini énerdi.

Japonya hiikiimeti, Orta Dogu’'daki jeopolitik gerilimin yol
actigi enflasyon baskilarini hafifletmek amaciyla hanehalkini
desteklemeye yonelik 19,4 mir dolarlik ek bitgeyi onayladi.
Basbakan Takaichi baskanhgindaki kabine tarafindan kabul
edilen paket kapsaminda, emtia fiyatlarindaki artisa karsi
stibvansiyon saglamak amaciyla 2,5 trl yenlik yeni bir rezerv
fon olusturulacak. Fonun ilk etapta benzin fiyatlarini
sinirlamak igin kullaniimasi bekleniyor. Hiikiimet, mali disiplin
endiselerini gidermek amaciyla toplam devlet tahvili ihracini
takvim bazinda degistirmeyecek. Ek butce yeni borglanma
ihtiyaci dogursa da, gecen yilki bitgceden bazi kalemlerin iptal
edilmesiyle toplam ihrag miktarinin sabit tutulacagr agiklandi.

Hindistan Merkez Bankasi, altin rezervi sattigina iliskin
haberleri yalanladi. Banka, son aylik bulten verilerine isaret
ederek fiziki altin stoklarinin Nisan’da 880,52 ton seviyesinde
sabit kaldigini acikladi. Hindistan’in doviz rezervleri icindeki
altin payr ise Eylil sonundaki yaklasik %14 seviyesinden
%216,7’ye yukseldi. Son veriler, bankanin altin rezervlerinin
yaklagik %77’sini Ulke icinde tuttugunu gdsteriyor.

ingiltere Rekabet Kurumu (CMA), Google'ln arama
hizmetlerine yonelik yeni davranig kurallari getirerek
yayincilarin  igeriklerinin  yapay zeka  o©zelliklerinde

kullaniimasini durdurmasina olanak taniyan bir dizenleme
baslatti. Yeni dijital pazarlar rekabet rejimi kapsaminda
devreye alinan bu kurallar, yayincilara icerikleri Uzerinde
daha fazla kontrol ve teknoloji devine karsi daha gucli bir
pazarlk giicl saglamayi hedefliyor.
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ABD'li  Senatéor Sanders, yapay zeka modellerinin
gelistiriimesinde insanhiga ait bilgi birikiminin izinsiz
kullanildigini belirterek yapay zeka sirketlerinin halka ortaklik
vermeleri i¢in yasa teklifi sunacagini agikladi.

BOJ Baskani Ueda, ekonomideki gelismelere ve enflasyona
yanit olarak faiz oranlarini artirmaya devam etmeleri
gerektigini sdyledi.

ING tarafindan hazirlanan son rapora gére, AMB’nin 11
Haziran'daki toplantisinda faiz artirmasina kesin goézlyle
bakiliyor. Ancak raporda asil merak edilen soru, bu artistan
sonra ne olacagi. ING ekonomistleri, AMB'nin agresif bir faiz
artis dongusune girmektense temkinli bir "sigorta faiz
artisi"na gidecegini 6ngoéruyor. Analizde, euro bdlgesinde
enflasyonun vyalnizca kademeli ve sinirh bir sekilde
yukselecegi belirtiliyor. Raporda, AMB'nin 2022'deki ge¢ tepki
hatasini tekrarlama riski bulundugu ydénindeki elestirilere
katilmadiklari vurgulaniyor.

S&P Global, Almanya'’nin Mayis ayina iliskin nihai PMI
verilerini acgikladi. Buna gore, Ulkede hizmet sektori PMI
Mayis'ta 46,9'dan 48,1'e yukseldi. Endeks, 47,8 puan olan
oncu verinin hafif Gzerinde gergeklesse de sektdrde son bir
yildir ilk kez st Uste 2 ay daralma kaydedilmis oldu. Bu
cercevede, yilin ilk geyregindeki guglu bluyumenin ardindan
genel ekonominin ikinci g¢eyrekte kigllme slrecine
girebilecegi ihtimalinin arttid1 tahmin ediliyor. Ancak, artan
enerji maliyetleri ve belirsizliklerin talebi baskilamayi
surdirdigi  konjonktorde ticari faaliyetlerdeki ve yeni
siparislerdeki dusls hizinin yavaslamasi, ikinci ceyrekteki
olasi bir ekonomik daralmanin ihmli kalacagina dair umut
veriyor. Diger yandan, hizmet sektori firmalari bir ay
Oncesine kiyasla gelecege yonelik ¢ok daha gugcli bir
iyimserlik bildirse de piyasadaki giiven, savas baslamadan
onceki seviyelere heniiz tam olarak dénmemis bulunuyor.
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Hisse Senedi Piyasalari I HALK YATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirket, Gaziantep'te bulunan 40,5-58 MWe kurulu giice ve 48.169 MWh depolama kapasitesine
sahip Pamuk Depolamali GES yatirrminda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi kabulinin tamamlandigini ve tesisin ticari

isletmeye basladigini acikladi.

Hisse Kodu AKSEN F/K 26,7
Cari Fiyat (TL) 80,45 FD/FAVOK 12,8
52H En Yiksek (TL) 90,30 FD/Satiglar 3,8
52H En Dasik (TL) 30,16 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 98.658,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.152,2 S1H -1,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% Si1A 1,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 14,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 94,9%
3A Hacim (mn TL) 569,7 YB -13,0%

Ebebek Magazacihik (EBEBK, Sinirli Pozitif): Sirket, Mayis 2026 doneminde madaza ziyaretci sayisinin yillik bazda
%28,4 artisla 5,52 milyona ulastigini acikladi. Yilin ilk bes ayinda toplam magaza ziyaretci sayisi ise %12,1 artigla 24,4
milyon olarak gergeklesti. Ayni donemde ebebek.com internet sitesi ziyaretgi sayisi Mayis ayinda yillik %10,2 artis
gosterirken, ilk bes aylik dénemde %2,5 artisla 63,5 milyona ulasti.

Hisse Kodu EBEBK F/K 72,5
Cari Fiyat (TL) 84,30 FD/FAVOK 3,4
52H En Yuksek (TL) 85,70 FD/Satislar 0,5
52H En Disuk (TL) 38,47 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 13.488,0
Piyasa Degeri (mn USD) 294,2 S1H 1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 20,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 25,8%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 56,0%
3A Hacim (mn TL) 46,5 YB 27,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Margiin Enerji (MAGEN, Pozitif): Sirket, daha 6nce sézlesmesi imzalanan ve toplam 505 MWm kurulu gli¢ potansiyeline sahip
9 adet jeotermal kaynak ruhsatinin devrinin tamamlandigini acikladi. Ayrica, Esenboga Elektrik tarafindan gerceklestirilen
hizlandinimis talep toplama islemi kapsaminda yaklasik 100 milyon ABD dolari kaynak saglandigi ve bu kaynagin hissedar
kredisi yoluyla Margtin Enerji'nin blylime planlari, yeni yatinmlari ve jeotermal projelerinin finansmaninda kullanilacagi belirtildi.
Sirket, s6z konusu jeotermal yatirimlarin tamamlanmasi halinde YEKDEM kapsaminda 15 yil boyunca alim garantisiyle yillik
yaklasik 3,9 milyar kWh elektrik Gretimi gerceklestiriimesinin beklendigini ifade etti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAGEN F/K
Cari Fiyat (TL) 62,70 FD/FAVOK 401,6
52H En Yuksek (TL) 68,70 FD/Satislar 132,1
52H En Disuk (TL) 11,94 PD/DD 12,2
Piyasa Degeri (mn TL) 184.965,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.035,0 S1H 0,4%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 1,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,0% S3A 31,7%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 299,4%
3A Hacim (mn TL) 479,6 YB 40,5%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 03.06.2026 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 8,91 TL -
8,92 TL fiyat arahgindan (agirlikh ortalama 8,915 TL) toplam 200.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu
ENERY paylari toplami 352.311.346 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,9146).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 16,0
Cari Fiyat (TL) 8,80 FD/FAVOK 10,7
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 5,25 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 79.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.727,7 S1H -2,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 2,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A -14,9%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 16,3%
3A Hacim (mn TL) 3615 YB -32,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl

13,5 M Kapanig 13,31x
o )\W\ Av\l\ Minimum 11,08x 8,88x
12,0 / w \ ’ Maksimum 13,72x 13,72x
11,5 |

v

110 Ortalama 12,31x 11,29x
10,5 Minimuma Uzaklik 2,23x 4,43x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -0,41x -0,41x
9,0 4‘- Performans 2.4% 31,1%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q & & 8 & & 8 & ivecine %7- ;
$ 2 5 5 5§ 5SS 5§ S S 3 5 5 5 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o o o - - — o o o o o o . . o, 15 1 k
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %15,1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) REPPDIOD Carpany(Gati
2 23,5 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,05x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,22x 1,74x
14 s Ortalama 1,10% 1,30x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,06x 0,06x
L Maksimuma Uzakhk -0,17x -0,70x
104 Performans -28,5% -10,4%
0,8
% T » » e = 5 = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ & ¢ £ £ £ £ £ ¢ ¥ 9§ g9« g P .
g § g g g 2 9 g 2 9 g g 4 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %24,3 yakiniz.

22,5

s Son 3 Ay Son1Yil
20,5 \ J" K , Kapanis 20,64x

A L.
19,5 V i Mlnlm.um 18,22x 14,62x
18,5 v \/ Maksimum 21,81x 21,81x

17,5 V W Ortalama 19,97x 17,63x
16,5
155 Minimuma Uzaklik 2,42x 6,02x
14,5 Maksimuma Uzaklik -1,17x -1,17x
13,5 Performans 9,9% 36,0%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & g8 P .
$ & 3 &5 S5 S T S S 5 3F 53 5 ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
o o o o — - — o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14’6 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

10 (Normalize Edilmis)

s Son 3 Ay Son1Yil
A Kapanig -17,57
0 o Minimum 19,0 -19,0
s Maksimum 79 79
Ortalama -0,9 -5,0
-10 \ Minimuma Uzaklik 1,4 1,4
! WY
v

is Maksimuma Uzakhk -25,5 -25,5
Performans 19,3% 51,3%
-20
-25 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q S Q Q Q Q & 8 & & & & ; . ;
S £ 5 5 S 5 5§ S 5 5 5 35 5 seviyeye 16,7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o - - - o o o o o o .
seviyeye 12,6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
1 20 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
5
Minimum -24.5 -25,0
0 Maksimum 1,3 8,6
-5 0 Ortalama -10,5 7,1
-10 Minimuma Uzakhk 15,2 15,7
15 Maksimuma Uzakhk -10,6 -17.8
20 Performans -1,0% 25,2%
-25
30 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o * . K
g &§ § 8§ § 8 § 8 § 8 §8 ¢ ¢§ seviyeye 1,2 puan; son bir yillik ortalama
°© ° e e ° ©° 4 4 <4 ©° ©°o o ©° seviyeye 2,2 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

5 Kapanig -17,57
A Minimum -19,0 -19,0
A
v

0
Maksimum 7,9 7,9
5 Ortalama -0,9 -5,0
v \ 4
Minimuma Uzakhk 1,4 1,4
-10 Maksimuma Uzaklhk -25,5 -25,5
Performans 19,3% 51,3%
-15
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q 8 & & 8 & 8 . i .
S N S S S S S S N 3 N 5 > seviyeye 16,7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — — — o o o o o o . 2 6 k
= XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 12,6 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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aftalik Veri Takvi

Agciklanacak Veri i Beklenti Onceki
1Haziran 02:50 Japonya Yatinim Harcamalari (Yillik) 4,0% 6,5%
1Haziran 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Mayis - 54,5
1Haziran 04:45 Cin RatinDog imalat PMI Mayis 51,3 52,2
1Haziran 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Mayis - 45,7
1Haziran 10:00 Tirkiye GSYH (Yillik) 1¢ 2,7% 3,4%
1Haziran 11:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mayis 51,4 51,4
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 4,10% 4%
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 3,00% 3,00%
1Haziran 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Nisan 3,10% 3,20%
1Haziran 11:00 Euro Bélgesi issizlik Orani Nisan 6,2% 6,2%
1Haziran 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mayis 55,30 55,30
1Haziran 17:00 ABD ISM imalat PMI Mayis 53,00 52,70
1Haziran 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Mayis 85,00 84,60
1Haziran 17:00 ABD ISMimalat Yeni Siparisler Mayis 54,80 54,10
1Haziran 17:00 ABD ISM imalat istihdam Mayis 48,40 46,40
1Haziran 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Nisan 0,3% 0,6%
2 Haziran 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Mayis - -11,3%
2 Haziran 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mayis 0,10% 1,00%
2 Haziran 12:00 Euro Blgesi TUFE (Yillik, Onci) Mayis 3,20% 3,00%
2 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Villik, Oncii) Mayis 2,40% 2,20%
2 Haziran 15:30 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi Mayis - -
2 Haziran 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Nisan 6857k 6866k
2 Haziran 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Sleijpen'in Konusmasi Mayis - -
3 Haziran 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis - 50,0
3 Haziran 04:45 Cin RatinDog Hizmet PMI Mayis 52,3 52,6
3 Haziran 11:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis 3,49 0,94
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Nisan 0,5% 3,4%
3 Haziran 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Nisan 4,8% 2,1%
3 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 29 Mayis - -8,5%
3 Haziran 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degigimi Mayis 118k 109k
3 Haziran 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mayis 50,9 50,9
3 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Nisan 4,5% 1,5%
3 Haziran 17:00 ABD Gekirdek Fabrika Siparisleri Nisan - 1,6%
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Mayis 53,9 53,6
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Mayis 72,0 70,7
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Mayis 53,0 53,5
3 Haziran 17:00 ABD ISM Hizmetler istihdam Mayis 485 48,0
3 Haziran 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis 7,9% 7,9%
3 Haziran 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mayis - 1,1%
3 Haziran 21:00 ABD Fed tarafindan Bej Kitap yayimlanacak - - -
4 Haziran 10:00 Turkiye issizlik Orani Nisan - 8,1%
4 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi Mayis - -
4 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Aylik) Nisan -0,3% -0,1%
4 Haziran 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 0,3% 1,2%
4 Haziran 15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 1C 0,5% 0,8%
4 Haziran 15:30 ABD Haftalik isizlik Maasi Basvurulari 30 Mayis 211k 215k
4 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 23 Mayis 1778k 1786k
5 Haziran 02:30 Japonya is Giicti Gelirleri (Yillik) Nisan 3,1% 3,1%
5Haziran 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Nisan -1,5% -2,9%
5 Haziran 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Nisan 114,5 114,4
5Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Mart 1,60% 4,18%
5Haziran 10:00 Turkiye TUFE (Villik) Subat 32,49% 32,37%
5Haziran 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Subat 30,15% 29,83%
5Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik) 1Q 0,1% 0,1%
5Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 1Q 0,8% 0,8%
5 Haziran 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Mayis 89k 115k
5Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mayis 0,3% 0,2%
5Haziran 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mayis 3,4% 3,6%
5Haziran 17:00 ABD issizlik Orani Mayis 4,3% 4,3%
5Haziran 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Mayis - -251,2
5 Haziran 23:00 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi Mayis - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Enerji
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Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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