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Teknoloji hisselerindeki satis baskisi siirerken, gozler iran miizakerelerine gevrildi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarinda din kangsik bir goérinim hakimdi. Cip
ureticilerine yonelik satis baskisinin devam etmesiyle Nasdaq
%0,43, S&P 500 ise %0,10 gerilerken, Dow Jones endeksi
defansif sektorlere gelen alimlarla %0,35 yUlkselis kaydetti.
Piyasalarda Fed'in enflasyon riskleri nedeniyle faizleri uzun
sure daha yuksek tutabilecegi beklentisi hakim. Bu da teknoloji
sirketlerinin borglanma yoluyla finanse ettigi yiksek yapay zeka
yatirmlarinin - geri  dénustine iligkin soru isaretlerini canh
tutarken, risk istahini baskilamaya devam etti. Micron bilangosu
Oncesinde yar iletken hisselerindeki satiglar surerken Nvidia,
Apple, Microsoft, Alphabet, Broadcom ve Meta da gunu deger
kaybiyla tamamladi. Hazine Bakani Scott Bessent, yeni Fed
Baskani Kevin Warsh'in para politikasi konusunda bagimsiz
hareket edecegine giivendiklerini belirtirken, iran kaynakli
jeopolitik risklerin  azalmasiyla birlikte enerji fiyatlarinin
gerilemesinin enflasyon gérinimuni destekleyebilecegini ifade
etti. Buna ragmen Fed'in mevcut gorinumde temkinli durusunu
korumasi beklenirken, piyasalarda faiz patikasina iligkin
belirsizlikler teknoloji hisseleri Gzerindeki baskinin siirmesine
neden oluyor.

Jeopolitik tarafta ise iyimserlik korunuyor. ABD Baskani Donald
Trump, Iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen gemilerden herhangi
bir gecis Ucreti talep etmedigini agikladigini belirtirken,
miizakerelerin olumlu ilerledigini ve iran'in énemli tavizler
verdigini ifade etti. ABD Enerji Bakani Chris Wright ise son 24
saatte Hirmiz Bogazi'ndan yaklasik 72 gemiyle 20 milyon varil
petrol tasindigini agiklayarak enerji akisinin buyuk o6lgide
normallestigine isaret etti. Makroekonomik veri tarafinda
ABD'de ilk ceyrek cari iglemler acigi 226,8 milyar dolarla
beklentilerin tzerinde gergeklesirken, cari agigin GSYH'ye orani
%2,9'a yiikseldi. Ote yandan, Mayis ayinda yeni konut satislari
ayllk bazda %7,3 gerileyerek 580 bin adet ile piyasa
beklentilerinin belirgin altinda kaldi. Zayif konut talebi, ylksek
finansman maliyetlerinin ve satin alinabilirlik sorunlarinin konut
piyasasi Uzerindeki baskisinin strdigiine isaret etti.

Avrupa borsalarinda ise karisik bir goriniim izlendi. Fransa’nin
CAC 40 endeksi %0,54, ingiltere’nin FTSE 100 endeksi %0,31
yukselirken, Euro Stoxx 50 endeksi %0,18, Almanya’nin DAX
endeksi 90,62 disiis kaydetti. Ozellikle Alman savunma
sanayisinde F-126 firkateyn programinin iptal edilmesi
sonrasinda Rheinmetall hisseleri yaklasik %19 deger
kaybederek son otuz yilin en sert ginlik dustsuni yasarken,
TKMS hisseleri %15'in lzerinde yikseldi. Diger taraftan
Almanya'da Ifo Is Ortami Giiven Endeksi'nin ikinci ay (st ste
ylkselmesi, ekonomik aktiviteye iligkin beklentilerde kademeli
bir toparlanmaya isaret etti.
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Bugiin ne bekliyoruz?

ABD vadeli endeksleri bu sabah teknoloji hisseleri
oncilugunde pozitif seyir izliyor. Micron'un beklentileri asan
finansallari ve guglu ileriye doniik beklentileri sonrasinda sirket
hisseleri kapanis sonrasi igslemlerde yaklasik %15 yukselirken,
Qualcomm'un veri merkezi ve yapay zeka tarafindaki biiyliime
hedeflerini yukari revize etmesi de yari iletken sektérinde
alimlari destekledi. Asya piyasalarinda da teknoloji hisseleri
oncilugunde guclu yukselisler izlenirken, SK Hynix'in yaklasik
29,4 milyar dolarlik Nasdaq ADR halka arz plani sonrasinda
hisseleri %11'in Uzerinde deger kazandi. Samsung, Tokyo
Electron ve Advantest gibi sektor hisseleri de yukselise eslik
etti.

Hurmuz Bogazi'nda enerji akiginin normallesmesine ydnelik
beklentiler petrol fiyatlarini baskilamaya devam ediyor. ABD ile
iran arasinda saglanan mutabakat sonrasinda (i¢ aydan uzun
suredir bekleyen 20'den fazla petrol tankerinin bogazdan gecis
yaptigi belirtilirken, Brent petrol 73 dolarin, WTI ise 70 dolarin
altina geriledi. Buna karsin iran Devrim Muhafizlari, yalnizca
Tahran'in  belirledigi rotalarin  kullanilabilecegini ve bu
glzergahlarin disina ¢ikan gemilere mudahale edilecegini
aciklayarak bolgedeki jeopolitik risklerin tamamen ortadan
kalkmadigina isaret etti.

ABD’de bugin Mayis ayina iliskin kisisel gelirler, kisisel
harcamalar, reel kisisel harcamalar, Mayis ayina iligkin kisisel
gelirler, kisisel harcamalar, reel kisisel harcamalar, PCE ve
cekirdek PCE enflasyonu, dayanikhh mal siparisleri ile birlikte
haftalik issizlik bagvurulari ve birinci ¢ceyrek buyume verilerinin
tclncl okumasi takip edilecek. Kisisel gelirlerin aylik bazda
%0,0’dan %0,4’e ylkselmesi, kisisel harcamalarin ise %0,5’ten
%0,6'ya ¢ikmasi bekleniyor. PCE enflasyonunun yillik bazda
%3,8'den %4,1’e yukselmesi, ¢cekirdek PCE’nin ise %3,3’ten
%3,4'e c¢lkmasi 06ngoriliyor. Dayanikli mal siparislerinin
Onceki ayki %8,0 artisin ardindan %-5,0 daralma gdstermesi
beklenirken, haftalik issizlik bagvurularinin  226.000'den
225.000’e gerilemesi ongorallyor. Birinci ceyrek
yilliklandirilmis GSYH blyUmesinin %1,6 olarak sabit kalmasi
bekleniyor. Euro Bélgesi'nde ise bugin AMB uyesi Lane’in
konusmasi takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’'de vyarin Fed JUyeleri Goolsbhee ve Kashkari'nin
konusmalarinin yani sira Mayis ayina iligkin toptan stoklar ve
Haziran ayina yénelik Michigan Universitesi tiiketici giiveni
final verileri takip edilecek. Toptan stoklarin aylik bazda
%0,6'dan  %0,4'e  yavaglamasi  bekleniyor.  Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksinin 48,9'dan 50 seviyesine
yukselmesi 6ngorulirken, 1 yillik enflasyon beklentisinin son
veride %4,6, 5-10 yillik enflasyon beklentisinin ise %3,3
seviyesinde bulundugu goruliyor. Euro Boélgesi'nde vyarin
Mayis ayina iliskin AMB enflasyon beklentileri ile birlikte AMB
tyeleri Schnabel ve Vujcic’in konugsmalari takip edilecek. 1
yilhk enflasyon beklentisi son veride %4,0, 3 yillik enflasyon
beklentisi ise %2,9 seviyesinde bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 51.848,9 & 035% A 055% A& 451% A 2187%
Nasdaq 25.476,6 v 043% W -393% W -294% A 3193%
S&P 500 Vadeli* 7.461,0 v 022% Ww¥ -070% & 055% A 2564%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24.740,4 ¥ 062% W -114% A 165% A 242T%
FTSE 100 10.461,6 & 031% A 060% A 223% A 2800%
MSCI Europe 2.744.4 ¥ 021% W -154% A 039% A 37,02%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 41258 & 036% A 086% W -130% A 2309%
Kospi 8.954,6 & 571% W -108% A 1943% A 27319%
Hong Kong* 23.090,3 v -131% W -349% W -1252% & 1511%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77.510,9 & 067 & 092% A 024% W -080%
IDX Composite - Endonezya 6.041,5 & 268% W O-220% W -1331% W -14,67%
TAIEX - Tayvan 46.416,2 A& 081% W 011% A 1157% & 101,50%
MSCI GOU Asya 992,8 & 007% W -335% & 272% A 6631%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 14.331,2 v -143% Ww -335% W -486% A 4578%
WIG - Polonya 134.688,2 v O 202% W -277% & 343% A 6925%
Prag SE - Prag 2.560,3 ¥ -151% A& 026% & 100% A 4546%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.278,0 v 08% W¥ -291% W¥ -512% A 3386%
Merval - Arjantin 3.110.490 ¥ 425% W -669% A 1233% A 2277%
Tel Aviv 35 - israil 4.150,4 A& 016% W -0,76% W -806% A 73,30%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11.006,8 v 025% W -103% W -022% W -855%
FTSE/JSE All - Endonezya 109.828,9 v -162% W -449% W -684% A 30,60%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6.112,0 & 012% W -251% & 356% & 18,48%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki pozitif goriiniimiin etkisinde, endeks giine tepki alimlari ile baslangi¢

yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi din glne yatay seyirle basladi. Acilisin
ardindan satis baskisi etkili olurken, satiglarin gln igerisinde
de devam ettigini takip ettik. Endeks gunu %1,43 dislsle
14.331,21 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,20,
sanayi endeksi %1,21 deger kaybetti. Ginlik igslem hacmi ise
139,4 milyar TL olarak gergeklesti.

Yurt icinde glindemin odaginda TCMB Baskani Fatih
Karahan'in Londra'da gerceklestirdigi yatirimci sunumu yer
aldi. Karahan, talepteki yavaslama, kredi blyiumesindeki ivme
kaybr ve fiyatlama davranislarindaki normallesmenin
dezenflasyon surecini destekledigini belirtirken, jeopolitik
gelismeler kaynakli gida ve enerji fiyatlarindaki yukari yonla
risklere ragmen enflasyon beklentilerindeki bozulmanin sinirli
kaldigini ifade etti. Cari denge tarafinda enerji fiyatlarinin risk
olusturdugunu ancak i¢ talepteki yavaglamanin bu etkiyi
sinirladigini belirten Karahan, siki para politikasi, makroihtiyati
tedbirler ve glcli rezerv goérinimi sayesinde Turk lirasi
varliklara yénelik talebin gicli seyrini korudugunu vurguladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki pozitif gérinimin etkisinde, endeksin
gline tepki alimlariyla baslangi¢ yapabilecegini distntyoruz.

Yurt icinde buglin éne ¢ikan bir veri bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Haftanin kalaninda yurt iginde 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14.331,2 18.679,5 17.808,8
Giinliik Deg. v -143% ¥ -020% W -121%
Haftalik Deg. ¥ -2,74% W -166% W -2,10%
Yillik Deg. & 4578% £2834% & 36,42%
Hacim (milyar TL) 139,4 244 70,8
Giinliik Deg. v -231% W -9,34% W -12,28%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 185,5 33,2 97,8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -2488%  W-26,35% W -27,64%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 11/06/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katim 100 1668493 @ -188% @ -276% @ -59% @ 8L4%

Bist Katilim 30 1662626 @ -220% @ -351% @ 62% @ 759%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 46,4923 46,4947 o 0,01%
€% 1,1349 1,1364 F'y 0,13%
$P¥ 161,77 161,72 v -0,03%
Altin 4.001,1 3.992,30 v -0,22%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 24/06/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 118,2 ® 221% @ -160% @ -159% @ -551%
Tiirkiye 5 Yilhk 224,0 @ 000% @ 20% @ -80% @ -333%

Tiirkiye 10 Yillik 3456 ® 038% @ -152% @ -29% @ 31,4%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Almanya’da Ifo given endeksi 85,6 ile

beklentilere paralel agiklandi. ABD’de Mayis ayinda yeni konut Net Degisim
satiglari  580.000 adetle beklentilerin altinda kaldi. Tahvil Ulkeler Son Getiri .. .
piyasalarinda alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi ()  Cunldk Haftalk Ybb

9 bp azalisla %4,41, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 5 bp

azalisla %2,87 seviyesinden islem gord(i. Tarkiye v 703 002 005 03
ABD v 441 009 010 022
Tirkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 224 bp seviyesinden Ingiltere v 468 007 016 014
. o . . Almanya v 287 -0,05 -0,12 -0,03
islem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 2 bp
azalisla %7,03 seviyesinden fiyatlandi Fransa v s 0K 0Lz 00
$ , Y y : ispanya v 334 006 012 000
italya v 360 -006 -011 003

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda deger -~

kaybetti. Dolar Endeksi 101,690 seviyesine ylkselirken, Euro /
Dolar paritesi 1,1338 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise Son Fiyat Gun|ukDe3;§flt:ln(k/°) vob
46,49 seviyesinden iglem gorda.

Tiirk Lirasi A 46,49 0,06 0,14 8,25
G. Afrika Randi A& 1661 0,47 1,30 0,26
Yurt igi tarafta, TL tahvilerde alicili seyir izlendi. 2 yilhik gosterge Rus Rublesi A 74,90 0,54 260  -4,89
tahvilin bilesik faizi 20 bp azalisla %40,33, 10 yillik gosterge Meksika Pesosu 4 1764 0,54 192 -2,00
tahvilin faizi 14 bp azalisla %33,31 seviyesinden islem gordi. Kore Wonu A 1544 074 091 717
BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 19,6 milyar TL'ye Hindistan Rupee v a6t 007 037 236
. X ’ Endonezya Rupiah M 17.925 0,50 0,84 7,53
yukseldi. Macar Forinti A 31371 051 231 411
Brezilya Reali & 521 0,65 1,22 -4,81
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,00
TLREF 39,99
TCMB Toplanti Tarihi 23 Temmuz 2026
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Yurt igi Haberler

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Sayin Alparslan
Bayraktar, Londra Iklim Eylemi Haftasi kapsaminda
Cumhurbagkanhgi Yatirrm ve Finans Ofisi, Bloomberg ve
Energy Shift Capitalin ortak ev sahipliginde dizenlenen
Tuarkiye Enerji Dénusuml Yatirrm Forumu'nda uluslararasi
yatinmcilar ve finans dinyasinin temsilcilerine Turkiye'nin
enerji dénisim yol haritasi ve yatirnm planlarina iligkin bir
sunum gerceklestirdi. Bayraktar, Turkiye'nin kritik minerallerle
ilgili projelerine iligkin, "Enerji donisimunl gergeklestirmek
icin  kritk minerallere ihtiyag oldukca fazla. 2020'de
Beylikova'da dinyadaki en buyldk nadir toprak elementi
rezervlerinden birini kesfettik ve su an bu sahalari gelistirme
asamasindayiz. Ozetle, 2035'e kadarki enerji déniigim
haritamiz kapsamindaki hedeflerimizi gerceklestirmek icin
200 milyar dolar seviyesinde yatirima ihtiyacimiz var" dedi.
Tarkiye'nin enerji arz guvenligi, enerjide bagimsizlik ve
2053'te karbon nétr ekonomiye ulagsma hedefi olmak tzere t¢
temel alana odaklandigini aktaran Bayraktar, Turkiye'nin
elektrik talebinin hizla arttigini ve gelecek 30 yilda talebin G¢
katina gikabilecegini dile getirdi.

MSCI, Tirkiye piyasasinda Kasim 2026 MSCI Endeks
incelemesi’ne kadar yeterli, somut ve giivenilir ilerleme
gorulmezse, MSCI Turkiye endeksi ve ilgili hisseler icin yeni
bir danisma sireci baslatabilecegini acikladi. 2026 Piyasa
Siniflandirmasi incelemesi’ni yayimlayan MSCI, “Uluslararasi
kurumsal yatirimcilar, belirli kigiuk olcekli ve halka agik
sirketlerle yakindan baglantili bazi fonlarin sahip oldugu
hisselerde olasi koordineli islem davranislarinin tekrar eden
orneklerini MSCl’ye ilettiler. Bu durumun, serbest dolagimdaki
pay tahminlerini yapay sekilde ylkseltme etkisi yarattigi
belirtildi” dedi.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) halka agik sirketler icin
getirdigi fiili dolagimdaki pay orani kararina atifta bulunan
MSCI, “Piyasa katiimcilari bu duzeltiimis hesaplamalarin
pratikteki etkisini goérmek istiyor” degerlendirmesini yapti.
“Ayrica uluslararasi yatinmcilar; sahipligin ayrintii  ve
zamaninda agiklanmasi, koordineli islem davranislarina karsi
glcli gbzetim ve yaptinm uygulanmasi ve yapisal olarak
bozulmus serbest dolagim orani sergileyen menkul
kiymetlerin belirlenmesi ve ele alinmasi igin seffaf, kurallara
dayali bir gergevenin olusturulmasi da dahil olmak Uzere
daha fazla ilerleme gérmek istediklerini ilettiler”

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD)
tarafindan yapilan agiklamaya gore, 2026 yilinin ilk bes aylk
doénemine iliskin veriler, sektdr agisindan i¢ talepte énemli bir
daralma, dis pazarlarda ise daha belirgin bir yavaslamaya
isaret etti. Ocak—Mayis 2026 déneminde i¢ satislar bir dnceki
yihn ayni dénemine gore ylzde 6 azalisla 4.054.692 adet
olarak gerceklesirken, ihracat yiuzde 20 disusle 6 milyon 938
bin 790 adede geriledi. Gelismelere paralel olarak Uretim
yuzde 17 azalarak 10 milyon 835 bin 306 adet seviyesinde
gerceklesti. Toplam satislar ise yuzde 15’lik dususle 10
milyon 993 bin 482 adet oldu. Mayis 2026 verilerine
bakildiginda ise i¢ satiglar ylizde 1 oraninda ¢ok sinirli bir
toparlanma ile 852 bin 837 adet seviyesine yukselirken,
ihracatta ylzde 29’luk bir disus yasanarak 1 milyan 276 bin
833 adet olarak kaydedildi. Uretim ylizde 31 oraninda
azalarak 1 milyon 814 bin 866 adede gerilerken, toplam
satiglar yizde 19 dususle 2 milyon 129 bin 670 adet olarak
izlendi. Aclklamada géruslerine yer verilen TURKBESD
Yoénetim Kurulu Baskani Alper $engll, "Genel tablo, i¢
pazarda direngli gorinim korunurken, ihracat tarafindaki
daralmanin sektér performansi Uzerinde belirleyici olmaya
devam ettigini gdstermektedir” ifadelerini kullandi.

Yurt Disi1 Haberler

Ifo Enstitiisii’niin beklentiler endeksi, Haziran ayinda
84,1'e yukseldi. Bir 6nceki ayin verisi edilmis 83,9 seviyesine
revize edildi. Bloomberg ekonomistleri 84,8lik medyan
tahmininde bulunmustu. Cari kosullar endeksi ise 86,1
seviyesinden 87,0 seviyesine ylkselerek daha belirgin bir
sekilde iyilesti. Ifo Baskani Clemens Fuest yaptidi
aciklamada, “Sirketler is ortamini daha az belirsiz olarak
algiliyor. Alman sirketleri jeopolitik gerilimlerin azalmasini
umuyor” dedi.

Deutsche Bank, ABD para politikasina iliskin belirsizlikler ve
yatinm talebindeki zayiflama nedeniyle altin fiyati tahminlerini
yluzde 22'ye kadar asagi yonli revize etti. Banka, Uglincl
geyrek igin ons altin tahminini 4.300 dolara, yilin son geyregi
icin ise 4.800 dolara c¢ekti. S6z konusu seviyeler altinin
mevcut yaklasik 4.140 dolarlik fiyatina goére yikselig
potansiyeline isaret etse de, onceki beklentilere kiyasla daha
temkinli bir gorinim ortaya koydu. Deutsche Bank'in
degerlendirmesi, gegen hafta Goldman Sachs’in yil sonu altin
tahminini 500 dolar dulslrerek 4.900 dolara indirmesinin
ardindan geldi. Goldman, ABD Merkez Bankasi’'nin bu yil faiz
indirimi yapmayacagi gortistinii 6ne gikarmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Merkez Bankasi (Fed), stres testine tabi tuttugu blylk
bankalarin ciddi bir resesyonu atlatabilecek ve hanehalki ile
isletmelere kredi vermeyi sirdirebilecek durumda oldugunu
bildirdi. Fed, Bank of America, Citigroup, Goldman Sachs,
JPMorgan Chase, Morgan Stanley ve Wells Fargo'nun da
aralarinda bulundugu 32 biyik bankaya uyguladigi yillik
stres testinin sonuglarini acgikladi. Bankadan yapilan
aciklamada, test sonuglarinin bilytk bankalarin ciddi bir
resesyona dayanabilecek ve hanehalki ile isletmelere kredi
saglamaya devam edebilecek durumda oldugunu teyit ettigi
belirtildi. Agiklamada, bu yilki varsayimsal senaryoda
bankalar icin 708 milyar dolarin (zerinde toplam zarar
ongorilmesine ragmen, sermayenin toplamda yalnizca 1,6
puan geriledigi ve asgari sermaye gerekliliklerinin zerinde
kaldigr kaydedildi. Sonuglarin buyuk bankalarin mevcut
sermaye gerekliliklerini dogrudan etkilemeyecegi belirtilen
aciklamada, mevcut sermaye gerekliliklerinin 2027'ye kadar
yururlikte kalacagi aktarildi. Agiklamada, teste tabi tutulan 32
bankanin tamaminin bu yilki varsayimsal senaryoda asgari
cekirdek sermaye gerekliliklerinin tGzerinde kaldid bildirildi.
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Sirket Haberleri

Indeks Bilgisayar (INDES, Sinirh Pozitif): Sirket tarafindan yapilan KAP agiklamasinda daha énce kamuya agiklanmis olan
Gebze'de devam eden lojistik merkez yatirimi kapsaminda, yaklasik 54.675 mA? kiralanabilir alana sahip lojistik tesislerin insaat
calismalari is programi dogrultusunda Kasim 2026 ayinda bitirilmesi planlandidi belirtildi. Tesisler; dnemli lojistik ulasim aglarina
yakin konumu, modern teknik altyapisi ve uluslararasi standartlarda insa edilen yapisal 6zellikleri sayesinde lojistik ve tedarik
zinciri sektérinde faaliyet gosteren sirketler agisindan énemli bir operasyon merkezi olma potansiyeli tasiyor. Bu kapsamda,
yatirrm bunyesinde yer alan bagimsiz bélimlerin kiralanmasina yonelik olarak, Turkiye'nin 6nde gelen lojistik hizmet
sadlayicilarindan biri olan Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. ile gorismelere baslandi. Yapilan gorismeler, tesislerin belirli
bélimlerinin kiralanmasina yonelik ticari kosullarin, kullanim alanlarinin, teslim programlarinin ve sézlesme hukimlerinin
degerlendiriimesini kapsamaktadir. Taraflar arasinda olumlu tonda devam eden gérismeler kapsaminda, mevcut asamada
herhangi bir baglayici kira s6zlesmesi imzalanmamis olup, gérismelerin nihai sartlara baglanmasi ve gerekli kurumsal onay
sureglerinin tamamlanmasi gerekmektedir.

Hisse Kodu INDES F/K 11,8
Cari Fiyat (TL) 11,34 FD/FAVOK 2,4
52H En Yiksek (TL) 12,85 FD/Satiglar 0,1
52H En Disik (TL) 6,10 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 8.505,0
Piyasa Degeri (mn USD) 183,3 S1H -2,0%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -3,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 17,7%
Temettl Verimi 1,8% S1Y 25,5%
3A Hacim (mn TL) 116,2 YB 17,0%

Margiin Enerji (MAGEN, Notr): Sirket tarafindan 24.06.2026 tarihinde 35,64 - 35,80 TL fiyat aralijindan (ortalama 35,739)
528.486 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu MAGEN Paylari 8.428.852 adede ulasti (Sirket sermayesine
orani %0,2857).

Hisse Kodu MAGEN F/K
Cari Fiyat (TL) 35,74 FD/FAVOK 235,9
52H En Yuksek (TL) 68,70 FD/Satislar 77,6
52H En Disuk (TL) 12,76 PD/DD 6,9
Piyasa Degeri (mn TL) 105.433,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.272,6 S1H 5,3%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A -41,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -40,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 114,3%
3A Hacim (mn TL) 680,4 YB -33,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

COK DIJITAL, COK KOLAY!
YENI NESIL MOBIL UYGULAMA

HALK YATIRIM TRADER 4.0

[ HALK YATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

14,5

140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5

M Kapanig 12,52x
o M\ fl ll\ A Minimum 11,08x 9,07x
12,0 / W Maksimum 13,72x 13,72x
11,5 = o

110 Ortalama 12,40x 11,47x
10,5 Minimuma Uzakhk 1,44x 3,44x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -1,20x -1,20x
9,0 / Performans 7,6% 38,0%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & 2 2 & & & & & & & 8 ivocine %1: ;
$ 2 5 5 5 5SS 3§ S 5FS 3 5 5 5 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o =] o o — — — =] o o o =] o . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8'3 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,23x
16 19,1 Minimum 0,98x 0,98x
’ Maksimum 1,25x 1,74x
14 s Ortalama 1,11x 1,30x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,25x 0,25x
L Maksimuma Uzakhk -0,03x -0,52x
104 Performans 13,8% 4,9%
08
% T » » e = 5 = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ & & & ¢ & g & g g g g g Lo .
g § ¥ g g 2 9 g 9 9 F g g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %5,9 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
22,5
215 e Son 3 Ay Son1Yil

20,5 Kapanis 19,84x

195 "’\Iﬁ‘vf‘v’ Minimum 18,22x 14,72x
18,5 Maksimum 21,81x 21,81x
175 W \“VF\ / Ortalama 20,23x 17,92x
16,5

155 ﬁv W Minimuma Uzaklik 1,61x 5,12x

14,5 Maksimuma Uzakhk -1,97x -1,97x
13,5 Performans 4,5% 33.2%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & & P .
S &2 5 5§ S 5§ F S FT S FT S 35 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o o — — — o o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9'7yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

15 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
M Kapanis -5,39
5 LN U Minimum -16,1 -16,1
0 \ Maksimum 9,6 10,7
| Ortalama -0,6 -24
-5 Minimuma Uzakhk 10,7 10,7
10 y Maksimuma Uzakhk -15,0 -16,1
Performans 20,6% 41,3%
-15
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn wn wn o o el o o O . .
S 2 5 5§ 5§ 5 5 S 5 5 5§ 5 3 seviyeye 4,8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o - - - o o o o o o .
seviyeye 3 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 20 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
5
Kapanig -9,3
0 Minimum 27,7 -28,1
5 Maksimum -2,7 4,0
10 0 Ortalama -14,7 -10,7
Minimuma Uzakhk 18,4 18,8
-15 Maksimuma Uzakhk -6,6 -13,.3
220 Performans -1,0% 25.2%
-25
30 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 3 . F
g &8 8 ¢ &8 8 &8 8 & § § § § seviyeye 5,5 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 1,4 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10 A ' I Kapanis -5,39
Minimum -16,1 -16,1
5
Maksimum 9,6 10,7
0 Ortalama -0,6 -2,4
(] Minimuma Uzaklik 10,7 10,7
-5 \ r H Maksimuma Uzaklik -15,0 -16,1
M V\" Performans 20,6% 41,3%
-10 u
-15 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q & & & & & I . .
S < S S S S S S g 3 N 5 > seviyeye 4,8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — — — o o o o o o . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 3 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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22 Haziran 04:00 Cin 1Yillik Faiz Oranlari 22 Haziran 3,00% 3,00%
22 Haziran 04:00 Gin 5Yillik Faiz Oranlari 22 Haziran 3,50% 3,50%
22 Haziran 10:00 Tirkiye Tiiketici Gliveni ( Mevsimsellikten Arindinlmig ) Haziran - 85,8
22 Haziran 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Mayis - -9,4%
22 Haziran 15:30 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
22 Haziran 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Haziran -16 -19,0
23 Haziran 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) Haziran - 54,5
23 Haziran 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Onci) Haziran - 50,0
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Haziran 51,5 51,6
23 Haziran 11:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI (Oncii) Haziran 49,3 47,7
23 Haziran 11:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
23 Haziran 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 6 Haziran - 25,5k
23 Haziran 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Faliyet Endeksi Haziran - -236
23 Haziran 16:35 Euro Bélgesi AMB Uyesi Vujcicin Konugmasi - - -
23 Haziran 16:45 ABD imalat PMI (Oncii) Haziran 54,6 55,1
23 Haziran 16:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Haziran 51 50,7
23 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran 8 13
24 Haziran 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Mayis 3,3% 3,0%
24 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 19 Haziran - -3,8%
24 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -227,0 -190,7
24 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Mayis 640.000 622.000
24 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Mayis 3,5% -6,2%
24Haziran - ABD inaat izinleri ( Final ) Mayis - 1,413k
24 Haziran - ABD insaat izinleri (Aylik, Final ) Mayis - -0.7%
24 Haziran - Japonya BOJ Bagkan Yardimcisi Himino'nun Konugmasi - - -
25 Haziran 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Nisan - 1159
25 Haziran 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Mayis - 37,4%
25 Haziran 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmas! - - -
25 Haziran 14:30 Tirkiye Yurt Disi Yerlesiklerin Tahvil Stokundaki Net Degisim 19 Haziran Haftasi - -
25 Haziran 14:30 Tirkiye Yabanci Yatirmcilarin Net Hisse Senedi Yatirimi 19 Haziran Haftasi - -
25 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelir Mayis 0,4% 0,0%
25 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0,6% 0,5%
25 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mayis - 0,14
25 Haziran 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar Mayis 0,3% 0,1%
25 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0,4% 0,4%
25 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 4,1% 3,8%
25 Haziran 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0,3% 0,2%
25 Haziran 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 3,4% 3,3%
25 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Mayis -4,7% 8,0%
25 Haziran 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan 20 Haziran 225k 226k
25 Haziran 15:30 ABD Devam Eden issizlik bagvurulari 13 Haziran 1803k 1810k
25 Haziran 15:30 ABD GSYH (Yilliklandinlmis Geyreksel Degisim, Ugiincii Okuma) 1¢ 1,7% 1,6%
25 Haziran 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Ugiincii Okuma) 1¢ 3,5% 3,5%
25 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreksel, Ugiincii Okuma) 1¢ 4,4% 4,4%
25 Haziran 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Haziran - 8
25 Haziran 22:40 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
26 Haziran - Gin Cari Denge (Final, Milyar Dolar) 1¢ - 184,1
26 Haziran 01:30 ABD Fed Uyesi Goolshee'nin Konusmasi - - -
26 Haziran 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Villik) Haziran 1,6% 1,4%
26 Haziran 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Haziran 1,6% 1,3%
26 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 4,0%
26 Haziran 11:00 Euro Bélgesi AMB 3Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 2,9%
26 Haziran 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Mayis 0,2% 0,6%
26 Haziran 16:45 Euro Bélgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni (Final) Haziran 50 48,9
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Final) Haziran - 48,4
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Haziran - 49,3
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 4,6%
26 Haziran 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 3,4%
26 Haziran 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Haziran - 10
26 Haziran 18:30 ABD Fed Uyesi Kashakri'nin Konusmasi - - -
26 Haziran 19:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmas - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
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Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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