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Jeopolitik tarafta artan tansiyona karsin, ABD piyasalari haftaya alicili bagladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari haftaya sinirli yikselislerle baglarken, S&P 500,
teknoloji hisselerinin destegiyle ilk kez 7.400 seviyesinin
Uzerinde kapanis gergeklestirdi. Ancak jeopolitik tarafta
tansiyon yeniden yulkselirken, piyasalarin risk istahinin daha
temkinli hale geldigi takip edildi. iran’in savagl sonlandirmaya
yonelik yeni teklifinin Trump tarafindan “tamamen kabul
edilemez” olarak degerlendiriimesi ve mevcut ateskesin “hayat
destek Unitesine bagl” seklinde tanimlanmasi, c¢atismanin
yeniden tirmanabilecegine ydnelik endiseleri artirdi. Bu
gelismeler sonrasi petrol fiyatlarinda yukselis gorulirken, seans
icerisinde, WTI petrol %2,8 artigla 98 dolarin, Brent petrol ise
%2,9 yukseligle 104 dolarin lzerine ¢iktl. Enerji fiyatlarindaki
yukselis, piyasalarda yeniden enflasyon baskilarinin glindeme
gelmesine neden olurken, 6zellikle tiketim odakl sektorlerde
baski yaratti. Nitekim perakende sektoriini takip eden ETF’nin
%3’'Un Uzerinde gerilemesi, tuketici harcamalarina yonelik
endiselerin yeniden glglendigine isaret etti.

Buna karsin teknoloji ve yapay zeka temasina yonelik
iyimserligin piyasalari desteklemeye devam ettidi goruliyor.
HSBC, S&P 500 icin yil sonu hedefini yukari yonli revize
ederken, yapay zeka ve teknoloji hisselerine yonelik risk
istahinin yeniden glglenmesi durumunda endeksin 8.000
seviyesini asabilecegini degerlendirdi. Endistriyel metaller
tarafinda da gug¢li gorinim slrdld. Bakir fiyatlari %2’nin
Uzerinde yukselerek tarihi zirveye ulasti ve yil basindan bu
yana kazancini  %13'Un Uzerine tasidi. Bu gorinum,
yatirrmcilarin kiresel buyime ve Al altyapi yatirimlarina yoénelik
beklentilerini korudugunu gdsteriyor.

Sirketler tarafinda, Trump yonetiminin sigir eti ithalat tarifelerini
gegcici olarak dislirmeye hazirlandigina yonelik haber akisi
dikkat c¢ekti. Artan ithalatin i¢ piyasadaki rekabeti artirabilecegi
beklentisiyle Tyson Foods hisselerinde giin iginde sert satis
baskisi goriilse de, kayiplarin bir kismi seans sonuna dogru
geri alindl.

Makro veri tarafinda ise konut piyasasindaki zayif gériniim one
cikti. Nisan ayinda mevcut konut satiglari aylik bazda yalnizca
%0,2 artarak yilliklandinlmis 4,02 milyon adet seviyesine
yukseldi ve beklentilerin belirgin sekilde altinda kaldi. Mart
ayindaki disls sonrasi sinirli toparlanma gorilse de, yiksek
mortgage faizleri ve zayiflayan tuketici guveni konut talebi
Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. Subat sonunda %6
seviyesinin altina gerileyen mortgage faizlerinin iran savasi
sonrasi yeniden 9%6,37 seviyesine yikselmesi, piyasada
beklenen gugli bahar sezonunun gergeklesmesini engelledi.
Ayrica yuksek konut fiyatlari ve is glici piyasasina yoénelik
belirsizlikler de alicilarin temkinli davranmasina neden olurken,
sektor temsilcileri konut piyasasinda zayif seyrin yil boyunca
devam edebilecegini degerlendiriyor.

S&P 500 endeksi %0,19 artisla 7.412,84 seviyesine ulasirken,
Nasdag endeksi de 9%0,10 deger artisiyla 26.274,13
seviyesinden kapanis yapti. Dow Jones endeksi de %0,19
yukselisle 49.704,47 seviyesinden giinii tamamladi.
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Tahvil faizleri cephesinde, ABD 2 yilliklari %3,96, 10 yilliklari
ise %4,42 seviyesine yikseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda islemler, teknoloji hisselerinde son
dénemde gbriilen giiglii rallinin ivme kaybetmesi ve ABD-iran
gerilimine iligkin belirsizliklerin strmesi nedeniyle karisik
seyrediyor. Ozellikle yapay zeka kaynakl cip talebiyle son
aylarda gugli yikselen Glney Kore piyasasinda Kkar
realizasyonlari 6ne cikarken, Samsung Electronics hisseleri
yaklasik %4 geriledi ve SK Hynix hisselerinde sert
dalgalanmalar izlendi. Ayrica Samsung ile sirketin en blylk
sendikasi arasinda stiren goriismeler ve 21 Mayis’ta planlanan
olasi grevin kiresel bellek c¢ipi Uretimini aksatabilecegine
yonelik endiseler de sektdr Uzerindeki baskiyi artirdi.

Japonya piyasalari ise BOJ uyelerinin daha sahin bir para
politikasi egdilimine isaret eden aciklamalarina ragmen gérece
direngli kalirken, Cin ana kara piyasalari yataya yakin
seyrediyor ve Hong Kong'da sinirli yukselisler goruldi. Bolge
genelinde yatinmcilar bir yandan Trump ile Xi Jinping arasinda
gerceklesmesi beklenen zirveye odaklanirken, diger yandan
ABD-lran gériismelerinden somut bir sonug gikmamasi ve
Washington’in  yeni askeri segenekleri degerlendirdigine
yonelik haber akisi risk istahini sinirladi. Petrol fiyatlarinin
yuksek seyrini korumasi da savasin enflasyonist etkilerine
yonelik kaygilari canli tutmaya devam ediyor.

ABD vadeliler cephesinde genel olarak saticili seyir géruluyor.
Bugin ABD’de TUFE verisi, reel ortalama saatlik kazanclar ve
federal butce dengesi, takip edilecek ana basliklar olacak.
TUFE verisinin aylik ve yillik bazda, sirasiyla %0,6 ve %3,7
olarak gerceklesmesi beklenirken, &énceki veriler, %0,9 ve
%3,3 olarak kayda gegmisti. Cekirdek TUFE’nin ise, aylik ve
yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %2,7 olarak gerceklesmesi
beklenirken, Marti ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2
ve %2,6 olarak gerceklesmisti. Federal bitce dengesi dnceki
veride 164,1 milyar dolar acik vermisti. Ayrica yarin, Fed Uyesi
Goolsbee’nin de konusmasi takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de 8 Mayis haftasina ydénelik MBA mortgage
bagvurulari ile birlikte Nisan ayina iliskin UFE ve gekirdek UFE
verileri ve Fed Uyeleri Collins ile Kashkari’nin konusmalar takip
edilecek. Mortgage basvurulari son veride %-4,4 seviyesinde
gergeklesmisti. UFE’nin aylik bazda %0,5 ile sabit kalmasi
beklenirken, vyillk bazda %4,0)dan %b5,0’e yikselmesi
dngorililyor. Cekirdek UFE’nin aylik bazda %0,1'den %0,3’e
hizlanmasi, yillik bazda ise %3,8'den %4,3'e yikselmesi
bekleniyor. Ote yandan, yarin Euro Bélgesi'nde birinci ceyrege
iliskin GSYH ve istihdam verileri ile Mart ayina yonelik sanayi
uretimi verileri ve AMB U(yesi Radevin konusmasi takip
edilecek. GSYH'nin ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla %0,1 ve
%0,8 seviyelerinde gerceklesmesi beklenirken, sanayi
Uretiminin aylik bazda %0,4 artis gostermesi 6ngériltyor. Yillhk
bazda ise sanayi Uretiminin %-0,6 daralmadan %-1,8
daralmaya gerilemesi bekleniyor. istihdamin ise dnceki veride,
ceyreklik bazda %0,2, yillik bazda ise %0,7 artis gosterdi.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 49,7045 & 019% A 041% A 315% A 1683%
Nasdagq 26,274.1 & 010% A 462% A& 1512% A 36.06%
S&P 500 Vadeli* 7,421.0 ¥ 019% A 239% & 817% A 249T%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24,350.3 & 005% A& 024% A 228% A 2231%
FTSE 100 10,269.4 & 036% ¥ -091% W -315% A 25.65%
MSCI Europe 2,738.0 & 015% A 030% A& 069% A 36.70%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,208.8 ¥ 039% A 235% A 612% A 255™%
Kospi 7,617.5 V¥ -262% A 1544% A 3184% A 217.46%
Hong Kong* 26,432.8 A 010% A& 255% & 264% A& 3LT7T%
S&P BSE Sensex - Hindistan 75,233.6 v -103% W -218% W -182% W -372%
IDX Composite - Endonezya 6,807.1 v -143% W 215% W -685% W -3.85%
TAIEX - Tayvan 42,136.7 & 083% A 8255% A& 2087% A 82.92%
MSCI GOU Asya 975.0 & 08% A 904% A 1615% A 63.33%
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 15,1335 & 047T% A 478% A& 1055% A& 53.94%
WIG - Polonya 131,781.5 & 119% A 255% A 167% A 65.60%
Prag SE - Prag 2,528.2 ¥ 026% W -038% W -298% A 43.63%
S&P/BMVIPC - Meksika 70,246.3 & 056% A 352% W -010% A 4187%
Merval - Arjantin 2,833,120 & 231% A 001% ¥ -555% A 1182%
Tel Aviv 35 - israil 45104 ¥ -009% A 193% & 344% A 8833%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,158.5 A 039% W 026% W -163% W -7.29%
FTSE/JSE All - Endonezya 118,443.1 A& 047% A 283% A 020% A 40.84%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,820.2 ¥ -139% & 092% A 222% A 12.82%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki belirsizliklere ragmen, endeks giine alicili baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gine %0,24 azahlgla 15.025,99 puandan
basladi. Gine iliml disUsle baslayan endeks, gin icerisinde
alim yéniinde yogunlasti. Ogle saatlerinin ardindan 15.204,92
seviyesine kadar ylkselen endeks, kapanisa dogru
gerceklesen hafif kar satiglariyla birlikte, %0,47’lik deger
kazanciyla 15.133,54 puan seviyesinden guni tamamladi.
Bankacilik endeksi %0,93, sanayi endeksi %1,30 yukseldi.
Ginlik iglem hacmi de 245,97 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki belirsizliklere ragmen, endeksin gune
alicil baslangi¢ yapabilecegini dustintyoruz.

Buglin yurt iginde, Tirkiye istatistik Kurumu Mart ayi insaat
maliyet endeksi verileri ile 2025 yili “statistiklerle Aile"
biltenini yayimlayacak. Ote yandan, Ticaret Bakani Sayin
Omer Bolat, Tiirkiye'de e-Ticaretin Gériiniimii Raporu tanitim
toplantisina katilacak. Ote yandan MSCI bugiin ¢eyreksel
endeks gdzden gecirme sonugclarini agiklayacak. Yapilacak
degisiklikler 29 Mayis kapanisi itibariyla gecerli olacak.
Endekse dahil edilecek isimler fon giris beklentisini
destekleyerek kisa vadeli fiyatlamalarda etkili olabilir.

Gelecek giindemde neler var?

TCMB’nin Persembe glinu aciklayacagi yilin ikinci Enflasyon
Raporu’'nu iceride haftanin en énemli konu basligi olarak
gbriyoruz. Yarin cari denge verisi takip edilecek. Mart ayi
verisinin 9,7 mir dolar agik olarak gerceklesmesi 6ngoruliyor.
Persembe gunl konut satislar verisi izlenecek. Hatirlanacagi
Uzere Mart ayi verisi yillik bazda %2,1 duglsle 113.400 adet
seviyesinde gerceklesmisti. Cuma gunt de merkezi hikumet
bitce dengesi verisine ek olarak, TCMB’nin Piyasa
Katihmcilari Anketi takibimizde olacak. Hatirlanacag! utzere
Mart ayr merkezi hukimet bltce dengesi verisi de 229,9 mlr
TL acik olarak gergeklesmisti. TCMB’nin Piyasa Katilimcilari
Anketi'nde de ©nimizdeki 12 aya iliskin TUFE beklentisi
%23,39 seviyesinde sekillenmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 15,133.5 17,731.3 19,509.7
Giinliik Deg. & 047% & 093% & 1.30%
Haftalik Deg. A 047% & 093% & 1.30%
Yilk Deg. & 53.94% H21.82% A& 49.45%
Hacim (milyar TL) 246.0 33.7 142.4
Giinliik Deg. & 479% & 260% & 0.70%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184.2 344 89.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 33.56% W -211% & 59.79%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45.3752 45.3900 o 0.03%
€% 1.1781 1.1754 v -0.23%
$P¥ 157.04 157.65 o 0.39%
Altin 4,728.0 4,715.00 v -0.27%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/05/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 1235 ® 074% @ 510% @ -133% @ -56.0%
Tiirkiye 5 Yilhk 226.5 @® 074% @ -090% @ 51% @ -368%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 03% @ 047% @ -33% @ 233%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri gindeminin zayif oldugu ginde tahvil 10°Yillik Tahvil Faizleri ($/ € [£ [¥

piyasalarinda saticili seyir izlendi. Gin icinde ABD 10 yillik gésterge Net Degigim

tahvil faizi 3 bp artigla %4,39, Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 4 Ulkeler .

bp artisla %3,04 seviyesinden islem gordi. SO”(O(/B)EU” Giinlik Haftalk  Ybb

0

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azaligla 226 bp Tiirkiye A 701 0,01 0,00 0,35

seviyesinden, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp artigla ABD A 439 0,03 001 0.20

%7,01 seviyesinden islem goérdu. ingiltere A 501 0,09 0,04 0,47
) B B ) Almanya A& 304 0,04 0,02 0,15

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda karisik Fransa A 367 0,04 0,03 0,06

seyir izledi. Dolar Endeksi 97,860 seviyesine, Euro / Dolar paritesi ispanya A 347 0,05 0,03 0,13

1,1786 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 45,37 italya A 380 0,07 0,06 0,23

seviyesinden iglem gordu.

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Yurt ici tarafta, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yilik gdsterge Degisim (%)
tahvilin bilesik faizi 113 bp artisla %41,78 seviyesine, 10 yillik S Son Fiyat Guinlik Haftahk _ Ybb
gosterge tahvilin faizi 22 bp artisla %33,82 seviyesine yiikseldi. BiST g“:‘fr'i'l'(;azandl : ‘1‘223 %’iz i"ég 51’61‘;
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 10,4 milyar TL’ye geriledi. Rus Rublesi v 7365 074 173 648
. N . i - i Meksika Pesosu & 17,17 0,08 -1,56 -4,61
Hazine, din Mart 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden Kore Wonu A 1470 061 2003 207
ihracindan %41,80 ortalama yillik bilesik faiz ile 28 milyar 616 milyon Hindistan Rupee & 9531 0,98 0,44 6,08
TL ve Mayis 2030 vadeli TUFE’ye Endeksli tahvililn ilk ihracindan Endonezya Rupiah 4 17.405 0,26 0,58 4,41
%05,48 ortalama yillik bilesik faiz ile 8 milyar 311 milyon TL borglandi. Macar Forinti A 301,52 0,44 263 -7.83
Bugln ise Ocak 2030 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin yeniden ihraci, Brezilya Reali v 489 007  -132  -10,72

Mayis 2028 vadeli ABD Dolari Cinsi tahvilin dogrudan satisi ve Mayis — T
2028 vadeli ABD Dolari Cinsi Kira sertifikasinin dogrudan satisi

N (%)
duzenleyecek. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
OSBA stoku 30 Nisan ile biten haftada bir énceki haftaya gore 3,6 TLREF 39,99
milyar TL azaligla 811,7 milyar TL'ye geriledi. ilgili haftada OSBA TCMB Toplant: Tarihi 11 Haziran 2026
stokunu en gok artiran grlflp 2.9 mllyar TL ile emekl.lllk fonlan olurken, Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)
en gok azaltan grup 8,7 milyar TL ile yurt digi yerlegikler oldu. 20002000 20002008 Fark | 27122074l
TOPLAM 811.674 815252 |- 3.578 439.392
Yatirim Fonlarn 296.395 293.745 2.650 163.298
Bankalar 104.010 105.023 |- 1.013 104.215
Finansal Olmayan Kuruluglar 114.793 115.752 |- 959 48.414
Emeklilik Fonlar 92.347 89.461 2.885 35.245
Hanehalki 64.319 63.040 1.278 23.922
Sigorta Sirketleri 37.174 36.766 408 23.305
Yurt Digi Yerlesikler 68.597 77.342 |- 8745 16.234
Genel Yénetim 21.790 21.774 16 12.861
Diger Finansal Aracilar 11.280 11.338 |- 58 7.208
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 723 731 |- 9 3.060
Finansal Yardimcilar 247 279 |- 32 1.631
Merkez Bankasi - - - -
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Yurt igi Haberler

Tirk Eximbank ile Birlesik Krallk’in ihracat kredi kurulusu
UK Export Finance arasinda imzalanan yeni mutabakat zapti,
Turkiye ve Birlesik Krallik kaynakli ihracati igeren uguncu
Ulkelerdeki ~ savunma  projelerine  ortak  finansman
saglanmasinin 6ninu agmayi hedefliyor. Anlagsma, iki kurum
arasinda 2017 yilinda imzalanan reaslrans ve is birligi
mekanizmasinin savunma sektoriine genigletiimesi niteligi
tasirken, daha once enerji ve otoyol altyapi projelerinde
kullanilan ortak finansman modelinin yeni donemde savunma
sanayi projelerinde de uygulanabilmesine imkan saglayacak.
Mutabakat kapsaminda taraflarin  yalnizca finansman
tarafinda degil, bilgi paylasimi, teknik uzmanlik, danismanlik
ve koordinasyon surecglerinde de is birligini artirmasi
planlaniyor. Anlagsmanin OECD kurallari ve uluslararasi
yukumliliklerle tam uyumlu sekilde yiritllecegdi belirtilirken,
diizenlemenin 6zellikle Tirk ve Ingiliz savunma sanayi
sirketlerinin  Gglincl  Ulkelerde ortak proje gelistirme
kapasitesini desteklemesi bekleniyor. Ali Glney, anlasmanin
kurumlar arasindaki mevcut gugli is birligini daha ileri
tasiyacagini ve Uglncu Ulkelerde yeni finansman firsatlar
yaratacagini belirtirken, Tim Reid ise enerji ve ulasim
projelerinde  yakalanan ivmenin savunma  sektoriine
tasinacagini ve iki Ulke tedarikgilerinin yeni pazarlarda birlikte
hareket etmesine imkan saglanacagini ifade etti.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye ile Belgika arasindaki
ikili ticaret hacminin 2025 itibariyla 9,3 milyar dolara ulastigini
belirterek, iki Ulkenin surdirtlebilir ve dengeli sekilde 15
milyar dolarlik ticaret hacmi hedefledigini agiklad. Istanbul'da
diizenlenen Tiirkiye-Belgika Is Forumunda konusan Bolat,
kiresel tedarik zincirlerindeki kiriimalar ve artan korumacilik
ortaminda Turkiye'nin stratejik konumu, glgli sanayi altyapisi
ve geng is gliclyle guvenilir Uretim ve lojistik merkezi olarak
one ciktigini vurguladi. Belgika’nin Turkiye’deki yatirimlarinin
yaklastk 5 milyar dolara, Tirkiye’'nin  Belgika'daki
yatirimlarinin ise 750 milyon dolara yaklastigini ifade eden
Bolat, Tirkiye’de faaliyet gosteren 719 Belgikall sirketin
ekonomik given agisindan 6nemli bir gdsterge oldugunu
sOyledi. Savunma sanayisi, lojistik, dijital donlisim, ener;ji
teknolojileri, hidrojen, acik deniz rlzgar enerjisi ve bilgi
teknolojilerinin iki Ulke arasinda 6ne c¢ikan yeni is birligi
alanlari oldugunu belirten Bolat, Turkiye’nin savunma ve
havacilik ihracatinin 2025'te 10 milyar dolarin Uzerine
ciktigini kaydetti. Turkiye’'nin lojistik tarafinda 150 milyar
dolarlik pazar buyukligine ve 50 milyar dolarin tzerinde
hizmet ihracatina sahip oldugunu aktaran Bolat, ulkeler
arasinda haftalk 80 yolcu ve 14 kargo ugusu
gerceklestirildigini, gecen yil 600 binden fazla Belgikali turistin
Turkiye'yi ziyaret ettigini ifade etti

Yurt Dis1 Haberler

Saudi Aramco CEO’su Amin Nasser, Hirmlz Bogazi'nin
kapal kalmasinin kiresel enerji piyasalarinda ciddi arz kaybi
yarattigini  belirterek, bogazin kapali oldugu her hafta
piyasadan yaklasik 100 milyon varil petrol eksildigini agikladi.
Nasser, mevcut arz aciginin sirketler ve hikimetlerin stratejik
stoklariyla karsilandigini ancak kiresel rezervlerin tehlikeli
seviyelere geriledigini ifade etti. Dinyadaki yedek dretim
kapasitesinin 6nemli boliminin Basra Korfezi'nde bulunmasi
nedeniyle arz sokunun telafi edilmesinin zorlastigini
vurgulayan Nasser, petrol vadeli fiyatlari ile fiziksel piyasa
fiyatlari arasinda belirgin bir kopukluk olustugunu soyledi.
Orta Dogu digindaki Uretim yatinmlarindaki yetersizligin
piyasalari bu tir bir krize hazirhksiz yakaladigini belirten
Nasser, arz sikisikhiginin Mayis ve Haziran aylarinda daha
belirgin hale gelecegini, mevcut krizin devam etmesi halinde
petrol piyasalarinda yeniden dengelenme sirecinin gelecek
ylla kadar uzayabilecegini ifade etti. Aciklamalar, Orta
Dogu’daki savasin kuresel bliyime ve enflasyon gérinimu
Uzerindeki baskisini artirirken, petrol fiyatlarinin yeniden 100
dolarin (zerine yerlestigi bir dénemde geldi. Ote yandan
Saudi Aramco’nun ilk ¢eyrek net kari da yikselen petrol
fiyatlarinin destegiyle yillik bazda yaklasik %25 artarak 32,5
milyar dolara ulasti.

Avrupa Merkez Bankasi igin piyasa beklentileri, Orta
Dogu’'daki savasin enerji fiyatlar Gzerinden enflasyonist
baskilari artirmasiyla birlikte yeniden sikilasma yo6nlne
kaymaya basladi. Bloomberg anketine katilan ekonomistler,
AMB’nin Haziran ve Eylil toplantilarinda 25’er baz puanlik iki
faiz artisi gerceklestireceg@ini 6ngorirken, yil sonu enflasyon
beklentisi de %2,8den %2,9’a yukseldi. Buna karsin
ekonomik buiyime goériniminde asagdi yonlu revizyonlar
dikkat cekiyor;

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Azerbaijan ve Uzbekistan, Islamic Organization for Food
Security blinyesine resmen katilarak teskilatin tye sayisini
43’e yukseltti. Baki’de gergeklestirilen imza toreni, yalnizca
diplomatik bir genisleme degil, ayni zamanda Orta Asya-
Kafkasya hattinda tarim, su ydénetimi ve gida gulvenligi
alanlarinda daha gugli bolgesel koordinasyonun isareti
olarak degerlendiriliyor. IOFS, her iki ulkenin de guglu
tarimsal Uretim kapasitesi, gelisen agro-endustriyel altyapisi
ve inovasyon potansiyeli nedeniyle stratejik 6nem tasidigini
vurgularken, taraflar arasinda halihazirda tarimsal inovasyon,
dijital su yonetimi, surdurllebilir tarim uygulamalari, deger
zincirleri ve sinir asan zararlilarla miicadele gibi alanlarda is
birlikleri ylritildigini agikladi. Ozellikle son yillarda tarimsal
modernizasyon ve sulama altyapisina yaptigi yatirimlarla 6ne
cikan Ozbekistan’'in bdlgesel gida zincirindeki roliiniin
glclenmesi beklenirken, Azerbaycan’in ise Hazar merkezli
lojistik  baglantilari  ve tarim teknolojileri  tarafindaki
kapasitesiyle yeni is birligi hattinda kritik konumda yer aldigi
degerlendiriliyor. Gelisme, pandemi sonrasi donemde iklim
degisikligi, su stresi, enerji krizi ve arz zinciri kirilganliklarinin
giday! stratejik bir givenlik meselesine donusturdigu
ortamda, ¢ok tarafli gida diplomasisinin ve operasyonel is
birliklerinin daha fazla 6nem kazandigina isaret ediyor.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Simirh Pozitif): Turkcell'in konsolide cirosu 1G26’da yillik bazda %8,9 artis kaydederek 68,37 mir TL ile kurum beklentimize ve ortalama piyasa
beklentisine paralel gerceklesti. Faturali abone bazinda devam eden artig egilimine ek olarak, rekabette normalizasyon ve cihaz satislarindaki artis ciro gériniminde
belirleyici oldu. 1G26'da sirketin FAVOK'(i, satis karmasinda cihaz satiglarinin payinin artis kaydetmesi ve 5G ilintili operasyonel giderlerdeki artigin etkisiyle yillik
bazda %3,2’lik 1hmh artigla 28,3 mir TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Bu
dénemde FAVOK marji yillik bazda 2,3 puan diisiis kaydederek %41,4 seviyesinde gergeklesti. 2025 yilsonunda 16,38 mir TL seviyesinde bulunan net borg, 1C26'da
48,83 mir TL seviyesine artis gosterdi. Net borgtaki artis, 5G lisans édemesinin KDV dahil toplam 653 mn dolar tutarindaki ilk taksiti ve her yilin ilk ¢ceyreginde édenen
3,2 mir TL tutarindaki Telsiz Kullanim Ucretinden kaynaklandi. Net borg/FAVOK rasyosu ise operasyonel karliliktaki dengeli gérinimiin desteginde 2025
yillsonundaki 0,14x'tan 0,42x seviyesine hafif yikseldi. 126 doneminde Turkcell'in net kari yillik bazda %14,9 ylkselisle 4,63 mir TL seviyesinde gergeklesti.
Aglklanan rakam, kurum beklentimizin %10,8, ortalama piyasa beklentisinin de %5,5 lGzerinde gergeklesti. Net kardaki artista, operasyonel karliliktaki stabil gériinime
ek olarak, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan elde edilen paylarin toparlanma gdstermesi ve net parasal pozisyon kazancinda kaydedilen
yukselis belirleyici oldu. Net kar tahminimizdeki sapma da, net parasal pozisyon kazancinin kurum beklentimizin Uzerinde gergeklesmesinden kaynaklandi. Turkcell’'in
beklentilerle uyumlu operasyonel karllik ve 5G lisansina iliskin 6demelere karsin yonetilebilir diizeyde kalan net borg/FAVOK rasyosuna isaret eden 1G26
finansallarinin hisse performansina etkisini “sinirli pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL FIK 14,7
Cari Fiyat (TL) 121,90 FD/FAVOK 3,4
52H En Yiksek (TL) 129,60 FD/Satislar 15
52H En Dustik (TL) 85,18 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 268.180,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.934,5 S1H 4,5%
Halka Aciklik Orani (%) 44% S1A -3,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,5% S3A -9,9%
Temettii Verimi 2,8% S1Y -23,8%
3A Hacim (mn TL) 24739 YB -3,4%

Bim (BIMAS, Pozitif): Bim'in, 126 net kar rakami kurum beklentimiz olan 4.049 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 3.985 mn TL’nin oldukca lizerinde
yillik bazda %82,5 artisla 6.461 mn TL seviyesinde gergeklesti. Net karin beklentimizin Uzerinde gergeklesmesinde; tahminimizin Gzerinde gergeklesen
operasyonel karliliga ek olarak, 10.149 mn TL'lik net parasal pozisyon kazanci etkili oldu. 1G26’da Bim'in konsolide satis gelirleri, yillik bazda %10,1 reel artisla
212.862 mn TL ile kurum beklentimiz olan 208.289 mn TL ve piyasa beklentisi olan 207.885 mn TL'nin hafif Gzerinde gerceklesti. 1G26’da TMS 29 harig,
ortalama sepet blyUklugl yillik bazda %35,6 artis gosterirken, magaza musteri trafigi ise %0,8 azalis kaydetti. Bim'in 1G26’da yillik bazda ‘like for like’ magaza
satislarinda ise %34,5'lik artis kaydedildi. 1G26'da kurum beklentimiz olan 8.584 mn TL'nin %17,8 ve piyasa ortalama beklentisi olan 8.606 mn TL’nin %17,5
lizerinde, yillik bazda %46,3 artisla 10.112 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK marji yillik bazda 1,2 puan artisla %4,8 seviyesine yiikseldi. FAVOK marji %4,1
seviyesinde bulunan beklentimizin 0,7 puan lzerinde gerceklesmeye isaret ediyor. Yilllk bazda FAVOK marjindaki iyilesmede maliyetlerin kontrol altina
alinmasinin desteginde, briit kar marjinda yasanan toparlanmaya ek olarak, operasyonel giderlerin etkin yénetimi etkili oldu. Ozetle; beklentilerin (izerinde net
kar ve operasyonel marjlarda gugli gériiniime isaret eden ilk geyrek finansal sonuclarinin, hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 21,6
Cari Fiyat (TL) 774,50 FD/FAVOK 10,6
52H En Yuksek (TL) 802,50 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 444,11 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 464.700,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.283,2 S1H 0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A -4,4%
Endeks Payi (BIST100) 6,8% S3A 1,2%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 2,7%
3A Hacim (mn TL) 3.674,2 YB 10,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Aksa Enerji (AKSEN, Sinirh Negatif): 1¢26 déneminde Aksa Enerji'nin satis gelirleri yillik bazda %21,0 dlsisle 9.954 mn TL seviyesinde gerceklesti. Satis
gelirlerinde kurum beklentimiz 7.601 mn TL'de, ortalama piyasa beklentisi ise 8.826 mn TL'de bulunuyordu. Brit kar marji yillik bazda 3,8 puan artigla %27,5
seviyesine yikseldi. Sirketin FAVOK'G 1¢26'da kurum beklentimizin %16,9, ortalama piyasa beklentisinin ise %15,7 altinda yillik bazda %4,7 distsle 3.232 mn TL
seviyesinde, FAVOK marj yillik bazda 5,5 puan artisla %32,5 seviyesinde gerceklesti. Aksa Enerji'nin net kari 1C26’da yillik bazda %8,2 artisla 565 mn TL'ye
yukseldi. Net karda kurum beklentimiz 667 mn TL’de, ortalama piyasa beklentisi ise 775 mn TL'de bulunuyordu. Net kar marji yillik bazda 1,5 puan artisla %5,7
seviyesinde gerceklesti. Net kardaki sapmada, beklentimizin altindaki operasyonel karliligin yani sira net finansman gelir/giderleri ve vergi yukumluliklerindeki
farkhlagmalar etkili oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 29,3
Cari Fiyat (TL) 88,20 FD/FAVOK 13,6
52H En Yuksek (TL) 90,30 FD/Satiglar 4,1
52H En Disuk (TL) 30,16 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 108.163,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.393,5 SIH -2, 7%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A 1,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A 16,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 112,2%
3A Hacim (mn TL) 580,1 VYB -12,7%

Pegasus (PGSUS, Notr): Sirketin, 1C26'da net satis gelirleri hem bizim hem piyasa beklentisine yakin yillik bazda %38,9 artisla 32.761 mn TL seviyesinde
gergeklesti. Uluslararasi bilet tarifesi Uzerindeki baskinin sturdugini takip ediyoruz. Bu kapsamda, 1G25'te 47 euro seviyesinde bulunan uluslararasi bilet
tarifesi, 1G26’da 43 euro seviyesine geriledi. 1G25'te 29,1 euro seviyesinde bulunan misafir basina yan gelir ise sinirli artigla 29,2 euro seviyesine yiikseldi.
Sirketin FAVOK'(i 1G26'da yillik bazda %86,5 diistisle 176 mn TL, FAVOK marji yillik bazda 5,0 puan disiisle %0,5 seviyesinde gergeklesti. FAVOK, kurum
beklentimiz olan 116 mn TL'nin %51,7 lzerinde agiklanmis oldu. Ortalama piyasa beklentisi 764 mn TL FAVOK zarari agiklanmasi yéniindeydi. FAVOK
tarafindaki sapmada, maliyetler ve amortisman giderlerine iligkin tahminlerimizdeki farklilasmalar etkili oldu. 1G26'da Pegasus 7.758 mn TL net zarar agikladi.
Kurum beklentimiz 4.564 mn TL, piyasa ortalama beklentisi ise 8.801 mn TL net zarar aciklanmasi yoniinde bulunuyordu. Sirket, gegen yilin ayni déneminde
2.635 mn TL net zarar kaydetmisti. Tahminlerimizin lizerinde gerceklesen net zararda, 6ngdrilerimizin Gzerindeki net finansman gideri ile vergi kalemindeki

sapmalar etkili oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PGSUS F/K 10,7
Cari Fiyat (TL) 185,00 FD/FAVOK 7,3
52H En Yuksek (TL) 274,50 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 167,30 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 92.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.046,9 S1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A -9,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -20,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -85,6%
3A Hacim (mn TL) 3.760,2 YB -37,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Dogus Otomotiv (DOAS, No6tr): Dogus Otomotiv'in net satis gelirleri 1G26'da yillik bazda %9,8 gerileme kaydederek 49.622 mn TL olarak agiklandi. Piyasa
beklentisi, 50.433 mn TL olarak agiklanmasi yonunde sekilleniyordu. Toptan satis adetlerinin yillik bazda %6 artigla 41.132 adet seviyesine yikselmesi ciro Uzerinde
olumlu katki sagladi. Ancak, yiksek fiyat rekabeti ve EUR/TL paritesinin seyri ara¢ basina ortalama satis fiyati (zerinde baski yaratarak yilllk bazda dusis
kaydedilmesinde etkili oldu. Sirketin brit kari yillik bazda %26 gerilemeyle 6.600 mn TL olarak agiklandi. Brit kar marji ise bir énceki yilin ayni dénemindeki %16,2
seviyesinden 1C26'da %13,3'e geriledi. Briit karliliktaki gerilemeye karsin operasyonel giderlerin yillik bazda %27 oraninda disiis kaydetmesi, FAVOK {izerindeki
baskiyl sinirlandirdi ve sirketin FAVOK'U yillik bazda %16 azaligla 3.162 mn TL olarak gergeklesti (Beklenti: 3.084 mn TL). FAVOK marji yillik bazda 0,5 puan
dislsle %6,4 seviyesinde gerceklesti. Sirketin ana ortaklik net donemi kari yillik bazda %24 azalisla 574 mn TL olarak gercekleserek piyasa beklentisiyle uyumlu bir
tablo ortaya koydu. Ayrica sirket 2026 yilina iliskin beklentilerini giincelledi. Toplam otomotiv pazari satis adedi beklentisi 1,2 milyon adetten 1,3 milyon adede
yukseltilirken, Dogus Otomotiv Skoda dahil satis adedi beklentisi 117.000 adet olarak sabit tutuldu. Genel olarak beklentiler ile uyumlu gergeklesen ilk ¢ceyrek finansal
sonuglarinin hisse performansina yansimasini 'nétr' olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DOAS F/K 13,7
Cari Fiyat (TL) 184,60 FD/FAVOK 4,8
52H En Yuksek (TL) 228,85 FD/Satiglar 0,3
52H En Disuk (TL) 151,95 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 40.612,0
Piyasa Degeri (mn USD) 898,7 S1H -1,6%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A -9,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A -25,0%
Temettl Verimi 13,8% S1Y -50,8%
3A Hacim (mn TL) 408,1 YB -28,5%

Logo Yazilim (LOGO, Pozitif): 1G26'da Logo Yazilim’in sadece Tirkiye operasyonlarindan olusan konsolide satis gelirleri yillik bazda %11 artigla 1,52 mir TL
seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gerceklesti. . 1C26'da Logo Yazilim'in FAVOK'{ yillik
bazda %0,9’luk 1hmli duslsle 536 mn TL ile kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Bu dénemde brit karlilikta kaydedilen
%311,3 oranindaki 1imli artis kargisinda, faaliyet giderlerinde gériilen %17,5'lik yiikselis FAVOK gériiniimiinde belirleyici oldu. Bu gercevede sirketin FAVOK
marji gecen yilin ayni dénemindeki %39,5 seviyesinden %35,3 seviyesine geriledi. Gegen yilin ayni déneminde 920 mn TL tutarindaki tek seferlik yatirim
gelirinin etkisiyle 956 mn TL net kar elde eden Logo Yazilm, 126 déneminde net kari 131 mn TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan net kar, kurum
beklentimizin %310,1, ortalama piyasa beklentisinin de %395,9 Uzerinde gerceklesti. 1C25 donemi net karini tek seferlik yatirnm gelirinin etkisinden
arindirdigimizda 1C26 dénemi net karinin yillik bazda %282 yikselise isaret ettigini belirtmek isteriz. Net kar tahminimizdeki sapma, kurum beklentimizin
aksine, sirketin 60,64 mn TL ile diger faaliyetlerden net gelir kaydetmesine ek olarak, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan elde edilen karlarin
beklentimizi agsmasindan kaynaklandi. Bu arada gegen yilin ayni déneminde 895 mn TL seviyesinde bulunan net nakit tutari 1G26'da 1,27 mir TL seviyesine
ylikseldi (ceyreksel bazda %16 diusls). Logo’nun beklentileri agan net kar ve net nakit tutarinda ylikselise isaret eden 1C26 finansallarinin hisse performansina
etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 23,5
Cari Fiyat (TL) 167,00 FD/FAVOK 7,3
52H En Yuksek (TL) 194,90 FD/Satiglar 2,5
52H En Disuk (TL) 129,00 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 15.865,0
Piyasa Degeri (mn USD) 351,1 Si1H 7,1%
Halka Aciklik Orani (%) 64% S1A 11,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -2,2%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -33,2%
3A Hacim (mn TL) 151,1 YB -23,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14.0 Son 3 Ay Son1Yil

135 ) Kapanig 13.31x

gg M ,nr Minimum 11.56x 8.66x
12.0 W Maksimum 13.72x 13.72x
11.5 r\f\\

11.0 V Ortalama 12.56x 11.11x
105 N/'/ W Minimuma Uzaklik 1.75x 4.65x
10.0
9.5 Maksimuma Uzakhk -0.41x -0.41x
9.0 Performans 0.5% 40.2%
8.5
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q 8 IS & 8 ] ivesine %6 ;
S 5§ £ 5 5 5§ 5§ 5 5 5 5§ 5 35 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
=} o =) o =} - — — o =] =} (=} =] . R 9%16.5 vak
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16. yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) e
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.17x
16 19.1 Minimum 1.01x 1.01x
’ Maksimum 1.49x 1.74x
14 s Ortalama 1.19x 1.30x
1.2 ’ Minimuma Uzakhk 0.16x 0.16x
. Maksimuma Uzaklik -0.33x -0.58x
10.4 Performans -26.0% 5.0%
0.8
0.6 6.0 .
W m ow o w o om @ o @m o ow 9 8 9 © 9 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
" & 5 € § § 9 8§ g 8 & g 17 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %11.8 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
22,5
s " Son 3 Ay Son1Yil
20.5 Kapanis 21.65x
19.5 Minimum 18.22x 14.19x
185 n Maksimum 21.81x 21.81x
173 Avmv \V"‘ Ortalama 19.69x 17.28x
16.5
155 Minimuma Uzakhk 3.43x 7.46x
14.5 Maksimuma Uzaklik -0.16x -0.16x
13.5 Performans 12.5% 37.0%
125
115
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & 8 P . .
5 5 2 3 & 5 5 5 S 5§ 5 35 5 ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20.2 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

s ) Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -2.87
0 Minimum -8.6 -20.4
s Maksimum 49 49
Ortalama -1.1 -7.6
-10 Minimuma Uzaklik 5.7 175
s Maksimuma Uzakhk -7.7 -7.7
Performans 9.4% 47.9%
-20
-25 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q S Q Q Q Q S 8 8 & & & : :
S 3 2 5F 5 S § 5 35S 5 5 5 5 seviyeye 1.8 puan; son bir yillik ortalama
s ° ° = = - - - ° ° s ° ° seviyeye 4.8 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
2 20 (Normalize Edilmis)
Is Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9.3
10 Minimum -11.6 -21.1
> Maksimum 142 142
0 0 Ortalama -0.6 2.6
-5 Minimuma Uzakhk 23 11.9
10 Maksimuma Uzakhk -23.4 -23.5
15 Performans -1.0% 25.2%
-20
25 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ § § g § § § § § é § § § seviyeye 8.7 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 6.7 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
10 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -10.2
0 )1 ) Minimum 214 214

5 L J \ A i Maksimum -0.7 5.3
_ \ )J‘ v V \ | Ortalama -11.1 -11.8
10 . ! I Minimuma Uzaklik 11.1 11.1
15 V] ﬂ‘ w Maksimuma Uzaklk -9.5 -15.6

2 VV Performans 13.8% 57.1%
-25
Q & & Q Q & Q Q & & 8 & &
A 3 N = > S = B~ = N > F = Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . -
a XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 1.6 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Takvim I|

'HALKYATIRIM
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
11 Mayis 04:30 Gin UFE (Yillik) Nisan 1,8% 0,5%
11 Mayis 04:30 Cin TUFE (Yillik) Nisan 0,9% 1,0%
11 Mayis 04:30 Cin Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan - 1,1%
11 Mayis 10:00 Turkiye Perakende Satiglari (Yillik) Mart - 15,6%
11 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Milyon Adet) Nisan 4,06 3,98
11 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Nisan 2,4% -3,6%
12 Mayis 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Yillik) Mart -1,3% -1,8%
12 Mayis 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Mart 114,5 113,3
12 Mayis 12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Beklentiler Anketi Mayis - -20,4
12 Mayis 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Dolenc'in Konugmasi - - -
12 Mayis 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi Nisan 96,0 95,8
12 Mayis 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 25Nisan - 39.250
12 Mayis 15:30 ABD TUFE (Aylik) Nisan 0,6% 0,9%
12 Mayis 15:30 ABD TUFE (Villik) Nisan 3,7% 3,3%
12 Mayis 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Nisan 0,3% 0,2%
12 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan 2,7% 2,6%
12 Mayis 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan - 0,3%
12 Mayis 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Nisan - 0,2%
12 Mayis 20:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
12 Mayis 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Nisan - -164,1
13 Mayis 02:50 Japonya Cari Hesap (Trilyon Yen) Mart 3,89 3,93
13 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mart 788,8 267,6
13 Mayis 09:35 Euro Bolgesi AMB Uyesi Radev'in Konusmasi - - -
13 Mayis 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Mart -9,7 -7,5
13 Mayis 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 1¢ 0,1% 0,1%
13 Mayis 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 1C 0,8% 0,8%
13 Mayis 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0,4% 0,4%
13 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -1,8% -0,6%
13 Mayis 12:00 Euro Bélgesi istihdam (Geyreklik, Onci) 1¢ - 0,2%
13 Mayis 12:00 Euro Bélgesi istihdam (Yillik, Onci) 1¢ - 0,7%
13 Mayis 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 8 Mayis - -4,4%
13 Mayis 15:30 ABD UFE (Aylik) Nisan 0,5% 0,5%
13 Mayis 15:30 ABD OFE (Yillik) Nisan 5,0% 4,0%
13 Mayis 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Nisan 0,3% 0,1%
13 Mayis 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Nisan 4,3% 3,8%
13 Mayis 18:30 ABD Fed Uyesi Collins'in Konugmasi - - -
13 May!s 20:15 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmasi - - -
14 Mayis 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Adet) Nisan - 113.400
14 Mayis 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Nisan - -2,1%
14 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 1,0% 0,8%
14 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 2,1%
14 Mayis 15:30 ABD Gekirdek ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 0,1%
14 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 1,6%
14 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 5,6%
14 May!s 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maagl Basvurulari 9 Mayis 205.000 200.000
14 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 2 Mayis - 1,77mn
14 Mayis 15:30 ABD Perakende Satislari (Aylik) Nisan 0,5% 1,7%
14 Mayis 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satislari (Aylik) Nisan 0,6% 1,9%
14 Mayis 17:00 ABD isletme Envanterleri Mart 0,3% 0,4%
14 May!s 20:00 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi - - -
15 Mayis 00:30 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
15 Mayis 02:50 Japonya UFE (Aylik) Nisan 0,7% 0,8%
15 Mayis 02:50 Japonya UFE (Yillik) Nisan 3,0% 2,6%
15 Mayis 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Nisan - 28%
15 Mayis 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mayis - -
15 Mayis 11:00 Turkiye Hazine Nakit Bitge Dengesi (Milyar TL) Nisan - -229,9
15 Mayis 11:00 Euro Bélgesi AMB Ekonomi Biilteni - - -
15 Mayis 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Mayis 8 11
15 Mayis 15:30 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan 0,2% -0,5%
15 Mayis 15:30 ABD Kapasite Kullanim Orani Nisan 75,8% 75,7%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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