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ABD piyasalarn Orta Dogu’daki son geligsmelerin petrol fiyatlarinda yiikselisi tetiklemesi sonucunda

saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari Orta Dogu’daki son gelismelerin petrol
fiyatlarinda yukselisi tetiklemesi sonucunda saticili seyir izledi.

Ozellikle ABD ile iran’in Basra Korfezinde gatismaya girmesi
ve BAE’nin de gerilime dahil olmasi piyasalardaki tedirginligi
artiran unsurlar olarak 6ne ¢ikti. ABD, Hurmuz'den iki geminin
gecisini kolaylastirirken iran’in saldirilarini plskirttii. Bu sirada
BAE, Fiiceyre Limanrndaki yangindan iran’a ait bir IHA
saldirisini sorumlu tuttu ve Washington ile Tahran arasindaki
ateskesin baslamasindan bu yana ilk kez birden fazla flize
alarmi verdi. S6z konusu gelismeler Bagkan Trump’in
HirmGz’'den gemilerin  gegisine yardimci  olma planini
aciklamasinin ardindan kaydedildi. Tahran ABD guglerinin
HirmGz'e yaklasmasi halinde onlan vuracadl uyarisinda
bulunurken, Trump Fox News’e yaptigi aciklamada bdlgedeki
Amerikan gemilerinin hedef alinmasi halinde iran’in yerle bir
edilecegini sdyledi. iranin Hirmiiz {zerinden asimetrik
ekonomik baski kurmaya c¢alistigini gOsteren gelismeler
isiginda WTI ham petroli %4,39 artigla 106,42 dolar/varil
seviyesine, Brent petrol ise %5,8 yikselerek 114,44 dolar/varil
seviyesine ¢ikt.

Petrol fiyatlarindaki sert ylkselis, Hirmiz Bogazi gevresindeki
catismalarin  enerji maliyetlerini  ylksek tutarak kiresel
enflasyon riskini artirdigindan tahvil faizleri cephesinde ylkselis
egilimi hakimdi. 2 yilliklar %3,95, 10 yilliklar %4,44 seviyesine
yukseldi. 30 yilhk tahvil faizi de %5 seviyesini asti. Faiz
patikasina iliskin olarak bu yil boyunca ve 2027'nin ilk 7 ayinda
Fed’in faiz indirimine gitmesi 6ngortlmuyor.

Ongoriiler, gatisma kisa vadede yatissa bile etkilerinin bir siire
daha devam edebilecegine isaret ediyor. Nitekim Brent petroltin
yaklasik %6 ylkselerek 114 dolar/varil seviyesinin Uzerine
ctkmasi ve 30 yillik tahvil faizinin %5'i asmasi, enerji fiyatlari,
sanayi faaliyeti ve jeopolitik risk primi Uzerindeki baskinin kolay
kolay ortadan kalkmayacagini gosteriyor. Buna karsilik,
diplomatik ¢6zim hala en olasi senaryo olarak gorulurken,
kiiresel enerji piyasalarinda daha uzun sureli veya daha buytk
bir bozulma riskinin yakindan izlenmesi gerektigini belirtmek
gerekir. Ote yandan, giiclii bilanco sezonu ve yukari yonlii kar
revizyonlarinin  piyasalardaki  dayanikliigr  desteklemeyi
surdiirdiguna takip ediyoruz. Son bir ayda S&P 500 igin ikinci
ceyrek kar tahminleri %2, vyilsonu beklentileri %3 ve
onUimuzdeki 12 aya iliskin tahminler %4 yikseldi. Bu
gercevede, ilave bir dis sok yasanmadik¢a piyasadaki yukari
yonli egilimin korunmasi ve rallinin énceki haftalara goére daha
saglam bir zeminde ilerlemesi bekleniyor.

Dow Jones endeksi %1,13 dislsle 48.941,90 seviyesine, S&P
500 endeksi de %0,41 deger kaybiyla 7.200,81 seviyesinden
kapandi. Nasdag endeksi de %0,19 dislisle 25.067,80
seviyesinden guinii tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da saticili seyir gordliyor.
Ortadogu’da yukselen tansiyon isiginda petrol fiyatlarindaki
sert ylkselisin enflasyon endiselerini artirmasi piyasalardaki
goriinimde belirleyici oluyor. Oyle ki, Asya hisseleri, tiim
zamanlarin en yiksek kapanis seviyesinden geri cekilerek
%0,4 geriledi. Artan enflasyon kaygilari 1siginda kiresel tahvil
faizlerinin de yukselis egilimi sergilerken, dolarin da kiresel
piyasalarda giglendigini izliyoruz. Yeni Zelanda 10 yillik devlet
tahvilinin faizi, yikselen petrol fiyatlarina iliskin endiselerle 3
baz puan artarak %4,69'a ¢ikti. Avustralya’da benzer vadeli
tahvil faizleri ise, Avustralya Merkez Bankasr’'nin faiz karari
oncesinde %5’in Uzerine ylkseldi. Petrol fiyatlari da bu sabah
%1,2 dususle 113 dolar/varil seviyesinden iglem goriyor. Altin
%0,3 yukselerek ons basina yaklasik 4.540 dolara cikarken,
Bitcoin yaklasik 80.500 dolara yukseldi.

ABD vadeliler cephesinde ise alicili seyir goruliyor.

Bugin ABD’de dis ticaret dengesi, ISM hizmet PMI, yeni konut
satiglari, insaat izinleri ve JOLTS acik is pozisyonlar verileri
takip edilecek. Mart ayi dis denge verisinin 59,7 mir dolar agik
vermesi bekleniyor. ISM hizmet PMI Nisan ayi verisinin aylik
bazda 0,1 puan dususle 53,9 seviyesine gerilemesi
ongéraluyor. Alt endeksler cephesinde, &denen fiyatlar
endeksinin ayhk bazda 2,3 puan artigla 73 seviyesine
yukselmesi, yeni siparisler endeksinin de 2,6 puan dusugsle 58
seviyesine gerilemesi éngériiliiyor. istihdam endeksinin de 4,8
artisla 50 seviyesine yukselmesi tahmin ediliyor. Yeni konut
satiglarinin Mart ayinda 668.000 seviyesinde gerceklestigi
ongoralluyor. JOLTS agik is pozisyonlari Mart ayi verisinin de
6,7 mn seviyesine sinirl geriledigi tahmin ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de haftalik mortgage basvurulari ve ADP 6zel
sektor istihdami degisimi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere, 24 Nisan haftasina iliskin haftalik mortgage basvurular
verisi %1,6 gerilemisti. ADP 6zel sektor istihdami degisimi
Nisan ayi verisinin ise 115.000 seviyesine artis godstermesi
bekleniyor. Euro Bélgesi cephesinde de UFE verisi izlenecek.
Mart ayi verisinin aylk bazda %3,4 artigla yillik bazda %1,8
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Asya cephesinde de
Cin’de Ratingdog hizmet PMI verisi izlenecek. Nisan ayi
verisinin aylik bazda 0,1 puan dususle 52 seviyesine hafif
gerilemesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 48,9419 v -113% W -05%
Nasdaq 25,067.8 ¥ 019% & 093%
S&P 500 Vadeli* 7,241.0 & 022% A 0.63%

Avrupa Piyasalari

Fy

F'y
F'y

Aylik deg. Yilik deg
157% & 15.04%
984% A&  29.81%
554% & 21.94%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dax 23,9913 v -124% ¥ -057%
FTSE 100 10,363.9 v 014% W -015%
MSCI Europe 2,688.6 ¥ -151% W -097%

F'y
v
v

Aylik deg.
0.77%
-2.26%
-1.12%

Yillk deg
A 20.50%
26.81%

34.24%

F'
A

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 41122 A& 063% & 0.79%
Kospi 6,937.0 A& 512% A& T712%
Hong Kong* 25,757.7 v -130% W -0.85%
S&P BSE Sensex - Hindistan 76,712.3 v -072% & 0.06%
IDX Composite - Endonezya 7,029.9 A 083% W -140%
TAIEX - Tayvan 40,802.8 & 024% & 480%
MSCI GOU Asya 928.3 & 381% A 342%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

(AN B NN N N A

Aylikdeg.  Yillik deg
368% A 22.69%
2006% A 189.10%
0.02% A  28.40%
0.11% W -183%
380% W -0.71%
17.04% &  77.13%
1050% A&  5551%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 14,369.6 ¥ 051% W -027%
WIG - Polonya 128,864.4 & 028% W -13T%
Prag SE - Prag 24718 v -260% W -492%
S&P/BMVIPC - Meksika 67,283.6 v 08% W -281%
Merval - Arjantin 2,767,137 v -232% W -259%
Tel Aviv 35 - israil 4,504.1 A 179% A 3.25%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,090.7 v -091% W -017%
FTSE/JSE All - Endonezya 114,660.8 ¥ -045% W -163%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5779.9 A 023% W -127%

4 4P 4 4 44

>

Aylik deg. Yillk deg
497% A& 46.17%
-058% A 61.94%
5.14% A 40.43%
-431% A 35.89%
-175% A 9.22%
330% & 88.07%
223% W -7.86%
-3.00% A 36.35%
151% A 12.04%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Ortadogu’daki gerilim nedeniyle kiiresel tahvil faizlerinin yiikselis egilimi sergiledigi giinde

endeksin hafif saticili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi, guine %0,45 artisla 14506,83 puandan

basladi. Sabah saatlerinde 14.544,57 seviyesine kadar Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
yiikselen endeks, beklentileri agsan TUFE verisinin ardindan
gelen realizasyonlarla 14.377,93 seviyesini test etti. ilerleyen
saatlerde tepki alimlarinin desteginde 14.502,46 seviyesine Giinliik Deg. ¥ -051% W-280% & 0.25%
toparlanma gdstermesine karsin endeks bu seviyede kalicilik
saglayamadi. Kapanisa dogru yeniden 14.321,03 seviyesine
gerileyen  endeks, %0,51 dususle 14.369,61 puan Yillik Deg. A 4617%  A1319% A 39.82%
seviyesinden ginu tamamladi. Bankacilik endeksi %32,80

Kapanig 14,369.6 16,474.8 18,252.1

Haftalik Deg. v -0.51% ¥ -2.80% & 0.25%

deger kaybederken, sanayi endeksi %0,25 deger kazandl. Hacim (milyar TL) 1048 298 123
GUnlik iglem hacmi de 194,83 milyar TL seviyesinde Giinliik Deg. ¥ -370%  A&1072% & 599%
gerceklesti.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 181.2 34.8 85.4
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 7.50% W-14.37% & 31.54%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Ortadogu’daki gerilim nedeniyle kiresel tahvil faizlerinin giiniine gére degisimi ifade eder.

yukselis egilimi sergiledigi glnde endeksin hafif saticili
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Yurt iginde bugln veri akigl sakin seyredecek. O RERanInin Audindan Pivaeaias

. o Tiirkive Acilist Oncesi
Gelecek gundemde neler var ? Tiirkiye Kapanigi tirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45.2019 45.2123 A 0.02%
Cuma gund yurt iginde sanayi Uretimi ve hazine nakit dengesi s 11711 11679 v 0.27%
verileri izlenecek. Uretim cephesinde, hatirlanacagi Uzere
S 157.06 157.25 A 0.12%

Subat ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,6 ve %2,2
artislar kaydetmisti. Hazine nakit dengesi verisi de Mart ayinda Altin 4,548.1 4,539.72 v -0.18%
279,6 mir TL acik olarak gergeklesmisti.

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 04/05/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 136.7 ® 021% @ -18% @ -252% @ -51.2%
Tiirkiye 5 Yilhk 243.7 @® 000% @ -183% @ -150% @ -32.0%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 03% @ 047% @ -33% @ 233%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Mart ay Fabrika Siparisleri %1,5 artigla 10Yillk Tahvil Faizleri ($/ € [£ 1%

beklentilerin Uzerinde aciklanirken, Euro Bolgesi'nde Nisan ayina ait Net Degisim

imalat PMI verisi 52,2 olarak aciklandi. Hirmuz Bogazi ile ilgili Ulkeler -

gelismeler takip edilirken, tahvil piyasalarinda alicili seyir izledi. Gln Son Getiri Giinlik Haftalk Ybb

icinde ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi 4 bp artisla %4,40, Almanya (*0)

10 yilhk gosterge tahvil faizi 6 bp azaligla %3,04 seviyesinden iglem Tiirkiye v 719 0,01 011 051

gordd. ABD & 440 0,04 0,09 0,21
ingiltere ¥ 502 -0,05 0,11 0,48

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 243 bp seviyesinden Almanya v 304 -0,06 0,03 0,14

islem gorurken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp artigla Fransa v 369 -0,08 0,04 0,08

%7,17 seviyesine yukseldi. ispanya v 350 0,07 0,06 0,17
italya ¥ 3088 -0,08 0,08 0,31

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda karisik )

seyir izledi. Dolar Endeksi 98,275 seviyesine yiikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1706 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 45,18 Degisim (%)
seviyesinden i§lem gérdU. Son Fiyat Giinlilk Haftahlk Ybb

Tirk Lirasi & 4518 0,15 0,41 5,19
Yurt igi tarafta, TUIK verilerine gére TUFE Nisan'da aylik bazda g;':f:ﬁl'::?d' : %2:;; 8% 10242 _14’%3;
%4,18, yillik bazda ise %32,37 ile beklentilerin Gzerinde aciklandi. TL Meksika Pesosu A 1754 0,09 0.95 257
tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi Kore Wonu v 1477 078 0,04 253
%41,22 seviyesinden islem gorirken, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi Hindistan Rupee & 94,91 0,06 0,71 5,63
35 bp artigla %34,24 seviyesine yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Endonezya Rupiah 4 17.305 0,17 0,67 3,81
Pazar’’'nda islem hacmi 13,1 milyar TL’ye geriledi. Macar Forinti ¥ 31143 055 011  -4,80

v

Brezilya Reali 4,99 -0,22 0,11 -8,98

Hazine, bugiin Mart 2027 vadeli hazine bonosunun yeniden ihracini

ve Nisan 2031 vadeli 6 ayda bir kupon édemeli sabit kuponlu devlet

tahvilinin yeniden ihracini dizenleyecek. ()

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
OSBA stoku 24 Nisan ile biten haftada bir énceki haftaya gére 12,1 TLREF 39,99
milyar TL artisla 815,3 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA TCMB Toplant: Tarihi 11 Haziran 2026

stokunu en ¢ok artiran grup 6,6 milyar TL ile bankalar olurken, en gok

. . . Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)

azaltan grup 8,9 milyar TL ile yurt digi yerlesikler oldu. ~202008]  17.02.2006] Fark 27 122024
TOPLAM 815.252 803.152 12.100 439.392
Yatirim Fonlari 293.745 288.897 4.848 163.298
Bankalar 105.023 98.450 6.572 104.215
Finansal Olmayan Kuruluslar 115.752 111.641 4.111 48.414
Emeklilik Fonlari 89.461 86.127 3.334 35.245
Hanehalki 63.040 61.630 1.410 23.922
Sigorta Sirketleri 36.766 36.031 736 23.305
Yurt Digi Yerlesikler 77.342 86.308 |- 8.966 16.234
Genel Yonetim 21.774 21.768 6 12.861
Diger Finansal Aracilar 11.338 11.291 47 7.208
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 731 748 |- 16 3.060
Finansal Yardimcilar 279 260 18 1.631
Merkez Bankas! - - - -
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Yurt igi Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, yiksek akaryakit
fiyatlarinin dinyada oldugu gibi Tirkiye'de de enflasyon
Uzerinde baski olusturdugunu, ancak enflasyonla micadele
iradelerinde en kuglk bir gerileme olmadigini sdyledi. Sayin
Erdogan ayrica, Avrupa'nin Turkiye'ye olan ihtiyacinin
Turkiye'nin Avrupa'ya olan ihtiyacindan daha fazla hale
geldigini ifade etti.

Nisan ay1 TUFE verisi aylik bazda %4,18 artis kaydederek
yilhk bazda %32,37 seviyesinde, beklentinin Uzerinde
gerceklesti. Yillk cekirdek enflasyon da Nisan ayinda %
29,83 seviyesine yikseldi. Yillik dretici fiyatlari da Nisan'da
hizlanma gdésterdi. Mart ayinda %2,30 olan aylk duretici
enflasyonu Nisan ayinda %3,17'yve c¢ikti. Yillik Uretici
enflasyonu ise %28,08'ten %28,59'a yukseldi.

Bloomberg HT Tuketici Gliven Endeksi Nisan ayinda bir
onceki aya gore ylzde 4,66 oraninda artarak 71,30 degerini
aldi. Endeksin detaylarina bakildiginda, tiketicinin mevcut
durum algisinda, geleceg@e iliskin beklentilerinde ve tiketim
egiliminde gdrece toparlama goérulda.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, Nisan ayinda
enflasyonda gorilen yiikselisin gegici oldugunu belirtti. Sayin
Simsek jeopolitik gelismelerin etkisiyle artan enerji ve emtia
fiyatlarinin enflasyon gérinima Gzerinde baski olusturmasina
karsin, bu etkileri sinilamak amaciyla bltce imkanlar
cercevesinde gerekli adimlari attiklarini sdyledi.

Agiklanan enflasyon verisiyle birlikte Nisan ayinda kira ve
isyerlerine uygulanacak tavan zam orani %32,43 olarak
hesaplandi (Mart: %32,82).

Agiklanan verilere gore, SSK ve Bagkur emekli ayhklar igin
dort ayllk déonemde alacaklar zam ya da enflasyon farki
%14,64 olarak belirlendi. Memur ve memur emeklisinin dort
aylik enflasyon farki ile alacagi zam orani da %10,5 olarak
hesaplandi.

Mart ayinda 47,9 olan imalat PMI Nisan ayinda 45,7'ye
gerileyerek ikinci ¢ceyregin imalat sanayi faaliyet kosullarinda
yavaslamayla basladigina isaret etti.

Yurt Disi Haberler

iran, Hirmiiz Bogaz’'nda yeni ve daha genis bir kontrol
bolgesi ilan ederek deniz trafigi tzerindeki gozetimini artird.
S6z konusu adim, ABD’nin bazi gemileri Bogaz'dan
gecirmeye baslayacagini agiklamasinin ardindan gelmesi
nedeniyle, jeopolitik riskin ve enerji arzina iliskin belirsizligin
surdugune isaret ediyor.

ABD'nin Hirmuz Bogazi'nda mahsur kalan "tarafsiz" tlkelere
ait gemilerin bogazdan gecisine yardim edecegine iliskin
aciklamasinin ardindan ABD Donanmasinin bu gemilere
dogrudan eslik etmek yerine "yakinlarinda" seyredecegi ve
bilgi saglayacagi iddia edildi.

iran ordusu, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'nda mahsur kalan
gemilerin cikisina destek verecegini duyurmasinin ardindan,
bdlgeye vyaklasmasi halinde ABD donanmasini hedef
alacagini agikladi.

AMB Yonetim Konseyi Uyesi Kazimir, Euro Bélgesinde
fiyat baskilarinin daha genis tabana yayildigini ve blylimenin
zayifladigini  belirterek, Haziran ayinda faiz artisinin
neredeyse kaginiimaz hale geldigini soyledi. Kazimir, enerji
sokunun dogrudan etkisini merkez bankasinin sinirli dlglide
dengeleyebilecegini, ancak yiksek petrol ve dogalgaz
fiyatlarinin ekonominin geneline yayilmasinin daha kalici bir
enflasyon riski yarattigini vurguladi.

Euro Bolgesi'nde Sentix yatirnmei giiveni Mayis'ta -19,2’den
-16,4’e yukselerek beklentilerin tersine toparlanma sinyali
verdi. Ancak hem mevcut durum hem de beklenti
endekslerinin  hala negatif bodlgede kalmasi, enflasyon
kaygilarinin ve resesyon riskinin surdigine isaret ederken,
Almanya yatirmci giiveni de -27,7’den -30,9’a gerileyerek
negatif ayristi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

AB, ABD’nin AB menseli otomobil ve kamyonlara uyguladigi
tarifeyi %25’e ¢ikarma tehdidine tepki gdsterdi ve tim
seceneklerin masada oldugunu acikladi. AB Komisyonu
Sdzclsu Regnier, birligin su asamada gerilimi tirmandirmak
istemedigini ancak gerektiginde karsilik verebilecegini
belirtirken, AB Ticaret Komiseri Sefcovic'in Paris'te ABD
Ticaret Temsilcisi Greer ile konuyu gorisecegini sdyledi.

Alman otomotiv sektéri glveni Mayis’'ta sert geriledi. Ifo
verilerine gore sektorin is ortami endeksi -19'dan -23,8’e
diserken, gelecek aylara iliskin beklentiler endeksi de -
15,3’ten -30,7’ye indi. Bu bozulmada Orta Dogu gerilimi, ara
mali tedarik sikintilari ve ABD’nin AB araclarina uygulamayi
planladigi ek gumrik vergileri etkili oldu.

Trump, Iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda Giiney Kore bandirali bir
gemiyi hedef aldigini belirterek kargilik olarak yedi iran
botunun batirildigini agikladi.

ABD Hazinesi, 2026'nin ikinci ¢eyredi bor¢glanma tahminini
79 milyar dolar artirarak 189 milyar dolara yukseltti.

Trump, iranin  Hirmiz Bogazi'nda ABD gemilerine
saldirmasi halinde "yeryUzinden silinecegini" sdyledi.

Fransa Cumhurbaskani Macron, Hirmiz Bogazi'nin
haftalardir kapali olmasinin enerji piyasalarinda baski
yarattigini  belirterek, tum dlkelerin 6nceliginin  bogazin
yeniden acilmasi olmasi gerektigini sdyledi.

Birlesik Arap Emirliklerinin Fuceyra Emirligi iran'dan
gelen insansiz hava araclyla yapilan saldiri  sonucu
Fuceyra’daki petrol tesisinde yangin ¢iktigini belirtti.
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Sirket Haberleri

Enerjisa (ENJSA, Sinirli Negatif): 1G26 déneminde Enerjisa Enerji'nin satis gelirleri yillik bazda %7,7 dususle 55.104 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Satis gelirlerinde kurum beklentimiz 64.299 mn TL, ortalama piyasa beklentisi ise 66.592 mn TL
seviyesinde bulunuyordu. Ayrica dagitim yatirimlari sonucunda dizenlemeye tabi varlik tabani ilk geyrek sonunda yillik %42
artisla 105.313 mn TL’ye ulasti. Kurum beklentimiz 108.600 mn TL seviyesinde bulunuyordu. Sirketin FAVOK'(i 1C26’da kurum
beklentimizin %4,2, ortalama piyasa beklentisinin ise %20,4 altinda yillik bazda %5,3 artigla 12.650 mn TL seviyesinde, FAVOK
marji yillik bazda 2,8 puan artigla %23 seviyesinde gergeklesti. Sirketin, faaliyet gosterdigi sektor itibariyla hesaplamaya konu
FAVOK + yatinmlarin geri édemelerini kapsayan operasyonel karlilik ise yillik bazda %4,9 artisla 17.914 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Kurum beklentimiz 17.865 mn TL seviyesinde bulunuyordu. Enerjisa 1C26’da 1.080 mn TL net kar acikladi. Sirket
1C25'te 970 mn TL net zarar kaydetmisti. Net karda kurum beklentimiz 1.260 mn TL, ortalama piyasa beklentisi ise 2.097 mn TL
seviyesinde bulunuyordu. Daha disuk net finansman giderleri ile gerileyen ertelenmis vergi gideri, net kari destekleyen baslica
unsurlar oldu. Ayrica faaliyet gelirlerindeki ylkseligin katkisiyla baz alinan net kar 1¢26'da %80 artigla 3.125 mn TL ile kurum
beklentimiz olan 3.150 mn TL’ye paralel gerceklesti.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ENJSA F/K 28,1
Cari Fiyat (TL) 124,00 FD/FAVOK 4,9
52H En Yiksek (TL) 127,90 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 49,16 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 146.452,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.256,7 S1H 1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A 0,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 14,2%
Temettu Verimi 3,5% S1Y 80,0%
3A Hacim (mn TL) 410,4 YB 15,5%

Ebebek Magazacilik (EBEBK, Notr): 31 Mart 2026 tarihi itibariyla 281 tanesi standart, 24 tanesi ise mini magaza
konseptinde olmak Uzere Turkiye'de toplam 305 magdazaya sahip olan sirketin magaza sayisi 30 Nisan 2026 tarihi itibariyla
282 tanesi standart, 24 tanesi mini olmak iizere 306'ya ulasti. 1 Nisan — 30 Nisan 2026 tarihleri arasinda; istanbul'da 1 ve
Bartin'da 1 magaza olmak lizere toplam 2 magaza acildi. Ayni ddbnemde, Ankara'da 1 magaza kapandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EBEBK F/K 63,0
Cari Fiyat (TL) 73,25 FD/FAVOK 3,0
52H En Yiksek (TL) 76,30 FD/Satislar 0,4
52H En Dusuk (TL) 38,47 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 11.720,0
Piyasa Degeri (mn USD) 260,6 S1H -0,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 9,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 17,2%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 11,3%
3A Hacim (mn TL) 46,0 YB 4,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Gen ilag (GENIL, Pozitif): Pfizer PFE llaglari Anonim Sirketi'nin ruhsat sahibi oldugu 2 (iriiniin Tiirkiye'de satis, pazarlama,
tanitim ve dagitim faaliyetlerine yénelik is ve islemlerin miinhasiran Gen ilag ve Saglk Urlinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (GEN)
tarafindan yurutilmesi amaciyla iki firma arasinda 01.05.2026 tarihinden itibaren 5 yil sureyle gecerli olmak Uzere Tanitim, Satis,
Dagitim ve Pazarlama Yetkileri Devir Anlagsmasi imzalandi.

Hisse Kodu GENIL  F/K 49,2
Cari Fiyat (TL) 8,90 FD/FAVOK 21,5
52H En Yiksek (TL) 14,92 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 7,12 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 40.050,0
Piyasa Degeri (mn USD) 890,6 S1H -10,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 23% S1A -29,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 9,8%
Temettl Verimi 0,5% S1Y -49,6%
3A Hacim (mn TL) 437,9 YB -60,5%

Katiimevim (KTLEV, Notr): Sirket tarafindan 2026 yili Nisan ayinda toplam 31,4 mir TL tutarinda sézlesme buyukligu

gerceklestirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KTLEV F/K 27,7
Cari Fiyat (TL) 115,50 FD/FAVOK 17,5
52H En Yuksek (TL) 120,50 FD/Satiglar 14,9
52H En Dusuk (TL) 6,49 PD/DD 21,0
Piyasa Degeri (mn TL) 239.085,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.316,6 S1H 11,0%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 33,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 216,1%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 1427,8%
3A Hacim (mn TL) 3.876,7 YB 411,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

145
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
135 M Kapanig 13.31x
g M I‘r\ Minimum 11.56x 8.63x
12,0 W Maksimum 13.72x 13.72x
115 ~N
11.0 Ortalama 12.56x 11.03x
105 Nf/ V\w Minimuma Uzaklik 1.75x 4.68x
10.0
9.5 Maksimuma Uzaklik -0.41x -0.41x
9.0 /’“\r\\"l Performans -4.0% 46.1%
8.5
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn wn wn wn wn o o o) o o . . .
£ 5§ £ 5 5 5§ 5§ 5 5 5 5§ 5 35 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
=] o o o =] — — — o o =] o o . . %17.1 k
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %17. yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.08x
16 19.1 Minimum 1.01x 1.00x
’ Maksimum 1.53x 1.74x
14 s Ortalama 1.21x 1.30x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0.07x 0.08x
. Maksimuma Uzaklik -0.45x -0.66x
104 Performans -31.5% 10.4%
08
e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ ¥ ¢ g£& g9£ £ £ ¢ £ ¥ ¢ g9 g L .
g & 5 £ g g 2 4 2 2 g g 4 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %20.1 yakiniz.

225

Son 3 Ay Son1Yil
215 l"\
20.5 Kapanis 21.16x
19.5 Minimum 18.22x 14.19x
185 Maksimum 21.62x 21.62x
175 Ortalama 19.49x 17.15x
16.5
155 Minimuma Uzakhk 2.94x 6.97x
14.5 Maksimuma Uzaklik -0.46x -0.46x
13.5 Performans 5.9% 45.7%
125
11.5
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & & P .
5 5 2 3 & 5 5 5 S $ 5 35 5 ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %19 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
15 (Normalize Edilmis)
0 M & I m Son3Ay  SoniYil
A Kapanig 5.36
5 \ W Minimum 0.0 -13.7

0 Maksimum 13.4 13.4
Ortalama 7.9 -0.4
-5 Minimuma Uzaklik 54 19.1
10 Maksimuma Uzakhk -8.0 -8.0
Performans 4.5% 40.8%
-15
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q S Q Q Q Q S 8 8 & & & : . P
S 3 2 5F 5 S § 5 35S 5 5 5F 5 seviyeye 2.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o — - - o o o o o .
seviyeye 5.8 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 20 (Normalize Edilmis)
2% Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig -9.3
1 Minimum -10.9 -14.1
10 Maksimum 24.6 24.6
s 0 Ortalama 9.0 5.6
0 Minimuma Uzakhk 16 49
Maksimuma Uzaklk -33.9 -33.9
-5
Performans -1.0% 25.2%
-10
-15
20 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o 2 . ]
g &§ § 8§ § 8 § 8 § 8 §8 ¢ ¢§ seviyeye 18.2 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 14.8 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -9.4

0 h 4/ \ A Minimum -15.4 16.3
\ N V N Maksimum 52 70
® 'k Ortalama -4.6 63

L]
! Minimuma Uzakhk 6.0 6.9
-10
Maksimuma Uzakhk -14.6 -16.4

-15 Performans 7.0% 52.4%
-20

Q Q Q Q Q Q Q Q & & 8 & &

> > = > > > > N > > > F > Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

o o o o o — — — o o o o o . -

a XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 3.1 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi
Agiklanacak Veri i Beklenti

4 Mayis 10:00 Turkiye imalat PMI Nisan - 47,9
4 Mayis 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Nisan 3,23% 1,94%
4 Mayis 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Nisan 31,16% 30,87%
4 Mayis 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Nisan 28,60% 29,68%
4 Mayis 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Nisan - 2,30%
4 Mayis 10:00 Turkiye UFE (Villik) Nisan - 28,08%
4 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Nisan - 52,2
4 Mayis 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Giiven Endeksi Mayis - -19,2
4 Mayis 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Dolenc'in Konugmasi - - -

4 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Mart -0,1% 0,0%
4 Mayis 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri Mart - 1,2%
4 Mayis 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Mart - 0,8%
4 Mayis 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mart - 0,9%
4 Mayis 19:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -

5 Mayis 23:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -

5 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart -59,7 -57,3
5 Mayis 15:30 ABD ithalat (Aylik) Mart - 4,3%
5 Mayis 15:30 ABD ihracat (Aylik) Mart - 4,2%
5Mayis 16:30 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi - - -
5Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 51,3
5 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 53,9 54,0
5 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Nisan 73,0 70,7
5 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparigler Nisan 58,0 60,6
5 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Nisan 50,0 45,2
5 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Mart - -17,6%
5 Mayis 17:00 ABD JOLTS Agik is ilanlari Mart 6,70 mn 6,88 mn
6 Mayis 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Nisan 52,0 52,1
6 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -

6 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 47,4
6 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Mart - -0,7%
6 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Mart - -3,0%
6 Mayis 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 1Mayis - -1,60%
6 Mayis 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi Nisan - 62.000
6 Mayis 20:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -

7 Mayis 02:50 Japonya BolJ Toplanti Tutanaklarn - - -

7 Mayis 10:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -

7 Mayis 10:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindios'un Konusmasi - - -

7 Mayis 15:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -

7 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mart - -0,2%
7 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mart - 1,7%
7 Mayis 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari 2 Mayis - -

7 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 25 Nisan - -

7 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Mart - -0,3%
7 Mayis 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan - 3,42%
7 Mayis 21:05 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -

7 Mayis 22:30 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -

8 Mayis 02:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Mart 3,1% 3,4%
8 Mayis 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 51,2
8 Mayis 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mart - 2,6%
8 Mayis 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mart - 2,2%
8 Mayis 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Degisimi Nisan 63.000 178.000
8 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Nisan 0,3% 0,2%
8 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan 3,8% 3,5%
8 Mayis 15:30 ABD issizlik Orani Nisan 4,3% 4,3%
8 Mayis 15:30 ABD is Giciine Katilim Orani Nisan 62,0% 61,9%
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Oncii) Mayis 48,8 49,8
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Mayis - 52,5
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Mayis - 48,1
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mayis - 4,7%
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 - 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mayis - 3,5%
8 Mayis 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Mayis - 1,4%
8 Mayis 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Nisan - -279,6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



