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ABD piyasalari, Hiirmiiz Bogazi lizerinden enerji akisini yeniden basglatabilecek olasi anlagmaya

iliskin siphelerin 6ne ¢cikmasiyla saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, ABD ile iran arasinda Hirmiiz Bogazi
Uzerinden enerji akigini yeniden baglatabilecek olasi anlagsmaya
iliskin stiphelerin guclenmesiyle petrol fiyatlarinda 6ne ¢ikan
dalgalanma sonucunda saticili seyir izledi.

Jeopolitik cephede, Trump yonetiminin, Hirmiz Bogazi’ndan
gecisi duran gemilere rehberlik etmeyi amaglayan ve daha 6nce
askiya alinan Project Freedom girisimini yeniden baglatmayi
degerlendirdigi belirtilirken, iran tarafi gercekgi olmayan bir
planla Hurmiz'in yeniden agiimasina izin vermeyecegi
mesajini verdi. Ote yandan, ABD tarafi, Hirmiz'in yeniden
acilmasina yonelik 6nerisine Tahran’dan yanit beklerken,
iran’in heniiz nihai kararini vermedigi bildirildi. Axios’a gére
Beyaz Saray, savasi sona erdirmenin yani sira daha kapsaml
nikleer gorismelere gergeve olusturacak tek sayfa halindeki,
14 maddelik bir mutabakat zaptina yaklastigini disinuyor.
Ancak Iranh yetkililerin tazminat ve gegis kurallarina iligkin sert
mesajlari, anlasmanin kisa vadede netlesmesine yonelik
beklentileri zayiflatti. Bir ABD istihbarat analizi, iran’in daha
ciddi zorluklarla karsilasmadan 6nce deniz ablukasina en az (¢
ila dort ay dayanabilece@i sonucuna varirken, CNN’in gordigu
bir belgeye gére Tahran, Hirmiz’'den gegmek isteyen gemiler
icin bir dizi yeni kural ortaya koydu.

Yasanan gelismeler i1siginda diin WTI ham petroli 90 dolarin
altini test ettikten sonra %0,28 dusltsle 94,81 dolar/varil
seviyesinden kapandi. Gun i¢inde 96 dolar/varil seviyesini test
eden Brent petrol fiyatt da %1,19 gerileyerek 100,06
dolar/variiden gini tamamladi. Ancak fiyatlar, Iran’in
guineyindeki bir liman kenti yakinlarinda patlama sesleri
duyulduguna yoénelik haberlerin ardindan seans sonrasi
islemlerde yeniden yiikseldi. Ongériiler savagl sona erdirecek
bir anlagsma olup olmayacagi netlesene kadar petrol fiyatlarinin
sert dalgalanma goOstermeye devam edecegi yoninde
sekilleniyor.

Tahvil faizleri cephesinde de, petrol fiyatlarinda 6ne g¢ikan
volatilitenin yeniden fiyat baskilarina iliskin endiseleri artirmasi
nedeniyle tahvil faizleri cephesinde yikselis egilimi hakimdi. Bu
cercevede para politikasi beklentileriyle ilintili olan 2 yilliklar
%3,91 seviyesine, 10 yilliklar da %4,39 seviyesine yukseldi.
Faiz patikasina iliskin olarak bu yil boyunca ve 2027'nin ilk 7
ayinda Fed’in faiz indirimine gitmesi 6ngortlmuyor.

Makroekonomik veriler cephesinde, 2 Mayis'ta sona eren
haftada ilk issizlik bagvurulari 10.000 artarak 200.000’e
yukselerek beklentinin hafif altinda gergeklesti. Devam eden
basvurular ise, gegen hafta 1,77 milyona gerileyerek son iki
yilin en disik seviyesine indi. Verideki genel gorinim isten
cikarmalarin sinirli kalmaya devam ettigine isaret ediyor.

S&P 500 endeksi %0,38 dislsle 7.337,10 seviyesine ulasirken,
Nasdag endeksi de 9%0,13 deger kaybiyla 25.806,20
seviyesinden kapanis yapti. Dow Jones endeksi de %0,63
gerilemeyle 49.596,60 seviyesinden giini tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ABD ile Iran arasindaki
catismalarin Orta Dogu’da gerilimi artirmasi ve yiksek eneriji
maliyetlerinin ekonomik bliylime Uzerinde baski yaratacagina
iliskin endiseleri glgclendirmesiyle saticili seyir goriliyor. Bu
cercevede, MSCI Tum Dilinya Endeksi %0,3 gerilerken, MSCI
Asya Pasifik endeksi de, %1,2 diisusle rekor seviyelerden geri
cekildi. Jeopolitik cephede, ABD ve Iran, Hiirmiiz Bogaz’'nda
karsilikli ates acarken, her iki taraf da saldiry diger tarafin
baslattigini ileri siirdii. Bagkan Trump, iran’in hizli sekilde bir
anlasma imzalamamasi halinde iran’i daha siddetli vurmakla
tehdit etti. Gerilimin tirmanmasina ragmen Trump, ABC News
ile yaptigi telefon gorismesinde s6z konusu eylemi hafif bir
dokunus olarak nitelendirdi ve iran ile ateskesin hala yiiriirliikte
oldugunu sdyledi. Bu gelismeler isiginda Brent petrol, Hirmuz
BogazI’nin uzun sure kapali kalmasinin petrol ve gaz arzini
aksatabilecegine yonelik endiselerle %1,19 yukselisle 101,25
dolar/varil seviyesine c¢ikti. Bu arada, federal ticaret
mahkemesinin Trump’in %10’luk kiresel tarifelerini hukuka
aykiri bulmasi, yénetimin dis ticaret politikasinda Kongre onayi
olmadan hareket etme alanini sinirlayan yeni bir gelisme
olarak 6ne ¢ikti.

ABD vadeliler cephesinde genel olarak alicili seyir géruluyor.

Bugin ABD’de tarimdigi istihdam, Michigan tuketici glveni ve
toptan satiglar verileri takip edilecek. Nisan ayi tarim disi
istihdam verisinin, Mart ayindaki 178.000’lik artisin belirgin
bicimde altinda kalarak 65.0000 seviyesinde gerceklesmesi ve
issizlik oraninin da %4,3 seviyesindeki seyrini surdirmesi
bekleniyor. istihdam tarafinda profesyonel ve ticari hizmetler ile
veri merkezi ve sanayi baglantili alanlarda gérece daha gucli
bir gérinim o6ngdrilmesine karsin, eglence ve konaklama
sektérindeki zayifigin  toplam istihdam artisini  asagi
cekebilecegi  degerlendiriliyor. Ucretler cephesinde de,
ortalama saatlik kazanglarin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3
ve %3,8 artiglar kaydetmesi 6ngériliyor. Michigan tiketici
glveni Mayis ayl 6ncu verisinin de aylik bazda 0,3 puan
dislsle 49,5 seviyesine, mevcut kosullar endeksinin de 0,5
puan gerilemeyle 52 seviyesinde gergeklesmesi dngorillyor.
Beklentiler endeksinin aylik bazda degisim gostermeyerek 48,1
seviyesindeki seyrini surdirecegi tahmin ediliyor. Enflasyon
beklentileri cephesinde 1 yillik 6ngérinin 0,1 puan artisla
%4,8 seviyesine ylkselecegi, 5-10 yilik déneme iligkin
beklentinin de %3,5 seviyesindeki seyrini surdirmesi
ongériluyor. Toptan satislar verisine iliskin olarak ise piyasa
beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagdi tzere Subat ayi verisi
aylik bazda %2,7 artis kaydetmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Pazartesi giini ABD’de mevcut konut satislari verisi izlenecek.
Nisan ayi verisinin aylhk bazda %2,4 artigsla 4,05 mn
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Asya cephesinde de
Cinde TUFE ve UFE verileri takip edilecek. Nisan ayi
verilerinin  yillk bazda sirasiyla %0,8 ve %1,8 artis
kaydetmeleri bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanis Giinliik deg. Haftalik deg.
49,597.0 ¥ -063% A& 020%
25,806.2 ¥ 013% A 275%
7,381.8 & 040% A 1.85%

Avrupa Piyasalari

F'y
F'y
F'y

Aylik deg.

Yilik deg
16.58%
33.64%
24.31%

2.93%
13.07%
7.59%

F'y
F'y
F'

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
24.663.6 v -102% A 153%
10,277.0 ¥ -155% ¥ -0.84%
2,753.5 ¥ -095% A 087%

F'y
v
A

Aylik deg.
3.60%

Yillk deg
A 23.88%
'y

PN

25.74%
37.48%

-3.08%
1.26%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesgik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg. Haftalk deg.
41747 v -013% & 152%
7,482.2 v -011% & 133%
26,350.0 v -l04% A 2.22%
77,480.7 v -047% & 0.74%
7,168.5 v -008% & 3.04%
41,622.9 v 074% & 693%
974.4 A 181% & 896%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMVIPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
15,040.3 & 082% A 414%
132,309.0 v 081% A 296%
2,534.9 A 032% W -012%
70,019.5 A 024% A 31%
2,834,283 ¥ -163% A 0.05%
4,469.7 v -080% A 101%
11,031.3 & 075% W -140%
119,153.9 ¥ -001% A 345%
5931.9 A& 057T% A 2.86%

P 4> 4 4 4D P

>

Aylik deg. Yillik deg
526% A&  24.55%
29.49% A 211.82%
232% A& 3L.36%
111% W -0.84%
-190% & 1.25%
19.40% & 80.69%
16.07% & 63.23%

Aylik deg. Yillk deg
987% &  52.99%
207% & 66.26%
272% A 4401%
042% A 41.42%
551% A 11.87%
251% & 86.63%
275% Ww  -835%
080% & 41.69%
418% A 14.99%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Uretim verisinin takip edilecegi giinde, artan jeopolitik gerilim nedeniyle endeksin giine hafif saticili

baslangi¢ yapabilecegini diigiiniiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gline %0,47 artigla 14.987,21 puandan
basladi. Acilisin ardindan 14.909,80 — 15.030,90 bandinda
dalgalanan endeks, ilerleyen saatlerde 14.900 seviyesinin
Uzerinde taban olusturduktan sonra tepki alimlarinin
desteginde 15.050 seviyesini test etti. Bu seviyeden gelen
realizasyonlarla 14.940,47 seviyesine kadar gerileyen endeks,
kapanisa dogru yeniden toparlanma géstererek %0,82 deger
kazanciyla 15.040,25 puan seviyesinden guni tamamladi.
Bankacilik endeksi %1,78, sanayi endeksi %0,98 yikseldi.
Ginlik iglem hacmi de 227,68 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Uretim verisinin takip edilecedi giinde, artan jeopolitik gerilim
nedeniyle endeksin gliine hafif saticili baglangi¢ yapabilecegini
distnlyoruz.

Yurt iginde bugin sanayi Uretimi ve hazine nakit dengesi
verileri izlenecek. Uretim cephesinde, hatirlanacagi (izere
Subat ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,6 ve %2,2
artislar kaydetmisti. Hazine nakit dengesi verisi de Mart ayinda
279,6 mir TL acik olarak gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var ?

Pazartesi gunli yurt iginde perakende satis hacmi verisi
izlenecek. Hatirlanacagi tzere Subat ayi verisi yillik bazda
%15,6 artis kaydetmisti. Carsamba gunu cari denge verisi
takip edilecek. Mart ayi verisinin 9,7 mir dolar agik olarak
gerceklesmesi 6ngoruliyor. Persembe gunli konut satislari
verisi izlenecek. Hatirlanacagi Uzere Mart ayi verisi yillik bazda
%2,1 dususle 113.400 adet seviyesinde gerceklesmisti. Cuma
gunu de merkezi hikimet bltge dengesi verisine ek olarak,
TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi takibimizde olacak.
Hatirlanacagi uzere Mart ayr merkezi hikimet bltge dengesi
verisi de 229,9 mlr TL acik olarak gerceklesmisti. TCMB’nin
Piyasa Katilimcilari Anketi'nde de énimuzdeki 12 aya iligkin
TUFE beklentisi %23,39 seviyesinde sekillenmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 15,040.3 17,541.2 19,036.9
Giinliik Deg. & 0.82% & 178% M4 0.98%
Haftalik Deg. A 414% & 349% & 456%
Yilk Deg. A& 52.99% £&2052% & 45.83%
Hacim (milyar TL) 227.7 421 130.0
Giinliik Deg. W -2527%  W-36.79% W -7.09%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 182.3 34.6 87.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 24.90% A21.63% & 49.10%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45.2454 45.3486 o 0.23%
€% 1.1772 1.1734 v -0.32%
$P¥ 156.34 156.83 o 0.31%
Altin 4,754.4 4,719.14 v -0.74%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 07/05/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 130.1 ® 079% @ 657% @ -87% @ -53.7%
Tiirkiye 5 Yilhk 228.6 @® 117% @ -791% @ -35% @ -334%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -110% @ 33% @ 23.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 200

bin kisi artisla beklentilerin hafif altinda agiklanirken, Euro Bolgesi Net Degigim

Mart ayr Perakende Satiglar %0,1 azalisla beklentilere paralel Ulkeler -

aciklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. Giin Son Getiri Giinliik Haftak  Ybb

icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp azalisla %4,34, Aimanya (%)

10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp azalisla %2,99 seviyesinden islem Tiirkiye v 697 0,03 0,22 0,31

gordd. ABD v 434 001 -004 015
ingiltere ¥ 4,92 -0,02 -0,05 0,38

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp azaligla 228 bp Almanya v 29 0,01 -0,04 0,09

seviyesine, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp azalisla Fransa v 361 0,02 -0,09 0,00

%6,97 seviyesine geriledi. ispanya v 341 0,02 -0,09 0,07
italya v 372 -0,04 -0,14 0,15

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger _ . e

kazandi. Dolar Endeksi 97,864 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar iU R L W T B'mr )
. . . . . . egisim (%,

Egcigfle:éir}atm;;iv&erzlge yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 45,24 Son Fiyat Ginlik Haftalk  Ybb

Tiirk Lirasi A 4524 0,08 0,17 5,34
o ) o ) ; G. Afrika Randi ¥ 16,30 053  -203  -159
Yurt ici tarafta, TL tahvilerde alicili seyir izlendi. 2 yillik gdsterge Rus Rublesi v 7455 027 053 533
tahvilin bilesik faizi 22 bp azaligla %40,83 seviyesine, 10 yillik Meksika Pesosu W 17,20 -0,33 -1,39 444
gosterge tahvilin faizi 25 bp azalisla %33,26 seviyesine geriledi. BIST Kore Wonu A 1.449 0,32 -1,45 0,61
Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 27 milyar TL'ye geriledi. Hindistan Rupee W 9425 038  -067 490
Endonezya Rupiah W 17.330 -0,29 0,14 3,96
30 Nisan ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa Macar Forinti v 30218 087 242  -7,66
ve kur hareketlerinden arindirilmis haftalik degisimlere gore 282,1 Brezilya Reali v 4% 011 075 -1021
Milyon Dolar azalig olurken, 6zel sektor borglanma araci stokunda
170,3 milyon Dolar azalig gerceklesti. llgili haftada DIBS stoku 24,9 (%)
Milyar TL aza_larak 8,96 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD Politika Faizi (Haftallk Bor¢ verme) 37,00
yerlesiklerin DIBS stoku ise 12,6 Milyar TL azalarak 661,8 Milyon TL Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/40
; ; A = f ; i L ; TCMB Agrir. Ort. Fon. 39,50
seviyesine geriledi. Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi TLREF 20,99
%7,38'e geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite TCMB Toplant: Tarihi 11 Haziran 2026

etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 2 Trilyon 382 Milyon
dolar azalis izlenirken, gercek kisilerde 387 Milyon dolar azalis, tuzel
kisilerde ise 1 Trilyon 979 milyon dolar azalis gorulda.
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Yurt igi Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan, Cezayir
Cumhurbagkani  Abdulmecid  Tebbun ile  Ankara'da
gerceklestirdigi goérismenin ardindan, iki Ulke arasindaki
isbirligini enerji, madencilik, ulagstirma ve tarim basta olmak
Uzere stratejik alanlarda gelistirmekte kararli olduklarini
soyledi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, kiresel
ekonomi ve Turkiye ekonomisinin zorlandigi bir dénemden
gegildigini belirterek, catismanin yarattigi biyuk kiresel soka
ragmen ekonomi programinin Onceliklerinde degisiklik
ongormediklerini sdyledi. Sayin Simsek, bu yil enflasyon, cari
acik, butce acigr ve blylime hedefleri ile gergeklesmeler
arasinda bazi sapmalar olabilecegini, ancak programin ana
hatlariyla rayinda tutulmasi icin gereken adimlarin atiimaya
devam edecegini ifade etti. Turkiye'nin Hurmiz Bogazi'na
enerji tarafinda bagimli olmadigini vurgulayan Simsek,
soklarin buyuk olmakla birlikte mali disiplin gibi tamponlar
sayesinde yoOnetilebilir oldugunu belirtti. Ayrica 27 Subat’tan
bu yana Borsa istanbul'daki sirketlerin toplam degerinin 425
milyar dolardan 516 milyar dolara yukseldigini aktararak,
Tarkiye'yi kiresel ticaret Gissu haline getirme ve ¢ok uluslu
sirketlerin ydénetim merkezlerini istanbul Finans Merkezi'ne
cekme hedefini yineledi.

Bankacilik sektoriinde kredi biiyiime hizi, Nisan sonu
itibariyla belirgin sekilde yavasladi. BDDK ve Turkey Data
Monitor verilerine gore, kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik
yilhklandiriimis veriler hem tuketici hem de ticari kredilerde
ivme kaybina isaret ediyor. Tiketici kredilerinde buyime hizi
yil basinda goérdigi %62,5 seviyesinden, alinan sikilastirma
adimlarinin etkisiyle 30 Nisan itibariyla %36’ya geriledi. Ticari
kredilerde ise 2024 Mayis'ta %38,3 ile gorilen zirvenin
ardindan 2026’nin ilk ¢eyreginde %25 seviyesine kadar inen
biyime hizi, 30 Nisan itibariyla %29,5 olarak kaydedildi.
Veriler, kredi piyasasinda 2025 boyunca gortlen hareketliligin
yerini, 2026’nin ikinci geyregine girilirken daha kontrolli ve
yavas bir bliyiime temposuna biraktigini gosteriyor.

Yurt digi yerlesikler 30 nisan haftqsmda hem borsada hem
de tahvil tarafinda satigta yer aldi. Onceki hafta 328,1 milyon
dolarlik alim yapana yabanci, 30 Nisan haftasinda 228 milyon
dolarlik hisse sattl. Yabancinin net tahvil satisi 231 milyon
dolar oldu.

TCMB Baskani Sayin Karahan, dezenflasyon sirecinde
onemli mesafe alinmakla birlikte enflasyonun hala yilksek
seyrettigini belirterek, son dénemde enflasyonda go6zlenen
bozulmanin orta vadeli gorinimi bozmasina izin
verilimeyecegini  soyledi. Karahan, enerji fiyatlarindaki
artiglarin kiresel enflasyon gorinimuni olumsuz etkiledigini
ve Tirkiye’de hem enflasyon hem de dis denge Uzerinde
hissedildigini ifade etti. Savasin dezenflasyon surecini
etkilemesine  karsin  para  politikasindaki  kararhhgi
degistirmedigini vurgulayan Karahan, siki durus sayesinde
hizmet grubunda daha 1lmh seyir goraldugunt belirtti. Cari
denge tarafinda enerji maliyetlerindeki yukselisin dis ticaret
dengesi ve cari acik Uzerinde yukari yonlu baski yarattigini,
buna karsilik gerileyen altin ithalatinin cari dengeye pozitif
katki  verdigini aktardi. Karahan, cari dengede riskler
belirginlesse de 2026’da cari agigin milli gelire oraninin
tarihsel ortalamanin altinda kalmaya devam etmesini
beklediklerini sdyledi.

TCMB verilerine gore, 30 Nisan haftasinda parite etkisinden
arindinlmig déviz mevduatlari 2,38 milyar dolar azalarak son
dénemlerin en belirgin haftalik disuslerinden birini kaydetti.
Yil basindan bu yana ddviz mevduatlarinda dalgali seyir
izlenirken, Subat ve Mart aylarinda sirasiyla 2,51 milyar dolar
ve 2,79 milyar dolarlik artiglar goértlmusti. Nisan ortasinda da
1,42 milyar dolarlik yikselis yasanmasina karsin, ayin son
haftasindaki sert dususle bu artisin énemli dlclide geri
verildigi goérulda. Veri, yerlesiklerin déviz mevduati tarafinda
Nisan sonunda belirgin bir ¢bézilme yasandidini ve TL
varliklara yénelimin gu¢lenmis olabilecegini gosteriyor.

TCMB rezervlerinde Nisan ortasinda goérllen toparlanmanin
ardindan ay sonunda yeniden gerileme izlendi. TCMB
verilerine gore, 1 Mayis haftasinda briut rezervler 5,6 milyar
dolar disusle 165,5 milyar dolara gerilerken, net rezervlerdeki
disls daha sinirli kaldi. Ayni haftada net rezervler yaklasik
600 milyon dolar azalarak 53,7 milyar dolara, swap hari¢ net
rezervler ise 116 milyon dolarlik dususle 36,3 milyar dolara
indi. Mart sonunda Orta Dogu kaynakh jeopolitik sokun
etkisiyle 155,3 milyar dolara kadar gerileyen brit rezervlerin,
Nisan ortasindaki toparlanmaya ragmen ay sonunda yeniden
dusus egilimi izledigi goriltyor.

Yurt Dis1 Haberler

CIA analizine gére iran, ciddi ekonomik sorunlar yasamadan
ABD'nin Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz ablukasina en az g ila
dort ay direnebilir. Analizde ayrica Tahran yonetiminin balistik
flize kapasitesinin dnemli bolimunl korudugu belirtildi.

Reuters'in haberine gére, ABD'nin de aralarinda bulundugu
Diinya Ticaret Orgiitii'niin (DTO) 19 iiyesi, diin e-ticarete
gumrik vergisi uygulanmamasi konusunda mutabakata vardi.
Séz konusu karar, Brezilya ile diger DTO (iyeleri arasinda
suresi dolan kuresel anlagsmaya iliskin yasanan anlasmazligin
bu hafta Cenevre'de gerceklestirilen iki glinlik gériismelerde
¢dzlilememesinin ardindan alindi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Cleveland Fed Baskani Hammack, Fed'in bir sonraki
adiminin faiz indirimi olacadi yoénindeki sinyallerin "biraz
yaniltici" oldugunu sdyledi. Hammack, temel beklentisinin faiz
oranlarinin uzun sutre mevcut seviyelerde kalmasi ydniinde
oldugunu belirtti.

Bloomberg'in analizine goére, Japonya'nin 30 Nisan'da dolar
karsisinda yeni desteklemek igin yaptigi déviz miidahalesinde
yaklasik 30 milyar dolar harcadigi tahmin ediliyor. BoJ'un
hesaplarinin  karsilastirimasina goére, piyasaya girigin
buytkligl muhtemelen 4,68 trilyon yen civarindaydi.
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Sirket Haberleri

Sok Marketler (SOKM, Sinirh Negatif): Sok Marketler 1C26’da piyasa ortalama beklentisi olan 392 mn TL ve kurum beklentimiz
olan 341 mn TL’lik net zarar beklentisinden daha yiksek 736 mn TL net zarar agikladi. Beklentilerimizin izerinde kaydedilen net
zararda; 378 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi gideri etkili oldu. 1C26’da Sok Marketler'in konsolide satis gelirleri,
yillik bazda %7,5 reel biyime kaydederek 76.316 mn TL ile piyasa ortalama beklentisi olan 76.048 mn TL ve kurum beklentimiz
olan 76.079 mn TL ile uyumlu gergeklesti. 1C26’da %5,8’lik benzer magaza yillik ciro buyumesi, sirketin benzer magaza musteri
trafiginin yillik %1,1 disisle 312 TL'ye gerilemesine ragmen, sepet blyikliginin %7 artigla 244 TL'ye ulasmasi ile oldu. Ilk
ceyrekte, Sok markasi altinda net 45 yeni madaza acilisi kaydeden sirketin Mart sonu itibariyla 11.119 magazasi bulunuyor. Sok
Marketler 1C26’da hem beklentimiz olan 482 mn TL hem de piyasa ortalama beklentisi olan 493 mn TL'nin hafif altinda 456 mn
TL FAVOK kaydetti (1C25’te 41 mn TL FAVOK kaydedilmisti). FAVOK marji yillik bazda 0,5 puan artisla %0,6 seviyesinde
gerceklesti (1C25: %0,1). Hem bizim hem piyasa beklentisi ile uyumlu, FAVOK marjina isaret ediyor. Yillik bazda FAVOK
marjindaki iyilesmede maliyet artislarinin ciro artisina kiyasla sinirli kalmasi sonucu brit kar marjinda kaydedilen iyilesme ve
operasyonel kaldirag oraninin kontrol altina alinmasi etkili oldu. Ozetle; operasyonel marjlar beklentileri karsilasa da,
beklentilerden daha ylksek net zarar kaydedilmesi nedeniyle, ilk geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini
‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SOKM F/K
Cari Fiyat (TL) 55,55 FD/FAVOK 4,5
52H En Yiksek (TL) 70,25 FD/Satiglar 0,1
52H En Disik (TL) 31,64 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 32.957,3
Piyasa Degeri (mn USD) 730,1 Si1H 5,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A -7,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -22,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -18,4%
3A Hacim (mn TL) 380,1 YB -24,7%

VBT Yazihm (VBTYZ, Pozitif): Sirket, Turkiye'de yerlesik bir banka ile "Sistem Yazilimlarinin Lisans Yenilemesi" iliskin 3
(Gg) yil sureli bir s6zlesme imzaladi. S6z konusu sézlesmenin toplam bedeli 1.816.317 ABD Dolari + KDV'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VBTYZ F/K 16,6
Cari Fiyat (TL) 24,76  FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 26,00 FD/Satiglar 1,3
52H En Dustuk (TL) 15,02 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 2.896,9
Piyasa Degeri (mn USD) 64,2 S1H 11,6%
Halka Aciklik Orani (%) 44%  S1A 10,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 7,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -28,2%
3A Hacim (mn TL) 76,1 YB 12,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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imas Makine (IMASM, Pozitif): Sirket ile Orta dogu ve Afrika bélgesinde mukim miisterileri arasinda toplam 1.715.000 USD
bedel ile un degirmeni kurulumu ve kapasite artinmi s6zlesmeleri imzalanmis olup bu sézlesmelere istinaden avans ddemeleri
gercgeklestirildi. Bu satiglarin sevkiyatinin 2026'in tgtinct ¢eyreginde yapilmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu IMASM  F/K
Cari Fiyat (TL) 3,67 FD/FAVOK 14,0
52H En Yuksek (TL) 6,35 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 2,67 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 3.394,8
Piyasa Degeri (mn USD) 75,2 S1H -5,2%
Halka Aciklik Orani (%) 63% S1A -14,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -27,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -38,8%
3A Hacim (mn TL) 155,3 YB -55,3%

Kirag Galvaniz (TCKRC, Pozitif): Sirket ile Aselsan istiraki Aselsan Net arasinda imzalanan genel gergeve sdzlesme
kapsaminda, 1. faz olarak yaklasik 1.220.000 USD (KDV harig) tutarinda gorintiileme diregi ve yuksek glvenlikli altyapi
sistemleri satigi gergeklestirildi. S6z konusu genel cergceve sozlesmesi kapsaminda, ilerleyen fazlarda Tirkiye genelinde
yuratilmesi planlanan projelere iliskin ilave siparis streclerinin devam etmesi bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCKRC F/K 15,6
Cari Fiyat (TL) 111,80 FD/FAVOK 15,9
52H En Yiiksek (TL) 113,90 FD/Satiglar 6,5
52H En Dustik (TL) 32,72 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 19.006,0
Piyasa Degeri (mn USD) 421,0 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A 5,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 17,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 135,9%
3A Hacim (mn TL) 273,2 YB 57,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

145
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13.5 ‘v‘\l Kapanig 13.31x
g M ‘J Minimum 11.56x 8.66x
12.0 { WA Maksimum 13.72x 13.72x
11.
e AN AN Ortalama 12.56x 11.08x
105 N/J A"} W Minimuma Uzaklik 1.75% 4.65x
10.0
9.5 Maksimuma Uzaklik -0.41x -0.41x
9.0 Performans -0.2% 45.1%
8.5
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 2 & & & & & & &8 &8 &8 & 8 ivecine %6 ;
S 5§ £ 5 5 5§ 5§ 5 5 5 5§ 5 35 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o o o o - — - o o o o o . . o, 16 7 k
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %16.7 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.15x
16 19.1 Minimum 1.01x 1.01x
’ Maksimum 1.49x 1.74x
14 s Ortalama 1.19x 1.30x
1.2 ’ Minimuma Uzakhk 0.14x 0.14x
. Maksimuma Uzaklik -0.34x -0.59x
10.4 Performans -37.1% 6.1%
0.8
0.6 6.0 .
W m ow o w o om @ o @m o ow 9 8 9 © 9 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
" & 5 € § § 9 8§ g 8 & g 17 carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %12.9 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
225
s 1 Son 3 Ay Son1Yil
20.5 Kapanis 21.23x
19.5 A Minimum 18.22x 14.19x
185 ,/ LA Y, Maksimum 21.81x 21.81x
175 [ Ortalama 19.60x 17.23x
16.5
155 Minimuma Uzakhk 3.01x 7.04x
145 Maksimuma Uzaklik -0.58x -0.58x
13.5 Performans 8.8% 40.7%
12.5
115
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & & P . .
5 5 2 3 & 5 5 5 S 5§ 5 35 5 ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %18.9 yak”"z'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari I HALK YATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis 1.28
5 A Minimum -4.0 -16.8
o ) Maksimum 9.4 9.4
Ortalama 3.7 -3.7
-5 Minimuma Uzaklik 5.3 18.1
10 Maksimuma Uzakhk -8.1 -8.1
Performans 10.4% 49.3%
-15
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q S Q Q Q Q S 8 8 & & & : . P
S 3 2 5F 5 S § 5 35S 5 5 5 5 seviyeye 2.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o - - - o o o o o .
seviyeye 5 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
25 20 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9.3
15
Minimum -10.9 -15.6
10 Maksimum 224 224
5 0 Ortalama 6.4 3.9
0 Minimuma Uzaklik 16 6.4
5 Maksimuma Uzakhk -31.6 -31.6
10 Performans -1.0% 25.2%
-15
20 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o 2 . ]
g & &8 & 8 &8 &8 & § & & § ¢§ seviyeye 15.7 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 13.2 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son 1 Yil
° A
1 Kapanig -11.6
0 Minimum -17.4 -18.0
5 Maksimum 3.2 8.3
. ! _" Ortalama 6.9 -8.2
-10 Minimuma Uzaklik 5.9 6.4
-15 Maksimuma Uzaklik -14.8 -19.9
2 Performans 15.2% 61.0%
-25
Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & & .
A 3 N = > S = B~ = N > F = Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o o o o — — — o o o o o . -
a XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 3.4 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi
Agiklanacak Veri i Beklenti

4 Mayis 10:00 Turkiye imalat PMI Nisan - 47,9
4 Mayis 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Nisan 3,23% 1,94%
4 Mayis 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Nisan 31,16% 30,87%
4 Mayis 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Nisan 28,60% 29,68%
4 Mayis 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Nisan - 2,30%
4 Mayis 10:00 Turkiye UFE (Villik) Nisan - 28,08%
4 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Nisan - 52,2
4 Mayis 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Giiven Endeksi Mayis - -19,2
4 Mayis 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Dolenc'in Konugmasi - - -

4 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Mart -0,1% 0,0%
4 Mayis 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparisleri Mart - 1,2%
4 Mayis 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Mart - 0,8%
4 Mayis 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mart - 0,9%
4 Mayis 19:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -

5 Mayis 23:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -

5 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart -59,7 -57,3
5 Mayis 15:30 ABD ithalat (Aylik) Mart - 4,3%
5 Mayis 15:30 ABD ihracat (Aylik) Mart - 4,2%
5Mayis 16:30 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi - - -
5Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 51,3
5 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 53,9 54,0
5 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Nisan 73,0 70,7
5 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparigler Nisan 58,0 60,6
5 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Nisan 50,0 45,2
5 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Mart - -17,6%
5 Mayis 17:00 ABD JOLTS Agik is ilanlari Mart 6,70 mn 6,88 mn
6 Mayis 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Nisan 52,0 52,1
6 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -

6 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 47,4
6 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Mart - -0,7%
6 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Mart - -3,0%
6 Mayis 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 1Mayis - -1,60%
6 Mayis 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi Nisan - 62.000
6 Mayis 20:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -

7 Mayis 02:50 Japonya BolJ Toplanti Tutanaklarn - - -

7 Mayis 10:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -

7 Mayis 10:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindios'un Konusmasi - - -

7 Mayis 15:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -

7 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mart - -0,2%
7 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mart - 1,7%
7 Mayis 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari 2 Mayis - -

7 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 25 Nisan - -

7 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Mart - -0,3%
7 Mayis 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan - 3,42%
7 Mayis 21:05 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -

7 Mayis 22:30 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -

8 Mayis 02:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Mart 3,1% 3,4%
8 Mayis 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 51,2
8 Mayis 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mart - 2,6%
8 Mayis 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mart - 2,2%
8 Mayis 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Degisimi Nisan 63.000 178.000
8 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Nisan 0,3% 0,2%
8 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan 3,8% 3,5%
8 Mayis 15:30 ABD issizlik Orani Nisan 4,3% 4,3%
8 Mayis 15:30 ABD is Giciine Katilim Orani Nisan 62,0% 61,9%
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Oncii) Mayis 48,8 49,8
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Mayis - 52,5
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Mayis - 48,1
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mayis - 4,7%
8 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 - 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mayis - 3,5%
8 Mayis 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Mayis - 1,4%
8 Mayis 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Nisan - -279,6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



