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ABD piyasalari, Orta Dogu’ya iligkin haber akiglarinin etkisinde karigik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Orta Dogu’ya iliskin haber akislarinin etkisinde karigik
seyir izledi.

iran ve Umman, Hiirmiiz Bogazr'ndaki gemi trafiginin giivenli ve etkin
bir sekilde izlenmesini sadlamak amaciyla bir protokol Uzerinde
caligiyor. iran Disigleri Bakan Yardimcisi Kazem Gharibabadi,
dizenlemenin gegisleri kisitlamayacagini vurgularken, gemiler igin
glivenli ve sorunsuz gegis imkani sunmayi hedeflediklerini belirtti. Diger
yandan, Wall Street Journal'in aktardigi bilgilere gére iran, ABD'nin
olasi kara operasyonu tehdidine karsi savunma O6nlemlerini
glglendiriyor. Hark Adasi gevresinde stratejik hazirliklar yapan Ulke,
Korfez genelinde daha genis hedefleri kapsayacak saldiri tehditleriyle
birlikte kitlesel askeri seferberlik baslatiyor. Ulke, aktif ve yedek
yaklasik bir milyon askeri, bunlarin igcinde yaklasik 190.000 Devrim
Muhafizlari unsurunu, stratejik adalarda ve kiyilarda hazirlik ve
mayinlama galismalari, tiinel insaatlari ve diisiik maliyetli FPV drone ile
flize sistemleriyle destekliyor. iran, sivil niifusu da harekete gegirerek
12 yasindan itibaren gondlltleri destek ve lojistik hizmetler icin
gOrevlendiriyor, bu adim ise 1980’ler Irak savagi donemindeki halk
seferberligini andiriyor. Analistler, bu hazirliklarin ABD’nin olasi
cikarma operasyonlarini zorlastiracagini, yuksek kayiplar ve stratejik
belirsizlikler yaratacagini éngérilyor; ayrica iran, petrol altyapisi ve
enerji tesisleri gibi kritik noktalari hedef alarak olasi bir saldirinin
maliyetini maksimize etmeyi planliyor.

Dallas Federal Reserve Baskani Lorie Logan, Fedin bilangosunu
kiglltmek icin gesitli yollar ve segenekler bulundugunu sdyledi. Logan,
mevcut sistemin ekonomiye iyi hizmet ettigini ve finansal istikrar
destekledigini belirterek, bankalarin rezerv yonetimini dizenleyen
kurallarda yapilacak degisikliklerin Fed’in varliklarini azaltmada etkili
olabilecegini vurguladi. Ayrica Logan, yeterli rezerv sistemi sayesinde
faiz hedeflerinin kontrol altinda tutulabildidini ve likidite ydnetiminin
etkin oldugunu ifade etti.

Uluslararasi Para Fonu, ABD ekonomisi Uzerine yayimladigi 2026
Madde IV raporunda, Fed’in bu yil faiz oranlarini disurmek igin sinirh
alani oldugunu vurguladi. IMF uzmanlari, politika faizinin yil sonuna
kadar tek bir indirime isaret ettigini ve mevcut seviyelerin (ylizde 3,5—
3,75) ekonomiyi 2027’nin ilk yarisinda yluzde 2 enflasyon hedefine ve
tam istihdama yodnlendirecek sekilde nétr bir durus sergiledigini belirtti.
Raporda, isglcu piyasasi gorunimundeki bozulmalar, enerji ve emtia
fiyatlarindaki olasi yukseliglerin faiz indirimi alanini kisitladigi ifade
edildi. IMF ayrica, Trump’in artirdidi tarifelerin sirketler ve tuketiciler
Uzerinde kisa vadeli maliyet baskisi olusturdugunu ve tedarik
zincirlerini yeniden sekillendirme ihtiyacinin olumsuz buyume etkilerini
artirabilecegini belirtti. Fon, ABD’nin 2026’da ylzde 2,4, 2027'de ise
yuzde 2,1 GSYH blylUmesi kaydedecegini 6ngoruyor.

Makro veri gundeminde ticaret dengesi, haftalik issizlik maasi
bagvurulari ve devam eden basvurular takip edildi. Ticaret dengesi
piyasa beklentilerinin altinda 57,3 milyar dolar acik olarak gergeklesti.
ihracat kalemi %4,2 artis kaydederken, ithalat kalemi %4,3 yiikselis
gbsterdi. Piyasa beklentisi ihracat'in %2,3 diisis gdstermesi yéniinde
sekillenirken, ithalat'in %0,2 dusls kaydetmesi dngéruluyordu.
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Ote yandan, haftalik igsizlik maagi bagvurularinin bir énceki haftaya
gore 212 bin artis, devam eden bagvurularin da 1,84 milyon
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyordu. Agciklanan verilere goére
issizlik maasi bagvurulari 202 bin artis kaydetti. Devam eden
bagvurular da 1,84 milyon seviyesinde gergeklesti.

ABD piyasalar, Baskan Donald Trump'in iran'a ydnelik sert
sOylemlerinin jeopolitik belirsizligi artirmasi ve petrol fiyatlarinda keskin
yukselige yol agmasi nedeniyle karisik seyir izledi. Dow Jones endeksi
%0,13 dususle 46.504,67 puandan guni tamamlarken, S&P 500
endeksi %0,11 yukselisle 6.582,69 ve Nasdaq endeksi %0,18 artigla
21.879,18 puandan ginu tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde, 2
yilliklar %3,80, 10 yilliklar %4,30 seviyesinde yatay seyretti. VIX
endeksi de 24,54’den 23,87 seviyesine geriledi.

Avrupa’da makro veri giindemi sakin seyretti ve Avrupa piyasalari
gund genel olarak negatif kapatti. Euro Stoxx 50 endeksi %0,62,
Almanya'nin DAX endeksi %0,56, Fransa'nin CAC 40 endeksi %0,24
deger kaybederken, Ingiltere'nin FTSE 100 endeksi enerji
hisselerindeki artigin etkisinde %0,69 deger kazandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, iran ile Umman’in Hiirmiiz Bogazr'ndaki gemi trafigini
denetlemeye yonelik bir protokol uzerinde calistigina dair haberlerin
etkisiyle Cin hari¢ genel olarak pozitif seyir izliyor. Japonya Maliye
Bakani Satsuki Katayama, Japon yeni Gzerindeki baskinin artmasi ve
doviz piyasalarinda oynakligin belirgin sekilde yikselmesi Utzerine
hukimetin midahaleye hazir oldugu mesajini verdi. Katayama, hem
petrol vadeli iglemleri hem de déviz piyasalarinda spekulatif
hareketlerin arttigini  vurgulayarak, kur oynakliinin ekonomi ve
hanehalki Uzerindeki etkilerine dikkat ¢ekti ve gerektiginde kapsamli
adimlar atilabilecegini belirtti. Endekslere baktigimizda Nifty 50 ve
Hang Seng endeksleri tatil nedeniyle islem gérmezken, Nikkei 225
endeksi %1,07 ve Kospi %2,87 alicili, Shanghai endeksi ise %0,93
saticili seyir izliyor.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah sinirli negatif seyrediyor.

ABD’de bugiin tarim disi istihdam, ortalama saatlik kazanglar, issizlik
orani ve S&P Global hizmet PMI verileri takip edilecek. Piyasa
beklentisi tarim disi istihdam verisinin Mart ayinda 65 bin artis
kaydetmesi yonlnde sekillenirken, ortalama saatlik kazanglar verisinin
ise ayni donemde aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 artis ile %3,7
yiikselis gergeklesmesi bekleniyor. Ote yandan, Mart ayina iliskin
issizlik orani verisinin %4,4 seviyesinde agiklanmasi ongdrillrken,
S&P Global hizmet PMI final verisinin 51,1 seviyesinde gelmesi tahmin
ediliyor. Euro Bolgesi'nde ise makro veri gindeminin sakin seyretmesi
bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta ABD’'de makroekonomik veri takviminin yogun gegmesi
bekleniyor. Pazartesi gini ISM Hizmet PMI ve alt endeksleri
aciklanacak; Sali glini dayanikl mal siparigleri ve New York Fed’in 1
yillik enflasyon beklentileri takip edilecek. Carsamba gini FOMC
toplanti tutanaklari aciklanirken, Persembe gunu kisisel gelir ve
harcamalar, PCE fiyat endeksi ile doérdunci geyrek GSYH verileri takip
edilecek. Cuma glini de tarim digi istihdam degisimi, ortalama saatlik
kazanglar, issizlik orani ve S&P Global Hizmet PMI verileri 6ne ¢ikiyor.
Euro Bolgesi'nde ise gelecek hafta S&P Global Hizmet PMI, Sentix
Yatinmci Giiven Endeksi, UFE ve perakende satiglar verileri
yatirimcilarin takip edecegi 6nemli géstergeler arasinda yer alacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 46,504.7 ¥ 013% A 29%% ¥ -252% & 931%
Nasdagq 21,879.2 & 018% A 444% W -360% A 1330%
S&P 500 Vadeli* 6,611.8 ¥ 018% A 334% W -273% A 1134%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 23,168.1 ¥ 056% A 38% W -334% A 163™%
FTSE 100 10,436.3 A 069% A 470% A 023% A 27.69%
MSCI Europe 2,619.2 ¥ 077% A 397% W -247% A 30.77%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,876.5 v -109% ¥ -095% W -598% A 15.65%
Kospi 5,379.8 A 278% W -109% W -276% & 124.20%
Hong Kong* 25,116.5 v -070% & 066% W -325% A& 2521%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,319.6 A 025% W -036% W -625% W -617%
IDX Composite - Endonezya 7,026.8 v 219% W -099% W 551% W -0.75%
TAIEX - Tayvan 32,5724 v -182% W -163% W -061% & 41.40%
MSCI GOU Asya 783.3 v -188% W -121% W 541% A 31.21%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,051.7 & 08% A 278% W -094% A 327T%
WIG - Polonya 125,603.0 & 083% A 491% A 245% A 57.84%
Prag SE - Prag 2,535.6 ¥ 068% A 213% W -259% A 44.06%
S&P/BMVIPC - Meksika 69,702.0 A 159% A 452% A 342% A 40.77%
Merval - Arjantin 2,999,342 & 005% A 736% A 1108% A 1838%
Tel Aviv 35 - israil 4,099.0 ¥ -003% W -003% W -212% A  0.00%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,268.4 v 007% & 161% & 310% W -6.38%
FTSE/JSE All - Endonezya 116,122.8 ¥ -041% A 38% W -291% A 38.08%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,510.7 v -061% W -001% W -607% & @ 6.82%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Hirmuz Bogaazi ile ilgili belirsizligin gindemde kalmaya devam etmesinin etkisinde endeks

temkinli baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST BIST 100 endeksi, diin giine kiiresel piyasalarinda
yasanan hisse senedi piyasalarinda riskten kaginma egiliminin
etkisinde %0,78 disusle 12.836,84 puandan basladi. Acilig
sonrasi, alimlarin gii¢c kazanmasinin etkisinde giini psikolojik
direng seviyesi olan 13.000 seviyesinin izerinde ve bir dnceki
kapanisa gore %0,88 artisla 13.052 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi %1,27, sanayi endeksi %0,58 deger
kazandi. Gunltk islem hacmi 146 milyar TL olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Mehmet Simsek, Mart
ayina iliskin dis ticaret verilerini deg@erlendirirken, jeopolitik
gelismeler ve olumsuz takvim etkisinin ihracat tGzerinde asagi
yonli baski yarattigini, bu kapsamda ihracatin yillik bazda
%6,4 daraldigini ifade etti. Buna karsilik, 6ne c¢ekilmis talebin
etkisiyle ithalatin glgli seyrini korudugunu belirten Sayin
Simsek, artan enerji maliyetleri ve 6zellikle Korfez Ulkelerine
yonelik ihracattaki zayiflamanin dis ticaret dengesi lzerinde
olumsuz etkide bulundugunu vurguladi. Bununla birlikte,
uygulanan ekonomi programi gergevesinde basta cari denge
olmak Uzere makro gostergelerde sagdlanan iyilesmenin,
ekonominin dis soklara kargi dayanikliigini artirdigini; ayrica
yesil donisim, enerji arz guvenlidi ve ithalat bagimliligini
azaltmaya yonelik yapisal adimlarin 6neminin bu siregte daha
da belirgin hale geldigini ifade etti.

Yurt iginde diin 6nemli makro veri agiklanmadi.
Bugiin ne bekliyoruz?

Hirmiz Bogazi ile ilgili belirsizligin gindemde kalmaya devam
etmesinin etkisinde endeksin temkinli baslangi¢ yapabilecegini
digutnlyoruz.

Yurt icinde bugtin, haftanin en kritik makroekonomik verisi olan
enflasyon rakamlari piyasalarin odaginda yer almasi
bekleniyor. Piyasa beklentilerine gére Mart ayina iliskin TUFE
aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,35 artis ile %31,52 yikselis
yoniinde acgiklanmasi bekleniyor. Mart ayina iliskin ¢ekirdek
TUFE verisinin de aylik bazda %1,80 artig, yillik bazda da
%29,85 yukselis kaydetmesi éngurdliyor.

Gelecek giindemde neler var?
Yurt icinde gelecek hafta Carsamba glni Mart ayina iligkin

bltce nakit dengesi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tzere
biitce nakit dengesi Subat ayinda 92,4 milyar TL agik vermisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13,051.7 16,023.5 16,468.3
Giinliik Deg. & 0.88% & 127% & 0.58%
Haftalik Deg. A 2.78% A 277% & 3.03%
Yilk Deg. A 32.77% £.10.09% A& 26.15%
Hacim (milyar TL) 146.1 25.1 75.0
Giinliik Deg. v -2.84% ¥ -9.92% & 497%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 180.6 38.1 77.3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1912%  W-33.99% W -3.03%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 44.4852 44.5240 o 0.09%
€% 1.1554 1.1530 v -0.21%
$P¥ 159.30 159.63 o 0.21%
Altin 4,671.6 4,676.39 F'y 0.10%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 02/04/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yillik 183.5 ® 033% @ 3200 @ 385% @ -186%
Tiirkiye 5 Yilhk 286.1 @ 064% @ -327% @ 187% @ -1.0%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -1.10% @ -33% @ 532%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD'de Issizlik Maasi Bagvurulari 202 bin kisi

artigla beklentilerin altinda agiklanirken, Dis Ticaret Acigi aylik bazda Net Degisim

artis gostersede Subat ayinda 57,3 milyar dolar ile beklentilerin altinda Ulkeler Son Getiri

kaldi. Veri gindeminin zayif oldugu glinde tahvil piyasalarinda karisik (%) Ginlik Haftallk Ybb

seyir izlendi. Gun icinde ABD 10 yilhk gosterge tahvil faizi 2 bp

azalisla %4,31, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 1 bp artisla Tiirkiye A 744 0,08 000 076

%3,01 seviyesinden iglem gordu. ABD v 431 002  -014 012
ingiltere & 486 0,02 -0,12 0,32

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 9 bp artigla 293 bp Amanya A 301 0,01 009 011

seviyesine yukselirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond 8 bp Fransa & 371 003 -013 0,0

artigla %7,44 seviyesinden iglem gordu. !spanya & 350 003  -014 017
Italya & 390 0,05 -0,17 0,33

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger

kaybetti. Dolar Endeksi 100,070 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar

o o S . Degisim (%
paritesi 1,1552 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 44,49 Son Fiyat Giinliik eﬂff't:fk ) Ybb

seviyesinden islem gordu. Tiirk Liras! 4449 004 013 359

G. Afrika Rand 16,95 087 087 234
Yurt i¢i piyasalarda TL tahvilerde ise sinirrli saticili seyir izlendi. 2 yillik Rus Rublesi 80,20 012  -160 1,84
gosterge tahvilin bilesik faizi 6 bp artisla %42,74, 10 yilik gosterge Meksika Pesosu 17,90 046  -113  -059
tahvilin faizi 6 bp artisla %32,72 seviyesinden islem gérdii. BIST Kesin Kore Wonu 1515 016 045 516

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

93,01 -0,21 -1,86 3,62
16.990 0,09 0,18 1,92
332,81 0,63 -1,63 1,73
5,16 0,20 -1,39 -5,70

Alm Satim Pazari’'nda islem hacmi 23 milyar TL'ye geriledi.

(VAR M 2l 2K M 2l 4

27 Mart ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa
ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere goére 1 trilyon

37,1 Milyon Dolar azahs olurken, 6zel sektér borglanma araci TL Piyasa Faiz Oranlari

stokunda 19,8 milyon Dolar azalis gergeklesti. ligili haftada DIBS B o (%)

stoku 118,4 Milyar TL azalarak 8,75 Trilyon TL nominal olurken, ayni 2°""'|‘_i';a'z' ‘:a;:"k '3,°’9|‘:"’_"_“e) 353576%040
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 52,8 Milyar TL azalarak 664,1 Té;eg%:'%n'l:ozrg er-ta 39.50
Milyon TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku TLREF 40.00
icindeki payr %7,59'a geriledi. Yurt i¢i yerlesiklerin ddviz TCMB Toplant Tarihi 22 Nisan 2026

mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimisg olarak toplamda
yaklasik 2 Trilyon 211 Milyon dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 1
Trilyon 832 Milyon dolar artis, tizel kisilerde ise 379 milyon dolar artis
goruldu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haber-Glindem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt igi Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan, Devlet
Su Isleri (DSI) tarafindan tamamlanan 563 tesisin toplu agilis
téreninde yaptid1 aciklamada, 2026 yilina guclu yagislarla
girildigini, baraj doluluk oranlarinin arttigini  ve su
kaynaklarinin yenilendigini belirtti. Toplam yatirnm bedeli 137
milyar TL olan projelerle yaklasik 896 milyon metrekip su
depolama kapasitesi olusturulurken, 1,19 milyon dekar arazi
sulamaya agilacak ve yillik 212 milyon metrekip icme suyu
saglanacak. Erdogan, s6z konusu yatirmlarin ekonomiye
yilhik 22 milyar TL katki sunmasinin beklendigini vurgularken,
Tarkiye’'nin kisi bagina disen 1.301 metrekiup su miktariyla
“su stresi” yasayan Ulkeler arasinda yer aldigina dikkat ¢ekti.
iklim degisikligi ve artan su talebine karsi kaynaklarin verimli
kullaniimasi  gerektigini ifade eden Erdodan, suyun
onumuzdeki dénemde stratejik bir unsur haline gelecegini ve
su yonetimi politikalarinin bu dogrultuda sekillendirildigini dile
getirdi.

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagkani Karari ile
kamu personelinin servis kullanimina iliskin 6nemli bir
esneklik getirildi. Yeni dizenlemeye gore, kamu calisanlarinin
okul 6ncesi, zorunlu egitim veya kres cagindaki cocuklari,
ebeveynleri esliginde kurum servislerinden yararlanabilecek.
Duzenleme, ek izin prosedurlerini kaldirarak uygulamayi
kolaylastirirken, tagimanin Okul Servis Araclari Yénetmeligi
kapsaminda belirlenen guvenlik standartlarina tam uyum
sartina baglandi§i vurgulandi. Karar, yayimlandigi tarih
itibariyla  yururlige  girerken  uygulama  sorumlulugu
Cumhurbaskanligina birakildi.

Yurt Dis1 Haberler

BM Orta Dogu, Asya ve Pasifik'ten Sorumlu Genel Sekreter
Yardimcisi Mohamed Khaled Khiari, Orta Dogu’daki artan
gerilimlerin uluslararasi baris ve kiresel ekonomi agisindan
ciddi riskler olusturdugunu belirterek, BM'nin Kérfez Igbirligi
Konseyi (KIK) ile igbirligini giglendirmesinin kritik éneme
sahip oldugunu vurguladi. BM Guvenlik Konseyi toplantisinda
Khiari, enerji altyapisi ve sivil alanlara yonelik saldirilarin
sivillere zarar verdigini ve denizcilik rotalarindaki aksakliklarin
kirresel ekonomik etkilerini artirdigini ifade etti. Tum taraflara
seyrisefer 6zgurligine saygli ve c¢atismalarin derhal
sonlandiriimasi ¢agrisi yapan Khiari, BM-KIK igbirliginin
bolgesel istikrar icin vazgegilmez oldugunu belirtti. KIK Genel
Sekreteri Casim  Muhammed el-Budeyvi ise Iran’in
saldirilarini kinayarak, Uye Ulkelerin krizin tarafi olmadigini ve
bolgesel guvenligin saglanmasi igin diplomasi ve diyalog
yoluyla ¢o6zimler aradiklarini agikladi. Budeyvi, Hirmiz
Bogazr’'nin kapatilmasinin kiiresel enerji ve ekonomik istikrar
acisindan ciddi riskler yarattigini belirterek, Korfez'in istikrar
bolgesi olarak korunmasi gerektigini vurguladi.

J.P. Morgan, HuUrmiuz Bogazinin uUzerindeki tedarik
akiglarinin Mayis ortasina kadar devam eden kesintilerinin
petrol fiyatlarini kisa vadede varil basina 120-130 dolar
bandina gikarabilecegdini, hatta bazi senaryolarda 150 dolarin
Uzerine ylkselebilecegini  6ngodriyor. Kurumun temel
varsayimi, kesintilerin miizakereler yoluyla ve stok tuketimleri
sonrasi ¢Ozllerek bogazin yeniden kismen acilacagi
yoninde. Bu senaryoda, 2026’nin ikinci c¢eyregine kadar
petrol fiyatlarinin 100 dolarin  (izerinde seyretmesi
beklenirken, yilin ikinci yarisinda stoklarin normallesmesi ve
bogazin kismi agiimasiyla fiyatlarin gerileyecegdi 6ngoruliyor.
Ayrica J.P. Morgan, ylksek fiyatlarin stresi ve buyukligunin
kiresel makroekonomik soku belirleyecegini, talepte baski ve
potansiyel resesyon riskini artiracagini vurguluyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Baskani Donald Trump, celik, aliminyum ve bakir
ithalatina yonelik tarifeleri genisleten yeni bir diizenlemeye
imza atarak, Ozellikle bu metallerin tlrev Urinlerine %25
oraninda gumrik vergisi getirdi. Dizenleme kapsaminda
tarifelerin hesaplama ydntemi degistirilerek ithal Grtnlerin tam
degderi esas alinirken, ham metallerdeki yiksek oranli tarifeler
korunmaya devam etti. Metal yogunlugu yutksek tlrev Grtnler
icin %25 vergi uygulanirken, belirli sanayi ve enerji
ekipmanlarinda bu oran 2027 sonuna kadar %215 olarak
belirlendi; tamamen Amerikan menseli metal kullanilan
yurtdigi Uretimlerde ise %10’luk daha disuk bir tarife
ongorilda. Ayrica metal icerigi %15’in altinda kalan Urdnler
tarifelerden muaf tutuldu. Bu adim, ABD’nin yerli Uretimi
koruma ve dig ticaret dengesini guclendirme stratejisinin bir
parcasi olarak degerlendiriliyor.

Avrupa Birligi, Ortadogu’daki savasin enerji piyasalarinda
yarattigi uzun sureli soklara kargi kapsamli 6nlemler Gzerinde
galigiyor. AB Enerji Komiseri Dan Jgrgensen, blokun tim
senaryolari degerlendirdigini ve kritik tGranler icin yakit kithgd
ve stratejik rezervlerin ek kullanimi gibi dnlemleri hazirladigini
belirtti. Ozellikle Strait of Hormuz ve Kérfez’deki enerji
altyapisina yonelik saldirilar, enerji fiyatlarini yUkselterek
uzun vadeli arz endiseleri yaratti. Jgrgensen, mevcut
durumda tedarik krizinin henliz yagsanmadigini vurgulasa da,
yapisal ve uzun sureli etkilerin yénetimi icin mevzuat ve
stratejik araglarin  gerektigi zaman kullanilmaya hazir
oldugunu ifade etti. Ayrica, Rus sivilastirimis dogdal gaz
ithalatinin yasayla sinirli kalacagi ve ek arzin serbest piyasa
isleyisiyle ABD ve diger ortaklardan temin edilecegi belirtildi.
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Sirket Haberleri

Anadolu Efes (AEFES, Pozitif): Sirket, Griin portféylini genigletme stratejisi kapsaminda Tarig Uzim’in %60 hissesinin
yaklasik 26 milyon USD bedelle satin alinmasina yonelik sureci ilerletmektedir. Bu dogrultuda, satin alma islemi Anadolu Etap
Dis Ticaret A.S. Uizerinden gergeklestirilecek olup, s6z konusu sirketin %50,10'u Sirkete, %49,90'1 ise AG Anadolu Grubu Holding
A.S.ye aittir. Satin alma bedeli, kapanis tarihindeki isletme sermayesi ve net borg¢ diizeltmelerine bagl olarak kesinlesecek olup,
islemin tamamlanmasi ilgili yasal izinlerin alinmasina baghdir. Devir surecinin 2026 yili icerisinde tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

Hisse Kodu AEFES F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 17,24 FD/FAVOK 4,0
52H En Yiksek (TL) 23,28 FD/Satiglar 0,6
52H En Distik (TL) 13,25 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 102.078,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.299,4 S1H -2,3%
Halka Agiklik Orani (%) 32% S1A -4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -5,5%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -34,9%
3A Hacim (mn TL) 1.162,1 YB -6,2%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 02/04/2026 tarihinde; Borsa istanbul'da pay bagina 41,80TL — 41,98 TL fiyat
araligindan (ortalama 41,89TL) toplam 400.000 TL nominal de@erli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugune kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 12.150.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,53't0r.

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,6
Cari Fiyat (TL) 42,02 FD/FAVOK 3,3
52H En Yiksek (TL) 50,75 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 29,92 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 33.385,4
Piyasa Degeri (mn USD) 752,0 S1H -4,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A -1,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -15,1%
Temettl Verimi 3,4% S1Y -10,8%
3A Hacim (mn TL) 359,5 YB -19,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Cw Enerji (CWENE, Sinirh Pozitif): Sirketin %100 bagh ortakligi CW Solar Cell Enerji A.S. blnyesinde yuritilmekte olan
fotovoltaik giines hucresi tretim yatirrmina iligkin olarak, mevcut yillik 1,2 GW olan hiicre Uretim kapasitesinin; ilave Uretim hatti
yatirimi, makine-ekipman tedariki/kurulumu ve mevcut hatlarin optimizasyonu suretiyle yillik 2,5 GW'a ¢ikariimasina karar verildi.
Yatirim ve kapasite artisi ¢alismalarina iliskin makine-ekipman tedarik, kurulum, test ve devreye alma suregleri planlanmakta
olup; yatinmin finansmaninin sirketin 6zkaynaklari ve/veya uygun finansman kaynaklari araciligiyla karsilanmasi éngdrultyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 14,3
Cari Fiyat (TL) 29,40 FD/FAVOK 12,2
52H En Yuksek (TL) 36,02 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 12,34 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 31.701,7
Piyasa Degeri (mn USD) 714,1 S1H 0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A 3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -10,2%
Temettu Verimi 0,0% S1Y 48,6%
3A Hacim (mn TL) 950,0 VYB -11,0%

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, Tupras’a ait Kirikkale Rafinerisi'nde yapilmasi planlanan "Lisanssiz Gunes
Enerjisi Santrali (GES) Yapimi, 154 kV 50-62,5 MVA Gliclinde Ylksek Gerilim Trafo Merkezi ve Sistem Baglantisi i¢in 154
kV Enerji lletim Hatti Projeleri" kapsaminda, Tiipras ile sézlesme imzaladi. Sézlesme bedeli vergiler hari¢ 36.750.000 USD
olup, guincel baz USD/TL kuru ile yaklasik 1.634.412.150 TL'ye tekabul etmektedir.

Hisse Kodu GESAN F/K 24,5
Cari Fiyat (TL) 48,06 FD/FAVOK 6,8
52H En Yiksek (TL) 61,55 FD/Satiglar 1,2
52H En Disuk (TL) 38,00 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 22.107,6
Piyasa Degeri (mn USD) 498,0 Si1H 5,4%
Halka Acgiklik Orani (%) 28% S1A 10,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -13,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -30,3%
3A Hacim (mn TL) 304,3 YB -12,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

1:'2 Son 3 Ay Son 1 Yl
13.0 A“w“ Kapanig 11.95x

125 Minimum 10.75x 8.60x
12.0

115 Maksimum 13.40x 13.40x
11.0 Mﬁk\h Ortalama 12.30x 10.70x
105

o f(f' v W Minimuma Uzaklik 1.20x 3.35x

9.5 Maksimuma Uzaklik -1.44x -1.44x
z'g u \.‘ Performans 10.2% 30.1%
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & &8 &8 & 878 ivocine % 3. P
$ 5§ 5§ £ 5 § 5§ 5 5 5 5 5 35 carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
(=) o =] o o o - - — — o =} =] . R 9%10.5 vak
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10. yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.05x
16 19.1 Minimum 1.01x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 s Ortalama 1.35x 1.29x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0.04x 0.06x
. Maksimuma Uzaklik -0.69x -0.69x
10.4 Performans -29.0% -6.7%
0.8
e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 4 g & 494 g4 4 4 4 4 g I 4 Lo .
g 4 ¢ 5 ¥ g § g 9 9 g g g9 ¢arpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %22.6 yakiniz.

215

Son 3 Ay Son1Yil
20.5

195 Kapanig 18.90x

185 Minimum 16.25x 13.64x
175 /‘ Maksimum 20.19x 20.19%
16.5 g ¥ Ortalama 18.66x 16.60x
155 \/\,/"‘\/ Minimuma Uzaklik 2.64x 5.25x

14.5 Maksimuma Uzaklik -1.29x -1.29x
135 Performans 20.4% 37.2%
12.5
11.5
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q & & & P .
S 5 3 2 T & S 5 S 5§ S 3 5 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — — o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12.2 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis -13.29
Minimum -23.6 -28.0
Maksimum -10.5 8.8
Ortalama -16.7 -14.3
Minimuma Uzaklik 10.3 14.7
Maksimuma Uzaklik -2.8 -22.0
Performans 0.4% 34.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 1 puan yakiniz.
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -12.5
Minimum -14.0 -23.3
Maksimum 111 11.1
Ortalama -0.8 -5.9
Minimuma Uzakhk 15 10.8
Maksimuma Uzaklk -235 -235
Performans -1.5% 17.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 11.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 6.5 puan yakiniz.

USIN' - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 0.8

Minimum -16.9 -17.6
Maksimum 3.7 12.2
Ortalama -7.2 -6.8
Minimuma Uzaklik 17.7 18.3
Maksimuma Uzakhk -2.9 -11.4
Performans 3.3% 42.3%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 7.6 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak V Donemi Beklenti Onceki
30 Mart 10:00 Turkiye Ekonomi Guveni Mart - 100.7
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Giiveni Mart 96,5 98,3
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Mart - -16,3
30 Mart 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mart - 0,2
30 Mart 17:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi Mart - -
30 Mart 23:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Mart
31 Mart 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mart 1,6% 1,5%
31 Mart 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Mart 1,8% 1,8%
31 Mart 02:30 Japonya igsizlik Orani Subat 2,7% 2,7%
31 Mart 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Subat -0,9% 3,0%
31 Mart 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Subat 0,9% 1,8%
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Subat -2,0% 4,3%
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Subat 0,4% 0,7%
31 Mart 02:50 Japonya Konut Satislari Baslangiglari (Yillik) Subat - 51,9
31 Mart 04:30 Gin imalat PMI Mart 50,2 49,0
31 Mart 04:30 Cin imalat Digi PMI Mart 49,9 49,5
31 Mart 10:00 Tirkiye issizlik Orani Subat - 8,1%
31 Mart 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Subat - -8,38
31 Mart 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmasi Mart - -
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mart 1,3% 0,6%
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Onci) Mart 2,6% 1,9%
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yilllik, Oncii) Mart 2,4% 2,4%
31 Mart 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mart - 57,7
31 Mart 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Mart 88,0 91,2
31 Mart 17:00 ABD JOLTS Agik i ilanlari Subat - 6946k
31 Mart 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -3,2
31 Mart 19:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi Mart
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 1C 16 15
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyik Hizmet Endeksi 1¢ 33 34
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Bilyiik imalat Gortintimii 1C 12 15
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Buytik Hizmet Gorinimi 1¢ 27 28
1Nisan 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 51,4
1Nisan 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Mart 51,8 52,1
1Nisan 10:00 Turkiye imalat PMI Mart - 49,3
1Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mart 51,4 51,4
1Nisan 12:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani Subat 6,1% 6,1%
1Nisan 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'un Konugmasi Nisan - -
1Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 27 Mart - -10,5%
1Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Mart 40k 63k
1Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Subat 0,4% -0,2%
1Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Subat 0,3% 0,0%
1Nisan 16:10 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas! Nisan - -
1Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 52,4
1Nisan 17:00 ABD ISMimalat Mart 52,3 52,4
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Odenen Fiyatlar Mart - 70,5
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Yeni Siparisler Mart - 55,8
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat istihdam Mart - 48,8
2 Nisan 15:30 ABD Ticaret Dengesi (mlr Dolar) Subat -66,0 -54,5
2 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 28 Mart - 210k
2 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 21 Mart - 1819k
3 Nisan 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 52,8
3Nisan 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Mart 53,6 53,7
3 Nisan 10:00 Trkiye TUFE (Aylik) Mart - 2,96%
3Nisan 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Mart - 31,53%
3 Nisan 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Villik) Mart - 29,46%
3 Nisan 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Mart - 2,43%
3 Nisan 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Mart - 27,56
3Nisan 15:30 ABD Tanim Digt istihdam Mart 51k -92k
3 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mart 0,3% 0,4%
3Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart - 3,8%
3 Nisan 15:30 ABD igsizlik Orani Mart 4,4% 4,4%
3 Nisan 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 51,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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