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ABD piyasalari, ABD ve iran’in ateskes konusunda anlagsmasinin risk algisini giiglendirmesiyle

pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, ABD ve iran'in ateskes konusunda
anlasmasinin risk algisini gl¢lendirmesiyle pozitif seyir izledi.
Oyle ki, Israilin Libnan'a yoénelik saldirilari nedeniyle
Hurmuz’'den tanker gegcislerinin durdugu yénundeki haber
akiglarina karsin, piyasalardaki iyimser ton bozulmadi. Bu
arada, Beyaz Saray tarafindan da ABD Baskan Yardimcisi JD
Vance'in bu hafta Pakistan’a giderek iran’la kalici bir barig
anlasmasi igin yapilacak goriismelere katilacagini agikladi. S6z
konusu gelismelerin bdlgede c¢atismalarin tamamen sona
ermedigine isaret etmesine karsin, ateskes anlagsmasinin
kuresel ekonomik krize iligkin endiseleri belirgin bicimde
azalttigini gbézlemliyoruz. Ayrica son 6 yilin en sert dususunu
kaydeden petrol fiyatlarinin da enerji krizine iliskin kaygilar
hafiflettigini belirtmek isteriz. Brent petrol ve WTI ham petrol
fiyatlari din sirasiyla %11,84 ve %14,71 oraninda dususler
kaydederek, 96 dolar/varil seviyesine yakinsadilar. Bu noktada
yasanan saldirilara karsin, piyasalardaki yaygin goérisin petrol
fiyatlarinin daha da gerileyebileceg@ini ve Hirmuiz Bogazrnin
yeniden agilacagl yonunde sekillendigini gbézlemliyoruz. Fakat
piyasalarda, ateskesin kalici ve nihai bir ¢dézim anlamina
gelmedigi yonundeki goris hala gecerliligini sdrdurtyor.
Ozellikle, baskinin azalmasiyla piyasada gérilen hizli yén
degisimi dikkat ceken nokta olarak ¢ikiyor. Gegici ateskesin ise,
yatinnmcilari portfdylerini yeniden sekillendirmeye ve sektorel
liderliginin defansif hisselerden yeniden doéngisel sektorlere
kayabilecegi bir sureci fiyatlamaya yonelttigi degerlendiriliyor.
Bu acidan, 1990’daki Korfez Savasi sonrasinda piyasalarda
gorulen toparlanma gunumuz igin de referans olusturabilir.
Nitekim o suregte, petrol fiyatlarinin zirveden geri ¢ekilmesini
izleyen g aylik ddnemde S&P 500 endeksi %12,4 yikselmisti.
Tahvil faizleri cephesinde gérilen dalgali seyrin ardindan 2
yilliklar ve 10 yilliklar sirasiyla %3,79 ve %4,29 seviyelerinden
yatay kapanis vyaptilar. Faiz patikasina iliskin olarak, son
durumda bu yil boyunca ve 2027'nin ilk 7 ayinda federal
fonlama oraninin sabit tutulacagi fiyatlaniyor. Bu arada, din
VIX endeksinin 4,74 puan dusus kaydederek 21,04 ile savas
Oncesi seviyelere geriledigi de atlamamak gerekir. S&P 500
endeksi din %2,51 artisla 6.782,96 seviyesine, Nasdaq
endeksi de %2,80 deger kazanciyla 22.635,00 seviyesinden
kapandi. Dow Jones endeksi %2,85 yukselisle 47.909,92
seviyesinden giinii tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise, Iran Meclis Baskani
Galibaf'in ateskes teklifindeki ¢ maddenin su ana kadar ihlal
edildigini séylemesinin ardindan ABD-iran ateskesine iligkin
iyimserligin zayiflamasi sonucunda saticili seyir gorultyor. Orta
Dogu genelinde devam eden dlzensiz g¢atismalarin Libnan
ayaginda, Israil'in iran’a yakin Hizbullah giiglerine yénelik
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saldirilari  siirdii. iranli  yetkililer, heniiz bir gini dahi
tamamlamayan ateskes silrecine ragmen bu operasyonlarin
devam etmesini anlasmanin ruhuna aykiri olarak degerlendirdi.
Tahran cephesi, bdlgedeki gerilimi dustrme yonindeki
cabalarin sahadaki bu tir adimlarla zayiflatildigini savunuyor.
S0z konusu gelismeler 1siginda, MSCI Asya Pasifik endeksi su
saatlerde %0,8 gerilerken, petrol fiyatlarinda bu sabah dusus
egiliminin kirildigini takip ediyoruz. Brent petrol fiyatlar %2,32
yukselisle 97 dolar/varil seviyesine yakinsarken, WTI ham
petroli  %3,06 artisla 97,30 dolar/varil seviyesinden
fiyatlaniyor. Ayrica Hirmiz Bogazi'ndan da din yalnizca Ug
geminin gegctigi goruldi. ABD tahvilleri, ABD seansindaki erken
saatlerde gorulen yukselisi tamamen silmesinin ardindan hafif
zayif seyrediyor. Japonya ve Avustralya devlet tahvilleri de
petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyonu korikleyecegi
endisesiyle deger kaybediyor. ABD vadeli endeksleri de bu
sabah saticili seyir izliyor.

Yarin ABD’de kisisel gelir, kisisel harcamalar, kisisel tiketim
harcamalari ve haftalik issizlik maasi basvurulari verilerine ek
olarak 4C25 dénemine iligkin verilerin tglincl okumalar takip
edilecek. Kisisel gelirler ve kisisel harcamalar Subat ayi
verilerinin aylik bazda sirasiyla %0,3 ve %0,6 artis kaydettigi
ongoriluyor. Kisisel tiketim harcamalari manset verisinin de
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %2,8 artislar kaydettigi
ongorultyor. Cekirdek verinin de aylik bazda %0,4, yillik bazda
da %3 artig kaydettigi tahmin ediliyor. 4 Nisan haftasina iligkin
haftalik issizlik maasi basvurulari verisinin 210k seviyesinde
gerceklesmesi 6ngoriliyor. 4C25 doénemine iliskin olarak
yilhklandiriimis geyreksel biyime ve kisisel tiiketim verilerinin
sirasiyla %0,7 ve %2 seviyelerinde teyit edilmesi dngoriliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD'de TUFE, fabrika siparisleri, tiiketici giiveni ve
biitce dengesi verileri takip edilecek. Mart ayi TUFE verisinin
manset bazda aylik %1, yillik %3,4 seviyesinde gergeklestigi
tahmin ediliyor. Cekirdek verinin de aylik %0,3, yilhk %2,7
seviyesinde gercgeklestigi ongoriliyor. Fabrika siparisleri Subat
ayl verisinin de aylik bazda %0,2 geriledigi tahmin ediliyor.
Michigan tlketici gliveni Nisan ayi oncu verisinin aylik bazda
1,8 puan distsle 51,5 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
Beklentiler endeksinin de 2 puan dususle 49,7 seviyesine
gerilemesi 6ngoriliyor. Enflasyon beklentileri cephesinde 1
yilhk ve 5-10 yillik beklentilerin sirasiyla %4,3 ve %3,55e
yukselmesi tahmin ediliyor. Federal bltge dengesi Mart ayi
verisinin de 152,2 mir dolar acgik olarak gerceklesmesi tahmin
ediliyor. Asya cephesinde, Japonya’da UFE verisi takip
edilecek. Mart ayi verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,7
ve %2,7 seviyelerinde gergeklestigi tahmin ediliyor. Cin’de de
UFE ve TUFE verileri izlenecek. Mart ayi verilerinin sirasiyla
%0,4 ve %1,1 seviyelerinde gerceklestigi dngdruluyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 47,909.9 & 285% A 302% A 043% A 1261%
Nasdagq 22,635.0 & 280% A 345% W O-021% A 1721%
S&P 500 Vadeli* 6,811.5 ¥ 00 A& 315% & 021% A 1471%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 24,080.6 & 506% A 394% A 047% A 20.95%
FTSE 100 10,608.9 & 251% A 165% A 189% A 29.80%
MSCI Europe 2,725.2 A 493% A 405% A 148% A 36.06%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,956.8 v 095% A 198% W -403% A 18.05%
Kospi 5,792.2 V¥ -136% A T772% A 469% A 141.39%
Hong Kong* 25,757.4 v -052% & 255% W -0.78% A 28.40%
S&P BSE Sensex - Hindistan 76,844.5 v -093% A 481% W -174% W -166%
IDX Composite - Endonezya 7,268.0 ¥ 015% & 343% W -232% & 0 2.66%

TAIEX - Tayvan 34,677.3 ¥ 024% A 646% A& 581% A 5054%
MSCI GOU Asya 847.1 & 564% A T752% A& 230% A 4190%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,536.8 & 4T76% A 464% A 274% A 37.70%
WIG - Polonya 129,200.7 & 331% A 286% & 538% A 6236%
Prag SE - Prag 2,624.1 & 301% A 349% A 081% A 49.08%
S&P/BMVIPC - Meksika 70,221.8 A 24T% A 075% A 419% A 4182%
Merval - Arjantin 3,011,186 A 130% A 039% A& 1151% A 1885%
Tel Aviv 35 - israil 4,248.4 A 141% A 365% A 144% A 77.39%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,339.0 A 221% & 063% & 374% W 57%
FTSE/JSE All - Endonezya 119,524.2 A 39%% A 293% W -007% A 4213%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 57715 A 691% & 533% W -152% A& 12.00%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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israil’in saldirilarinin ateskesin siirdiiriilebilirligine yonelik soru isaretlerini 5ne gikarmasi ve petrol

fiyatlarinda yiikseligi tetiklemesi nedeniyle endeksin temkinli baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi, kiiresel risk algisindaki artisin
desteginde %3,34 artisla 13.353,43 puandan baslangi¢ yapti.
Acilisin ardindan 13.493,24 seviyesini test eden endeks, gln
icinde agirlhigini strdiren alimlarla 13.679,94 seviyesine kadar
yukseldi. Kapanisa dogru bu seviyeden tetiklenen ihmh kar
realizasyonlarinin  ardindan endeks, %4,76 yukselisle
13.536,84 seviyesinden guni tamamladi. Bankacilik endeksi
%8,54, sanayi endeksi %2,21 deger kazandi. Gunlik islem
hacmi 263,11 milyar TL ile 18 Subat'tan bu yana gérilen en
yuksek seviyede gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

israil'in saldirilarinin ateskesin siirdiiriilebilirligine yénelik soru
isaretlerini 6ne c¢ikarmasi ve vyeniden petrol fiyatlarinda
yukselisi tetiklemesi nedeniyle endeksin glne temkinli
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugtin yurt igcinde veri akisi sakin seyredecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt iginde sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Veri Ocak

ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,8 ve %1,8 dususler
kaydetmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 13,536.8 17,251.9 16,717.6
Giinliik Deg. & 476% & 854% A& 2.21%
Haftalik Deg. A 4.64% & 801% & 1.94%
Yilk Deg. & 37.70% £1853% A& 28.06%
Hacim (milyar TL) 263.1 48.9 108.6
Giinliik Deg. & 80.81% £.9041% & 25.70%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 181.4 37.7 789
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 45.02% &2952% & 37.76%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 44.4971 44.5304 o 0.07%
€% 1.1685 1.1663 v -0.19%
$P¥ 158.44 158.75 o 0.20%
Altin 4,743.2 4,726.13 v -0.36%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/04/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 157.0 ® -1626% @ -1445% @ 114% @ -45.6%
Tiirkiye 5 Yillik 244.8 ® -1394% @ -1446% @ -34% @ -27.8%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -152% @ -33% @ 198%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, Euro Bolgesinde parakende satislar Subat 10 Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ [£1¥

ayinda -%0,2 ile beklentilere paralel aciklandi. ABD-Iran arasindaki Net Degisim

ateskes sonrasi tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. Gin icinde Ulkeler .

ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 7 bp azalisla %4,27, Almanya 10 son Getiri Giinliik Haftallk  Ybb

yillhik gosterge tahvil faizi 14 bp azalisla %2,94 seviyesinden islem (%)

gordu. Tiirkiye v 70 040 034 034
ABD v 427 007 -008 008

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi ateskes sonrasi 39 bp ingiltere v 473 018 -018 0,19

azalisla 245 bp seviyesine gerilerken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Almanya v 29 014 -014 004

Eurobond 40 bp azalisla %7,02 seviyesinden iglem goérdd. Brent Fransa v 358 021 -021 -003

petroliin varil fiyati ise 91,07 dolar seviyesine geriledi. ispanya v 338 -0,19 019 005
italya v 372 -0,26 -0,26 0,15

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger } -~ .

kazandi. Dolar Endeksi 98,762 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1698 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 44,50 _ __Degisim (%)
seviyesinden islem gordi. Son Fiyat Gunliik Haftahk Ybb

Tiirk Lirasi W 44,50 016  -018 3,62

) . . ) G. Afrika Randi v 16,38 244 357 111

Yurt igi piyasalarda TL tahvilerde alicili seyir izlendi. 2 yillik gosterge Rus Rublesi A 7855 016  -182 -025
tahvilin bilesik faizi 226 bp azalisla %40,16, 10 yillik gdsterge tahvilin Meksika Pesosu v 1743 1,55 241  -319
faizi 149 bp azalsla %31,16 seviyesinden igslem gérdu. Hazinenin Kore Wonu w1478 1,22 214 262
Eylal 2029 vadeli Sabit Kuponlu tahvile ve Ocak 2030 vadeli TLREF’e Hindistan Rupee W 92,25 063 047 267
Endeksli tahvilde yodunlasma gdzlendi. BIST Kesin Alim Satim EndonezyaRupiah ¥ 17.005  -050 009 201
Pazari’nda iglem hacmi 59,4 milyar TL'ye yikseldi. Macar Forinti ¥ 32189  -198 353 -160
Brezilya Reali ¥ 510 -1,04 -1,11 -6,89

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,99
TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026
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Yurt igi Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, hem Pakistan
Basbakani Serif hem de ABD Baskani Trump ile yaptig
telefon gériismelerinde Iran’daki ateskes siireci ile bdlgedeki
son gelismeleri ele aldi. Agiklamalara gére Sayin Erdogan,
Serife ateskes slrecindeki yapici roli nedeniyle tesekkir
ederken, iki haftallk donemin kalici bans igin iyi
degerlendirilmesi gerektigini vurguladi. Baskan Trump ile
gorismesinde de ateskesten memnuniyet duydugunu ifade
eden Sayin Erdogan, zorlu gegen 40 glinin ardindan ortaya
¢ikan bu firsatin heba edilmemesi ve sirecin bozulmasina
izin verilmemesi gerektiginin altini ¢izdi. Sayin Erdodan
ayrica, Pakistan basta olmak Uzere dost ve kardes ulkelerle
yuratilen ¢6zUm c¢abalarina Tulrkiye'nin desteginin artarak
surecegdini belirtti. Bagbakan Serif de Tulrkiye'nin ateskes
surecine verdigi destek dolayisiyla Sayin Erdogan’a tesekkiir
etti.

iSO Tiirkiye imalat Sektérii ihracat Pazarlan iklim
Endeksi Mart ayinda 1,8 puan dususle 50,3 olarak
gerceklesti. Veri ihracat pazarlarindaki talep kosullarinda Ust
Uste 27'nci kez iyilesmeye isaret etti. Bununla birlikte,
endeksteki gérinim, ihracat pazarlari iklimindeki iyilesmenin
oldukga sinirli kaldigina ve mevcut giglenme sulrecinin en
disuUk oraninda gerceklestigine isaret etti.

Commerzbank Gelisen Piyasalar Ekonomisti Ghose, ABD
ile ran arasinda iki haftalik ateskesin kalici bir rahatlamaya
donidsmesi halinde petrol fiyatlarinin 70 dolar seviyelerine
kadar gerileyebilecegini sdyledi. Ghose’a gore bdyle bir
senaryo, kuresel risk istahini ve gelisen Ulke varliklarini
destekleyebilir. Ancak cari agigin genislemeye devam etmesi
ve enflasyonda beklenen iyilesmenin henliz goérilmemesi
nedeniyle TL'de glgli deger kazanci beklenmiyor. Ghose,
ateskesin kisa omurli kalmasi halinde TCMB’nin repo
tarafinda yeni adimlar atabilecegini, faiz indirimi 6éncesinde
koridor ve likidite tarafinda farkli araglarin devreye
girebilecegini belirtti. Ateskes igin verilen iki haftalik strenin
22 Nisan’daki TCMB PPK toplantisina denk gelmesi de bu
acidan 6nem tasiyor.

Mart ayinda en yiliksek reel getiri mevduat faizinde
gerceklesti. TUFE ile hesaplandiginda mevduat faizi %1,08
getiri saglarken, dolar %0,79, euro %3,03, DIBS %3,53, altin
%4,68 ve BIST 100 %8,45 oraninda kaybettirdi. Yillik bazda
ise en yuksek reel getiri altindan elde edilirken, mevduat faizi
sinirli pozitif getiri sagladi.

Motorinin litre fiyatina 8 Nisan’dan itibaren gecerli olmak
lizere 7,76 TL zam yapildi. Bu artigla birlikte istanbul Avrupa
yakasinda motorin fiyati 85,26 TL'ye yikselirken, benzine de
60 kurus zam geldi ve fiyat 63,24 TL oldu.

Yurt Digi Haberler

Fed Baskan Yardimcisi Jefferson, iran'daki savasin
belirsizligi artiracagini ve yakin vadede ABD enflasyonunu
yukari gekecegini, ancak merkez bankasinin para politikasi
durusunun uygun olmaya devam ettigini belirtti.

Fransa hiikiimeti, ABD ile iran arasinda ilan edilen 15
gunlik ategkesin ardindan petrol fiyatlarinda gorilen
gerilemenin pompaya da hizl bicimde yansimasini saglamak
icin yeni bir adim hazirliyor. Bagbakan Lecornu, bu gercevede
bakanliklar, rafineri isletmecileri ve akaryakit dagitim
sirketleriyle bir araya geleceklerini, fiyatlardaki diglsin
tuketiciye gecikmeden yansimasini istediklerini sdyledi.
Ayrica hikimet, kriz déneminde hi¢ kimsenin firsatgi kazang
elde etmemesi igin akaryakit fiyatlarina yonelik bir kontrol
planini devreye alacagini agikladi.

Trump, Iran’a askeri silah saglayan iilkelere ABD’ye sattiklari
tim Urlnlerde derhal %50 gimrik tarifesi uygulanacagini
acikladi. Trump, uygulamada herhangi bir muafiyet ya da
istisna olmayacagini sdyledi.

iran devlet televizyonu, gecici ateskes sonrasi Hirmiiz
Bogazi'ndan ilk geminin gegtigini duyurdu.

Suudi Arabistan'in kritik énemdeki Dogu-Bati petrol boru
hatti, Iran'in diizenledigi bir saldirida hedef alindi ve kralliktaki

diger tesisler de saldiriya ugradi.
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Avrupa’da dogalgaz fiyatlari, ABD ile iran arasinda
saglanan iki haftalik ateskesin Hirmiz Bogazi'nda gegisleri
yeniden mumkuin kilabileceg@i beklentisiyle sert sekilde dustu.
Gosterge vadeli kontratlar %20’ye varan disusle savasin
baslangicindan bu yana en diusiuk seviyeye gerilerken,
Hollanda TTF kontrati 43,70 euro/MWh seviyesine indi.

AMB Yénetim Kurulu iiyesi Dolenc, iran savasi uzadikga
Euro Bodlgesi agisindan tablonun agirlagsacagini, bunun da
daha ylksek enflasyon ve daha zayif buyime anlamina
gelecegini sodyledi. Dolenc temel risk olarak, catismanin
suresinin enerji fiyatlari Gzerinden genel fiyatlar seviyesine
yayillmasini vurguladi. Bununla birlikte AMB’nin 2022’deki
enerji sokuna kiyasla buglin daha hazirlikli oldugunu belirten
Dolenc, politika faizinin %2 dlzeyinde nétr bir bdlgede
bulundugunu ve bu nedenle AMB’nin yeni adimlar i¢in acele
etmedigini s6zlerine ekledi.

Pakistan Bagbakam Serif, ABD ile iran arasinda gece yarisi
gerceklesen ateskesin ihlal edildigine yonelik uyarida
bulundu.

ABD Baskani Trump, Iran kriziyle ilgili miizakerelerin kapali
kapilar ardinda ydratilecegini acikladi. Trump, Hurmuz
Bogazi'nin givenligi icin Iranla ortak bir girigimi
degerlendirdiklerini soyledi.

iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, Pakistan Bagbakani Serif
ile yaptigi gérismede ateskes ihlallerine dikkat cekerek
iran'in her tiirli saldiriya karsilik verecegini vurguladi.

halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Sirketin uluslararasi is gelistirme ve kiresel pazarlardaki etkinligini artirma stratejisi
kapsaminda, Kirgizistan Cumhuriyeti'nde yerlesik ve Kirgizistan Cumhuriyeti Devleti'nin de ortak oldugu bir enerji firmasi ile
17.11.2025 tarihinde imzalanan toplam 4.200.000 USD bedelli uzun vadeli is s6zlesmesi kapsaminda bugline kadar 3.085.000
USD tahsilat yapilmig ve isin blylk bir bélimu proje takvimi uyarinca teslim edildi. S6z konusu enerji firmasiyla 12.400.000 USD
bedelli yeni bir is artinmi s6zlesmesi 08.04.2026 tarihinde imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K
Cari Fiyat (TL) 42,76 FD/FAVOK 18,2
52H En Yiksek (TL) 47,16 FD/Satiglar 7,8
52H En Disik (TL) 26,78 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 21.123,4
Piyasa Degeri (mn USD) 4744 S1H -5,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 57% S1A 13,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 3,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -41,1%
3A Hacim (mn TL) 861,1 YB -11,7%

Giibre Fabrikalari (GUBRF, Notr): Sirket, daha 6nce duyurdugu Ségut Altin Madeni Faz-1 kapasite artigl ve Faz-2 tesis
yatirrmi kapsaminda ilerlemeye devam ettigini acikladi. Faz-2 konsantre Uretim tesisine ydnelik makine, techizat ve
muhendislik hizmetleri icin Metso ile yapilan s6zlesme dogrultusunda tedarik ve muhendislik suregleri planlandigi sekilde
siirmektedir. Insaat taahhit isleri igin ihale siireci baslatiimis olup, alinan tekliflerin degerlendiriimesi devam etmektedir.
Degerlendirme sonrasi yuklenici firmalarla s6zlesme imzalanmasinin planlandidi bildirildi. S6zlesme imzalanmasinin
ardindan Faz-1 kapsamindaki insaat islerinin 12 ayda, Faz-2 kapsamindaki iglerin ise 24 ayda tamamlanmasinin

hedeflendigi belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GUBRF F/K 23,4
Cari Fiyat (TL) 483,25 FD/FAVOK 18,7
52H En Yiksek (TL) 566,50 FD/Satiglar 2,9
52H En Dusuk (TL) 212,20 PD/DD 5,9
Piyasa Degeri (mn TL) 161.405,5
Piyasa Degeri (mn USD) 3.625,0 S1H -6,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -13,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 20,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 39,2%
3A Hacim (mn TL) 1.300,4 YB 18,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Tav Havalimanlar (TAVHL, Sinirli Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Mart ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %8 artisla
6,3 mn’ye yukseldi. Ayni dénemde dis hat yolcu sayisi %5 artisla 3,4 mn olurken, i¢ hat yolcu %13 artisla 2,9 mn seviyesinde
gerceklesti. Mart’ta toplam ticari ugcus sayisi %3 artisla 46.567’ye ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 44,4
Cari Fiyat (TL) 344,00 FD/FAVOK 7.4
52H En Yiksek (TL) 369,00 FD/Satiglar 2,3
52H En Dustk (TL) 212,80 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 124.968,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.806,7 S1H 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 12,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A -5,3%
Temettu Verimi 0,9% S1Y -0,4%
3A Hacim (mn TL) 859,1 VYB -4,9%

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket ile OYAK'a bagl, demir-gelik sektériiniin dnde gelen kuruluslari arasinda yer alan
Erdemir ve isdemir icin, Glineydogu Anadolu Bolgesi'nde hayata gecirilmesi planlanan giines enerjisi santrali projelerine
iliskin OYEN (Oyak Yenilenebilir Enerji A.S.) arasinda anlasmaya varildi. S6z konusu anlasma, ESCO (Yap-Devret-iglet /
Build-Transfer-Operate) modeli cercevesinde 15 yillik bir dénemi kapsamaktadir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 25,2
Cari Fiyat (TL) 49,52 FD/FAVOK 6,9
52H En Yiksek (TL) 61,55 FD/Satislar 1,3
52H En Dusuk (TL) 38,00 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 22.779,2
Piyasa Degeri (mn USD) 511,6 S1H 3,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A 4,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -9,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -29,9%
3A Hacim (mn TL) 308,3 YB -13,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

1:'2 Son 3 Ay Son 1 Yl
13.0 A‘W‘ Kapanig 12.40x

125 Minimum 11.56x 8.60x
12.0

115 Maksimum 13.40x 13.40x
11.0 /% M Ortalama 12.37x 10.74x
10.5 A 4 .

100 Minimuma Uzakhk 0.84x 3.80x
9.5 Maksimuma Uzakhk -1.00x -1.00x
9.0 W Performans 0.7% 30.5%

8.5
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 2 & & & & & & & &8 &8 & 8 ivesine %0- ;
$ 5§ 5§ £ 5 § 5§ 5 5 5 5§ 5 5 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
(=) o =] o o o - — — o =] =3 o . . %13.4 vak
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %13. yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.13x
16 19.1 Minimum 1.01x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 s Ortalama 1.33x 1.29x
1.2 ’ Minimuma Uzakhk 0.13x 0.14x
. Maksimuma Uzaklik -0.61x -0.61x
10.4 Performans -30.1% 1.6%
0.8
e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 £ 3§ ¢& & & g £ g g£ g g« ¢ Lo .
S 4 ¢ 5 &8 g8 g o9 o9 g g g 3 ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %13.9 yakiniz.

215

Son 3 Ay Son1Yil
20.5

195 Kapanis 19.09x

185 N\JL\!‘ Minimum 16.57x 13.69x
17.5 r Maksimum 20.19x 20.19x
16.5 174 v Ortalama 18.82x 16.68x
155 W Minimuma Uzakhk 2.51x 5.40x

14.5 Maksimuma Uzaklik -1.10x -1.10x
135 Performans 13.1% 35.6%
12.5
11.5
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & P .
F 5 3 2 T & 5 5 5 S 5 5 35 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o o o o — - — o o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12.6 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -18.50
5 A ™ h Minimum -22.9 278
10 N |V Maksimum -10.2 3.0
M Ortalama -16.1 -14.4
-15 (] Minimuma Uzaklik 4.4 9.3
20 A Maksimuma Uzakhk -8.3 -215
Performans 0.5% 41.9%
-25
-30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q Q 8 8 & & : . biryillik /
F$ 5 5 N o 5 5 3 3 S T3 5 35 seviyeye 2.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o - - — o o o o .
seviyeye 4.1 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
2 20 (Normalize Edilmis)
Is Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9.3
10
Minimum -9.3 -19.1
> Maksimum 172 172
0 0 Ortalama 4.0 1.2
-5 Minimuma Uzaklik 0.0 9.8
10 Maksimuma Uzakhk -26.5 -26.5
15 Performans -1.0% 25.2%
-20
25 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & g & & & & 8 seviyeye 13.2 puan; son bir yillik ortalama
< wn () ~ 9 () o — o~ o o m < .
© © e oo © © 4 4 <4 © © © © seviyeye 8.1 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
. Son 3 Ay Son 1 Yil
> Kapanig 0.0
0 Minimum -16.4 -17.2
Maksimum 4.2 75
-5 Ortalama -6.0 -6.6
Minimuma Uzaklhk 16.4 17.2
-10
Maksimuma Uzaklik -4.2 -7.5
-15 Performans 1.5% 47.1%
-20
Q Q Q Q Q Q Q Q Q S & I & .
¥ & ey = 2 > S = B~ = N = 5 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — o o o o . -
a XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 6.6 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti
6 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Mart 54,9 56,1
6 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Mart 66 63
6 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Mart 57,5 58,6
6 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Mart - 51,8
7 Nisan 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Subat -0,7% -1,0%
7 Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Subat 112 112,1
7 Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart 50,1 50,1
7 Nisan 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glven Endeksi Nisan -6,2 -3,1
7 Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi 21 Mart - 10.000
7 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Subat -1,0% 0,0%
7 Nisan 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Subat 0,5% 0,4%
7 Nisan 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Mart - 3,0%
7 Nisan 17:30 Turkiye Biitge Nakit Dengesi (Milyar TL) Mart - -92,4
7 Nisan 19:35 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konugmasi - - -
8Nisan 00:50 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konusmasi - - -
8Nisan 02:30 Japonya Nakit Maaglar (Yillik) Subat 2,7% 3,0%
8 Nisan 02:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Subat 3,49 0,94
8 Nisan 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Subat 306,6 -600,4
8 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Subat -0,4% 0,7%
8 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Subat -3,1% -2,2%
8 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Subat 0,0% -0,1%
8 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Subat 1,8% 2,0%
8 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 3 Nisan - -10,4%
8 Nisan 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 18 Mart - -
9 Nisan 08:00 Japonya Tuketici Gliven Endeksi Mart 38 40
9 Nisan 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Mart - 24,2%
9 Nisan 13:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Slejpen'in Konusmasi - - -
9 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gelirler Subat 0,3% 0,4%
9 Nisan 15:30 ABD Kisisel Giderler Subat 0,5% 0,4%
9 Nisan 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar Subat 0,2% 0,1%
9 Nisan 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Subat 0,4% 0,3%
9 Nisan 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Subat 2,8% 2,8%
9 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Subat 0,4% 0,4%
9 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Subat 2,9% 3,1%
9 Nisan 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 4Nisan 210.000 202.000
9 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 28 Mart - 1,84 mn
9 Nisan 15:30 ABD GSYH (Yilliklandirilmis geyreksel, 3. okuma) 4¢ 0,7% 0,7%
9 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tiiketim (3. okuma) 4¢ 2,0% 2,0%
9 Nisan 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (3. okuma) 4¢ 3,8% 3,8%
9 Nisan 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 3. okuma) 4ac¢ - 2,7%
9 Nisan 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Subat - -0,5%
10 Nisan 02:50 Japonya UFE (Aylik) Mart 0,8% -0,1%
10 Nisan 02:50 Japonya UFE (Yillik) Mart 2,3% 2,0%
10 Nisan 04:30 Cin UFE (Yillik) Mart 0,5% -0,9%
10 Nisan 04:30 Cin TUFE (Yillik) Mart 1,2% 1,3%
10 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Subat - -2,8%
10 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Subat - -1,8%
10 Nisan 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
10 Nisan 15:30 ABD TUFE (Aylik) Mart 1,0% 0,3%
10 Nisan 15:30 ABD TUFE (Yillik) Mart 3,4% 2,4%
10 Nisan 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Mart 0,3% 0,2%
10 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Mart 2,7% 2,5%
10 Nisan 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart - 1,4%
10 Nisan 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Mart - 1,7%
10 Nisan 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Subat -0,2% 0,1%
10 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giveni (Oncii) Nisan 52,0 53,3
10 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Giincel Durum (Oncii) Nisan - 55,8
10 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Nisan - 51,7
10 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Nisan - 3,8%
10 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 5- 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Nisan - 3,2%
10 Nisan 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Subat - 0,0%
10 Nisan 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Subat - 0,4%
10 Nisan 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Mart - -160,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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