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Orta Dogu’daki savasin yakinda sona ermesine dair beklentilerin desteginde ABD piyasalari pozitif

seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Jeopolitik Orta Dogu’daki savasin yakinda sona ermesine dair
beklentilerin desteginde ABD piyasalari pozitif seyir izledi. Orta
Dogu bélgesindeki askeri ve diplomatik gerilim giindemde
olmaya devam ediyor. ABD Savas Bakani Pete Hegseth,
onumuzdeki gunlerin savas agisindan belirleyici olacagini
belirtti. Hegseth, iran’in saldir kapasitesinin sinirli oldugunu ve
sahadaki gelismelerin dikkatle takip edilmesi gerektigini
vurguladi. Ayrica, iran son 24 saatte attigi fiizelerin sayisinin
savasin basindan bu yana en dusuk seviyede oldugunu
acikladi. Ote yandan ABD, iiglincii bir ugak gemisi grubu olan
USS George H.W. Bush bdlgeye gondererek askeri varligini
gliclendirdi. Diger yandan, iran ise Kuveyt bayrakli bir petrol
tankerine saldirdi ve Hurmiz Bogazi'ndan gegen gemilerden
gegcis Ucreti toplama planini parlamentodan gecirdi.

Beyaz Saray’da konusma yapan ABD Baskani Donald Trump,
iran savasina iliskin yapti§i agiklamalarda ABD giiclerinin 2-3
hafta icinde bolgeden cekilebilecegini belirtirken, strecin bir
anlagsmaya bagli olmaksizin sona erdirilebilecegi mesajini verdi.
Trump, iran’in niikleer kapasitesinin ciddi sekilde zayiflatildigini
savunarak askeri operasyonlarin hedeflerine ulastigini 6ne
surerken, olasi bir anlagsmanin zorunlu olmadidini ancak
taraflarin anlasmaya agik olabilecegini ifade etti. Agiklamalar,
catismanin  yakin vadede sonlandirilabilecegine yonelik
beklentileri artirirken, strecin nasil ve hangi kosullarda
tamamlanacagina iliskin belirsizliklerin stirdigune isaret ediyor.

Ote yandan, iran Cumhurbaskani Masoud Pezeshkian,
ulkesinin ABD ve Israil ile siiren gatismayl sonlandirma
niyetinde oldugunu, ancak benzer saldinlarin
tekrarlanmamasini garanti edecek glivence sartlari aradigini
acikladi. Tahran ydnetimi, ABD’nin 15 maddelik baris planina
karsilik, saldirilarin durdurulmasini ve gelecekte savasin
tekrarini engelleyecek mekanizmalarin kurulmasini éngéren 5
maddelik bir karsi teklif sundu. Her iki taraftan gelen
aciklamalar, bdélgesel diplomatik g¢abalarin hiz kazandigini ve
¢6zUm arayiglarinin sirdiguni gésteriyor.

Makro veri glindeminde Chicago imalat PMI verisi, Conference
Board tuketici gliven endeksi ve JOLTS acik is ilani verileri
takip edildi. Mart ayina iliskin Chicago PMI verisi 52,8 olarak
gercekleserek, piyasa beklentisi olan 54,6 seviyesinin ve dnceki
ayin 57,7 degerinin altinda kaldi. Ote yandan, Conference
Board tuketici guven endeksi 91,8 olarak agiklanarak piyasa
beklentisi olan 88,0 seviyesinin Uzerinde gerceklesti. Diger
taraftan JOLTS agcik is ilanlar Subat ayinda 6,882 milyon olarak
gerceklesti. Piyasa beklentisi 6,918 milyonda bulunuyordu.
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ABD hisse senedi piyasalari, Iran savasinin sona
erebilecegine yonelik artan beklentilerin etkisiyle guglu yikselis
kaydetti. Dow Jones endeksi %2,49 artigla 46.341,61, S&P
500 endeksi %2,91 yikselisle 6.528,52 ve Nasdaq endeksi
%3,83 artisla 21.590,63 puandan ginu tamamladi. Tahvil
faizleri cephesinde, 2 vyillklar %3,79, 10 vyilliklar %4,32
seviyesine gerileme gdsterdi.

Euro Bolgesi'nde makro veri tarafinda Mart ayina iliskin énct
enflasyon verileri takip edildi. Agiklanan verilere gore, TUFE
enerji maliyetlerindeki sert artigin etkisiyle aylik bazda %1,2
artig, yillik bazda da %2,5 ylkselis kaydetti. Piyasa beklentisi
yilhk bazda %2,6 artis gostermesi yoniinde sekilleniyordu.
Enerji fiyatlari Mart'ta yillik bazda %4,9 artis gosterirken,
hizmetler ve gida, alkol & titin kalemlerindeki artislar daha
ihmli seyretti. Bu gelismelerin etkisinde Avrupa piyasalari giinu
pozitif kapatti. Euro Stoxx 50 endeksi %0,49, Almanya'nin DAX
endeksi %0,52, Fransa'nin CAC 40 endeksi %0,57,
ingiltere’nin FTSE 100 endeksi de %0,48 deder kazandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, ABD Baskani Donald Trump’in ABD/israil -
iran savasinin birkac hafta icinde sona erebilecegine isaret
eden aciklamalarinin yarattigi iyimserlikle pozitif seyir izliyor.
Nikkei 225 endeksi %4,44, Nifty 50 %2,58, Hang Seng %1,97,
Kospi %7,08 ve Shanghai %1,36 ile alicili ybnde iglem
goriyor.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah sinirli pozitif seyrediyor.

ABD’de buglin MBA Mortgage Basvurulari, ADP istihdam
degdisimi, perakende satiglari, S&P Global imalat PMI, ISM
imalat ile alt endeksleri verileri takip edilecek. ADP istihdam
degisimin piyasa beklentilerine gére 40 bin artis gdstermesi
ongorililyor. Ote yandan, perakende satiglar verisi Subat
ayinda aylik bazda %0,5 artis gostermesi beklenirken, S&P
Global imalat PMI final verisinin Mart ayinda 52,4 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Ayrica, ISM imalat verisi Mart
ayinda 52,3 aciklanmasi ongérilirken, ISM 6denen fiyatlar
73,8, ISM istihdam verisi ise 49,0 aciklanmasi bekleniyor. Euro
Bdlgesi'nde de yarin Mart ayina iliskin final S&P Global imalat
PMI ve Subat ayi issizlik orani verisi izlenecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin ticaret dengesi, haftalik issizlik maasi basvurulari
ve devam eden basvurular takip edilecek. Piyasa beklentisine
gore ticaret dengesi verisinin Subat ayinda 60,9 milyar dolar
aclk vermesi yoniUnde sekilleniyor. Ayrica haftalik issizlik
maas! basvurularinin bir 6énceki haftaya gbre 212 bin artig,
devam eden basvurularin da 1,84 milyon seviyesinde
gergeklesmesi ongoriililyor. Ote yandan, Fed liyeleri Logan ve
Bowman’in konugmalari yakindan izlenecek. Euro Bdlgesi’nde
ise makro veri giindeminin sakin seyretmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,3415 A 249% A 260% W -753% A 893%
Nasdaq 21,590.6 A 383% & 30% W -625% A 11.81%
S&P 500 Vadeli* 6,594.5 A 041% & 307% W 506% & 11.05%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 22,680.0 A 052% A 170% W -826% A 13.92%
FTSE 100 10,176.5 A 048% A 210% W -186% A 2451%
MSCI Europe 2,554.1 A 091% A& 139% W -768% & 27.52%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
3,949.1
5,501.6
25,342.2
73,509.7
7,150.7
33,1335
761.5

Giinliik deg. Haftalik deg.

A 147% A& 0.90%
A 88% 4 115%
A 224% A 156%
A 217% W -0.10%
A 145% & 0.76%
A 445% A 0.06%
v -18% W -3.96%

4P 4 4 4 P> 4

Aylik deg. Yillik deg
-286% A 17.82%
8.10% A 129.28%
-458% A& 26.33%

-12.05% W -5.92%
9.89%% A 1.00%
425% A 43.84%
-141% A 27.56%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig
12,791.0

122,458.6

2,510.0
68,610.7

2,997,780

4,099.0
11,249.5

114,067.6

5434.4

Giinliik deg. Haftalik deg.

A 130% & 073%
A 184% & 228%
A 160% & 1.10%
A 221% & 28%%
A 461% & 7.30%
A 190% W -0.03%
A 074% A& 144%
A 141% & 2.05%
v -015%% W -13%

4P P b 4 4 4 4

4

Aylikded.  Yillik deg
541% A 30.11%
228% A 5380%
904% A 42.60%
311% A 3857%
069% A 18.32%
116% A  1.90%
054% W  -654%
498% A 3564%
1878% A  535%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Savasin sona erebilecegine iligkin iyimserlikle kiiresel piyasalardaki pozitif seyrin

desteginde endeks gline alicili baglangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi, diin gine %0,19 azahsla 12.650,59
puandan basladi. Acgilis sonrasi dalgali bir seyir izleyen BIST
100 endeksi, giin ici en disik 12.635, en yuksek 12.849 puan
seviyelerini test ettikten sonra giini 6nceki kapanisa gore
%1,30 yukselisle 12.790,98 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,82, sanayi endeksi %1,77 deger kazandi. Ginlik
islem hacmi 148,8 milyar TL olarak gergeklesti.

TCMB Baskani Fatih Karahan, Orta Dogu’'daki gatismalarin
Tirkiye ekonomisi Uzerindeki etkilerini azaltmak amaciyla altin
kaynakli islemlerin kullanimini son derece dogal bir tercih
olarak nitelendirdi. Karahan, islemlerin blyik kisminin vadeli
altin-déviz takasi seklinde gergeklestigini ve vadesi geldiginde
altinlarin rezervlere geri donecegini belirtti. Enerji fiyatlarindaki
artisin enflasyon ve bilylme (zerinde vyarattigi maliyet
baskilarini azaltmak icin esel mobil sistemi ve diger 6nlemlerin
devreye alindigini vurgulayan Karahan, artan belirsizligin
yatinm ve 0©zel tuketim Uzerinde sinirli etkiler yaratmasini
beklediklerini soyledi. Ayrica, TCMB’nin rezerv yonetimi ve
likidite araglarinda proaktif, esnek ve kontrollii bir yaklagim
izledigini ifade eden Karahan, ddviz karsiligi Turk lirasi swap
ve altin swap islemleri ile ddviz pozisyonunu guglendirdiklerini
ve tim adimlarin amacinin fiyat ve finansal istikrari
desteklemek oldugunu kaydetti.

Yurt icinde makro veri tarafinda diin Subat ayi issizlik orani ve
ticaret dengesi verileri takip edildi. TUIK verilerine gére, Subat
ayinda mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani ytzde
8,5’e yikseldi (Ocak: %8,2) ve issiz sayisi bir 6nceki aya gore
133 bin kisi artarak 2,98 milyon kisiye ulasti. Turkiye'nin dis
ticaret dengesi de ayni ddnemde 9,03 milyar dolar agik verdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Savasa dair iyimser haber akiglarinin etkisiyle endeksin giine
alicih baslangi¢ yapabilecegini dustintyoruz.

Yurt icinde bugiin Mart ay1 ISO imalat PMI verisi izlenecek.
Hatirlanacagi tizere Subat ayinda imalat PMI 49,3 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde haftanin son islem giiniinde enflasyon verileri takip
edilecek. Piyasa beklentilerine gére Mart ayina iliskin TUFE
aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,35 artis ile %31,52 ylkselis
yonunde aciklanmasi bekleniyor. Mart ayina iliskin ¢ekirdek
TUFE verisinin de aylik bazda %1,80 artis, yillik bazda da
%29,85 yukselis kaydetmesi 6nguruliyor.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 12,791.0 15,469.4 16,217.6
Giinliik Deg. A 1.30% A 082% & 1L77%
Haftalik Deg. A 0.73% W -079% & 1.46%
Yillik Deg. & 30.11% A 6.28% A& 24.23%
Hacim (milyar TL) 148.8 26.6 72.7
Giinliik Deg. & 35.78% £.37.62% & 24.52%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 179.5 38.0 76.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -17.12% W¥-30.01% W -5.04%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 44.4790 44.4813 a 0.01%
€3 1.1527 1.1572 o 0.39%
S 158.93 158.77 v -0.10%
Altin 4,622.9 4,685.68 a 1.36%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 31/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1959 @ -281% @ 334% @ 631% @ -255%
Tiirkiye 5 Yillik 3046 @ -256% @ 295% @ 298% @ 2.0%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -050% @ -41% @ 314%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bolgesinde Mart ayinda enflasyon yillik %2,5

aciklandi. ABD’de Mart ayinda Chicago PMI verisi 52,8 ile beklentilerin Net Degisim
altinda kaldi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. Giin Ulkeler Son Getiri

icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 3 bp azalisla %4,31, Almanya 10 on Getrl Giinlik Haftalk Ybb
¢ y 9 9 p $ Y

yilhk gosterge tahvil faizi 1 bp azalisla %3,03 seviyesinden islem gordu. (%)

Déviz tarafinda, major para birimlerinin cogunlugu ABD Dolar'i karsisinda ISPanya 352 003 012 019
deger kazandi. Dolar Endeksi 100,025 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar Italya 3,92 005 -014 035
paritesi 1,1525 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 44,47
seviyesinden iglem gordu. Degisim (%)

Son Fiyat Gilinlik Haftalk Ybb

Tiirkiye v 755 013 012 087
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 8 bp azalisla 304 bp seviyesine ABD v 431 003  -013 012
gerilerken, Kasim 2036 vadeli 10 yillk Eurobond 13 bp azalisla %7,55 ingiltere v 49 003 -007 037
seviyesinden islem gordu. Almanya v 303 001 -007 013
Fransa v 373 003 010 012

v

v

L L o . . . . Tiirk Lirasi 44,47 0,10 0,11 3,55
Yurt igci plyasayla.rda,”TCI\./.IB, DO\.IE Kar§|llg| Tark Lirasi Syvap |§.Ie.r.nle.r.|n_e G. Afrika Rands 17,01 102 055 269
basladi. TCMB’nin diin diuzenledidi 5 milyar dolarlik ayni gin valorli doviz Rzys Rublesi 8175 055 031 381

karsihdr TL swap ihalesinde, gerceklesme tutari 4 milyar 901 milyon dolar Mmeksika Pesosu
oldu. TL tahvilerde ise alicili seyir izlendi. 2 yillik gosterge tahvilin bilegik faizi Kore Wonu

3 bp azalisla %43,92, 10 yillik gbsterge tahvilin faizi 63 bp azaligla %34,54 Hindistan Rupee
seviyesinden iglem gordii. BIST Kesin Aim Satim Pazar’nda islem hacmi EndonezyaRupiah
18,6 milyar TL'ye yiikseldi. Macar Forinti

Brezilya Reali

17,94 -0,95 -0,90 -0,35
1.523 0,35 0,96 5,70
93,85 -0,53 -0,97 4,46
16.990 0,03 0,18 1,92
333,79 -1,33 -1,34 2,03
5,20 -1,01 -0,73 -5,07

44 b 4> 4> 4D

Hazine, Nisan — Haziran donemi i¢ borglanma stratejisini acikladi. Nisan W .
. e .. iyasa Faiz Oranlari
ayinda toplam 505,4 milyar TLlik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 480,1

(%)

milyar TLlik i¢c borclanma yapilmasini programlamaktadir. Borglanma politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00

takvimine goére, Nisan ayinda 5 adet ihale ve 4 adet dogrudan satis Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40

gergek|e$tirecek. TCMB Agrir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 40,00
TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026
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Yurt ici Haberler

Bloomberg kaynakh habere gore, hikumetin ihracatg
firmalara yonelik %20 seviyesindeki kurumlar vergisi oranini
disirmeye yonelik bir dizenleme Uzerinde calistigi 6ne
ctkarken, yeni oranin heniiz netlesmedigi ifade ediliyor. 2025
yilinda 275 milyar dolara ulasan ihracatin milli gelir icindeki
payinin %17 seviyesinde bulundugu dikkate alindiginda, son
doénemde artan jeopolitik risklerin ihracatgi sektorler tizerinde
belirgin bir baski olusturdugu gériliiyor. Tirkiye Ihracatgilar
Meclisi Bagkani Mustafa Giltepe, hammadde maliyetlerinde
%20'ye varan artiglar ve lojistik tarafindaki oynakligin maliyet
yapisini bozdugunu, Koérfez bdlgesine ihracatta ise son bir
ayda yaklasik %40’lik daralma yasandigini vurguluyor. Bu
cercevede, mevcut %3 seviyesindeki doviz doénusim
desteginin artirilmasi, istihdam ve Ucret desteklerinin yukari
yonlu revize edilmesi ile Turk Eximbank kaynakli reeskont
kredilerinde maliyetlerin disurilmesine yonelik talepler 6ne
cikarken, planlanan vergi indirimi ve destek adimlarinin
ihracatgilarin maliyet soklarina karsi dayanikhligini artirmasi
ve rekabet giiciini korumasi hedefleniyor.

Dinya Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan
tarafindan yapilan acgiklamalarda, son dodnemde artan
jeopolitik gerilim ve c¢atigsmalarin siber guvenligin stratejik
onemini daha da ©6ne c¢ikardidi vurgulanirken, 5G
teknolojisinin yalnizca iletisim altyapisi degil ayni zamanda
dijital egemenlik ve milli givenlik unsuru olarak
konumlandirildigi ifade ediliyor. Bu cergevede, 5G’nin yiksek
hiz, dusuk gecikme ve gelismis veri isleme kapasitesiyle
ekonomik verimliligi artirmasinin yani sira yapay zeka ve
bulut teknolojileriyle entegre bir guvenlik altyapisinin temelini
olusturacag belirtiliyor. Tarkiye’nin dijital altyapr yatirimlari
kapsaminda fiber ag, genisbant ve mobil kullanici tabaninda
kaydedilen genigslemenin dikkat ¢ektigi, yerli uydu ve teknoloji
gelistirme adimlariyla dijital bagimsizhigin guglendirilmesinin
hedeflendigi gorultyor. Agiklamalarda ayrica 5G altyapisinin
ilk etapta 81 il merkezinde devreye alinmasinin, iki yil icinde
ise Ulke geneline yayginlastirlmasinin planlandidi ifade
ediliyor.

Yurt Dis1 Haberler

iran ile ABD-israil eksenindeki catismanin derinlesmesi,
Korfez ekonomilerinin yalnizca enerji degil, son yillarda hizla
gelisen petrol disi sektorler Gzerinden de hedef alinmasina
yol acarak bolgesel ekonomik kirilganhiklari artiriyor. iran,
askeri agidan daha zayif konumunu telafi etmek amaciyla
aliminyum ve celik Uretimi, liman altyapisi, bankacilk, veri
merkezleri ve turizm gibi stratejik sektdrlere yonelik
saldirilarla ekonomik maliyetleri yikseltmeyi hedeflerken,
Ozellikle Hiurmiz Bogazi'ndaki gegisleri ciddi 0dlglide
kisittamasi kiresel arz zincirinde tarihsel o6lgekte bir sok
yaratiyor. Bu durum yalnizca enerji akisini degil; gliibre, metal
ve petrokimya drlnleri gibi bircok kritik emtianin sevkiyatini
aksatarak fiyatlar tzerinde yukari yonli baski olusturuyor.
Korfez Ulkelerinin ekonomik gesitlendirme stratejileri uzun
vadede dayaniklilidi artirsa da mevcut konjonktirde daha
genis bir hedef seti yaratirken, ticaret akisindaki bozulmalarin
ikinci tur etkiler yoluyla ABD dahil kiiresel ekonomiye daha
yuksek maliyet ve enflasyon baskisi olarak yansima riski
artiyor.

Jeopolitik gerilimlerin yol actigi ylkselen enerji maliyetleri,
ABD hanehalkini dogrudan etkiliyor. Benzin fiyatlari galon
basina 4 dolari asarak tiketici glindeminin merkezine oturdu;
Amerikan Otomotiv Kulliibu verilerine gore ortalama fiyat 4,02
dolara yilkseldi. Fiyat artisi, ABD’nin iran’a yoénelik askeri
operasyonlarinin hemen ardindan hizli bir sekilde gerceklesti.
Buna ragmen, ekonomik gdstergeler ve artan yakit verimliligi,
benzin harcamalarinin tiketicilerin gelirleri icindeki payinin
gecmis donemlere kiyasla daha sinirli oldugunu gdsteriyor.
Ornegin, 2025'te motor yakitlarina harcamalar kisisel gelirin
%21,5’ini olustururken, 2008’de bu oran %2,8 idi. Ancak ani
fiyat artiglar tuketici psikolojisini etkileyerek ara¢ alimi ve
diger harcamalari dolayli olarak sekillendirebiliyor.
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Avrupa Birligi Komisyonu’nun Enerjiden Sorumlu Uyesi
Dan Jgrgensen tarafindan yapilan agiklamalarda, Orta
Dogu’'daki catigsmalarin enerji piyasalarinda sert fiyat
hareketlerine yol actigi ve son 30 gun igerisinde Birligin fosil
yakit ithalat maliyetine yaklasik 14 milyar euro ek yuk getirdigi
ifade ediliyor. Bu surecgte dogal gaz fiyatlarinin %70, petrol
fiyatlarinin ise %60 oraninda arttigina dikkat cekilirken,
dogrudan arz kesintisi yagsanmamasina ragmen 6zellikle dizel
ve jet yakiti gibi rafine Urtnlerde daralma sinyallerinin 6ne
ciktigi belirtiliyor. Artan kiresel gaz kisitlari ve bunun elektrik
fiyatlarina yansimasinin sanayi ve hanehalki Gizerinde maliyet
baskisi olusturabilecegi vurgulanirken, krizin etkilerinin kisa
vadeyle sinirh kalmayabilecedi  degerlendiriliyor.  Bu
cercevede AB tarafinda, arz-talep dengesini gdzeten, hedef
odakli ve gegici Onlemleri iceren bir destek paketinin
hazirlanmasinin planlandigi ifade ediliyor.

Nvidia’nin, yapay zeka altyapisini glg¢lendirme stratejisi
kapsaminda Marvell Technology’ye 2 milyar dolarlik yatirim
gerceklestirdigi  acgiklanirken, s6z konusu yatirnmin silikon
fotonik teknolojileri Gizerinden daha disik maliyetli ve ylksek
verimli yapay zeka hizmetleri gelistiriimesini hedefledigi tne
cikiyor. is birligi kapsaminda Nvidianin yapay zeka
platformunun Marvell’in ag ¢6zimleriyle entegre edilmesinin
planlandigi, bu sayede veri merkezlerinde yiksek hiz ve
enerji  verimliligi saglayan altyapilarin  gelistiriimesinin
amagclandigi ifade ediliyor. Ayrica iki sirketin
telekominikasyon aglarinin hizlandiriimasi ve 6&lgeklenebilir
yapay zeka sistemlerinin kurulmasina yonelik ortak calismalar
ylrdtmesinin 6ngoéraldigu belirtiliyor. Agiklamalarin ardindan
piyasa tarafinda Marvell hisselerinde gugli yukselis
gozlenirken, Nvidia hisselerinde de sinirli pozitif fiyatlama
dikkat cekiyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Turk Altin isletmeleri (TRALT, Simirh Pozitif): 2025 yili Umrek Raporu'na gére sirketin toplam cevher rezerv miktari bu
doénemde yillik bazda %13,1 artigla 2.886.403 ons’a yukseldi. 2025 yil icinde gergeklesen 102.496 ons seviyesindeki altin
uretimi dikkate alindiginda, 2025 yilinda toplam efektif maden rezerv miktar artisi %134 ylkselisle 437.483 ons seviyesinde
gergeklesti. Olgiilmiis ve belilenmis maden kaynak miktari (maden rezervleri dahil) %8,8 artarak 3.985.000 ons'a, mumkiin
kaynak kategorisindeki maden kaynak miktari ise %6,5 artarak 5.755.000 ons'a yiikseldi. Tiirk Altin isletmelerinin 2025 yilinda
kaydettigi nominal rezerv artisinin brit degeri 1,6 milyar dolar, efektif rezerv artiginin briit degeri ise 2 milyar dolar seviyesindedir.
Ayrica, Turkiye Varlik Fonu istiraki Turkiye Maden Sanayi ve Ticaret A.S. uhdesinde bulunan ve sirket ile devir s6zlesmesi
imzalanmis olan, Balikesirdeki Glines Ruhsat Sahasina ait Maden Kaynagi ve Maden Rezervinin, s6z konusu miktarlara dahil

edilmedigini belirtmek isteriz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRALT F/K 32,7
Cari Fiyat (TL) 41,90 FD/FAVOK 23,1
52H En Yiksek (TL) 64,00 FD/Satiglar 6,8
52H En Dusuk (TL) 21,66 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 134.184,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.023,3 S1H -2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -24,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -11,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 12,3%
3A Hacim (mn TL) 6.137,1 YB -11,3%

Erdemir (EREGL, Notr): Sirket 31 Mart 2023 tarihli ve 79 no.lu Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda onaylanan "Pay Geri
Alim Programi”nin siresinin, 31.03.2026 tarihi itibariyla sona erdigini duyurdu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 386,0
Cari Fiyat (TL) 28,22 FD/FAVOK 11,8
52H En Yuksek (TL) 32,72 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 19,91 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 197.540,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.450,7 S1H 2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -6,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A 4,9%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -5,9%
3A Hacim (mn TL) 4821,1 YB 4,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

CVK Maden (CVKMD, Pozitif): Sirket, Canakkale ili dahilinde yer alan 3536151 erisim numarali IV. Grup Arama Ruhsatli
madeni sahasi icin Maden ve Petrol isleri Genel Miidiirliigii (MAPEG) tarafindan 31.03.2026 tarihinde gergeklestirilen ihaleye
katildi. S6z konusu ihale 4.000.000 TL bedelle sirket tarafindan kazanildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CVKMD  F/K 310,5
Cari Fiyat (TL) 31,36 FD/FAVOK 52,9
52H En Yiksek (TL) 49,04 FD/Satiglar 13,7
52H En Dusuk (TL) 9,48 PD/DD 4,9
Piyasa Degeri (mn TL) 43.904,0
Piyasa Degeri (mn USD) 989,2 SI1H 2,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 3,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 4,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 178,1%
3A Hacim (mn TL) 1.367,8 YB 4,9%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir musterisi arasinda arazi tipi giines enerjisi santralinin
satigi konulu KDV hari¢ toplam 48.000.000 USD tutarinda sézlesme imzaladi. S6z konusu projenin, 2027 yilinin ikinci

geyreginin sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CWENE F/K 14,3
Cari Fiyat (TL) 29,36 FD/FAVOK 12,2
52H En Yiiksek (TL) 36,02 FD/Satiglar 2,4
52H En Dustk (TL) 12,34 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 31.658,6
Piyasa Degeri (mn USD) 713,3 S1H 2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A 3,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -8,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 56,0%
3A Hacim (mn TL) 966,2 YB -8,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i::g Son 3 Ay Son1Yil

13.0 /A'yf'y\ Kapanig 11.56x

12.5 .

12.0 FY Minimum 10.38x 8.60x
A AN Maksimum 13.40x 13.40x

Pt [

11.0 M Ortalama 12.27x 10.67x
10.5 v v

10.0 ’Vlv W Minimuma Uzaklik 1.17x 2.95x

z.g “‘"VW Maksimuma Uzaklk -1.84x -1.84x
a5 Performans 11.3% 25.0%
8.0
7.5
O T T A w e o e w A e e i e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g £ ¢ ¢ g9 g9 9 g 49 g £ 9 g o . :
S 4 ¢ 5 5 ¥ g§ § @ 8§ g 8§ 3z carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %7.6 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IERRIPOID0 Corcanscach
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.01x
6 19.1 Minimum 1.01x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 Ortalama 1.37x 1.29x
12 14.8 Minimuma Uzakhk 0.00x 0.02x
' Maksimuma Uzakhk -0.74x -0.74x
1 104 Performans -27.8% -6.8%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ & & & & & & & § & § & &8 carpan seviyesine %36; son bir yillik ortalama
g 8 &§ s &5 88 &8 & & & & &8 8

carpan seviyesine %28.2 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205 \ Son3Ay  Son1Yil
19.5 N |\ r Kapanis 18.22x
183 Minimum 15.72x 13.64x

17.5

R [\/\M f Maksimum 20.19x 20.19x
16.5 = ¥
155 W Ortalama 18.57x 16.55x

145 Minimuma Uzaklik 2.50x 4.58x
135 Maksimuma Uzaklik -1.96x -1.96x
12.5 Performans 21.5% 35.1%
11.5
105 " " " " n " " n " " © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g N N [N (N N N (N N N (] (NS Q PP .
3 Pty S N 5 < S S = S = S Py carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -14.20
5 Minimum -25.5 -29.7
10 MUM Maksimum -12.5 7.0
ﬂw \ Ortalama -19.0 -16.0
-15 M .
\V (] Minimuma Uzakhk 11.3 15.5
-20 Maksimuma Uzaklik 17 21.2
-25 Performans 0.5% 27.0%
-30
-35 .
- - i~ " - "~ - i~ " - © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ o~ . .
=3 B ey = < Y > S = S = I~ & seviyeye 4.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 1.8 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -16.3
0
Minimum -16.3 -25.5
-5 Maksimum 7.9 7.9
-10 0 Ortalama -3.4 -8.4
Minimuma Uzakhk 0.0 9.2
-15 Maksimuma Uzaklik 242 242
220 Performans -3.8% 11.6%
-25
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n 0 © © © seviyeye 12.9 puan; son bir yillik ortalama
N N Q N N N N N N N N N Q .
b 38 8 5 5 3 g S pa N g N 2 seviyeye 7.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanis 1.8

Minimum -18.8 -19.2
0 \A [ \ A Maksimum 18 10.7
5 Y k\ .-rlv Ortalama -95 -8.4
Minimuma Uzaklik 20.6 21.0

-10 v
Maksimuma Uzakhk 0.0 -8.9

s \a\/ Performans 2.7% 36.3%
-20
-25
g & & & & & & & & & & & 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
< n (¥} ~ [29) =) [2) o - o~ hom) o [22) . -
e ° © e e ° e - - - e e e seviyeye 10.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak V Donemi Beklenti Onceki
30 Mart 10:00 Turkiye Ekonomi Guveni Mart - 100.7
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Giiveni Mart 96,5 98,3
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Mart - -16,3
30 Mart 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mart - 0,2
30 Mart 17:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi Mart - -
30 Mart 23:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Mart
31 Mart 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mart 1,6% 1,5%
31 Mart 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Mart 1,8% 1,8%
31 Mart 02:30 Japonya igsizlik Orani Subat 2,7% 2,7%
31 Mart 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Subat -0,9% 3,0%
31 Mart 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Subat 0,9% 1,8%
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Subat -2,0% 4,3%
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Subat 0,4% 0,7%
31 Mart 02:50 Japonya Konut Satislari Baslangiglari (Yillik) Subat - 51,9
31 Mart 04:30 Gin imalat PMI Mart 50,2 49,0
31 Mart 04:30 Cin imalat Digi PMI Mart 49,9 49,5
31 Mart 10:00 Tirkiye issizlik Orani Subat - 8,1%
31 Mart 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Subat - -8,38
31 Mart 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmasi Mart - -
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mart 1,3% 0,6%
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Onci) Mart 2,6% 1,9%
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yilllik, Oncii) Mart 2,4% 2,4%
31 Mart 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mart - 57,7
31 Mart 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Mart 88,0 91,2
31 Mart 17:00 ABD JOLTS Agik i ilanlari Subat - 6946k
31 Mart 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -3,2
31 Mart 19:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi Mart
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 1C 16 15
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyik Hizmet Endeksi 1¢ 33 34
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Bilyiik imalat Gortintimii 1C 12 15
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Buytik Hizmet Gorinimi 1¢ 27 28
1Nisan 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 51,4
1Nisan 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Mart 51,8 52,1
1Nisan 10:00 Turkiye imalat PMI Mart - 49,3
1Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mart 51,4 51,4
1Nisan 12:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani Subat 6,1% 6,1%
1Nisan 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'un Konugmasi Nisan - -
1Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 27 Mart - -10,5%
1Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Mart 40k 63k
1Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Subat 0,4% -0,2%
1Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Subat 0,3% 0,0%
1Nisan 16:10 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas! Nisan - -
1Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 52,4
1Nisan 17:00 ABD ISMimalat Mart 52,3 52,4
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Odenen Fiyatlar Mart - 70,5
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Yeni Siparisler Mart - 55,8
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat istihdam Mart - 48,8
2 Nisan 15:30 ABD Ticaret Dengesi (mlr Dolar) Subat -66,0 -54,5
2 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 28 Mart - 210k
2 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 21 Mart - 1819k
3 Nisan 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 52,8
3Nisan 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Mart 53,6 53,7
3 Nisan 10:00 Trkiye TUFE (Aylik) Mart - 2,96%
3Nisan 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Mart - 31,53%
3 Nisan 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Villik) Mart - 29,46%
3 Nisan 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Mart - 2,43%
3 Nisan 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Mart - 27,56
3Nisan 15:30 ABD Tanim Digt istihdam Mart 51k -92k
3 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mart 0,3% 0,4%
3Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart - 3,8%
3 Nisan 15:30 ABD igsizlik Orani Mart 4,4% 4,4%
3 Nisan 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 51,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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