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ABD piyasalari, Orta Dogu’da gerilimin azalabilecegine yonelik iyimserlikle pozitif bir seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Trump’in konugsmasi 6ncesinde, Orta Dogu’da gerilimin
azalabilecegine yonelik iyimserlikle pozitif bir seyir izledi. Piyasa
kapanisinin ardindan konusma yapan ABD Baskani Donald Trump,
iran ile devam eden savasin ABD’nin ulusal ¢ikarlari agisindan gerekli
oldugunu savunarak catismanin birkag hafta icinde
tamamlanabilecegini sdyledi. Trump, askeri hedeflere biyik odlgtde
ulasildigini ifade etse de diplomatik ¢6zim ihtimaline agik kapi
birakmakla birlikte, Iran’in talepleri karsilamamasi durumunda daha
sert askeri miidahalelerin siirecegini vurguladi. Ozellikle Hirmiiz
Bogazr'nin yeniden agilmasinin enerji fiyatlarini dislrerek piyasalara
olumlu yansiyacagini belirtirken, savasin ekonomik etkilerinin gegici
olacagini ileri siirdii. ABD'nin Iran’a yénelik askeri operasyonlarini
onimuizdeki haftalarda yogunlastirabilecedi yonindeki sert sdéylem,
petrol fiyatlarini %4-5 araliinda yukselterek 105 dolar seviyesini
asmasina neden oldu.

Ote yandan Trump’in, iran savasi baglaminda miittefiklerin yeterli
destek vermemesi durumunda NATO’dan c¢ekimeyi veya ABD’nin
ittifaktaki rolinl zayiflatmayl degerlendirmesi, transatlantik iliskilerde
ciddi gerilimlere yol agtigi ifade ediliyor. Ozellikle Hiirmiiz Bogazi'nin
yeniden agilmasi konusunda Avrupa ulkelerine baski yapilmasi, ancak
bu ulkelerin askeri operasyona mesafeli yaklasmasi, taraflar arasindaki
gOrus ayriliklarini derinlestirdi. Avrupa liderleri savasin ydnetimine
yonelik elestirilerini artirirken, ABD’nin NATO’dan olasi bir ayrihgi, I1.
Diinya Savasi sonrasi kurulan giivenlik mimarisini sarsabilecek ve hem
Avrupa guvenligi hem de ABD’nin kiresel askeri operasyon kabiliyeti
Uzerinde oOnemli olumsuz etkiler yaratabilecek bir gelisme olarak
degerlendiriliyor.

Dun ayrica Fed uyelerinin konusmalari takip edildi. Federal Reserve’in
St. Louis Bagkani Alberto Musalem, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler
ve artan enerji fiyatlarina ragmen, ABD’nin faiz politikasinda degisiklik
yapillmasina su asamada gerek olmadigini ifade etti. Musalem, mevcut
politika oranlarinin bir siire daha uygun kalacagini belirtirken, yikselen
yakit, aluminyum ve gubre fiyatlarinin ekonomiyi olumsuz
etkileyebilecegine dikkat cekti. Ayrica, arz soklarinin gegmiste gegici
etkiler yarattigi g6z o6nune alinsa da, mevcut uzun sureli yuksek
enflasyon ortaminda bu soklarin kalici etkiler yaratabilecegi uyarisinda
bulundu.

Makro veri gindeminde ADP istihdam degisimi, perakende satislar,
S&P Global imalat PMI ve ISM imalat takip edildi. Ozel sektér
istihdami, ADP verilerine gore 62.000 kisi artarak piyasa beklentisi olan
40.000'in uzerinde gerceklesti. Diger yandan Subat ayina iliskin
perakende satiglari, motorlu tasit alimlarinin  toparlanmasi ve
mevsimsel isinmalarin etkisiyle %0,6 artarak son yedi ayin en ylksek
seviyesine ulasti ve %0,5 artis beklentisinin Uzerinde performans
gbsterdi. Temel perakende satiglar ise %0,5 yukseldi. Vergi iadeleri
tuketici harcamalarini destekledi. S&P Global imalat PMI 52,3
seviyesine yukselerek Subat ayindaki 51,6’dan toparlanma gdsterdi ve
sekiz ay Ust uste 50 esik degerinin tUzerinde kalarak imalat sektdriinde
ilimh ve hizlanan bir genislemeye isaret etti (Beklenti: 52,4).

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ISM imalat PMI, Subat ayindaki 52,4 seviyesinden 52,7’ye yiikselerek
piyasa beklentilerini asti ve Agustos 2022’den bu yana en guglu
faaliyet artigina isaret etti. Uretim endeksi 55,1'e yiikselirken, yeni
siparigler 53,5’e geriledi.

Dow Jones endeksi %0,48 artigla 46.565,74, S&P 500 endeksi %0,72
yukseligle 6.575,32 ve Nasdaq endeksi %1,16 artisla 21.840,95
puandan guni tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar %3,80,
10 yiliklar %4,32 seviyesine yukselis gosterdi. VIX endeksi de
25,25'den 24,54 seviyesine geriledi.

Euro Bdlgesi'nde de Mart ayina iligkin final S&P Global imalat PMI ve
Subat ayi issizlik orani verisi izlendi. S&P Global verilerine goére, Euro
Bolgesi imalat PMI Mart'ta 51,6'ya yukselerek son 45 ayin en ylksek
seviyesine ulastl. Ancak yeni siparigler ve talep artisi sinirl kalarak
biyiimenin kiriiganhigini gosterdi. Ote yandan Euro Bélgesi issizlik
orani, Subat ayinda Ocak ayindaki rekor disuk seviyeden hafif
yukselerek %6,2’ye ¢ikti ve piyasa beklentisi olan %6,1 seviyesinin
Uzerinde gergeklesti. Bu gelismelerin ardindan Avrupa piyasalari guni
pozitif kapatti. Euro Stoxx 50 endeksi %3,05, Almanya'nin DAX
endeksi %2,73, Fransa'nin CAC 40 endeksi %2,10, ingiltere'nin FTSE
100 endeksi de %1,85 deger kazand!.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, Donald Trump’in Iran savagiyla ilgili sert séylemleri
sonrasinda artan jeopolitik risk algisiyla negatif bir seyir izliyor.
Endekslere baktigimizda Nikkei 225 endeksi %2,34, Nifty 50 %2,03,
Hang Seng %1,25, Kospi %4,07 ve Shanghai %0,61 ile saticili seyir
izliyor.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah negatif seyrediyor.

ABD’de bugln ticaret dengesi, haftalik issizlik maasi basvurulari ve
devam eden basvurular takip edilecek. Piyasa beklentisine gore ticaret
dengesi verisinin Subat ayinda 60,9 milyar dolar agik vermesi
yonlinde sekilleniyor. Ayrica haftalik issizlik maasi basvurularinin bir
Onceki haftaya gére 212 bin artis, devam eden basvurularin da 1,84
milyon seviyesinde gergeklesmesi &ngériiliiyor. Ote yandan, Fed
Uyeleri Logan ve Bowman’in konusmalari yakindan izlenecek. Euro
Bolgesi'nde ise makro veri gindeminin sakin seyretmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin tarim disi istihdam degisimi, ortalama saatlik kazanglar,
issizlik orani ve S&P Global hizmet PMI verileri takip edilecek. Piyasa
beklentisi tarim disi istihdam degisimi verisinin Mart ayinda 65 bin
artis kaydetmesi yoninde sekillenirken, ortalama saatlik kazanglar
verisinin ise ayni ddnemde aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 artis ile
%3,7 vyiikselis gergeklesmesi bekleniyor. Ote yandan, Mart ayina
iliskin issizlik orani verisinin  %4,4 seviyesinde aciklanmasi
ongorulurken, S&P Global hizmet PMI final verisinin 51,1 seviyesinde
gelmesi tahmin ediliyor. Euro Bolgesi'nde ise makro veri glindeminin
sakin seyretmesi bekleniyor.

halkyatirim X halkyatirim




Kuresel Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

}M{
&

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 46,565.7 & 048% A 310% W -7.08% & 945%
Nasdagq 21,840.9 & 116% A 426% W 517% A 1310%
S&P 500 Vadeli* 6,534.0 v -126% A 213% ¥ -593% A 10.03%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 23,298.9 A 273% A 448% W 575% A 17.03%
FTSE 100 10,364.8 A 185% A 399% W -005% A 2682%
MSCI Europe 2,639.5 A 334% A 478% W -459% A 3178%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3914.8 Vv 08% A 003% W -371% A 16.80%
Kospi 5,223.7 V¥ 465% W -396% A 264% A 117.70%
Hong Kong* 24911.2 v -151% W -016% W -6.21% A& 24.18%
S&P BSE Sensex - Hindistan 71,6215 v -20% W -267% W -1431% W -834%

IDX Composite - Endonezya 7,094.5 v -125% W -004% W -1059% & 0 0.21%

TAIEX - Tayvan 32,564.8 v -184% W -165% & 246% A 4137%
MSCI GOU Asya 798.2 & 483% A 068% W -294% A 3372%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 12,937.9 & 115% A 18% W -432% A 3161%
WIG - Polonya 124,571.6 & 173% A 405% W -059% A 56.54%
Prag SE - Prag 2,553.0 A 172% A 283% W -748% A 45.04%
S&P/BMVIPC - Meksika 69,702.0 & 159% A 452% W -156% A 40.77%
Merval - Arjantin 2,999,342 & 005% A 736% A 075% A 1838%
Tel Aviv 35 - israil 4,099.0 A 190% W -003% A 116% A 0.00%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,275.9 A 023% A& 167% & 078% W -6.32%
FTSE/JSE All - Endonezya 116,600.4 A& 222% A 431% W -287% A 38.65%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,544.6 A 203% A& 061% W -1713% A 7.48%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Savasin beklenenden daha uzun siirebilecegine dair gelen haber akiglarinin etkisiyle

endeks gune temkinli baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi, diin giine artan risk istahin desteginde
%1,60 artisla 12.996,23 puandan bagsladi. Agilis sonrasi,
alimlarin gii¢ kazanmasinin etkisinde 13.031 seviyesine kadar
ylkselen endeks psikolojik direng seviyesi olan 13.000
seviyesi Uzerinde kalicilik saglayamadi. Endeks guni onceki
kapanisa gbre %1,15 ylkseligle 12.937,87 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksi %2,29, sanayi endeksi %0,96
degder kazandi. Gunlik islem hacmi 150,3 milyar TL olarak
gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, Londra’da
gercgeklestirdigi  yatirrmci sunumunda Turkiye ekonomisinin
bdlgesel jeopolitik risklere kargi dayanikhlidini korudugunu ve
uygulanan makroekonomik programin kararlilikla
sUrddrtldugind vurguladi. Bolgesel catismalar ve petrol
fiyatlarindaki oynakligin ekonomi Uzerindeki etkisinin “negatif
ancak yonetilebilir’ seviyede oldugu belirtilirken, enerji arz
guvenligine yonelik bir risk 6ngoérilmedigi ifade ediliyor.

Yurt icinde makro veri tarafinda S&P Global Mart ayina iliskin
imalat PMI verisi izlendi. Hatirlanacagdi Uzere Subat ayinda
imalat PMI 49,3 seviyesinde agiklanmisti. imalat PMI, Subat
ayindaki 49,3 seviyesinden Mart'ta 47,9'a gerileyerek son bes
ayin en dislk seviyesine indi ve yeni siparisler ile ihracat
siparislerindeki dusisin keskinlestigini gosterdi. Sektdrdeki
yavaslamanin temel nedenleri arasinda Orta Dogu’'daki
savasin yarattigi belirsizlikler, navlun, yakit ve ham madde
maliyetlerindeki artis ve tedarik zincirlerindeki aksakliklar éne
cikiyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Savasin beklenenden daha uzun sirebilecegine dair gelen
haber akiglarinin etkisiyle endeksin gliine temkinli baslangic
yapabilecegini dugunlyoruz.

Yurt icinde bugiin makro veri gindemin sakin seyretmesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde yarin enflasyon verileri takip edilecek. Piyasa
beklentilerine gére Mart ayina iliskin TUFE aylik ve yillik bazda
sirasiyla %2,35 artis ile %31,52 ylkselis yonlinde aciklanmasi
bekleniyor. Mart ayina iliskin gekirdek TUFE verisinin de aylik
bazda %1,80 artis, yilllk bazda da %29,85 yukselis
kaydetmesi éngurdllyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 12,937.9 15,823.1 16,373.6
Giinliik Deg. & 1.15% & 229% & 0.96%
Haftalik Deg. A 1.89% A 148% & 2.44%
Yilk Deg. A 31.61% A 871% A& 2543%
Hacim (milyar TL) 150.3 279 71.4
Giinliik Deg. & 1.03% A 478% W -1.69%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 180.1 38.1 77.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. WV -1654%  W-26.82% W -7.16%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 44.4824 44.4936 o 0.03%
€% 1.1616 1.1532 v -0.72%
$P¥ 158.52 159.35 o 0.52%
Altin 4,762.9 4,676.39 v -1.82%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 01/04/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 184.1 ® 601% @ -28% @ 480% @ -158%
Tiirkiye 5 Yilhk 284.3 ® 664% @ -38% @ 211% @ -41%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -152% @ -33% @ 580%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD’de Mart ayr Ozel Sektér Istihdami 62 bin
artigla beklentileri asarken, Subat ayi Perakende Satislar %0,6 artisla Net Degisim
beklentilerin hafif (izerinde agiklandi. ABD — Iran savasina yonelik Ulkeler Son Getiri
yetkililerin karsilikli aciklamalari sonrasi tahvil piyasalarinda karisik %) Giinliik Haftallk ~ Ybb
seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi %4,32,
Almanya 10 yilik gosterge tahvil faizi 1 bp azalisla %3,00 Tirkiye v o734 021 006 066
seviyesinden iglem gordu. ABD A 432 000 -013 013
Ingiltere W 485 -0,07 -0,12 0,31
Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 18 bp azalisla 286 bp Almanya v 300 001 010 010
seviyesine gerilerken, Kasim 2036 vadeli 10 yilik Eurobond 21 bp Fransa ¥ 370 0038 -014 008
azalisla %7,34 seviyesinden islem gordii. Ispanya v 34 002 015 015
italya v 387 004 019 030
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 99,424 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar Degisim (%)
paritesi 1,1611 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 44,47 Son Fiyat Guinliik Haftalk  Ybb
seviyesinden |§|em gOFdU Turk I'_iraSI & 4447 0,05 0,10 3,55
G. Afrika Randi v 16,78 -0,89 -1,87 1,31
L . . . . Rus Rublesi W 8052 -0,95 -1,20 2,25
Yurt igi piyasalarda TL tahvilerde ise alicili seyir izlendi. 2 yillik Meksika Pesosu W 1785  -043  -140  -0.86
gOsterge tahvilin bilesik faizi 124 bp azalisla %42,68, 10 yillk gdsterge Kore Wonu A 1509 0,15 002 472
tahvilin faizi 88 bp azalisla %32,66 seviyesinden islem gordii. BIST Hindistan Rupee W% 93,35 011 -150 3,90
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 33,4 milyar TL'ye ylikseldi. EndonezyaRupiah ¥ 16975 009 009 183
Macar Forinti W 329,37 -0,85 -2,65 0,68
Brezilya Reali ¥ 516 -0,38 -1,45 -5,76
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 40,00
TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026
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Yurt igi Haberler

Ulastirma Bakanimiz Sayin Abdulkadir  Uraloglu,
Cumhurbagkanimiz Sayin Recep Tayyip Erdodan tarafindan
5G doéneminin baslatiimasiyla Turkiye’nin dijital
dontisiminde o©6nemli bir asamaya gegcildigini acikladi.
Turkiye genelinde 32 milyonu askin 5G uyumlu cihaz
bulundugu belirtilirken, 81 ilde kademeli olarak devreye alinan
altyapi sayesinde yaklasik 21 milyon abonenin 5G hizmetiyle
bulustugu ifade ediliyor. 5G’nin dislik gecikme ve ylksek
baglanti kapasitesiyle basta sanayi, ulasim ve akilli sehir
uygulamalari olmak Uzere birgcok alanda verimlilik artig
saglayarak ekonomik ve teknolojik dontisimi hizlandirmasi
beklenirken, hizmetin dnuimuzdeki iki yil icinde Ulke genelinde
yayginlastiriimasinin hedeflendigi belirtiliyor.

istanbul Ticaret Odasi verilerine gore, istanbul'da
perakende fiyatlari Mart 2026’da aylik bazda %2,97 artarken,
yillik enflasyon %37,68 seviyesinde gercekleserek yiksek
seyrini korudu. Yilbasindan bu yana kimdlatif artis %11,81
olurken, on iki aylik ortalamalara goére enflasyon %40,44
olarak hesaplaniyor. Aylik artista ulastirma grubu akaryakit
fiyatlarindaki jeopolitik kaynakl ylkseliglerin etkisiyle ©ne
cikarken, saglik, gida ve diger temel harcama kalemlerinde
de yaygin fiyat artiglari dikkat ¢ekiyor. Yillik bazda ise en
yuksek artis egitim ve konut kalemlerinde gdzlenirken, genel
gérinim fiyat baskilarinin genis tabana yayildigina ve
enflasyon dinamiklerinin gicli seyrini surddrdidgine isaret
ediyor.

Yurt Dis1 Haberler

Nike hisseleri, sirket yonetiminin 6nimuzdeki doneme iligkin
zayif gelir beklentisi aciklamasi ve mevcut ¢eyrekte satislarin
%2-4 araliginda daralabilecegini 6ngérmesinin ardindan sert
deger kaybi yasadi. Kiresel Olgekte talep goriniminin
zayifladigina igaret edilirken, o6zellikle Avrupa ve Orta
Dogu’da yuksek stok seviyeleri ve jeopolitik kaynakli lojistik
aksakliklarin operasyonel gorinimi baskiladigi, buna ek
olarak Cin basta olmak lizere bazi pazarlarda suregelen zayif
tlketici talebinin satis performansini olumsuz etkiledigi ifade
ediliyor. Kuzey Amerika pazarinda goérece direngli bir
gorinim korunmakla birlikte, artan rekabet ve indirim odakh
satis stratejisinin marjlar tzerinde baski yarattigi belirtilirken,
aciklamalarin ardindan hisse senedinde ¢ift haneli disus
gbzlenmesi piyasa beklentileri ile sirket yodnlendirmesi
arasindaki negatif ayrismaya isaret ediyor.

Avrupa Birligi Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen,
AB vyaptinmlari kapsaminda dondurulan Rusya Merkez
Bankasi varliklarinin faiz gelirlerinden elde edilen 1,4 milyar
euronun Ukrayna’'ya aktarilacagini acikladi. S6z konusu
kaynagin Ukrayna’da kamu hizmetlerinin suirdarilebilirligini
saglamak ve savunma kapasitesini desteklemek amaciyla
kullanilacagi belirtilirken, tutarin  2025'in ikinci yarisinda
biriken  gelirleri  kapsadigi ifade ediliyor. Savasin
baslangicindan bu yana AB ve Ulye (Ulkelerin Ukrayna'ya
toplamda yaklasik 195 milyar euro destek sagladigina dikkat
cekilirken, 2026—-2027 donemi i¢in planlanan 90 milyar
euroluk kredi paketi ise Macaristan ve Slovakya tarafindan,
Drujba petrol boru hatti tGzerinden petrol sevkiyatina iliskin
yasanan aksakliklar gerekgce gosterilerek veto ediliyor; bu
durum AB iginde enerji glvenligi ve mali destek
mekanizmalarina yonelik politik ayrismayi artiriyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Intel, Irlanda’daki Fab 34 tesisine iliskin daha énce Apollo
Global Management'a sattigi %49’luk payi 14,2 milyar dolar
karsiliginda geri alarak mulkiyet yapisini yeniden konsolide
etme karari aldi. 2024 yilinda nakit yaratma amaciyla
gerceklestirilen satisin ardindan gelen bu geri alim hamlesi,
CEO Lip-Bu Tan liderliginde yuruatulen yeniden yapilanma ve
blyime stratejisinin dnemli bir adimi olarak éne cikarken,
islemin sirketin mevcut nakit varliklari ve yeni tahvil ihraci ile
finanse edilecegi belirtiliyor. irlanda’nin Leixlip bolgesinde
bulunan ve Intelin Avrupa’daki en ileri Uretim Ussu
konumundaki Fab 34 tesisinin, gelecekte “18A” Uretim
surecine hazirlanmasi planlanirken, séz konusu yatirimin
sirketin 6zellikle yapay zeka altyapi pazarinda rekabet
glclnd artirma ve Nvidia liderligindeki pazardan daha fazla
pay alma hedefiyle uyumlu oldugu degerlendiriliyor.

ABD Hazine Bakanligi, 6zel kredi piyasalarindaki gelismeleri
ve artan riskleri degerlendirmek amaciyla yerli ve uluslararasi
sigorta dizenleyicileriyle bir dizi toplanti gerceklestirecegini
acikladi. Bu goérismelerde piyasa dinamikleri, risk yonetimi
uygulamalar ve sektérin genel gérinimu ele alinacak; ayni
zamanda federal dlzenleyiciler ile eyalet sigorta otoriteleri
arasindaki koordinasyonun gugclendiriimesi hedeflenecek.
Nisan ayinda baslayip Mayis basina kadar strmesi planlanan
toplantilar, yaz aylarinda da devam ederek o6zel kredi
piyasalarina yénelik daha sirdirulebilir ve yakin bir denetim
cercevesi olusturulmasina katki saglayacak.
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Tiirk Hava Yollan (THYAO, Pozitif): Sirket, strdurilebilirlik hedefleri dogrultusunda artan SAF (Surdurilebilir Havacilik Yakiti)
ihtiyacini glivence altina almak amaciyla, Turkiye'nin 6nde gelen biyodizel Ureticilerinden DB Tarimsal Enerji'ye yatirm karari
aldi. Bu kapsamda 1 Nisan 2026’da kabul edilen teklif dogrultusunda, yaklasik 42 milyon ABD dolari tutarinda yatinm ile sirketin
%40 hissesine sahip olunmasi hedefleniyor. Yatirimin blylk kismi sermaye artirrmi yoluyla finanse edilecek olup, elde edilecek
kaynak surdurulebilir havacilik yakiti Gretimi icin gerekli yatirimlarin gergeklestiriimesinde kullanilacak. 2029 yilinda devreye
alinmasi planlanan tesisin yillik 100 bin ton Uretim kapasitesine ulasmasi 6ngoruliyor. S6z konusu tesis yatirrminin, ortakligin
sermaye katkisina ek olarak Hedef Sirket'in banka finansmani ile de fonlanmasi planlaniyor. ilgili diizenleyici otoritelerden
alinacak yasal izin ve onaylara tabi olan surecin, 2026 yili icerisinde tamamlanmasi bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3,5
Cari Fiyat (TL) 298,00 FD/FAVOK 57
52H En Yiksek (TL) 352,50 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 246,66 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 411.240,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.263,0 S1H 1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 2,6%
Endeks Payi (BIST100) 52% S3A -3,9%
Temettl Verimi 2,0% S1Y -35,9%
3A Hacim (mn TL) 16.777,6 YB -3,9%

Odine (ODINE, Pozitif): Sirket, Turkcell Grup sirketlerinden, sebeke ve bulut platformlarinin déniusimu projeleri
kapsaminda toplam 3.867.260 ABD Dolari tutarinda siparis aldi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ODINE F/K 5.905,3
Cari Fiyat (TL) 869,00 FD/FAVOK 2.758,0
52H En Yuksek (TL) 889,50 FD/Satiglar 50,7
52H En Dusuk (TL) 69,00 PD/DD 44,6
Piyasa Degeri (mn TL) 96.024,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.162,9 S1H 4,6%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 57,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 170,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 584,2%
3A Hacim (mn TL) 379,6 YB 170,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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Katilmevim (KTLEV, Pozitif): Sirket tarafindan 2026 yili Mart ayinda toplam 29.780.013.580 TL tutarinda s6zlesme buyuklugu
gerceklestirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarni

Hisse Kodu KTLEV F/K 19,5
Cari Fiyat (TL) 81,00 FD/FAVOK 11,7
52H En Yiksek (TL) 81,15 FD/Satislar 10,0
52H En Dasuk (TL) 5,44 PD/DD 14,7
Piyasa Degeri (mn TL) 167.670,0 REIEUINTo]nERES

Piyasa Degeri (mn USD) 3.776,7 S1H 26,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A 107,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A 262,9%
Temettl Verimi 0,4% S1Y 1329,0%
3A Hacim (mn TL) 3.387,4 YB 262,9%

Efor (EFOR, Notr): Sirket tarafindan 01.04.2026 tarihinde pay basina 9,17 TL fiyattan toplam 550.000 adet EFOR
paylarinin geri alimi gergeklesrildi. Bu islemle birlikte, 01.04.2026 tarihi itibariyla geri alinan paylarin sermayeye orani %

0,28370 seviyesine ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EFOR F/K 8.766,7
Cari Fiyat (TL) 9,05 FD/FAVOK 11,1
52H En Yuksek (TL) 33,54 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 8,40 PD/DD 4,3
Piyasa Degeri (mn TL) 19.710,9 REIEVINEIs(IiyENE

Piyasa Degeri (mn USD) 4440 S1H -1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A -52,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -77,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y -64,8%
3A Hacim (mn TL) 3994 YB -77,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

1:'2 Son 3 Ay Son 1 Yl
13.0 '\v“ Kapanig 11.84x

125 / Minimum 10.58x 8.60x
12.0

115 Maksimum 13.40x 13.40x
11.0 MI I‘ \ A Ortalama 12.28x 10.69x
105 had \Z -

o fr/' W Minimuma Uzaklik 1.26x 3.24x

9.5 Maksimuma Uzaklik -1.56x -1.56x
z'g u \‘ Performans 10.7% 27.3%
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & &8 &8 & 878 ivocine %d: P
$ 5§ 5§ 2 5 5 5 5 5 5 5 5 35 carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
(=) o =] o o o o - — — o =} =] . R
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.8 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.04x
16 19.1 Minimum 1.01x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 s Ortalama 1.36x 1.29x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0.03x 0.05x
. Maksimuma Uzaklik -0.70x -0.70x
10.4 Performans -27.4% -6.1%
0.8
e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 4 g & 494 494 49 44 4 4 g I 4 Lo .
g 4 ¢ 5 ¥ & g g 9 9 g g g9 ¢arpan seviyesine %31; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %24.2 yakiniz.

215

Son 3 Ay Son1Yil
20.5

195 A A Kapanig 18.75x

185 NW Minimum 15.96x 13.64x
17.5 /' Maksimum 20.19x 20.19x
16.5 B ¥ Ortalama 18.62x 16.58x
15.5 W Minimuma Uzakhk 2.79x 5.11x

14.5 Maksimuma Uzaklik -1.43x -1.43x
135 Performans 21.2% 36.0%
12.5
11.5
10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q & & & P .
S 5 3 B % o S S S 5SS 3 5 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — - — o o o . .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %11.6 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -17.96
\ Minimum -25.0 292
-5
A A A Maksimum -12.0 75
-10 N \r\ ﬂw v \ AN Ortalama -18.3 -15.5
-15 \v ] Minimuma Uzaklik 7.0 113
-20 Maksimuma Uzakhk -6.0 -25.5
25 Performans -2.3% 26.7%
-30
-35 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn wn wn wn n un n n o o o . .
$ 3§ 3 2 5 S S S 5SS 5§ 5 5 35 seviyeye 0.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — — o o o .
seviyeye 2.4 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 20 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
5
Kapanig -15.2
0 Minimum -15.2 24.4
5 Maksimum 9.5 9.5
Ortalama -2.0 7.2
-10 0 o
Minimuma Uzaklik 0.0 9.2
15 Maksimuma Uzaklik -24.7 -24.7
220 Performans -3.4% 13.4%
-25
30 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn n wn wn n wn wn wn n wn o ©o o 2 . ]
g &§ § § 8§ 8 8 § 8§ § § ¢ & seviyeye 13.2 puan; son bir yillik ortalama
© © ©6 © © © & <« 4 < © ©o ©° seviyeye 8 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU == XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son 1 Yil
s Kapanig -3.6
Minimum -18.7 -19.1
0 Maksimum 2.0 1058
-5 Ortalama 9.1 -8.3
-10 N( v Minimuma Uzaklhk 151 155
u 1 Maksimuma Uzaklik -5.6 -14.4
-15
\'\/ Performans 0.2% 33.4%
-20
-25
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q & I & .
I & ey = 2 > S S = B~ > N = Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o o o o o - — - — o o o . -
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 4.7 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak V Donemi Beklenti Onceki
30 Mart 10:00 Turkiye Ekonomi Guveni Mart - 100.7
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Giiveni Mart 96,5 98,3
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Mart - -16,3
30 Mart 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mart - 0,2
30 Mart 17:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi Mart - -
30 Mart 23:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Mart
31 Mart 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mart 1,6% 1,5%
31 Mart 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Mart 1,8% 1,8%
31 Mart 02:30 Japonya igsizlik Orani Subat 2,7% 2,7%
31 Mart 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Subat -0,9% 3,0%
31 Mart 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Subat 0,9% 1,8%
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Subat -2,0% 4,3%
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Subat 0,4% 0,7%
31 Mart 02:50 Japonya Konut Satislari Baslangiglari (Yillik) Subat - 51,9
31 Mart 04:30 Gin imalat PMI Mart 50,2 49,0
31 Mart 04:30 Cin imalat Digi PMI Mart 49,9 49,5
31 Mart 10:00 Tirkiye issizlik Orani Subat - 8,1%
31 Mart 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Subat - -8,38
31 Mart 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmasi Mart - -
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mart 1,3% 0,6%
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Onci) Mart 2,6% 1,9%
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yilllik, Oncii) Mart 2,4% 2,4%
31 Mart 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mart - 57,7
31 Mart 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Mart 88,0 91,2
31 Mart 17:00 ABD JOLTS Agik i ilanlari Subat - 6946k
31 Mart 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -3,2
31 Mart 19:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi Mart
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 1C 16 15
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyik Hizmet Endeksi 1¢ 33 34
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Bilyiik imalat Gortintimii 1C 12 15
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Buytik Hizmet Gorinimi 1¢ 27 28
1Nisan 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 51,4
1Nisan 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Mart 51,8 52,1
1Nisan 10:00 Turkiye imalat PMI Mart - 49,3
1Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mart 51,4 51,4
1Nisan 12:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani Subat 6,1% 6,1%
1Nisan 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'un Konugmasi Nisan - -
1Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 27 Mart - -10,5%
1Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Mart 40k 63k
1Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Subat 0,4% -0,2%
1Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Subat 0,3% 0,0%
1Nisan 16:10 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas! Nisan - -
1Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 52,4
1Nisan 17:00 ABD ISMimalat Mart 52,3 52,4
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Odenen Fiyatlar Mart - 70,5
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Yeni Siparisler Mart - 55,8
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat istihdam Mart - 48,8
2 Nisan 15:30 ABD Ticaret Dengesi (mlr Dolar) Subat -66,0 -54,5
2 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 28 Mart - 210k
2 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 21 Mart - 1819k
3 Nisan 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 52,8
3Nisan 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Mart 53,6 53,7
3 Nisan 10:00 Trkiye TUFE (Aylik) Mart - 2,96%
3Nisan 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Mart - 31,53%
3 Nisan 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Villik) Mart - 29,46%
3 Nisan 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Mart - 2,43%
3 Nisan 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Mart - 27,56
3Nisan 15:30 ABD Tanim Digt istihdam Mart 51k -92k
3 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mart 0,3% 0,4%
3Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart - 3,8%
3 Nisan 15:30 ABD igsizlik Orani Mart 4,4% 4,4%
3 Nisan 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 51,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




(HIHALK YATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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