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ABD piyasaları FOMC toplantı öncesi risk iştahındaki düşüşün etkisinde satıcılı seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları FOMC toplantısı öncesi risk iştahındaki

düşüşün etkisinde satıcılı seyir izledi. Makro veri tarafında ADP

haftalık istihdam değişimi, FHFA konut fiyat endeksi, Richmond

Fed imalat endeksi ve Conference Board tüketici güveni verileri

takip edildi. Piyasa beklentisine göre Şubat ayına ilişkin konut

fiyat endeksi verisinin aylık bazda %0,1 artış kaydetmesi

beklenirken, bir önceki doneme göre değişim kaydedilmedi.

Conference Board tüketici güveni verisinin 89 seviyesinde

açıklanması öngörülürken, veri 92,8 seviyesinde beklentilerin

üzerinde açıklandı. Öte yandan, ADP haftalık istihdam değişimi

39.250 artış kaydederken, Richmond Fed imalat endeksi, 1

seviyesindeki piyasa beklentisinin üzerinde 3 olarak açıklandı.

ABD Başkanı Donald Trump, İran’ın çöküş aşamasında

olduğunu belirterek, ABD’den Hürmüz Boğazı’nın yeniden

açılmasını talep ettiğini iddia etti. Trump, sosyal medya

paylaşımında İran’ın liderlik sorunları yaşadığını ve bu süreci

aşmaya çalıştığını öne sürerken, söz konusu talebin ABD’nin

bölgedeki deniz ablukası ve Hürmüz Boğazı’ndaki fiili kapalı

durumla ilişkili olduğunu ima etti. İran basınına göre, Hürmüz

Boğazı’ndaki gerilim ve ABD’nin deniz ablukası sürerken son

72 saat içinde 52 İran gemisinin abluka hattını aşarak seyrine

devam ettiği, buna rağmen bölgedeki sevkiyatın genel olarak

ciddi şekilde aksadığı görülüyor. Öte yandan, artan lojistik

sıkışıklık ve yaptırımlar talebi sınırlandırırken, İran’ın “gölge

filo”yu yeniden devreye alarak ihracatı sürdürme çabası dikkat

çekiyor. Söz konusu gelişmeler, küresel arzın yaklaşık

%20’sinin devre dışı kalmasına yol açarak petrol fiyatlarında

yukarı yönlü baskıyı artırmaktadır. Bu çerçevede Dünya

Bankası da emtia fiyatlarının 2026 yılında %16 artabileceğini,

enerji ve gübre fiyatlarındaki yükselişin enflasyon ve gıda

güvenliği üzerinde ilave riskler oluşturabileceğini vurguluyor.

Enerji tarafında önemli bir diğer gelişme Birleşik Arap

Emirlikleri’nin 1 Mayıs 2026 itibarıyla OPEC’ten ayrılma kararı

oldu. Bu karar, küresel petrol piyasalarında arz yönetimi

açısından önemli bir kırılmaya işaret ediyor. İran savaşı

kaynaklı enerji krizi ve Hürmüz Boğazı’ndaki sevkiyat

kısıtlarının arzı daralttığı bir dönemde alınan bu karar, OPEC’in

küresel üretim üzerindeki kontrolünü zayıflatırken, BAE ile

Suudi Arabistan arasındaki politika ayrışmasını da

derinleştirmektedir. BAE yönetimi bu adımı, üretim seviyelerini

bağımsız belirleyerek artan küresel enerji talebine daha etkin

yanıt verme stratejisinin bir parçası olarak konumlandırırken,

kota kısıtlarından çıkılması orta vadede üretim artışı ve pazar

payı kazanımı potansiyelini güçlendiriyor.

ABD piyasaları, teknoloji hisselerindeki zayıflık ve petrol

fiyatlarında yaşanan artışın etkisinde günü negatif seyir ile

tamamladı. Dow Jones endeksi %0,05 azalışla 49.141,93, S&P

500 endeksi %0,49 düşüşle 7.138,80 ve Nasdaq endeksi

%0,90 azalışla 24.663,80 seviyesinden günü tamamladı.

Tahvil faizleri cephesinde; 2 yıllıklar %3,84, 10 yıllıklar %4,35

seviyelerine yükseldi. VIX endeksi 18,02 seviyesinden 17,83

seviyesine gerileme gösterdi.

Avrupa borsaları, Orta Doğu’daki jeopolitik belirsizlikler, karışık

şirket bilançoları ve merkez bankası kararları öncesindeki

temkinli görünümün etkisiyle son üç haftanın en düşük

seviyelerine geriledi. Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimler

kaynaklı enerji fiyatlarındaki artış ve Hürmüz Boğazı’ndaki

aksaklıklar enflasyon ve büyüme endişelerini artırırken,

yatırımcılar ECB ve İngiltere Merkez Bankası toplantılarından

çıkacak mesajlara odaklandı. Bu gelişmelerin etkisinde, Euro

Stoxx 50 endeksi %0,46, Almanya'nın DAX endeksi %0,27,

Fransa'nın CAC 40 endeksi %0,46 değer kaybederken,

İngiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,11 yükselişle sınırlı değer

kazandı. Makro veri tarafında, ECB verilerine göre, Euro

Bölgesi’nde tüketicilerin enflasyon beklentileri Mart ayında

belirgin şekilde yükselerek para politikası açısından risk sinyali

verdi. Önümüzdeki 12 aya ilişkin enflasyon beklentisi %2,5’ten

%4’e yükselirken, üç yıllık beklentiler de %3 seviyesine çıkarak

son yılların zirvelerine yaklaştı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasaları, ABD borsalarındaki zayıf kapanışın

ardından karışık bir seyirle güne başladı. BAE’nin OPEC’ten

ayrılma kararı enerji piyasalarına ilişkin belirsizlikleri artırırken,

OpenAI’a yönelik büyüme endişeleri küresel teknoloji hisseleri

üzerinde aşağı yönlü risk yaratıyor. Bu gelişmelerin etkisinde

Nikkei 225 endeksi %1,02 satıcılı seyir izlerken, Shanghai

%0,40, Hang Seng %1,14, Kospi %0,47 ve Nifty 50 endeksi

%0,74 ile alıcılı yönde işlem görüyor.

Bu sabah ABD vadeli piyasalarında yatırımcıların teknoloji

devlerinin (“Magnificent Seven”) bilançoları ve FOMC kararı

öncesinde temkinli duruş sergilemesiyle sınırlı alıcılı seyir

izleniyor.

Bugün ABD’de MBA mortgage başvuruları, perakende satışlar,

inşaat izinleri, toptan satış stokları, konut başlangıçları ve

dayanıklı mal siparişleri açıklanacak. Ayrıca piyasaların

odağında Fed’in FOMC faiz kararı yer alacak. Swap

piyasalarında fiyatlamalar, politika faizinin toplantıda sabit

tutulacağı yönünde şekillenirken, kararın ardından yapılacak

basın açıklamasında verilecek para politikası mesajları ve

ileriye dönük yönlendirmeler piyasa fiyatlamaları açısından

belirleyici olacak. Euro Bölgesi’nde ise ekonomik, sanayi ve

tüketici güven endeksleri takip edilecek. Piyasa beklentisine

göre ekonomik güven endeksinin 95,1, sanayi güven

endeksinin de -7 seviyesinde açıklanması bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın Mart ayına ilişkin kişisel gelir ve harcamalar,

PCE manşet ve çekirdek fiyat endeksi, reel kişisel tüketim

harcamaları, istihdam maliyet endeksi ile birlikte

yıllıklandırılmış GSYH, öncü endeks ve Chicago Fed imalat

PMI verileri takip edilecek. Euro Bölgesi’nde ise GSYH, TÜFE

ve ECB faiz kararı açıklanması bekleniyor. Piyasa beklentisine

göre Nisan ayı öncü TÜFE verisinin aylık ve yıllık bazda

sırasıyla %1 artış ile %3 yükseliş kaydetmesi bekleniyor.

Politika faizin ise sabit tutulması öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 49,141.9 -0.05% -0.18% 3.01% 15.51%

Nasdaq 24,663.8 -0.90% -0.70% 8.66% 27.72%

S&P 500 Vadeli* 7,182.8 0.14% -0.18% 5.67% 20.96%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,018.3 -0.27% -0.46% 0.21% 20.64%

FTSE 100 10,332.8 0.11% -0.45% -0.76% 26.43%

MSCI Europe 2,692.3 -0.75% -0.84% 0.25% 34.42%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,096.7 0.44% 0.41% -0.64% 22.22%

Kospi 6,687.3 0.70% 3.27% 20.87% 178.70%

Hong Kong* 26,047.2 1.43% 0.27% 0.34% 29.85%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77,730.2 1.10% 1.39% -0.61% -0.52%

IDX Composite - Endonezya 7,080.6 0.12% -0.69% -4.84% 0.01%

TAIEX - Tayvan 39,291.6 -0.58% 0.92% 19.89% 70.57%

MSCI GOU Asya 904.9 -0.70% 0.81% 9.28% 51.58%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14,329.3 -1.81% -0.55% 8.76% 45.76%

WIG - Polonya 128,886.7 -0.70% -1.35% 5.13% 61.96%

Prag SE - Prag 2,597.9 0.24% -0.07% -0.20% 47.59%

S&P/BMV IPC - Meksika 67,269.3 -1.06% -2.83% -0.19% 35.86%

Merval - Arjantin 2,869,560 0.12% 1.01% 6.27% 13.26%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,320.7 -0.63% -0.96% 3.17% 80.41%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,180.0 0.10% 0.63% 2.29% -7.12%

FTSE/JSE All - Endonezya 114,400.3 -1.86% -1.86% -4.35% 36.04%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,857.8 -0.22% 0.06% -0.15% 13.55%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



FOMC faiz kararı ve para politikaları yönlendirmelerinin öne çıkacağı günde endeks güne temkinli 

başlangıç yapabilir

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BIST 100 Endeksi, güne %0,10 yükselişle 14.608,52

seviyesinden başladıktan sonra küresel piyasalardaki zayıf risk

iştahın etkisinde gün boyu satıcılı seyir izledi ve günü bir

önceki güne göre %1,81 değer kaybederek günün en düşük

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Bankacılık endeksi

%1,97, sanayi endeksi de %1,56 değer kaybetti. Günlük işlem

hacmi 174,6 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Dün makro veri gündemi sakin seyretti.

Bugün ne bekliyoruz?

FOMC faiz kararı ve para politikaları yönlendirmelerinin öne

çıkacağı günde, endeksin güne temkinli başlangıç

yapabileceğini tahmin ediyoruz.

Yurt içinde bugün Nisan ayı ekonomik güven endeksi ve Mart

ayına ilişkin işsizlik oranı verileri takip edilecek.

Gelecek gündemde neler var ?

Yurt içinde yarın Mart ayına ilişkin ticaret dengesi ve yabancı

turist girişleri verileri takip edilecek. Hatırlanacağı üzere

ekonomik güven endeksi verisi geçtiğimiz dönemde 97,9,

işsizlik oranı verisi ise Şubat ayında %8,5 seviyesinde

gerçekleşmişti.

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14,329.3 17,144.5 17,880.8

Günlük Değ. -1.81% -1.97% -1.56%

Haftalık Değ. -0.55% -2.55% -0.30%

Yıllık Değ. 45.76% 17.79% 36.97%

Hacim (milyar TL) 174.6 21.3 109.9

Günlük Değ. -7.21% -14.14% 1.65%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 183.3 36.2 84.7

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -4.77% -41.18% 29.72%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 45.0486 45.0660 0.04%

€/$ 1.1703 1.1701 -0.02%

$/¥ 159.66 159.64 -0.01%

Altın 4,572.5 4,600.03 0.60%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 28/04/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 137.2 2.93% 6.88% -30.7% -51.2%

Türkiye 5 Yıllık 246.6 2.81% 3.60% -19.7% -28.2%

Türkiye 10 Yıllık 345.6 -0.38% -0.50% -4.1% 23.0%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Nisan ayı Tüketici Güven Endeksi 92,8’e

yükselerek beklentilerin üzerinde açıklandı. ABD ile İran arasındaki

ateşkes görüşmeleri takip edilirken, tahvil piyasalarında satıcılı seyrini

sürdürdü. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 3 bp artışla

%4,37, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 4 bp artışla %3,07

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 7 bp artışla 246 bp

seviyesine yükselirken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 8

bp artışla %7,14 seviyesine yükseldi.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kaybetti. Dolar Endeksi 98,679 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1698 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 45,05

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvilerde satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 46 bp artışla %40,86 sevyesine, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi 49 bp artışla %33,93 seviyesine yükseldi. Eylül 2029

vadeli Sabit Kuponlu tahvil ve Ekim 2033 vadeli Sabit kuponlu tahvilde

yoğunlaşma gözlendi. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi

15,2 milyar TL’ye yükseldi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,97

11 Haziran 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 45,05 0,04 0,13 4,90

G. Afrika Randı 16,59 0,31 0,38 0,18

Rus Rublesi 75,15 0,37 -0,13 -4,57

Meksika Pesosu 17,42 0,23 0,23 -3,26

Kore Wonu 1.475 0,09 -0,09 2,39

Hindistan Rupee 94,54 0,37 0,32 5,22

Endonezya Rupiah 17.210 0,15 0,12 3,24

Macar Forinti 311,07 0,15 -0,01 -4,91

Brezilya Reali 5,00 0,40 0,46 -8,66

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,14 0,08 0,19 0,46

ABD 4,37 0,03 0,06 0,18

İngiltere 5,02 0,04 0,10 0,48

Almanya 3,07 0,04 0,06 0,17

Fransa 3,73 0,04 0,08 0,12

İspanya 3,53 0,04 0,09 0,20

İtalya 3,90 0,06 0,10 0,33

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Kredi Garanti Fonu (KGF) ile Güneydoğu Avrupa Fonu

(EFSE) arasında imzalanan iş birliği protokolü, Türkiye’de

tarım sektörünün finansmana erişimini güçlendirmeyi ve

sürdürülebilir üretim modellerini desteklemeyi

amaçlamaktadır. Protokol kapsamında, EFSE’nin yaklaşık

100 milyon euroluk kaynağı Türkiye’de bankalar aracılığıyla

“yeşil liste” kriterlerine uygun tarımsal faaliyetlere

yönlendirmesi, KGF’nin ise bu kredilere kefalet sağlayarak

özellikle teminat sorunu yaşayan işletmelerin finansmana

erişimini kolaylaştırması öngörülmektedir. Söz konusu

program, iklim dostu teknolojiler, kaynak verimliliği ve

çevresel sürdürülebilirlik odaklı yatırımları teşvik ederken,

aynı zamanda uluslararası fonlara erişim ve daha düşük

maliyetli kredi imkanları yoluyla tarım sektöründe verimlilik ve

dönüşümü destekleyen yapısal bir adım olarak

değerlendirilmektedir.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

ABD Gümrük ve Sınır Muhafaza (CBP) verilerine göre,

Uluslararası Acil Ekonomik Güçler Yasası (IEEPA)

kapsamında uygulanan ve daha sonra hukuka aykırı bulunan

tarifelere ilişkin iade sürecinde başvuruların büyük bölümü

doğrulama aşamasını geçememiştir. Yeni sistem üzerinden

yapılan incelemelerde yaklaşık 2,1 milyon ithalat işlemi

reddedilirken, yaklaşık 1,7 milyon işlem iade sürecine

alınmıştır. Sürecin başlangıcından bu yana artan başvuru

yoğunluğu, sistem kullanımında belirgin bir yükselişe yol

açarken, toplam iade yükümlülüğünün yaklaşık 166 milyar

dolar seviyesinde olduğu belirtilmiştir. Gelişme, ABD Yüksek

Mahkemesi’nin tarife düzenlemelerine ilişkin kararının

ardından artan iade taleplerinin operasyonel ve teknik açıdan

önemli bir yük oluşturduğunu göstermektedir.

ABD Başkanı Donald Trump, Almanya Başbakanı Friedrich

Merz’in İran’a ilişkin açıklamalarına sert tepki göstererek,

Merz’in konuya dair yeterli bilgiye sahip olmadığını ifade

etmiştir. Bu karşılıklı söylem, ABD’nin İran politikası ve

çatışma yönetimi konusundaki yaklaşımına yönelik

transatlantik düzeyde görüş ayrılıklarının derinleştiğine işaret

ederken, Batı ittifakı içinde jeopolitik stratejilere dair

uyumsuzluk riskini de artıran bir gelişme olarak

değerlendirilmektedir.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), 2026 yılı dördüncü

toplantısında sanayi üretiminin güçlendirilmesi ve ihracat

odaklı büyümenin desteklenmesi amacıyla “Türkiye

Yüzyılında Yatırımlar İçin Güçlü Merkez Programı” başta

olmak üzere yatırım teşviklerinin hızla hayata geçirilmesini

kararlaştırmıştır. Açıklamada, jeopolitik risklerin ekonomik

etkilerini sınırlamak için enerji fiyatlarına karşı geçici eşel

mobil uygulaması, tarımsal girdilerde dış ticaret tedbirleri ve

stratejik stok yönetimi gibi önlemlerin devreye alındığı

belirtilmiştir. Ayrıca turizm destek paketleri, ihracatçıların

finansmana erişimini kolaylaştıran düzenlemeler ve yüksek

katma değerli üretimi teşvik eden sanayi politikaları öne

çıkarken; KOBİ destekleri, savunma sanayinde yerlileşme ve

İstanbul Finans Merkezi odaklı finansal derinleşme

hedefleriyle Türkiye’nin bölgesel bir üretim, ticaret ve finans

merkezi haline getirilmesi amaçlanmaktadır.

Avrupa Merkez Bankası’nın Nisan 2026 Banka Kredi Anketi

sonuçlarına göre, Euro Bölgesi’nde bankalar yılın ilk

çeyreğinde şirketlere yönelik kredi standartlarını beklenenden

daha sert şekilde sıkılaştırmış, bu eğilim 2023’ün üçüncü

çeyreğinden bu yana en yüksek seviyeye ulaşmıştır. Artan

jeopolitik riskler, zayıflayan ekonomik görünüm ve düşük risk

iştahı kredi arzını baskılarken, özellikle enerji yoğun sektörler

ile Orta Doğu bağlantılı firmalara yönelik kredi iştahında

belirgin düşüş gözlenmiştir. Kredi talebi tarafında ise

belirsizlik nedeniyle yatırımların ertelenmesiyle zayıflama

görülürken, yüksek enerji maliyetleri işletme sermayesi

ihtiyacını kısmen desteklemiştir. Hanehalkı segmentinde

tüketici kredileri gerilerken, bankalar ikinci çeyrekte de

sıkılaşmanın devam edeceğini öngörmekte; bu görünüm,

para politikası açısından Christine Lagarde liderliğindeki

ECB’nin önümüzdeki dönemde faizleri sabit tutma veya ilave

sıkılaştırma seçeneklerini değerlendirmeye devam edeceğine

işaret etmektedir.

ABD, Arnavutluk ve Yunanistan arasında imzalanan

anlaşmalar, Avlonya’da (Vlora) enerji merkezinin geliştirilmesi

ve LNG tedarikinin güçlendirilmesi yoluyla bölgesel enerji arz

güvenliğini artırmayı hedeflemektedir. Söz konusu iş birlikleri,

Arnavutluk’un enerji kaynaklarını çeşitlendirme ve dışa

bağımlılığını azaltma stratejisinin bir parçası olarak öne

çıkarken, aynı zamanda ülkeyi Güneydoğu Avrupa’da kritik

bir enerji hub’ına dönüştürme potansiyeli taşımaktadır.

ABD’nin teknik ve finansal katkısı ile Yunanistan’ın bölgesel

entegrasyon rolü, Batı Balkanlar’da enerji altyapısının

güçlendirilmesine ve LNG temelli alternatif arz kanallarının

genişletilmesine yönelik önemli bir adım olarak

değerlendirilmektedir.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan’ın satış gelirleri 1Ç26’da yıllık bazda %15 reel artış kaydederek 34,31 mlr TL seviyesinde, piyasa

beklentisine ve kurum beklentimize paralel gerçekleşti. İhracat gelirlerinin toplam satış gelirleri içindeki oranı yıllık bazda 1,33 puan artışla

%13,71 seviyesine yükseldi. Diğer yandan, 1Ç26’da $1,25 mlr tutarında yeni sipariş alan şirketin bakiye siparişleri $20,7 mlr’a yükselerek rekor

tazeledi (1Ç25: $1,47 mlr, 4Ç25: $3,87 mlr). Alınan yeni siparişlerin %50’sini ihracat siparişleri oluşturdu. Geçen yılın aynı döneminde bu oran

%25 seviyesindeydi. 1Ç26’da şirketin FAVÖK’ü yıllık bazda %28,3 artışla 8,63 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan rakam, kurum

beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gerçekleşti. Brüt karlılıkta yıllık bazda kaydedilen %18 oranındaki yükselişe ek olarak,

operasyonel giderlerdeki artışın %2 ile sınırlı kalması FAVÖK görünümünde belirleyici oldu. Bu çerçevede FAVÖK marjı bu dönemde yıllık

bazda 2,6 puan artışla %25,2 seviyesinde gerçekleşti. Ayrıca, bu dönemde şirketin net borcu yıllık bazda %16,1 düşüş kaydederek 22,08 mlr TL

seviyesine geriledi. 1Ç26’da Aselsan’ın net karı yıllık bazda %86,1 artışla 5,54 mlr TL ile kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin

sırasıyla %10,9 ve %21,7 üzerinde gerçekleşti. Net kar tahminimizdeki sapmada, bu dönemde yatırım faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin

beklentimizin üzerinde gerçekleşmesi belirleyici oldu. Yatırım faaliyetlerinden elde edilen gelirler, geçen yılın aynı dönemindeki 44,9 mn TL’den,

1,06 mlr TL’ye yükseldi. Aselsan’ın piyasa beklentisini aşan karlılık ve borçlulukta düşüşe işaret eden 1Ç26 finansallarının hisse performansına

etkisini “pozitif” olarak değerlendiriyoruz.

Erdemir (EREGL, Nötr): Şirketin 1Ç26’da net satış gelirleri yıllık bazda %11,5 artışla 59.685 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Satış

gelirlerinde kurum beklentimiz 58.327 mn TL’de, ortalama piyasa beklentisi ise 58.642 mn TL’de bulunuyordu. Cirodaki sapmada

tahminimizden daha yüksek gerçekleşen satış hacmi etkili oldu. Şirketin FAVÖK’ü 1Ç26’da yıllık bazda %41 artışla 5.820 TL seviyesinde,

FAVÖK marjı yıllık bazda 2,0 puan artışla %9,8 seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan FAVÖK, kurum beklentimize paralel, ortalama piyasa

beklentisinin ise %4,6 altında bulunuyor. 2025 yılını 64 dolar seviyesinden tamamlayan ton başına FAVÖK, 1Ç26’da 73 dolar (1Ç25: 51

dolar) seviyesinde gerçekleşti. Bizim beklentimiz 67 dolar seviyesinde bulunuyordu. Erdemir’in ana ortaklık net dönem karı 1Ç26’da yıllık

bazda %10 düşüşle 384 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Net karda kurum beklentimiz 132 mn TL’de, ortalama piyasa beklentisi ise 327 mn

TL’de bulunuyordu. Net kardaki sapmada, net finansman giderleri ve vergi giderlerindeki öngörülerimize kıyasla gerçekleşen farklılıklar

belirleyici oldu. Genel olarak bizim ve piyasa beklentilere paralel gerçekleşen finansal sonuçların hisse performansına yansımasını ‘nötr’

olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ASELS F/K 58,1

Cari Fiyat (TL) 414,50 FD/FAVÖK 38,8

52H En Yüksek (TL) 429,00 FD/Satışlar 10,3

52H En Düşük (TL) 126,74 PD/DD 6,7

Piyasa Değeri (mn TL) 1.890.120,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 42.059,4 S1H 4,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 26% S1A 12,5%

Endeks Payı (BIST100) 11,2% S3A 27,9%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 145,5%

3A Hacim (mn TL) 11.666,7 YB 51,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EREGL F/K 492,0

Cari Fiyat (TL) 32,98 FD/FAVÖK 11,8

52H En Yüksek (TL) 34,48 FD/Satışlar 1,2

52H En Düşük (TL) 21,77 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 230.860,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 5.137,2 S1H -1,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 48% S1A 5,4%

Endeks Payı (BIST100) 2,5% S3A 11,3%

Temettü Verimi 1,4% S1Y -8,7%

3A Hacim (mn TL) 5.273,2 YB 11,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Akbank (AKBNK, Sınırlı Negatif): Akbank, 2026 yılının ilk çeyreğinde 19.179 milyar TL solo net kar açıklayarak çeyreksel bazda %4,6, yıllık

bazda %39,7 büyüme kaydetmesine rağmen, sonuçlar hem bizim 21.719 milyar TL’lik beklentimizin hem de 19.309 milyar TL seviyesindeki

piyasa beklentisinin altında gerçekleşti. Karlılığı destekleyen unsurlar arasında faiz giderlerinin çeyreksel bazda %6,3, yıllık bazda %0,1

gerilemesi ve swap hariç 10.967 milyar TL seviyesinde gerçekleşen güçlü ticari kar öne çıkarken, faiz gelirlerindeki daha sınırlı düşüş sayesinde

net faiz marjı çeyreksel bazda 30 baz puan iyileşti. Buna karşın, kredi büyümesinin toplamda %5,7 ile sınırlı kalması (TL kredilerde %5,8, YP

kredilerde dolar bazlı %1,9) ve operasyonel giderlerin çeyreksel %19,4, yıllık %40,8 artması karlılığı baskılayan ana unsurlar oldu. Net ücret ve

komisyon gelirleri çeyreksel bazda %7,2 gerilerken yıllık %33,1 artış gösterdi. Bu performans sonucunda Ücret Gelirleri/Operasyonel Giderler

rasyosu 4Ç25’deki %112,4 seviyesinden %87,3’e geriledi. Sermaye yeterliliği tarafında CET1 oranı %14,99’dan %11,71’e düşerken, bu

gerilemede menkul kıymet değerleme kayıpları 60 baz puan, operasyonel risk ayarlaması 48 baz puan ve temettü ödemesi 44 baz puan etkili

oldu. Buna karşılık AT1 ihracı olası zayıf makro koşullarda büyümeyi destekleyebilecek bir unsur olarak öne çıkıyor. Özkaynak karlılığı 2025’in

ilk çeyreğindeki %22,7 ve son çeyreğindeki %25 seviyesinin ardından 1Ç26’da da %25 ile güçlü seyrini korurken, aktif kalite tarafında takipteki

kredi oranı %3,7’den %3,8’e sınırlı yükseldi. Aşama 2 karşılık oranı %11,8’den %10,4’e gerilerken Aşama 3 karşılık oranı %63,7’den %65,6’ya

yükseldi ve net kredi riski maliyeti %1,9’dan %2,1’e çıktı. Sonuçların hisse performansına etkisini ise “sınırlı negatif” olarak değerlendiriyoruz.

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Şirket ile Amerika'da yerleşik bir firma ile büyüklükleri 150 MVA ile 286 MVA arasında değişen 9 adet güç

transformatörünün tedariğine ilişkin olarak toplam 51,5 mn dolar tutarında sözleşme imzalandı. Söz konusu siparişlerin teslimatları 2029

yılının ilk çeyreğinde gerçekleştirilecek. Yapılan sözleşmelerin 2025 yılı sonu hasılatına oranı %6,57dir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AKBNK F/K 6,3

Cari Fiyat (TL) 75,95 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 90,60 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 46,39 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 394.940,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 8.788,3 S1H -5,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 52% S1A 0,7%

Endeks Payı (BIST100) 4,7% S3A -14,5%

Temettü Verimi 2,5% S1Y 4,8%

3A Hacim (mn TL) 9.366,5 YB -14,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ASTOR F/K 33,2

Cari Fiyat (TL) 254,75 FD/FAVÖK 22,2

52H En Yüksek (TL) 260,25 FD/Satışlar 7,0

52H En Düşük (TL) 80,60 PD/DD 7,6

Piyasa Değeri (mn TL) 254.240,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 5.657,4 S1H 19,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 43% S1A 10,9%

Endeks Payı (BIST100) 2,5% S3A 51,8%

Temettü Verimi 0,5% S1Y 101,7%

3A Hacim (mn TL) 6.655,1 YB 90,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11.56x 8.60x

Maksimum 13.72x 13.72x

Ortalama 12.58x 10.97x

Minimuma Uzaklık 1.75x 4.71x

Maksimuma Uzaklık -0.41x -0.41x

Performans 2.2% 53.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %17.6 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

13.31x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.01x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.25x 1.30x

Minimuma Uzaklık 0.12x 0.14x

Maksimuma Uzaklık -0.62x -0.62x

Performans -24.2% 17.5%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %10; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15.3 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.13x

XUSIN F/K (Cari)
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Kapanış

Minimum 18.22x 14.19x

Maksimum 21.62x 21.62x

Ortalama 19.37x 17.04x

Minimuma Uzaklık 3.09x 7.12x

Maksimuma Uzaklık -0.31x -0.31x

Performans 4.6% 36.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

21.31x



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.9 -13.0

Maksimum 14.4 14.4

Ortalama 9.0 0.1

Minimuma Uzaklık 8.0 21.9

Maksimuma Uzaklık -5.5 -5.5

Performans 4.8% 46.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8.7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

8.82

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -10.9 -13.9

Maksimum 25.0 25.0

Ortalama 10.4 5.6

Minimuma Uzaklık 1.6 4.6

Maksimuma Uzaklık -34.2 -34.2

Performans -1.0% 25.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 19.6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 14.9 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-9.3

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -14.4 -15.5

Maksimum 6.2 7.9

Ortalama -3.4 -5.3

Minimuma Uzaklık 7.8 8.8

Maksimuma Uzaklık -12.8 -14.5

Performans 9.4% 56.1%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1.3 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-6.7



Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

27 Nisan 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Şubat - 112,4

27 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivitesi Nisan - -0,2

28 Nisan 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Mart 2,6% 2,6%

28 Nisan 09:00 Japonya Makine Siparişleri (Yıllık, Final) Mart - 28,1%

28 Nisan - Japonya BOJ Faiz Kararı 28 Nisan 0,75% 0,75%

28 Nisan 11:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Mart 2,8% 2,5%

28 Nisan 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık Enflasyon Beklentisi Mart 2,60% 2,5%

28 Nisan 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 4 Nisan - 54.750

28 Nisan 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Aktivite Endeksi Nisan - 0,0

28 Nisan 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Nisan 89.3 91,8

28 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Nisan - -13,3

29 Nisan 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Nisan - 97,9

29 Nisan 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Mart - 8,5%

29 Nisan 11:00 Euro Bölgesi M3 Para Arzı (Yıllık) Mart 3,1% 3,0%

29 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Nisan 95,5 96,6

29 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Final) Nisan - -20,6

29 Nisan 14:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 24 Nisan - 7,90%

29 Nisan 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylık, Öncü) Mart - 0,80%

29 Nisan 15:30 ABD Konut Başlangıçları Mart 1400k 1487k

29 Nisan 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Mart - 7,20%

29 Nisan 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Mart 0,5% -1,3%

29 Nisan 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Mart 1390k 1386k

29 Nisan 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü, Aylık) Mart - -4,7%

29 Nisan 21.00 ABD FOMC Faiz Kararı 29 Nisan 3,75% 3,75%

30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Mart 0,7% -2,0%

30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Mart 0,9% -0,2%

30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Mart 1,1% -2,0%

30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Mart 2,3% 0,4%

30 Nisan 04:30 Çin İmalat PMI Nisan 50,1 50,4

30 Nisan 04:30 Çin Hizmet PMI Nisan 49,9 50,1

30 Nisan 04:45 Çin RatingDog İmalat PMI Nisan 50,8 50,8

30 Nisan 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Mart -28,5% -4,9

30 Nisan 08:00 Japonya Yıllıklandırılmış Konut Başlangıçları Mart 0,750m 0,751m

30 Nisan 08:00 Japonya Tüketici Güveni Nisan 33 33,3

30 Nisan 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart - -9,03

30 Nisan 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri Mart - -2,1%

30 Nisan 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreklik) 1Ç 0,2% 0,2%

30 Nisan 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık) 1Ç 0,9% 1,2%

30 Nisan 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Nisan 1% 1,3%

30 Nisan 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Nisan 3% 2,6%

30 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Nisan 2,2% 2,3%

30 Nisan 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Mart 6,2% 6,2%

30 Nisan 15:15 Euro Bölgesi AMB Politika Faizi - Ana Refinansman Oranı 30 Nisan 2,15% 2,15%

30 Nisan 15:30 ABD Kişisel Gelirler Mart 0,4% -0,1%

30 Nisan 15:30 ABD Kişisel Giderler Mart 0,9% 0,5%

30 Nisan 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Mart 0,7% 0,4%

30 Nisan 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Mart 3,5% 2,8%

30 Nisan 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Mart 0,3% 0,4%

30 Nisan 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Mart 3,2% 3,0%

30 Nisan 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreklik) 1Ç - 2,7%

30 Nisan 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 25 Nisan - 214k

30 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 18 Nisan - 1821k

30 Nisan 15:30 ABD Yıllıklandırılmış Çeyreksel GSYH 1Ç 2,0% 0,5%

30 Nisan 15:30 ABD Kişisel Tüketim 1Ç 1,6% 1,9%

30 Nisan 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1Ç - 3,7%

30 Nisan 15:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'nin Konuşması Nisan - -

30 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan - 52,8

1 Mayıs 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Nisan 1,7% 1,4%

1 Mayıs 02:30 Japonya Gıda dışı Tokyo TÜFE (Yıllık) Nisan 1,8% 1,7%

1 Mayıs 02:50 Japonya İmalat PMI (Final) Nisan - 54,9

1 Mayıs 16:45 ABD S&P İmalat PMI (Final) Nisan - 54,0

1 Mayıs 17:00 ABD ISM İmalat PMI Nisan 53,3 52,7

1 Mayıs 17:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Nisan 82 78,3

1 Mayıs 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Nisan 55 53,5

1 Mayıs 17:00 ABD ISM İstihdam Nisan - 48,7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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