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ABD piyasalari FOMC toplanti 6ncesi risk istahindaki diislisiin etkisinde saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari FOMC toplantisi 6ncesi risk istahindaki
dislsin etkisinde saticili seyir izledi. Makro veri tarafinda ADP
haftalik istihdam degisimi, FHFA konut fiyat endeksi, Richmond
Fed imalat endeksi ve Conference Board tiketici gliveni verileri
takip edildi. Piyasa beklentisine gore Subat ayina iligkin konut
fiyat endeksi verisinin aylhk bazda %0,1 artis kaydetmesi
beklenirken, bir dnceki doneme goére degisim kaydedilmedi.
Conference Board tlketici glveni verisinin 89 seviyesinde
aciklanmasi o6ngorulirken, veri 92,8 seviyesinde beklentilerin
tizerinde aglklandi. Ote yandan, ADP haftalik istihdam degisimi
39.250 artis kaydederken, Richmond Fed imalat endeksi, 1
seviyesindeki piyasa beklentisinin Gizerinde 3 olarak agiklandi.

ABD Baskani Donald Trump, liran’in ¢okiis asamasinda
oldugunu belirterek, ABD’den Hurmiz Bogazi’'nin yeniden
acllmasini talep ettigini iddia etti. Trump, sosyal medya
paylasiminda iran’in liderlik sorunlari yasadigini ve bu siireci
asmaya calistigini 6ne surerken, s6z konusu talebin ABD’nin
bolgedeki deniz ablukasi ve HirmlUz Bogazi’'ndaki fiili kapah
durumla iligkili oldugunu ima etti. iran basinina gére, Hirmiiz
Bogazi'ndaki gerilim ve ABD’nin deniz ablukasi slrerken son
72 saat iginde 52 iran gemisinin abluka hattini asarak seyrine
devam ettigi, buna ragmen bdlgedeki sevkiyatin genel olarak
ciddi sekilde aksadigi goriiliyor. Ote yandan, artan lojistik
sikigiklik ve yaptinmlar talebi sinirlandirirken, iran’in “gélge
filo”yu yeniden devreye alarak ihracati surdirme cabasi dikkat
cekiyor. S6z konusu gelismeler, kiresel arzin vyaklasik
%?20’sinin devre disi kalmasina yol agarak petrol fiyatlarinda
yukarr yonli baskiyr artirmaktadir. Bu c¢ergevede Dinya
Bankasi da emtia fiyatlarinin 2026 yilinda %16 artabilecegini,
enerji ve glbre fiyatlarindaki yukselisin enflasyon ve gida
guvenligi Uzerinde ilave riskler olusturabilecegini vurguluyor.

Enerji tarafinda o6nemli bir dider gelisme Birlesik Arap
Emirlikleri’'nin 1 Mayis 2026 itibariyla OPEC’ten ayrilma karari
oldu. Bu karar, kuresel petrol piyasalarinda arz yonetimi
acisindan énemli bir kirlmaya isaret ediyor. iran savagi
kaynakli enerji krizi ve Hurmuz Bogazr’'ndaki sevkiyat
kisitlarinin arzi daralttigi bir donemde alinan bu karar, OPEC’in
kiresel Uretim Uzerindeki kontrollini zayiflatirken, BAE ile
Suudi  Arabistan  arasindaki  polittka ayrismasini  da
derinlestirmektedir. BAE yonetimi bu adimi, Gretim seviyelerini
bagimsiz belirleyerek artan kiresel enerji talebine daha etkin
yanit verme stratejisinin bir pargasi olarak konumlandirirken,
kota kisitlarindan c¢ikilmasi orta vadede Uretim artisi ve pazar
pay! kazanimi potansiyelini gliglendiriyor.

ABD piyasalari, teknoloji hisselerindeki zayifllk ve petrol
fiyatlarinda yasanan artigin etkisinde gini negatif seyir ile
tamamladi. Dow Jones endeksi %0,05 azaligla 49.141,93, S&P
500 endeksi 9%0,49 dususle 7.138,80 ve Nasdaq endeksi
%0,90 azaligla 24.663,80 seviyesinden glini tamamladi.

Tahvil faizleri cephesinde; 2 yilliklar %3,84, 10 yilliklar %4,35

seviyelerine yukseldi. VIX endeksi 18,02 seviyesinden 17,83
seviyesine gerileme gosterdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avrupa borsalari, Orta Dogu’daki jeopolitik belirsizlikler, karigik
sirket bilangolari ve merkez bankasi kararlari oncesindeki
temkinli gériinimin etkisiyle son U¢ haftanin en dusik
seviyelerine geriledi. Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler
kaynakli enerji fiyatlarindaki artis ve Hirmiz Bogazi’'ndaki
aksakliklar enflasyon ve blylime endiselerini artirirken,
yatirimcilar ECB ve Ingiltere Merkez Bankasi toplantilarindan
cikacak mesajlara odaklandi. Bu gelismelerin etkisinde, Euro
Stoxx 50 endeksi %0,46, Almanya'nin DAX endeksi %0,27,
Fransa'nin CAC 40 endeksi %0,46 deger kaybederken,
ingiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,11 yiikselisle sinirli deger
kazandi. Makro veri tarafinda, ECB verilerine gore, Euro
Bolgesi'nde tiketicilerin enflasyon beklentileri Mart ayinda
belirgin sekilde yiikselerek para politikasi agisindan risk sinyali
verdi. Oniimiizdeki 12 aya iliskin enflasyon beklentisi %2,5'ten
%4 e yukselirken, Gg¢ yillik beklentiler de %3 seviyesine ¢ikarak
son yillarin zirvelerine yaklasti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, ABD borsalarindaki zayif kapanisin
ardindan karisik bir seyirle giine basladi. BAE’nin OPEC’ten
ayrilma karari enerji piyasalarina iligskin belirsizlikleri artirirken,
OpenAl'a yonelik blylime endiseleri kiiresel teknoloji hisseleri
Uzerinde asag! yonlu risk yaratiyor. Bu gelismelerin etkisinde
Nikkei 225 endeksi %1,02 saticili seyir izlerken, Shanghai
%0,40, Hang Seng %1,14, Kospi %0,47 ve Nifty 50 endeksi
%0,74 ile alicil ydnde islem goruyor.

Bu sabah ABD vadeli piyasalarinda yatirimcilarin teknoloji
devlerinin (“Magnificent Seven”) bilangolari ve FOMC karari
Oncesinde temkinli durus sergilemesiyle sinirli alicili seyir
izleniyor.

Bugiin ABD’de MBA mortgage basvurulari, perakende satislar,
ingaat izinleri, toptan satis stoklari, konut baslangiglari ve
dayanikli mal siparigleri aciklanacak. Ayrica piyasalarin
odaginda Fed'in FOMC faiz karari yer alacak. Swap
piyasalarinda fiyatlamalar, politika faizinin toplantida sabit
tutulacagr yonunde sekillenirken, kararin ardindan yapilacak
basin aciklamasinda verilecek para politikasi mesajlarn ve
ileriye doénik yonlendirmeler piyasa fiyatlamalari agisindan
belirleyici olacak. Euro Bolgesi'nde ise ekonomik, sanayi ve
tiketici guiven endeksleri takip edilecek. Piyasa beklentisine
gore ekonomik given endeksinin 95,1, sanayi glven
endeksinin de -7 seviyesinde acgiklanmasi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin Mart ayina iligkin kisisel gelir ve harcamalar,
PCE manset ve cekirdek fiyat endeksi, reel kisisel tiketim
harcamalari, istihdam maliyet  endeksi ile birlikte
yilliklandirilmis GSYH, 6ncli endeks ve Chicago Fed imalat
PMI verileri takip edilecek. Euro Bélgesi'nde ise GSYH, TUFE
ve ECB faiz karari agiklanmasi bekleniyor. Piyasa beklentisine
gére Nisan ayl éncii TUFE verisinin aylik ve yilllk bazda
siraslyla %1 artis ile %3 ylkselis kaydetmesi bekleniyor.
Politika faizin ise sabit tutulmasi 6ngdruliyor.

halkyatirim X halkyatirim
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 49,1419 v -005% W -0.18%
Nasdaq 24,663.8 v -090% W -0.70%
S&P 500 Vadeli* 7,182.8 & 014% W -018%

Avrupa Piyasalari

Fy

F'y
F'y

Aylik deg. Yilik deg
301% & 1551%
8.66% A&  27.72%
5.67% &  20.96%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dax 24,018.3 v 021% W¥ -046%
FTSE 100 10,332.8 A& 011% W -045%
MSCI Europe 2,692.3 ¥ -075% W -0.84%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

F'y
v
A

Aylik deg.
0.21%

Yillk deg
A 20.64%
-0.76%

0.25%

F'
A

26.43%
34.42%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 4,096.7 & 044% A 041%
Kospi 6,687.3 A 070% A& 327%
Hong Kong* 26,047.2 A 143% & 0.27%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77,730.2 A 110% & 13%
IDX Composite - Endonezya 7,080.6 & 012% W -06%%
TAIEX - Tayvan 39,291.6 v -058% A 092%
MSCI GOU Asya 904.9 ¥ 070% A 081%
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 14,329.3 v -181% W -055%
WIG - Polonya 128,886.7 v 070% W -135%
Prag SE - Prag 2,597.9 & 024% ¥ -007%
S&P/BMVIPC - Meksika 67,269.3 ¥ -106% W¥ -283%
Merval - Arjantin 2,869,560 A 012% A& 1.01%
Tel Aviv 35 - israil 4,320.7 ¥ -063% W -0.96%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,180.0 & 010% A& 0.63%
FTSE/JSE All - Endonezya 114,400.3 v -18% W -1.86%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,857.8 v -022% & 0.06%

P> 4 4P > 4
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Aylik deg. Yillik deg
0.64% A 2222%
20.87% A& 178.70%
034% & 29.85%
-061% W -052%
-484% & 0.01%
1989% & 70.57%
928% A& 51.58%

Aylik deg. Yillk deg
876% A&  45.76%
513% &  61.96%
-020% A 47.59%
-019% & 35.86%

6.27% & 13.26%
317% A& 80.41%
229% W -1.12%
-435% A 36.04%
015% A 13.55%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.

halkyatirim

in halkyatirim
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FOMC faiz karari ve para politikalari yonlendirmelerinin 6ne ¢ikacagi giinde endeks giine temkinli

baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 Endeksi, gine %0,10 yikselisle 14.608,52
seviyesinden basladiktan sonra kuresel piyasalardaki zayif risk
istahin etkisinde giin boyu saticili seyir izledi ve gunu bir
onceki gline gére %1,81 deger kaybederek gunun en dusuk
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Bankacilik endeksi
%1,97, sanayi endeksi de %1,56 deger kaybetti. Gunlik islem
hacmi 174,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Dun makro veri gindemi sakin seyretti.

Bugiin ne bekliyoruz?

FOMC faiz karari ve para politikalari yénlendirmelerinin 6ne
cilkacagi glinde, endeksin gine temkinli baslangi¢c

yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugin Nisan ayi ekonomik given endeksi ve Mart
ayina iliskin issizlik orani verileri takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var ?

Yurt iginde yarin Mart ayina iliskin ticaret dengesi ve yabanci
turist girigleri verileri takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere
ekonomik glven endeksi verisi gectigimiz dénemde 97,9,
issizlik orani verisi ise Subat ayinda %8,5 seviyesinde
gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 14,329.3 17,1445 17,880.8
Giinliik Deg. v -1.81% W-197% W -1.56%
Haftalik Deg. ¥ -0.55% ¥ -255% W -0.30%
Yilk Deg. & 4576% A 1779% A& 36.97%
Hacim (milyar TL) 174.6 21.3 109.9
Giinliik Deg. v -7.21% W-14.14% & 1.65%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 183.3 36.2 84.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -ATT% W-41.18% & 29.72%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$ITL 45.0486 45.0660 o 0.04%
€% 1.1703 1.1701 v -0.02%
$P¥ 159.66 159.64 v -0.01%
Altin 45725 4,600.03 F'y 0.60%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/04/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 137.2 ® 293% @ 68% @ -307% @ -51.2%
Tiirkiye 5 Yilhk 246.6 @ 281% @ 360% @ -197% @ -282%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 03% @ 050% @ -41% @ 23.0%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD’de Nisan ayi Tiiketici Giiven Endeksi 92,8’ 10Yillk Tahvil Faizleri ($/ € /£ 1¥

yiikselerek beklentilerin (izerinde aciklandi. ABD ile iran arasindaki Net Degisim

ateskes goriismeleri takip edilirken, tahvil piyasalarinda saticili seyrini Ulkeler .

surdirdd. Gin icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 3 bp artisla Son Getrl Giinlik Haftallk Ybb

%4,37, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 bp artisla %3,07 (%)

seviyesinden iglem gordu. Tiirkiye A 714 0,08 0,19 0,46
ABD A 437 003 006 018

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 7 bp artigla 246 bp ingiltere A 502 0,04 0,10 0,48

seviyesine yukselirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 8 Almanya A 307 0,04 0,06 0,17

bp artisla %7,14 seviyesine yukseldi. Fransa A 373 0,04 0,08 0,12
ispanya A& 353 0,04 009 020

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger italya A 39 0,06 0,10 0,33

kaybetti. Dolar Endeksi 98,679 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1698 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 45,05 elismekte Olan Ulke Para Birimleri
seviyesinden islem gordu. Degisim (%)
Son Fiyat Gunlikk Haftalk Ybb

Yurt ici tarafta, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gdsterge Tark I."ras' 4 4505 004 0.13 490
tahvilin bilesik faizi 46 bp artigla %40,86 sevyesine, 10 yillik gosterge £. Mrika Rands A 165 031 038 018
o b s E o 4 2 Rus Rublesi & 7515 0,37 -0,13 -4,57
tahvilin faizi 49 bp artigla %33,93 seviyesine ylkseldi. Eylul 2029 Meksika Pesosu & 17,42 023 023  -326
vadeli Sabit Kuponlu tahvil ve Ekim 2033 vadeli Sabit kuponlu tahvilde Kore Wonu A 1475 0,09 0,09 2,39
yogunlasma gézlendi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’nda islem hacmi Hindistan Rupee 4 94,54 0,37 0,32 522
15,2 milyar TL’ye yukseldi. Endonezya Rupiah 4 17.210 0,15 0,12 3,24
Macar Forinti & 311,07 0,15 -0,01 -4,91
Brezilya Reali A& 500 0,40 046  -8,66
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,97
TCMB Toplanti Tarihi 11 Haziran 2026

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), 2026 yili dérdinct
toplantisinda sanayi Uretiminin guglendiriimesi ve ihracat
odakli  blyUmenin  desteklenmesi amaciyla “Tlrkiye
Yiizyilinda Yatinmlar igin Giigli Merkez Programi” basta
olmak Uzere yatirm tesviklerinin hizla hayata gegirilmesini
kararlastirmistir. Agiklamada, jeopolitik risklerin ekonomik
etkilerini sinirlamak icin enerji fiyatlarina karsi gegcici esel
mobil uygulamasi, tarimsal girdilerde dis ticaret tedbirleri ve
stratejik stok yonetimi gibi 6nlemlerin devreye alindigi
belirtilmistir. Ayrica turizm destek paketleri, ihracatgilarin
finansmana erisimini kolaylastiran dizenlemeler ve ylksek
katma degerli Uretimi tesvik eden sanayi politikalari 6ne
cikarken; KOBI destekleri, savunma sanayinde yerlilesme ve
istanbul Finans Merkezi odakli finansal derinlesme
hedefleriyle Turkiye’nin bdlgesel bir Uretim, ticaret ve finans
merkezi haline getiriimesi amacglanmaktadir.

Kredi Garanti Fonu (KGF) ile Giineydogu Avrupa Fonu
(EFSE) arasinda imzalanan is birligi protokoll, Turkiye'de
tarim sektoriinin finansmana erisimini giglendirmeyi ve
surdrdlebilir Uretim modellerini desteklemeyi
amaclamaktadir. Protokol kapsaminda, EFSE’nin yaklasik
100 milyon euroluk kaynagi Turkiye’de bankalar araciligiyla
“yesil liste” kriterlerine  uygun tarimsal faaliyetlere
yonlendirmesi, KGF'nin ise bu kredilere kefalet saglayarak
Ozellikle teminat sorunu yasayan isletmelerin finansmana
erisimini  kolaylastirmasi  6ngorilmektedir. S6z  konusu
program, iklim dostu teknolojiler, kaynak verimliligi ve
cevresel surdurilebilirlik odakli yatirnmlan tesvik ederken,
ayni zamanda uluslararasi fonlara erisim ve daha disik
maliyetli kredi imkanlari yoluyla tarim sektériinde verimlilik ve
dontisimi  destekleyen  yapisal bir adim  olarak
degerlendiriimektedir.

Yurt Disi1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi’nin Nisan 2026 Banka Kredi Anketi
sonuglarina goére, Euro Bolgesinde bankalar yilin ilk
ceyreginde sirketlere yonelik kredi standartlarini beklenenden
daha sert sekilde sikilastirmis, bu egilim 2023’lGn Uglincl
ceyreginden bu yana en yiksek seviyeye ulagsmistir. Artan
jeopolitik riskler, zayiflayan ekonomik goriiniim ve dusuk risk
istahi kredi arzini baskilarken, 6zellikle enerji yogun sektorler
ile Orta Dogu baglantih firmalara yonelik kredi istahinda
belirgin dusus go6zlenmistir. Kredi talebi tarafinda ise
belirsizlik nedeniyle yatinmlarin ertelenmesiyle zayiflama
gorilirken, ylksek enerji maliyetleri isletme sermayesi
ihtiyacini  kismen desteklemistir. Hanehalki segmentinde
tiketici kredileri gerilerken, bankalar ikinci ceyrekte de
sikilasmanin devam edecegini 6ngdérmekte; bu gorinim,
para politikasi agisindan Christine Lagarde liderligindeki
ECB’nin 6nimuzdeki dénemde faizleri sabit tutma veya ilave
sikilastirma secgeneklerini degerlendirmeye devam edecegine
isaret etmektedir.

ABD, Arnavutluk ve Yunanistan arasinda imzalanan
anlagsmalar, Avlonya’da (Vlora) enerji merkezinin gelistiriimesi
ve LNG tedarikinin giiclendiriimesi yoluyla bélgesel enerji arz
glvenligini artirmayi hedeflemektedir. S6z konusu is birlikleri,
Arnavutluk’'un enerji kaynaklarini gesitlendirme ve disa
bagimhhgini azaltma stratejisinin bir parcasi olarak 0one
citkarken, ayni zamanda ulkeyi Guneydogu Avrupa’da kritik
bir enerji hub’ina doénustirme potansiyeli tasimaktadir.
ABD'nin teknik ve finansal katkisi ile Yunanistan'in bdlgesel
entegrasyon roll, Bati Balkanlarda enerji altyapisinin
glglendiriimesine ve LNG temelli alternatif arz kanallarinin
genigletiimesine  yonelik  6nemli  bir adim  olarak
degerlendiriimektedir.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Giimrik ve Sinir Muhafaza (CBP) verilerine gore,
Uluslararasi  Acil Ekonomik Gugler Yasasi (IEEPA)
kapsaminda uygulanan ve daha sonra hukuka aykiri bulunan
tarifelere iligkin iade slrecinde basvurularin buyik bdlimi
dogrulama asamasini gegememistir. Yeni sistem Uzerinden
yapilan incelemelerde yaklasik 2,1 milyon ithalat islemi
reddedilirken, yaklasik 1,7 milyon islem iade surecine
alinmigtir. Sirrecin baslangicindan bu yana artan basvuru
yodunlugu, sistem kullaniminda belirgin bir yikselise yol
acarken, toplam iade yukdmluliginin yaklasik 166 milyar
dolar seviyesinde oldugu belirtilmistir. Gelisme, ABD Yuksek
Mahkemesi’'nin tarife duzenlemelerine iliskin  kararinin
ardindan artan iade taleplerinin operasyonel ve teknik agidan
onemli bir yik olusturdugunu géstermektedir.

ABD Baskani Donald Trump, Almanya Bagbakani Friedrich
Merz'in irana iligkin agiklamalarina sert tepki gdstererek,
Merz’in konuya dair yeterli bilgiye sahip olmadigini ifade
etmistir. Bu karsilikli sdéylem, ABD’nin iran politikasi ve
catisma  ydnetimi  konusundaki  yaklagsimina  yonelik
transatlantik dizeyde gorus ayriliklarinin derinlestigine isaret
ederken, Bati ittifaki iginde jeopolitik stratejilere dair
uyumsuzluk riskini de artiran bir gelisme olarak
degerlendiriimektedir.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan’in satis gelirleri 1G26'da yillik bazda %15 reel artis kaydederek 34,31 mlir TL seviyesinde, piyasa
beklentisine ve kurum beklentimize paralel gergeklesti. ihracat gelirlerinin toplam satis gelirleri icindeki orani yillik bazda 1,33 puan artisla
%13,71 seviyesine yukseldi. Diger yandan, 1C26’da $1,25 mlr tutarinda yeni siparis alan sirketin bakiye siparisleri $20,7 mir'a ylkselerek rekor
tazeledi (1C25: $1,47 mir, 4C25: $3,87 mir). Alinan yeni siparislerin %50’sini ihracat siparisleri olusturdu. Gegen yilin ayni ddneminde bu oran

%25 seviyesindeydi. 1C26'da sirketin FAVOK'( yilllk bazda %28,3 artigla 8,63 mir TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam, kurum
beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Briit karlilikta yillik bazda kaydedilen %18 oranindaki yiikselise ek olarak,
operasyonel giderlerdeki artisin %2 ile sinirl kalmasi FAVOK gériinimiinde belirleyici oldu. Bu cergevede FAVOK marji  bu dénemde vyillik
bazda 2,6 puan artisla %25,2 seviyesinde gerceklesti. Ayrica, bu donemde sirketin net borcu yillik bazda %16,1 disus kaydederek 22,08 mir TL
seviyesine geriledi. 1C26’da Aselsan’in net kari yillik bazda %86,1 artisla 5,54 mir TL ile kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin
siraslyla %10,9 ve %21,7 Uzerinde gergeklesti. Net kar tahminimizdeki sapmada, bu dénemde yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin
beklentimizin Gizerinde gerceklesmesi belirleyici oldu. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler, gegen yilin ayni ddnemindeki 44,9 mn TL’den,
1,06 mir TL'ye yukseldi. Aselsan’in piyasa beklentisini asan karlilik ve bor¢lulukta disuse isaret eden 1C26 finansallarinin hisse performansina
etkisini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 58,1
Cari Fiyat (TL) 414,50 FD/FAVOK 38,8
52H En Yiksek (TL) 429,00 FD/Satiglar 10,3
52H En Diisiik (TL) 126,74 PD/DD 6,7
Piyasa Degeri (mn TL) 1.890.120,0
Piyasa Degeri (mn USD) 42.059,4 S1H 4,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 12,5%
Endeks Payi (BIST100) 11,2% S3A 27,9%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 145,5%
3A Hacim (mn TL) 11.666,7 YB 51,7%

Erdemir (EREGL, Notr): Sirketin 1C26’da net satis gelirleri yillik bazda %11,5 artigla 59.685 mn TL seviyesinde gergeklesti. Satis
gelirlerinde kurum beklentimiz 58.327 mn TL'de, ortalama piyasa beklentisi ise 58.642 mn TL'de bulunuyordu. Cirodaki sapmada
tahminimizden daha yiiksek gerceklesen satis hacmi etkili oldu. Sirketin FAVOK'(i 1C26°da yillik bazda %41 artigla 5.820 TL seviyesinde,
FAVOK marji yillik bazda 2,0 puan artisla %9,8 seviyesinde gergeklesti. Aciklanan FAVOK, kurum beklentimize paralel, ortalama piyasa
beklentisinin ise %4,6 altinda bulunuyor. 2025 yilini 64 dolar seviyesinden tamamlayan ton basina FAVOK, 1C26'da 73 dolar (1C25: 51
dolar) seviyesinde gerceklesti. Bizim beklentimiz 67 dolar seviyesinde bulunuyordu. Erdemirin ana ortaklik net donem kari 1G26'da yillik
bazda %10 dlsusle 384 mn TL seviyesinde gergeklesti. Net karda kurum beklentimiz 132 mn TL'de, ortalama piyasa beklentisi ise 327 mn
TL'de bulunuyordu. Net kardaki sapmada, net finansman giderleri ve vergi giderlerindeki 6ngorilerimize kiyasla gergeklesen farkliliklar
belirleyici oldu. Genel olarak bizim ve piyasa beklentilere paralel gergeklesen finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘nétr’

olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 492,0
Cari Fiyat (TL) 32,98 FD/FAVOK 11,8
52H En Yiksek (TL) 34,48 FD/Satislar 1,2
52H En Dusuk (TL) 21,77 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 230.860,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.137,2 S1H -1,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 5,4%
Endeks Payi (BIST100) 2,5% S3A 11,3%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -8,7%
3A Hacim (mn TL) 5.273,2 YB 11,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, Sinirli Negatif): Akbank, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 19.179 milyar TL solo net kar acgiklayarak ¢ceyreksel bazda %4,6, yillik
bazda %39,7 blyume kaydetmesine ragmen, sonuglar hem bizim 21.719 milyar TLlik beklentimizin hem de 19.309 milyar TL seviyesindeki
piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Karliigi destekleyen unsurlar arasinda faiz giderlerinin ¢eyreksel bazda %6,3, yillk bazda %0,1
gerilemesi ve swap hari¢g 10.967 milyar TL seviyesinde gerceklesen guglu ticari kar 6ne ¢ikarken, faiz gelirlerindeki daha sinirli disus sayesinde
net faiz marji ceyreksel bazda 30 baz puan iyilesti. Buna kargin, kredi blylimesinin toplamda %5,7 ile sinirl kalmasi (TL kredilerde %5,8, YP
kredilerde dolar bazli %1,9) ve operasyonel giderlerin ¢eyreksel %19,4, yillik %40,8 artmasi karlihgi baskilayan ana unsurlar oldu. Net tcret ve
komisyon gelirleri geyreksel bazda %7,2 gerilerken yillik %33,1 artis gosterdi. Bu performans sonucunda Ucret Gelirleri/Operasyonel Giderler
rasyosu 4C25'deki %112,4 seviyesinden %87,3’'e geriledi. Sermaye yeterliligi tarafinda CET1 orani %14,99'dan %211,71’e duserken, bu
gerilemede menkul kiymet degerleme kayiplari 60 baz puan, operasyonel risk ayarlamasi 48 baz puan ve temetti 6demesi 44 baz puan etkili
oldu. Buna karsilik AT1 ihraci olasi zayif makro kosullarda biiyiimeyi destekleyebilecek bir unsur olarak éne gikiyor. Ozkaynak karliligi 2025'in
ilk ceyregindeki %22,7 ve son geyregindeki %25 seviyesinin ardindan 1C26’da da %25 ile guglu seyrini korurken, aktif kalite tarafinda takipteki
kredi orani %3,7’den %3,8’e sinirli ylkseldi. Asama 2 karsilik orani %11,8'den %10,4’e gerilerken Asama 3 karsilik orani %63,7’den %65,6'ya
yukseldi ve net kredi riski maliyeti %1,9'dan %2,1’e ¢ikti. Sonuglarin hisse performansina etkisini ise “sinirli negatif”’ olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu AKBNK  F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 75,95 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 90,60 FD/Satiglar
52H En Dustuk (TL) 46,39 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 394.940,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.788,3 S1H -5,6%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A 0,7%
Endeks Payi (BIST100) 4,7% S3A -14,5%
Temettl Verimi 25% S1Y 4,8%
3A Hacim (mn TL) 9.366,5 YB -14,9%

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket ile Amerika'da yerlesik bir firma ile buyuklikleri 150 MVA ile 286 MVA arasinda degisen 9 adet gug¢
transformatoériiniin tedarigine iligkin olarak toplam 51,5 mn dolar tutarinda sézlesme imzalandi. S6z konusu sipariglerin teslimatlari 2029
yilinin ilk geyreginde gerceklestirilecek. Yapilan sdzlesmelerin 2025 yili sonu hasilatina orani %6,57dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASTOR F/K 33,2
Cari Fiyat (TL) 254,75 FD/FAVOK 22,2
52H En Yuksek (TL) 260,25 FD/Satiglar 7,0
52H En Dusuk (TL) 80,60 PD/DD 7,6
Piyasa Degeri (mn TL) 254.240,5
Piyasa Degeri (mn USD) 5.657,4 S1H 19,1%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A 10,9%
Endeks Payi (BIST100) 25% S3A 51,8%
Temettl Verimi 0,5% S1Y 101,7%
3A Hacim (mn TL) 6.655,1 YB 90,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14.0 Son 3 Ay Son1Yil

135 M Kapanig 13.31x

32 M IJ Minimum 11.56x 8.60x
12.0 Maksimum 13.72x 13.72x
[ ™

Ortalama 12.58x 10.97x

105 {VIJ A V‘W_J Minimuma Uzaklik 1.75x 4.71x
10.0

95 Maksimuma Uzaklik -0.41x -0.41x
9.0 L/“‘\[\\"I Performans 2.2% 53.7%

8.5
8.0
7.5
7.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 2 & & & & & & & &8 &8 & 8 ivocine %E: ;
$ 5§ 5§ £ 5 § 5§ 5 5 5 5§ 5 5 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o o o o o — - - o o o o . . o, 17 6 k
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %17.6 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1.8 Kapanig 1.13x
16 19.1 Minimum 1.01x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 s Ortalama 1.25x 1.30x
1.2 ’ Minimuma Uzakhk 0.12x 0.14x
. Maksimuma Uzaklik -0.62x -0.62x
104 Performans -24.2% 17.5%
0.8
e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & 4 4 g g g 9z g g g Lo .
g 84 ¢ 5 ¥ g g 9 o 2 g g 3 ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama

= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %15.3 yakiniz.

225

Son 3 Ay Son1Yil

;l)i r’ Kapanig 21.31x

19.5 Minimum 18.22x 14.19x
18.5 Maksimum 21.62x 21.62x
173 I} Ortalama 19.37x 17.04x

16.5
w Minimuma Uzaklik 3.09x 7.12x
155 | _pa

us W WW - Maksimuma Uzaklk ~ -0.31x -0.31x

13.5 Performans 4.6% 36.9%

12.5

11.5

10.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q Q Q Q Q Q Q & & & & P .
F 5 3 2 T & 5 5 5 S 5 5 35 ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o o o o o o — - — o o o o . .

s | /K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

15 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis 8.82
10 LN Minimum 0.9 -13.0
5 \ ﬁ Maksimum 14.4 14.4
0 A Ortalama 9.0 0.1
Minimuma Uzaklik 8.0 219
-5
Maksimuma Uzakhk -55 -55
-10 Performans 4.8% 46.5%
-15
-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n n wn wn wn n un o o o O . .
$ 3 5 £ 3 O5F S 5§ 5 5 5 5 = seviyeye 0.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 8.7 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 20 (Normalize Edilmis)
2% Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig -9.3
1 Minimum -10.9 -13.9
10 Maksimum 25.0 25.0
s 0 Ortalama 104 5.6
Minimuma Uzakhk 16 4.6
0
Maksimuma Uzaklk -34.2 -34.2
-5
Performans -1.0% 25.2%
-10
-15
20 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn n wn n wn n o o o o 2 . ]
g & &8 & 8 &8 &8 & § & & § ¢§ seviyeye 19.6 puan; son bir yillik ortalama
© © © © © © =« 4 <4 © ©o o o seviyeye 14.9 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

. Son 3 Ay Son 1 Yil
> LA } Kapanis 6.7
0 a A Minimum -14.4 -15.5
I 4 {
\ m Maksimum 6.2 7.9
-5 - vi Ortalama -3.4 -5.3
Minimuma Uzaklhk 7.8 8.8
-10
Maksimuma Uzaklik -12.8 -145
-15 Performans 9.4% 56.1%
-20
Q Q Q Q Q Q Q Q Q & 8 & &
F = 3 N 2 > S = B~ > N > ¥ Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o o o o o — — — o o o o . -
a XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 1.3 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Veri Beklenti
27 Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Subat - 112,4
27 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Nisan - -0,2
28 Nisan 02:30 Japonya issizlik Orani Mart 2,6% 2,6%
28 Nisan 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik, Final) Mart - 28,1%
28 Nisan - Japonya BOJ Faiz Karari 28 Nisan 0,75% 0,75%
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Mart 2,8% 2,5%
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Mart 2,60% 2,5%
28 Nisan 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degigimi 4 Nisan - 54.750
28 Nisan 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Nisan - 0,0
28 Nisan 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Giveni Nisan 89.3 91,8
28 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Nisan - -13,3
29 Nisan 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Nisan - 97,9
29 Nisan 10:00 Tirkiye issizlik Orani Mart - 8,5%
29 Nisan 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Mart 3,1% 3,0%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Nisan 95,5 96,6
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Nisan - -20,6
29 Nisan 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 24 Nisan - 7,90%
29 Nisan 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Mart - 0,80%
29 Nisan 15:30 ABD Konut Baslangiglar Mart 1400k 1487k
29 Nisan 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Mart - 7,20%
29 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mart 0,5% -1,3%
29 Nisan 15:30 ABD insaat izinleri (Oncii) Mart 1390k 1386k
29 Nisan 15:30 ABD ingaat izinleri (Oncii, Aylik) Mart - -4,7%
29 Nisan 21.00 ABD FOMC Faiz Karari 29 Nisan 3,75% 3,75%
30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mart 0,7% -2,0%
30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Mart 0,9% -0,2%
30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Mart 1,1% -2,0%
30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (illik, Onci) Mart 2,3% 0,4%
30 Nisan 04:30 Cin imalat PMI Nisan 50,1 50,4
30 Nisan 04:30 Cin Hizmet PMI Nisan 49,9 50,1
30 Nisan 04:45 Gin RatingDog imalat PMI Nisan 50,8 50,8
30 Nisan 08:00 Japonya Konut Baglangiclari (Yillik) Mart -28,5% -4,9
30 Nisan 08:00 Japonya Yilliklandiriimig Konut Baglangiglari Mart 0,750m 0,751m
30 Nisan 08:00 Japonya Tuketici Glveni Nisan 33 333
30 Nisan 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart - -9,03
30 Nisan 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri Mart - -2,1%
30 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik) 1¢ 0,2% 0,2%
30 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 1¢ 0,9% 1,2%
30 Nisan 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Nisan 1% 1,3%
30 Nisan 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Nisan 3% 2,6%
30 Nisan 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Nisan 2,2% 2,3%
30 Nisan 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Mart 6,2% 6,2%
30 Nisan 15:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faizi - Ana Refinansman Orani 30Nisan 2,15% 2,15%
30 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gelirler Mart 0,4% -0,1%
30 Nisan 15:30 ABD Kisisel Giderler Mart 0,9% 0,5%
30 Nisan 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,7% 0,4%
30 Nisan 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 3,5% 2,8%
30 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,3% 0,4%
30 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 3,2% 3,0%
30 Nisan 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 1¢ - 2,7%
30 Nisan 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurular 25Nisan - 214k
30 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 18 Nisan - 1821k
30 Nisan 15:30 ABD Yilliklandinlmis Ceyreksel GSYH 1¢ 2,0% 0,5%
30 Nisan 15:30 ABD Kisisel Ttiketim 1¢ 1,6% 1,9%
30 Nisan 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1C - 3,7%
30 Nisan 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'nin Konugmasi Nisan - -
30 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan - 52,8
1 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Nisan 1,7% 1,4%
1 Mayis 02:30 Japonya Gida digi Tokyo TUFE (Yillik) Nisan 1,8% 1,7%
1 Mayis 02:50 Japonya imalat PMI (Final) Nisan - 54,9
1 Mayis 16:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Nisan - 54,0
1 Mayis 17:00 ABD ISM imalat PMI Nisan 53,3 52,7
1 Mayis 17:00 ABD 1SM Odenen Fiyatlar Nisan 82 78,3
1Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Nisan 55 53,5
1 Mayis 17:.00 ABD ISM istihdam Nisan - 48,7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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