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ABD piyasaları haftaya toparlanma ile başladı

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları haftaya güçlü bir toparlanmayla başlarken, ABD

ile İran arasında olası bir anlaşmaya yönelik beklentiler ve

önceki hafta yaşanan sert satışların ardından gelen tepki

alımları risk iştahını destekledi. Gün içinde jeopolitik haber

akışına bağlı olarak dalgalı seyir izlenirken, endekslerin seans

içi kayıplarını telafi ederek kapanışa doğru ivmelendiği görüldü.

ABD Başkanı Trump’ın karşı taraftan görüşme talebi geldiğine

yönelik açıklamaları kısa vadede iyimserliği desteklerken, hafta

sonu gerçekleşen müzakerelerin sonuçsuz kalması ve ABD’nin

İran’a yönelik deniz ablukasını devreye alması belirsizlikleri

tamamen ortadan kaldırmadı. Hürmüz Boğazı’na ilişkin

gelişmelerin küresel enerji arzı açısından kritik önemini

koruması, piyasa duyarlılığı üzerinde belirleyici olmaya devam

etti.

Enerji tarafında arz endişeleri yeniden ön plana çıkarken petrol

fiyatları yükseliş kaydetti. Özellikle enerji altyapısına yönelik

saldırılar ve tanker trafiğine ilişkin riskler, petrol fiyatlarındaki

oynaklığı artırarak piyasalarda enflasyon ve büyüme

görünümüne dair belirsizlikleri canlı tuttu. Buna karşın hisse

senedi piyasalarında teknoloji hisseleri öncülüğünde görülen

güçlü alımlar dikkat çekti. Oracle ve Palantir gibi yazılım

şirketlerindeki yükselişler, S&P 500’ün savaş sonrası kayıplarını

büyük ölçüde telafi etmesinde etkili oldu. UBS’in geçmiş

jeopolitik krizlere ilişkin analizleri, benzer dönemlerde yaşanan

%5–10 arası geri çekilmelerin ardından endekslerin genellikle

birkaç ay içinde kayıplarını telafi ederek savaş öncesi

seviyelerin üzerine çıktığına işaret ederken, mevcut

toparlanmanın da bu tarihsel örüntüyle uyumlu olduğu

görülüyor. Bununla birlikte banka, jeopolitik risklerin

öngörülemez doğası nedeniyle yukarı yönlü hareketin kırılgan

kalabileceğine dikkat çekiyor.

Şirketler tarafında, Goldman Sachs hisseleri güçlü ilk çeyrek

hisse senedi işlem gelirlerine rağmen FICC (sabit getirili menkul

kıymetler, döviz ve emtia) tarafında beklentilerin altında kalan

performansın etkisiyle %2’nin üzerinde geriledi. Genel sonuçlar

güçlü olmakla birlikte özellikle faiz, kredi ve mortgage

işlemlerindeki zayıflığın bilanço kalitesini gölgelediği dikkat

çekti. Makro veriler tarafında ise konut piyasasına ilişkin zayıf

sinyaller öne çıktı. Mart ayında mevcut konut satışları aylık

bazda %3,6 gerileyerek 3,98 milyon adet ile beklentilerin altında

gerçekleşti ve son dokuz ayın en düşük seviyesine indi.

Yükselen mortgage faizlerinin konut talebi üzerindeki baskıyı

artırdığı görülürken, 30 yıllık mortgage faiz oranının Mart

sonunda %6,64 seviyesine kadar yükselmesi satışlardaki

zayıflamanın temel nedeni olarak öne çıktı. Buna karşın

medyan konut fiyatı yıllık bazda %1,4 artarak 408.800 dolar

seviyesine ulaştı. Tahvil faizleri cephesinde 2 yıllıklar %3,77, 10

yıllıklar da %4,28 seviyesine kadar geriledi.

S&P 500 endeksi %1,02 artışla 6.886,24 seviyesinden,

Nasdaq endeksi de %1,23 değer kazancıyla 23.183,74

seviyesinden kapandı. Dow Jones endeksi %0,63 kazanç ile

48.218,25 seviyesinden günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasalarında işlemler, Wall Street’te teknoloji hisseleri

öncülüğünde görülen güçlü kapanışın etkisiyle geniş tabanlı

alımlarla yükseliş kaydederken, özellikle yarı iletken

şirketlerine gelen talep öne çıktı. Güney Kore’de KOSPI

endeksi %3,4 ile güçlü prim yaparken, SK Hynix hisseleri

yaklaşık %9 artışla rekor seviyelere ulaştı. Samsung

Electronics ise %4’ün üzerinde yükseldi. Benzer şekilde

Japonya’da Nikkei 225 %2,3 ile alıcılı işlem görürken,

SoftBank hisselerindeki %10’un üzerindeki yükseliş teknoloji

odaklı iyimserliği destekliyor. Bu görünüm, küresel yapay zeka

talebine yönelik güçlü beklentilerin Asya’daki çip üreticileri ve

teknoloji ihracatçılarına doğrudan yansıdığını ortaya koyarken,

bölgedeki şirketlerin bu döngünün üretim ve altyapı tarafında

konumlanması alımları güçlendirdi. Bununla birlikte, Çin’den

gelen zayıf dış ticaret verileri risk iştahını sınırlayan bir unsur

oldu. Mart ayında ihracat yıllık bazda %2,5 artarak %8,3’lük

beklentinin altında kalırken, Ocak-Şubat dönemindeki %21,8’lik

güçlü artışa göre belirgin yavaşlama kaydedildi. Buna karşılık

ithalatın %27,8 artması iç talebin güçlü kaldığına işaret

ederken, dış ticaret fazlasının yaklaşık 51 milyar dolara

gerilemesi ihracat tarafındaki zayıflamayı teyit etti.

ABD vadeli endeksleri bu sabah satıcılı seyir izliyor.

Bugün ABD’de Mart ayına ilişkin NFIB küçük işletme güven

endeksi, 28 Mart haftasına yönelik ADP istihdam değişimi ile

birlikte ÜFE ve çekirdek ÜFE verileri ve Fed üyeleri Miran,

Goolsbee ve Barr’ın konuşmaları takip edilecek. NFIB güven

endeksi son veride 98,8 seviyesinde bulunuyor. ADP istihdam

değişimi son açıklamada 26.000 artış göstermişti. ÜFE’nin

aylık bazda %0,7’den %1,2’ye hızlanması beklenirken, yıllık

ÜFE son veride %3,4 seviyesinde bulunuyor. Çekirdek

ÜFE’nin aylık bazda %0,5 ile yatay kalması beklenirken, yıllık

çekirdek ÜFE %3,9 seviyesinde gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de Nisan ayına ilişkin Empire imalat endeksi ile

birlikte Mart ayına yönelik ihracat ve ithalat fiyat endeksleri,

çekirdek ithalat fiyat endeksi, NAHB konut piyasası endeksi ve

Fed’in Bej Kitap raporu takip edilecek. Empire imalat endeksi

son veride -0,2 seviyesinde bulunuyor. İhracat fiyat endeksinin

önceki veride, aylık bazda %1,5, yıllık bazda %3,5 artış

gösterdiği görülürken, ithalat fiyat endeksinin aylık ve yıllık

bazda %1,3 artış kaydettiği izleniyor. Çekirdek ithalat fiyat

endeksi aylık bazda %1,2 artış göstermişti. NAHB konut

piyasası endeksi son veride 38 seviyesinde bulunuyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 48,218.2 0.63% 3.68% 1.07% 13.34%

Nasdaq 23,183.7 1.23% 5.96% 2.14% 20.06%

S&P 500 Vadeli* 6,925.5 -0.03% 4.87% 1.89% 16.63%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 23,742.4 -0.26% 2.48% -0.94% 19.25%

FTSE 100 10,583.0 -0.17% 1.41% 1.64% 29.49%

MSCI Europe 2,731.3 -0.27% 4.28% 1.71% 36.37%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,006.3 0.44% 3.25% -2.83% 19.53%

Kospi 5,995.9 3.22% 11.50% 8.37% 149.88%

Hong Kong* 25,736.0 0.29% 2.47% -0.86% 28.30%

S&P BSE Sensex - Hindistan 76,847.6 -0.91% 4.81% -1.74% -1.65%

IDX Composite - Endonezya 7,660.8 2.14% 9.02% 2.95% 8.20%

TAIEX - Tayvan 36,270.3 2.29% 11.35% 10.68% 57.46%

MSCI GOU Asya 841.9 -0.94% 6.86% 1.67% 41.03%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14,058.5 -0.11% 8.67% 6.70% 43.01%

WIG - Polonya 131,315.0 0.01% 4.55% 7.11% 65.02%

Prag SE - Prag 2,647.2 -0.14% 4.40% 1.70% 50.39%

S&P/BMV IPC - Meksika 69,595.1 -0.61% -0.15% 3.26% 40.56%

Merval - Arjantin 2,991,781 -0.23% -0.25% 10.80% 18.08%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,382.7 -1.36% 4.62% 4.65% 83.00%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,426.8 0.99% 1.41% 4.54% -5.07%

FTSE/JSE All - Endonezya 118,487.0 -0.45% 2.04% -0.94% 40.90%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,668.3 -0.83% 3.34% -3.38% 9.88%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Küresel piyasalardaki toparlanma momentumu ile birlikte, endeksin güne ılımlı alıcılı başlangıç 

yapabileceğini öngörüyoruz

Dün piyasalarda neler oldu?

BİST 100 endeksi, dün güne %1,06 düşüşle 13.924,22

puandan başlangıç yaptı. Sabah saatlerinde yoğunlaşan

alımların ardından endeks, güç içerisinde tepki alımlarının

ağırlığında ilerledi. Kapanışa doğru, 14.099,20 seviyesine

kadar yükselen endeks bu seviyede tutunamamasının

ardından günü %0,11 kayıpla 14.058 seviyesinden tamamladı.

Bankacılık endeksi %1,07 değer kaybederken, sanayi endeksi

%0,32 değer kaybetti. Günlük işlem hacmi 214,56 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

TCMB verilerine göre Şubat ayında cari işlemler dengesi 7,5

milyar dolar açık vererek Nisan 2025’ten bu yana en yüksek

seviyeye ulaştı. Altın ve enerji hariç cari denge de 1,46 milyar

dolar açık verirken, ödemeler dengesi tanımlı dış ticaret açığı

7,48 milyar dolar olarak gerçekleşti. Yıllıklandırılmış bazda cari

açık 35,4 milyar dolar seviyesine yükselirken, hizmetler

dengesi 62,6 milyar dolar fazla ile dengeyi desteklemeye

devam etti. Finansman tarafında net portföy girişleri ve krediler

katkı sağlarken, rezervlerdeki gerileme dikkat çekti. Şubat

ayında resmi rezervlerde 10,6 milyar dolarlık azalış kaydedildi.

Portföy yatırımlarında 780 milyon dolarlık net giriş görülürken,

yabancı yatırımcıların hisse ve DİBS piyasasında alım

yönünde pozisyon aldığı izlendi.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki toparlanma momentumu ile birlikte,

endeksin güne ılımlı alıcılı başlangıç yapabileceğini

öngörüyoruz.

Bugün, Türkiye İstatistik Kurumu, süt ve süt ürünleri üretimi

verilerini açıklayacak. Ayrıca, Hazine ve Maliye Bakanlığı,

devlet ve altın tahvili ile altına dayalı kira sertifikasının

doğrudan satışlarını gerçekleştirecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın merkezi hükümet bütçe dengesi verisi takibimizde

olacak. Hatırlanacağı üzere Şubat ayı verisi 24,4 mlr TL fazla

olarak gerçekleşmişti. Perşembe günü konut fiyat endeksi

verisi izlenecek. Hatırlanacağı üzere Şubat ayı verisi aylık

bazda %1,8, yıllık bazda da %26,4 artışlar kaydetmişti. Cuma

günü de konut satışları verisine ek olarak, TCMB’nin Piyasa

Katılımcıları Anketi izlenecek. Hatırlanacağı üzere konut

satışları verisi Şubat ayında yıllık bazda %5,9 artışla 124.500

adet seviyesinde gerçekleşmişti. TCMB’nin Piyasa

Katılımcıları Anketi’ne ilişkin olarak da Mart ayı anketinde

gelecek 12 aylık TÜFE beklentisi %22,17 seviyesinde

şekillenmişti.

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14,058.5 17,641.0 17,223.8

Günlük Değ. -0.11% -1.07% 0.32%

Haftalık Değ. -0.11% -1.07% 0.32%

Yıllık Değ. 43.01% 21.20% 31.94%

Hacim (milyar TL) 214.6 33.8 95.7

Günlük Değ. 9.99% 1.44% -5.82%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 183.2 37.8 80.5

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 17.14% -10.73% 18.96%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 44.7177 44.7141 -0.01%

€/$ 1.1708 1.1760 0.44%

$/¥ 159.67 159.10 -0.36%

Altın 4,707.3 4,764.31 1.21%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 13/04/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 142.5 -0.44% -0.01% -10.1% -49.3%

Türkiye 5 Yıllık 238.7 -0.17% 0.79% -14.5% -30.5%

Türkiye 10 Yıllık 345.6 -0.38% -0.47% -3.3% 23.0%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, jeopolitik gelişmelerin takip edildiği günde tahvil

piyasalarında sınırlı satıcılı seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık

gösterge tahvil %4,32, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 4 bp

artışla %3,08 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artışla 241 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond 3

bp artışla %7,02 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 98,794 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1706 seviyesine geriledi. Dolar / TL

spot kuru ise 44,72 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda TL tahvilerde satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 70 bp artışla %40,71, 10 yıllık gösterge tahvilin

faizi 66 bp artışla %32,53 seviyesinden işlem gördü. BİST Kesin Alım

Satım Pazarı’nda işlem hacmi 23 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, dün Nisan 2028 vadeli 6 ayda bir kira ödemeli Kira

Sertifikasının doğrudan satışından yıllık %36,28 kira oranı ile 24 milyar

118 milyon TL borçlandı. Bugün ise Nisan 2027 vadeli ABD cinsi

tahvilin doğrudan satışı, Nisan 2028 vadeli Altın tahvilinin doğrudan

satışı ve Nisan 2028 vadeli Altına Dayalı Kira Sertifikasının doğrudan

satışını düzenleyecek.

TCMB tarafından yayınlanan haftalık menkul kıymet verilerine göre

ÖSBA stoku 3 Nisan ile biten haftada bir önceki haftaya göre 9,9

milyar TL artışla 786,2 milyar TL’ye yükseldi. İlgili haftada ÖSBA

stokunu en çok artıran grup 6,6 milyar TL ile diğer finansal olmayan

kuruluşlar olurken, en çok azaltan grup 1,6 milyar TL ile yatırım fonları

oldu.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,99

22 Nisan 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 44,72 0,25 0,30 4,11

G. Afrika Randı 16,48 0,53 -2,97 -0,42

Rus Rublesi 76,05 -1,32 -4,94 -3,42

Meksika Pesosu 17,35 0,35 -2,86 -3,63

Kore Wonu 1.485 0,00 -1,71 3,07

Hindistan Rupee 93,39 0,34 0,75 3,94

Endonezya Rupiah 17.095 0,06 0,62 2,55

Macar Forinti 310,54 -2,93 -6,93 -5,08

Brezilya Reali 5,03 0,54 -2,45 -8,15

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,02 0,03 -0,37 0,35

ABD 4,32 0,00 -0,03 0,13

İngiltere 4,86 0,02 -0,05 0,32

Almanya 3,08 0,04 0,00 0,18

Fransa 3,74 0,03 -0,05 0,12

İspanya 3,54 0,02 -0,04 0,20

İtalya 3,87 0,03 -0,11 0,30

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

03.04.2026 27.03.2026 Fark 27.12.2024

TOPLAM 786.145          776.249           9.896         439.392          

Yatırım Fonları 283.272          284.889           1.617-         163.298          

Bankalar 104.082          105.051           969-            104.215          

Finansal  Olmayan Kuruluşlar 108.758          102.095           6.663         48.414            

Emeklilik  Fonları 81.181             77.792             3.389         35.245            

Hanehalkı 57.823             57.255             568            23.922            

Sigorta Şirketleri 32.449             31.798             651            23.305            

Yurt Dışı Yerleşikler 83.175             82.511             664            16.234            

Genel Yönetim 21.732             21.682             50               12.861            

Diğer Finansal Aracılar 12.577             12.127             449            7.208              

Kar Amacı Olmaya Kuruluşlar 849                   795                   54               3.060              

Finansal Yardımcılar 247                   253                   6-                 1.631              

Merkez Bankası -                   -                    -             -                   

Özel Sektör Borçlanma Araçları Yatırımcı Grubu Dağılımı (milyon TL)



Türkiye otomotiv endüstrisinde hafif ticari araç, kamyonet

ve kamyon grubunu kapsayan “eşya taşımaya mahsus

motorlu taşıtlar” ihracatı 2026 yılının ilk çeyreğinde yıllık

bazda %9,3 artışla 1 milyar 418 milyon dolardan 1 milyar 550

milyon dolara yükselerek toplam otomotiv ihracatının

%15,7’sini oluştururken, sektörün toplam ihracatı aynı

dönemde 9,9 milyar dolar seviyesinde gerçekleşmiştir. Söz

konusu dönemde 67 ülkeye ihracat yapılırken en büyük pazar

yaklaşık 296 milyon dolar ile Birleşik Krallık olurken,

Fransa’ya ihracatta %82,7 ile güçlü artış dikkat çekmiş,

Almanya’ya ihracatta ise sınırlı bir gerileme gözlenmiştir.

İtalya’ya ihracat artışını sürdürürken, Slovenya ve İspanya

gibi bazı pazarlarda düşüşler öne çıkmış, buna karşılık

Avustralya’ya yapılan ihracatta %107 ile güçlü bir artış

kaydedilmesi pazar çeşitliliğinin arttığına işaret etmiştir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Sayın Alparslan

Bayraktar, Türkiye Petrolleri Anonim Ortaklığı ile

TotalEnergies arasında bir mutabakat zaptı imzalandığını

açıklarken, söz konusu anlaşmanın Türkiye’de ve uluslararası

alanda hidrokarbon arama faaliyetlerine yönelik potansiyel iş

birliği imkanlarının değerlendirilmesini kapsadığı belirtti.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

SiFive, Nvidia başta olmak üzere birçok yatırımcının katıldığı

400 milyon dolarlık yatırım turunu tamamlayarak 3,65 milyar

dolar değerlemeye ulaştı. UC Berkeley kökenli şirket, RISC-V

tabanlı açık kaynak çip tasarımları geliştirerek Arm benzeri bir

lisanslama modeliyle faaliyet gösterirken, fiziksel üretim

yerine tasarım lisanslaması üzerinden gelir elde ediyor.

Yatırım turuna Apollo Global Management, D1 Capital

Partners, Point72 Turion, T. Rowe Price ve Sutter Hill

Ventures gibi büyük fonlar da katılırken, sağlanan kaynağın

veri merkezi, yapay zeka ve otomotiv odaklı işlemci

çözümlerinin geliştirilmesi ile mühendislik kapasitesinin

artırılmasında kullanılması planlanıyor.

2026 FIFA Dünya Kupası’nın, sportif boyutunun yanı sıra

küresel ekonomi üzerinde de güçlü bir etki yaratması

beklenirken, ABD, Kanada ve Meksika’nın ev sahipliğinde

düzenlenecek organizasyonun turizmden ulaşıma,

perakendeden hizmet sektörüne kadar geniş bir alanda

ekonomik hareketlilik oluşturacağı öngörülüyor. Yeni formatla

48 takımın mücadele edeceği ve toplam 104 maçın

oynanacağı turnuva kapsamında yaklaşık 6,5 milyon kişinin

katılımıyla 13,9 milyar dolarlık harcama yapılması

beklenirken, toplam ekonomik etkinin 80,1 milyar dolara,

küresel GSYH’ye katkının ise 40,9 milyar dolara ulaşacağı

tahmin ediliyor.

Sayın Fatih Karahan, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası

tarafından yayımlanan sunumda, enflasyonun Mayıs

2024’teki %75,5 seviyesinden Mart 2025 itibarıyla %30,9’a

gerilediğini ve dezenflasyon sürecinin alt kalemler genelinde

sürdüğünü belirtti. Hizmet, gıda, enerji ve temel mal

gruplarında belirgin düşüşler gözlenirken, kira ve eğitim

enflasyonundaki gerileme de bu süreci destekledi. Karahan

ayrıca, 5 Mart’ta devreye alınan eşel mobil sisteminin enerji

fiyatlarındaki dış şokların enflasyona yansımasını sınırladığını

vurguladı. Talep göstergelerinin ekonomik aktivitede

yavaşlamaya işaret ettiğini ifade eden Karahan, kredi

büyümesinde gerileme ve kapasite kullanımında zayıf seyir

görüldüğünü belirtti. Öte yandan TCMB brüt rezervlerinin 123

milyar dolardan 171 milyar dolara yükseldiğini, swap hariç net

rezervlerin ise eksi 65 milyar dolardan artı 31 milyar dolara

döndüğünü ifade ederek, döviz rezervlerinin önceki çıkış

dönemlerine kıyasla çok daha güçlü bir konumda olduğunu

vurguladı.

Iran Hükümet Sözcüsü Fatma Muhacerani, ABD ve İsrail’in

saldırılarından kaynaklanan savaşın ekonomik maliyetine

ilişkin yaptığı açıklamada, ilk hesaplamalara göre toplam

tazminat tutarının yaklaşık 270 milyar dolar seviyesinde

olduğunu belirtirken, bu rakamın nihai olmayıp ilgili

kurumların detaylı çalışmaları sonrasında netleşeceğini ifade

etti. Söz konusu tazminatın, zarar gören sivil altyapı, konutlar,

iş yerleri ve sanayi tesislerinin yanı sıra can kayıplarına ilişkin

hakları da kapsadığı belirtilirken, Mesud Pezeşkiyan

liderliğindeki Tahran yönetiminin bu konuyu ateşkes sonrası

yürütülen müzakerelerde öncelikli başlıklardan biri haline

getirdiği ve savaşın ekonomik sonuçlarının uluslararası

platformlarda da gündeme taşındığı görülmektedir.

Uluslararası Enerji Ajansı Başkanı Fatih Birol, yaptığı

değerlendirmede, Orta Doğu’daki çatışmalar sonrası petrol

fiyatlarındaki yükselişin krizin gerçek boyutunu yansıtmadığını

ve piyasa algısı ile sahadaki gelişmeler arasında bir kopukluk

bulunduğunu ifade etti. Hürmüz Boğazı’ndaki aksaklıkların

tarihteki en büyük enerji güvenliği tehditlerinden biri olduğunu

vurgulayan Birol, mevcut arz kaybının günlük 13 milyon varile

ulaşarak 1973 ve 1979 krizlerinin oldukça üzerine çıktığını

belirtti. Enerji altyapısında 80’den fazla tesisin zarar

gördüğünü, bu hasarın giderilmesinin zaman alacağını ve kriz

öncesi seviyelere dönüşün iki yılı bulabileceğini ifade eden

Birol, piyasa fiyatlaması ile gerçek durum arasındaki farkın

kısa vadede kapanmasının küresel ekonomi açısından önemli

riskler barındırdığını söyledi.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Pegasus (PGSUS, Nötr): Şirketin toplam yolcu sayısı Mart 2026’da bir önceki yılın aynı ayına göre %5 artışla 3,16 mn’ye

yükseldi. İç hatlar %18 büyürken, dış hatlar %2 daraldı. Mart ayında toplam doluluk oranı 0,2 puan artışla %84,5’e yükseldi. Mart

ayında kapasite yıllık bazda %3 artışla 5,63 mlr AKK’ye yükseldi. İç hatlarda kapasite yıllık %18 artarken, dış hatlarda yatay

seyretti.

Türk Altın İşletmeleri (TRALT, Sınırlı Pozitif): Şirket Maden ve Petrol İşleri Genel Müdürlüğü (MAPEG) tarafından

07.02.2026 tarihinde ilan edilen 317. Grup ihale ilanı listesinde bulunan sahalardan, 25.03.2026-10.04.2026 tarihleri

arasında gerçekleştirilen ihalelere katılım sağladı. Açık arttırma usulü ile gerçekleştirilen ihalelerde şirket tarafından 13 adet

IV. Grup arama sahası toplam 482.725.000 TL bedel ile alındı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu PGSUS F/K 6,7

Cari Fiyat (TL) 183,70 FD/FAVÖK 6,8

52H En Yüksek (TL) 274,50 FD/Satışlar 1,6

52H En Düşük (TL) 167,30 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 91.850,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.063,3 S1H -4,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 43% S1A -3,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,9% S3A -22,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -81,0%

3A Hacim (mn TL) 4.754,7 YB -29,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRALT F/K 34,1

Cari Fiyat (TL) 43,68 FD/FAVÖK 24,2

52H En Yüksek (TL) 64,00 FD/Satışlar 7,2

52H En Düşük (TL) 21,66 PD/DD 3,3

Piyasa Değeri (mn TL) 139.885,2 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.142,4 S1H -8,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A -25,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,9% S3A -23,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 2,7%

3A Hacim (mn TL) 5.635,9 YB -18,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Bülbüloğlu Vinç (BVSAN, Pozitif): Şirket, Astor Enerji A.Ş.'nin Faz 3 Güç Transformatörleri Fabrikasında kullanılmak üzere 24

adet Tek Kiriş Gezer Köprülü Vinç imalatı ve teslimine ilişkin 500.000 Avro (KDV hariç) tutarında bir sözleşme imzaladı. Vinçlerin

üretimi ve teslimatının 2026 yılı üçüncü çeyreğinde tamamlanması planlanıyor.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 13.04.2026 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 8,67 TL

fiyattan toplam 400.000 adet pay geri alındı. Böylelikle şirketin sahip olduğu ENERY payları toplamı 347.961.346 adede

ulaştı (Şirket sermayesine oranı %3,8662).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BVSAN F/K 23,0

Cari Fiyat (TL) 111,20 FD/FAVÖK 8,0

52H En Yüksek (TL) 154,15 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 80,15 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 4.181,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 93,9 S1H -7,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 37% S1A -3,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -5,7%

Temettü Verimi 0,7% S1Y -49,1%

3A Hacim (mn TL) 110,8 YB -14,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 23,8

Cari Fiyat (TL) 8,67 FD/FAVÖK 16,3

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 2,9

52H En Düşük (TL) 3,76 PD/DD 1,6

Piyasa Değeri (mn TL) 78.030,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.752,9 S1H -4,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A -13,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A -19,1%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 76,2%

3A Hacim (mn TL) 226,9 YB -34,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11.56x 8.60x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 12.41x 10.78x

Minimuma Uzaklık 1.33x 4.28x

Maksimuma Uzaklık -0.51x -0.51x

Performans 8.5% 41.6%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12.89x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %16.3 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.01x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.31x 1.29x

Minimuma Uzaklık 0.15x 0.17x

Maksimuma Uzaklık -0.58x -0.58x

Performans -24.1% 8.6%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.16x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %13; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %11.5 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 17.52x 13.69x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 18.94x 16.74x

Minimuma Uzaklık 2.19x 6.03x

Maksimuma Uzaklık -0.47x -0.47x

Performans 10.5% 32.0%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

19.72x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15.1 yakınız.



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -23.1 -27.9

Maksimum -10.4 2.9

Ortalama -16.0 -14.8

Minimuma Uzaklık 9.1 13.9

Maksimuma Uzaklık -3.6 -16.9

Performans 4.6% 44.6%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 0.8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -10.9 -19.7

Maksimum 16.3 16.3

Ortalama 2.9 -1.9

Minimuma Uzaklık 1.6 10.4

Maksimuma Uzaklık -25.6 -25.6

Performans -1.0% 25.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 12.2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 7.4 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-9.3

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -18.1 -18.6

Maksimum 2.5 4.5

Ortalama -7.3 -8.2

Minimuma Uzaklık 13.0 13.4

Maksimuma Uzaklık -7.6 -9.6

Performans 8.0% 50.6%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3.1 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-5.1



Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

13 Nisan 02:50 Japonya M2 Para Arzı (Yıllık) Mart - 1,7%

13 Nisan 02:50 Japonya M3 Para Arzı (Yıllık) Mart - 1,2%

13 Nisan 10:00 Türkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Şubat - -6,81

13 Nisan 17:00 ABD İkinci El Konut Satışları (Milyon Adet) Mart 4,08 4,09

13 Nisan 17:00 ABD İkinci El Konut Satışları (Aylık) Mart 0,1% 1,7%

14 Nisan 01:20 ABD Fed Üyesi Miran'ın Konuşması Nisan

14 Nisan 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Şubat - 2,9%

14 Nisan 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Şubat 112 -2,10%

14 Nisan 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Şubat 50,1 0,30%

14 Nisan - Çin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart 107,1 90,98

14 Nisan - Çin İhracat (Yıllık) Mart 8,70% 39,60%

14 Nisan - Çin İthalat (Yıllık) Mart 15,0% 13,8%

14 Nisan 13:00 ABD NFIB Küçük İşletme Güven Endeksi Mart - 98,8

14 Nisan 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 28 Mart - 26.000

14 Nisan 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Mart 1,20% 0,7%

14 Nisan 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Mart - 3,4%

14 Nisan 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Mart 0,5% 0,5%

14 Nisan 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Mart - 3,9%

14 Nisan 19:15 ABD Fed Üyesi Goolsbee'nin Konuşması Nisan - -

14 Nisan 19:15 ABD Fed Üyesi Barr'ın Konuşması Nisan - -

15 Nisan 00.00 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'nin Konuşması Nisan - -

15 Nisan 02:50 Japonya  Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık) Şubat -1,0% -5,5%

15 Nisan 02:50 Japonya  Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Şubat 8,3% 13,7%

15 Nisan 11:00 Türkiye Merkezi Hükümet Bütçe Dengesi (Milyar TL) Mart - 24,4

15 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Şubat 0,3% -1,5%

15 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Şubat -1,5% -1,2%

15 Nisan 14:00 ABD Empire İmalat Endeksi Nisan - -0,2

15 Nisan 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Mart - 1,5%

15 Nisan 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Mart - 3,5%

15 Nisan 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Mart - 1,3%

15 Nisan 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Mart - 1,3%

15 Nisan 15:30 ABD Çekirdek İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Mart - 1,2%

15 Nisan 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Nisan - 38

15 Nisan 21:00 ABD Fed tarafından Bej Kitap raporu yayımlanacak - - -

15 Nisan 21:40 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması - - -

16 Nisan 05:00 Çin GSYH (Yıllık) 1Ç 4,7% 4,5%

16 Nisan 05:00 Çin GSYH (Yılbaşından bu yana, Yıllık) 1Ç 4,7% 5,0%

16 Nisan 05:00 Çin GSYH (Mevsimsellikten Arındırılmış, Çeyreklik) 1Ç 1,4% 1,2%

16 Nisan 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Mart 2,4% -

16 Nisan 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yılbaşından bu yana, Yıllık) Mart 2,6% 2,8%

16 Nisan 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Mart 5,4% -

16 Nisan 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yılbaşından bu yana, Yıllık) Mart 6,0% 6,3%

16 Nisan 05:00 Çin Sabit Varlık Yatırımları (Yılbaşından bu yana, Yıllık) Mart -11,5% -11,1%

16 Nisan 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Mart - 1,8%

16 Nisan 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Mart - 26,4%

16 Nisan 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Mart 1,2% 1,2%

16 Nisan 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Mart 2,5% 2,5%

16 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Mart 2,3% 2,3%

16 Nisan 15:30 ABD New York Fed Hizmetler İş Aktivitesi Nisan - -22.6

16 Nisan 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 11 Nisan - 219k

16 Nisan 15:30 ABD Philadelphia Fed İş Görünümü Nisan - 18.1

16 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 4 Nisan - 1794k

16 Nisan 15:35 ABD Fed Üyesi Williams'ın Konuşması Nisan - -

16 Nisan 16:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Schnabel'in Konuşması Nisan - -

16 Nisan 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Mart 0,1% 0,3%

16 Nisan 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Mart 76,3% 76,3%

16 Nisan 19:00 ABD AMB Üyesi Kocher'in Konuşması Nisan - -

17 Nisan 10:00 Türkiye 12 Ay Sonrası TÜFE Beklentisi Nisan - 22,17%

17 Nisan 10:00 Türkiye Konut Satışları Mart - 124,5k

17 Nisan 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Mart - 5,9%

17 Nisan 12:00 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Şubat - -1,9

17 Nisan 21:00 ABD Fed Üyesi Waller'ın Konuşması Nisan - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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