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ABD piyasalari savasin gelecegine iligkin belirsizligin sirmesiyle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun Trump’'in aciklamalari ve Orta Dogu'daki savasin
gelecegine iliskin belirsizligin sirmesiyle ABD piyasalarinda
satis baskisi artt. ABD Bagkani Donald Trump, iran ile
yurGtilen goérismelerde ilerleme kaydedildigini  belirtirken,
Tahran’in anlasma konusunda istekli oldugunu savundu ve
anlasma saglanmamasi halinde askeri baskinin strecegi
yoninde mesaj verdi. Trump ayrica NATO’'nun slregte destek
vermedigini ifade ederek ittifaka ydnelik elestirilerini yineledi.
iran tarafi ise ABD ile miizakere iddialarina temkinli
yaklasirken, arabulucular Gzerinden iletilen yanitta saldirilarin
sona erdirilmesi, savasin tekrarlanmayacagina dair glivenceler
verilmesi ve tazminat mekanizmasinin olusturulmasi gibi sartlar
éne cikti. Iranh yetkililer, ABD’nin miizakere sdylemini “stratejik
bir zaman kazanma hamlesi” olarak degerlendirirken, taraflar
arasinda giiven eksikliginin sirdiigiine isaret etti. Ote yandan
Trump, iran’in talebi dogrultusunda enerji altyapisina yénelik
saldirilarin gegici olarak askiya alindigini agiklarken, bu adimin
diplomatik surecin ilerlemesine bagli oldugunu vurguladi. Genel
gorinime baktigimizda, muzakere sOylemlerine ragmen
jeopolitik belirsizligin yiksek seyrini korudugunu gériyoruz. Bu
ortamda yatirimcilarin, gelen haber akisina bagh olarak zaman
zaman iyimser, zaman zaman ise daha temkinli bir pozisyona
yoneldigini takip ediyoruz.

Makro veri tarafinda din; haftalik issizlik bagvurulari ve Kansas
City Fed imalat endeksi verileri takip edildi. 21 Mart ile sona
eren haftada igsizlik bagvurularn beklentiye paralel 210 bin kisi
artis gosterdi. Beklentinin 3 oldugu imalat endeksi ise Mart'ta
5’'ten 11’e yukseldi.

Bu gelismelerle ABD piyasalari negatif seyir izledi. Dow Jones
endeksi %1,01 dususle 45.960,11, S&P 500 endeksi %1,74
dislsle 6.477,16 ve Nasdaq endeksi %2,38 duslsle 21.408,08
puandan ginu tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde 2 yilliklar
%3,99, 10 yilliklar %4,41’e, VIX endeksi ise 25,33’ten 27,44
seviyesine yukseldi.

Avrupa piyasalarinda da saticili seyir izlendi. Euro Stoxx 50
endeksi %1,53, Almanya'nin DAX endeksi %1,50, Fransa'nin
CAC 40 endeksi %0,98, ingiltere‘nin FTSE 100 endeksi %1,33
deger kaybetti. Avrupa tarafinda veri akigi sakinken, merkez
bankasi yetkililerinin agiklamalar takip edildi. Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Christine Lagarde, Orta Dogu'daki savasin
ekonomik etkilerine iligkin yaptigi degerlendirmelerde temkinli
olunmasi gerektigini vurguladi. Enerji altyapisinda olusan
hasarin beklenenden daha derin oldugunu belirten Lagarde,
piyasalardaki iyimserligin gercek tabloyu tam olarak
yansitmayabilecegini ifade etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bundesbank Baskani Joachim Nagel ise, 6niumuzdeki
haftalarda yeterli veri akisinin saglanmasi halinde AMB’nin
politika adimi atabilecegini belirtti. Nagel, Nisan ayina kadar
faiz kararina iliskin daha net bir gériniim elde edilecegini ifade
ederken, mevcut asamada hem bekle-goér yaklasiminin hem
de olasi bir aksiyonun masada oldugunu vurguladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

ABD Bagkani Donald Trump’in, Iran’in Hiirmiiz Bogazi'ndan
10 petrol tankerinin gecisine izin vermesini “iyi niyet
gostergesi” olarak degerlendirmesi, devam eden diplomatik
temaslara yoénelik iyimserligi destekledi. ABD vadeli endeksleri
bu sabah hafif pozitif seyir izliyor. Ote yandan, ABD ve
iran’dan gelen celigkili mesajlar ile barig anlagmasi olasiliginin
belirsizligini korumasiyla Asya-Pasifik piyasalarinda karisik
seyir hakim. Nikkei 225 endeksi %0,22, Kospi %1,03, Nifty 50
endeksi %1,28 duserken, Shanghai %0,26, Hang Seng %0,55
ile alicili seyir izliyor. Brent petrol %0,33 dususle 100 dolar
civarinda dengelenirken, ons altin %21,50 yukarida islem
goruyor.

Cin’de sanayi sirketlerinin karliigi yilin ilk iki ayinda guglu bir
toparlanma sergiledi. Ulusal Istatistik Biirosu verilerine gore,
Ocak-Subat doéneminde sanayi karlar yillik bazda %15,2
artarak Aralik ayindaki %5,3'ltk yukselisin ardindan ivmesini
hizlandirdi. Agiklamada, bu artista uretim faaliyetlerindeki
toparlanma ve Urtn fiyatlarindaki yukselisin etkili oldugu
belirtildi.

ABD’de bugiin Michigan Universitesi tiiketici beklentileri anketi
ve Kansas City Fed hizmet endeksi verileri takip edilecek.
Tuketici hissiyati final verisinin Mart'ta 54,0 seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. Oncli veri 55,5 seviyesinde
gerceklesmisti. Hizmet endeksinin ise 6’dan 3’e gerileyecegi
ongoraliyor. Euro Bodlgesi'nde bugin AMB tarafindan
enflasyon beklenti anketi yayimlanacak. Tuketicilerin 1 yilhk
enflasyon beklentisinin Subat'ta %2,6'dan %2,8’e, 3 yillik
enflasyon beklentisinin ise %2,6'dan %2,7’ye ylkselmesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta ABD’de Pazartesi giinii Dallas Fed imalat
endeksi, Sali gunl Chicago PMI, CB tiketici gliven endeksi,
JOLTS acik ig ilanlari takip edilecek. Tuketici gliveninin Mart'ta
91,2’den 88,8'e gerilemesi bekleniyor. Ocak ayinda agik
ilanlar 6,95 mn seviyesinde gerceklesmisti. Euro Bdlgesi’nde
Pazartesi ginu tiketici given endeksleri, Sali guni Mart ayi
dncl TUFE aciklanacak. Subat ayinda TUFE aylik %0,6 artigla
yillik bazda %1,9 seviyesinde gerceklesmisti. Japonya’da Sali
ginii Tokyo TUFE, perakende satislar ve sanayi dretimi
izlenecek. Subat'ta perakende satislarin aylik %1,2, sanayi
Uretiminin %2,0 dusmesi bekleniyor. Cin’de Sali gunu PMI
verileri takip edilecek. Mart'ta imalat PMI'in 49,0’'dan 50,2’e,
imalat disi PMI'in 49,5’ten 50,0’a yukselmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,960.1 v -101% A 084% W -829% A  8.03%
Nasdaq 21,408.1 v 238% W -111% W -7.05% & 10.86%
S&P 500 Vadeli* 6,563.8 A 043% W -045% W 550% & 10.53%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 22,613.0 v -150% A 104% W -853% A 1358%
FTSE 100 9,972.2 v -133% A 054% W -383% A 2201%
MSCI Europe 2,547.2 v 1A% A 123% W -793% A 27.17%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
3919.7
5,440.8
25,082.2
74,163.1
7,101.0
33,136.9
799.0

Giinliik deg. Haftalik deg.

A 079% W -0.94%
v -036% W -58%%
A 091% W -0.77%
v -148% W -0.50%
v -088% W -0.08%
v -060% W -121%
v -168% W -181%

4P 4 4 4 P> 4

Aylik deg. Yillik deg
-359% A 16.94%
6.91% A 126.75%
-556% A& 25.04%

-1127% W -5.09%
-1051% A 0.30%
426% A 43.85%
-2.85% A 33.84%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig

12,727.1

120,943.7

2,513.0
67,061.3

2,769,369

42619
11,090.3

112,847.2

5,517.9

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -183% W -246%
v 021% & 1.38%
v -098% W -1.07%
v -165% & 456%
v -128% & 162%
v -110% W -121%
A 009% A& 132%
v O -128% A& 252%
v -316% W -0.58%

4/ 4P 4 4 4 4 4

4

Aylikded.  Yillik deg
588% A 29.46%
349% A 51.98%
893% A 4277%
529% A 35.44%
698% A 9.30%
518% W -110%
088% W -7.86%
600% A 34.19%
1753% A 6.96%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiresel belirsizliklere ragmen, vadeli endekslerde one ¢ikan sinirli iyimserligin etkisiyle

endeks gune tepki alimlariyla baslayabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diin gine %0,40 azalisla 12.911,44
puandan baslangi¢ yapti. Agiligin ardindan tepki denemesi
olsa da hareket sinirli kaldi ve satis baskinin devam ettigini
takip ettik. Negatif haber akisinin etkisiyle endeks gini %1,83
disisle 12.727,06 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi
%3,34, sanayi endeksi %1,48 deder kaybetti. Ginlik islem
hacmi 130,4 milyar TL olarak gergeklesti.

Yurt iginde diin menkul kiymet istatistikleri yayimlandi. TCMB
verilerine gore, yabanci yatirimcilar 19 Mart ile sona eren
haftada hisse senetlerinde 138 mn dolar, DiBS’te 130 mn
dolar satis gerceklestirdi.

Bu arada, Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani
Karari ile yatinm fonu kazanglarina yonelik stopaj oranlarinda
degisiklige gidildi. Buna gore, hisse senedi yodun fonlar ile iki
yilldan uzun sure elde tutulan girisim sermayesi ve gayrimenkul
yatinm fonlarinda %0 stopaj uygulamasi korunurken,
TEFAS’ta islem gérmeyen serbest fonlar bu kapsam disinda
birakildi. Diger yatinm fonlarindan elde edilen kazanglar icgin
ise stopaj orani %17,5 olarak yeniden belirlendi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalarda jeopolitik belirsizliklerin siirmesi ve Asya
piyasalarindaki zayif gérinim risk istahini sinilamaya devam
ediyor. Trump’in son agiklamalari ABD vadeli endekslerinde
sinirh bir iyimserlik yaratsa da, glin igerisinde haber akisina
bagll olarak dalgali seyrin korunmasini bekliyoruz. Bu
cercevede endeksin gune tepki alimlari ile baslamasi olasi
gorinurken, hafta sonu riskini tagimak istemeyen yatirrmcilarin
etkisiyle gunin ilerleyen saatlerinde satis baskisinin yeniden
artabilecegdini degerlendiriyoruz.

Buglin 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt icinde Pazartesi giini ekonomik glven
endeksi, Sali guni issizlik orani ve ticaret dengesi takip

edilecek. Ekonomik gtiven endeksi Ocak ayinda 99,4 iken,
Subat ayinda %1,4 oraninda artarak 100,7 degerini almisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 12,727.1 15,641.2 16,055.2
Giinliik Deg. v -1.83% W -334% W -148%
Haftalik Deg. v -2.46% WV -6.30% W -2.43%
Yillik Deg. & 29.46% A 746% A& 22.99%
Hacim (milyar TL) 130.4 22.2 76.1
Giinliik Deg. W -22.22% W-1451% W -3.74%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 178.8 38.0 75.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -27.10% W-41.45% & 0.68%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 44.3572 44.4518 a 0.21%
€3 1.1548 1.1539 v -0.08%
S 159.58 159.62 A 0.03%
Altin 4,455.2 4,442.29 v -0.29%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1896 @ 1065% @ 1154% @ 621% @ -34.3%
Tiirkiye 5 Yillik 2958 @ 442% @ 320% @ 284% @ 25%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -110% @ -33% @ 198%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD'de igsizlik maasi basvurulari 210.000 kisi ile

beklentilere paralel agiklandi. Veri gindeminin zayif oldugu glinde tahvil Net Degigim
piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 Olkel N

bp artisla %4,37, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 8 bp artisla eler Son Getiri - ik Haftalk  Ybb
%3,04 seviyesinden iglem gordi. (%)

R L . o . . . Tiirkiye A 740 0,12 -0,02 0,72
THrInt/(e n|nK5 y||||k2%célg1r C|SS|I_C1DOS rlllskk pEI’ImI sgodbpiz'segllyeinclieno/lﬂellrg ABD & 437 0,04 003 018
gorur e.”’d a?':n > d.\.’a ell 1U yilik Eurobon p artisia %, ingiltere A 494 010 006 040
seviyesinden islem gordu. Amanya A 304 008 000 014

. . . . N F & 376 0,11 0,00 0,15
Doviz tarafinda, major para birimlerinin  ¢ogunlugu ABD Dolar’i iransa

o . . . . .. . spanya & 356 0,10 -0,02 0,22
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 99,768 seviyesine yiikselirken, it
L . . . P alya & 397 0,13 0,00 0,40
Euro / Dolar paritesi 1,1545 seviyesinden islem gordi. Dolar / TL spot
kuru ise 44,36 seviyesinden islem gord.
Degisim (%)
Yurt i¢i piyasalarda, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yilhk gosterge Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
tahvilin bilesik faizi 81 bp artisla %43,62, 10 yillik gésterge tahvilin faizi Tiirk Lirasi A 44,36 0,07 014 3,28
8 bp artigla %33,92 seviyesinden islem gordii. BIST Kesin Alim Satim G. Afrika Randi A 17,01 0,34 0,02 2,69
Pazarr’'nda igslem hacmi 22 milyar TL’ye geriledi. Rus Rublesi 4 8187 1,08  -150 397
Meksika Pesosu & 17,78 0,07 -0,70 -1,34
19 Mart ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve E'_‘”j, W"n:‘? : ;fgg g'gg g'gé 3*?2
kur hareketlerinden arindinlmis haftalik degisimlere gére 130,1 Milyon indistan Rupee ; ' g ’
. " . EndonezyaRupiah W 16.895  -0,06  -047 135
Dolar azalig olurken, 6zel sektér borglanma araci stokunda 2,1 milyon —
Dolar azalig gergeklesti. Ilgili haftada DIBS stoku 37,1 Milyar TL Macal Forint 4 3%6L 035 118 261
: ! Brezilya Reali 4 523 0,10 -1,54 -4,50

artarak 8,87 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin

DIBS stoku ise 5,1 Milyar TL azalarak 716,9 Milyon TL seviyesine

geriledi. Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payr %8,08'e (%)

geriledi. Yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite etkisinden Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00

arindinimis olarak toplamda yaklasik 839 Milyon dolar artis izlenirken, Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50

gercek kisilerde 314 Milyon dolar artig, tizel kisilerde ise 525 milyon

A TLREF 40,00
dolar artis goralda.

TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026
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Yurt igi Haberler

Deutsche Bank "Tiirkiye: Daha zorlu makro patika" isimli
bir rapor paylasti. Artan maliyetler ve dis talepteki zayiflama
sebebiyle enflasyon beklentileri yukari yonlu revize edilirken,
biyime tahminlerinde bir miktar yavaslama 6ngoraldu.
iran'daki catismanin beklenenden daha uzun sirdigi
belirtilen raporda Turkiye ekonomisinin enerji fiyatlarina olan
yuksek hassasiyeti nedeniyle enflasyon ve cari dengenin
dogrudan etkilere maruz kaldigi ifade edildi. Blyimenin zayif
dis talep ve sikilagsan finansal kosullar karsisinda kirilgan bir
yap! sergiledigi dile getirildi. 2026 yil sonu blyime tahmini
yuzde 4,2'den yuzde 3,2'ye revize edildi. Dezenflasyon
surecinin daha zorlu gegecegi tahmin belirtilen raporda ener;ji
fiyatlarindaki baskilar ve hizmet enflasyonundaki riskler
nedeniyle 2026 sonu enflasyon tahmini ylzde 25'ten yuzde
27,5'e yukseltildi. Kurum Nisan ayinda faiz indirimi ihtimalinin
masadan kalktigini, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
siki para politikasini bir sire daha koruyacagini 6ngérdu. Ana
senaryolarinda (HUrmlz Bogazi'nin yeniden agilmasi ve
enerji fiyatlarinin gevsemesi varsayimiyla), TCMB'nin Nisan
toplantisinda mevcut durusunu koruyarak politika faizini
yuzde 37'de sabit tutmasini bekliyorlar. Politika faizi tahmini
2026 sonu i¢in yuzde 31'den yuzde 33,5 seviyesine
yukseltildi.

TCMB verilerine gore 20 Mart haftasinda brit rezervler
177,5 milyar dolara geriledi. Bir énceki hafta rezervier 189,6
milyar dolar dizeyindeydi. Net rezervler ayni dénemde 69
milyar dolardan 57,4 milyar dolara ¢ekildi. Piyasa aktorlerinin
yakindan takip ettigi swap hari¢ net rezervlerde de hizli disus
gorlldi. Buna goére 20 Mart haftasinda swap harig net
rezervler 54,3 milyar dolardan 43 milyar dolara geriledi.

S&P Global enerji fiyatlarindaki ylkselis ve Ocak ayindaki
asgari ucret artisinin beklenenden gugli yansimasi nedeniyle
Tarkiye icin 2026 yili ortalama enflasyon tahminini ylzde
23,4'ten yuzde 28,9'a yukseltti. Raporda 2026'da biylimenin
yluzde 3,4 olacag oOngorilda. Dolar/TL kurunda yil sonu
tahminleri bu yil i¢in 48,50, 2027 igin 53,00 olarak tahmin
edildi.

OECD, Orta Dogu'daki gerilim ve artan enerji fiyatlarinin
etkisiyle, Turkiye ekonomisine iligkin bu yil icin ekonomik
biuytime tahminini yizde 0,1 asagdi yonlu revize ederek ylzde
3,3'e ¢ekti. OECD, Tirkiye'de enflasyonun bu yil yizde 26,7
olacagini 6ngordu.

Yurt Dis1 Haberler

Alton Aviation Consultancy’ye gore, Asya ile Avrupa'yi
birbirine baglayan baslica giizergahlardaki bilet fiyatlari bu ay
yuzde 560’a varan artiglar kaydetti. Analistler, diinyanin en
yogdun transit koridoru olan Basra Korfezi'nde savas kaynakli
aksakliklarin etkisinin devam etmesi nedeniyle mevcut
ylksek seviyelerin yaz boyunca ve sonbahara kadar
stirmesinin beklendigini belirtti. Alton'un analiz sirketinin
Cirium ve online seyahat acentelerinden elde ettidi verilere
go6re, Haziran ayi seyahatleri icin Asya-Pasifik ile Avrupa
arasindaki yedi popller guizergahtaki bilet fiyatlari, bir yil
oncesine gore ortalama ylzde 70 daha yiksek. Sidney-
Londra arasi bir biletin fiyati su anda gegen yila gore iki kat
artigla ortalama bin 500 dolarin Uzerinde. Analistlere gore
durumun dulzelecegine dair bir isaret yok. Fiyatlarin, Ekim
ayina kadar gegen yilin seviyelerinin yaklasik yuzde 30
lzerinde kalmasi bekleniyor. Bu fiyat baskisi, ters yonde de
ayni derecede goruliyor. Avrupa’dan Asya’ya ugus Ucretleri
keskin bir artis goOsterdi. Haziran fiyatlari gegen yilin ayni
doénemine gore ylzde 79'a varan bir artis kaydetti ve bazi
uzun mesafeli glizergahlarin Ucreti artik bir yil dncesine gore
neredeyse Ug¢ katina gikt.

iran basini, Umman Denizi ile Basra Korfezi'nde 350'den
fazla tankerin HUrmiz Bogazi'ndan gegis yapabilmek igin
iran'dan izin bekledigini bildirdi. iran'in yari resmi Fars Haber
Ajansi, Hirmuz Bogazi'ndan gecis icin bekleyen tankerlere
iliskin detaylari paylasti. Haberde, Umman Denizi ile Basra
Korfezi'nde 25'i buylk petrol tankeri, 200'0 standart petrol
tankeri ve 701 LNG gemisi olmak Uzere 350'den fazla
tankerin gegcis icin iran'dan onay bekledigi ifade edildi. Ayrica
fran'in  séz konusu gemilerden sistemlerini kapatarak
beklemelerini istedigi aktarildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) Genel Direktorii Ngozi Okonjo-
Iweala, kiresel ticaret sisteminin son 80 yilin "en ciddi
aksakliklarini" yasadigini  belirterek, ¢ok tarafli dinya
dizeninin geri donllmez bigimde degistigini ifade etti.
Okonjo-lweala, Kamerun'un bagkenti Yaounde'de diizenlenen
DTO Bakanlar Konferansi'nin agilisinda yapti§i konusmada
degerlendirmelerde bulundu. Daha 6nce bilinen dinya dizeni
ve cok tarafli sistemin geri doénllmez sekilde degistigini
vurgulayan Okonjo-lweala, "Bugln dinyanin karsi karsiya
oldugu sorunlarin blydkligind inkér edemeyiz." dedi.
Kiresel ticaret sisteminin son 80 yilin "en ciddi aksakliklarini”
yasadigina dikkat ceken Okonjo-lweala, ¢ok tarafli dinya
dizenindeki degisimin kalici oldugunu belirtti. Okonjo-Iweala,
yasanan krizlerin yalnizca mevcut  gatismalardan
kaynaklanmadigini ifade ederek, "Korfez'deki catismadan
once de ticaret, enerji, glibre ve gida alanlarinda ciddi sekilde
sarsiimisti” diye konustu.

Diinya Bankasi Orta Dogu'daki ¢atismaya iliskin yazili bir
aciklama yayimladi. Agiklamada, ¢atismanin emtia fiyatlari ve
lojistik Uzerinde etkisini gostermeye baglamasiyla birlikte
gelismekte olan piyasalardaki birgok tlkenin Diinya Bankasi
Grubu'na bagvurdugu ifade edildi. Bankanin, hikumetler, 6zel
sektor, bolgesel ortaklar ve diger paydaslarla birlikte bu yeni
zorluklarin asilmasina destek olmak igin calismalarini
surdirdigu  belirtlen  agiklamada, "Kiresel piyasa
gelismelerini  yakindan izliyor ve sahada nelerle
karsilastiklarini anlamak icin en c¢ok etkilenen mdusteri
Ulkelerle dogrudan temas kuruyoruz" ifadesine yer verildi.
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Sirket Haberleri

Akbank (Akbnk, No6tr): Akbank, uluslararasi piyasalardan toplam 5 dilimden olusan sendikasyon kredisi sagladi; bu kapsamda
367 gun vadeli 124,85 milyon dolar ve 175,4 milyon euro, 2 yil 2 is gini vadeli 202 milyon dolar ve 60 milyon euro ile 3 yil 2 is
glind vadeli 102,5 milyon dolar borglanma gergeklestirildi. Kredinin maliyeti 367 glin vadeli dilimde dolar ve euro igin sirasiyla
SOFR+%1,25 ve Euribor+%1,10, 2 yil 2 is ginu vadeli dilimde SOFR+%1,75 ve Euribor+%1,60, 3 yil 2 is ginu vadeli dolar
diliminde ise SOFR+%2,00 olarak belirlendi.

Hisse Kodu AKBNK  F/K 6,1
Cari Fiyat (TL) 67,25 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 90,60 FD/Satislar
52H En Dustik (TL) 46,39 PD/DD 11
Piyasa Degeri (mn TL) 349.700,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.898,6 S1H -3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 52% SIA -16,0%
Endeks Payi (BIST100) 47% S3A -12,5%
Temettii Verimi 2,8% S1Y -3,2%
3A Hacim (mn TL) 9.180,7 YB -13,6%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 26.03.2026 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 8,55 TL
fiyattan toplam 100.000 adet pay geri alindi. Bdylelikle sirketin sahip oldugu ENERY paylari toplami 344.161.346 adede
ulasti (Sirket sermayesine orani %3,8240).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 23,5
Cari Fiyat (TL) 8,55 FD/FAVOK 16,1
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,8
52H En Dusuk (TL) 3,20 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 76.950,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.738,1 S1H 2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -5,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -23,2%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 126,7%
3A Hacim (mn TL) 200,2 YB -23,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Efor Yatinm Sanayi (EFOR, Notr): Sirket tarafindan 26.03.2026 tarihinde pay basina 8,95 TL fiyattan toplam 840.000 adet
EFOR paylarinin geri alimi gergeklestirildi. Bu iglemle birlikte, 26.03.2026 tarihi itibariyla geri alinan paylarin sermayeye orani %
0,03857 seviyesine ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EFOR F/K 8.853,9
Cari Fiyat (TL) 9,14 FD/FAVOK 11,2
52H En Yiksek (TL) 33,54 FD/Satislar 1,6
52H En Dusuk (TL) 8,40 PD/DD 4,3
Piyasa Degeri (mn TL) 19.906,9
Piyasa Degeri (mn USD) 449,6 S1H -16,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A -48,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -76,3%
Temettl Verimi 0,2% S1Y -61,1%
3A Hacim (mn TL) 346,7 YB -75,2%

Katihmevim (KTLEV, Nétr): Sirketin bagh ortakhdi konumunda bulunan iktisat Katihm Bankasi A.S.'nin banka
faaliyetlerinin, Grup cati sirketi Pusula Finans Holding A.S. blnyesinde yapilandiriimasi ve finansal hizmetlerin grup
seviyesinde yeniden konumlandiriimasi suretiyle sermaye yapisinin daha etkin yonetilmesi amaciyla, s6z konusu bagh
ortaklikta sahip olunan paylarin tamaminin, Grup disina ¢ikmaksizin Pusula Finans Holding A.S.'ye devredilmesine karar
verildi. S6z konusu pay devri isleminin, Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlk A.S. tarafindan hazirlanan 25.03.2026
tarihli ve 2026.03.D.02 sayili Degerleme Raporu esas alinarak gergeklestiriimesi planlaniyor. Anilan degerleme galismasi
kapsaminda, Iktisat Katilim Bankasi A.S.'nin paylarinin piyasa degeri 31.12.2025 tarihi itibariyla 12.421.871.197 TL olarak

hesaplandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KTLEV F/K 15,0
Cari Fiyat (TL) 62,50 FD/FAVOK 8,7
52H En Yiksek (TL) 66,50 FD/Satiglar 7,4
52H En Dustk (TL) 5,37 PD/DD 11,4
Piyasa Degeri (mn TL) 129.375,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.922,2 S1H 0,9%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 66,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 206,4%
Temettu Verimi 0,5% S1Y 994,3%
3A Hacim (mn TL) 3.1153 YB 178,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14.0
13.5 Son 3 Ay Son1Yil

13.0 /A'Vf'y\ Kapanig 11.64x

12.5 L

12.0 '™ Minimum 10.27x 8.60x

115 m ‘r A Maksimum 13.40x 13.40x

oo [\ Ortalama 12.20x 10.65x
. v hd v

100 ["V W Minimuma Uzaklik 1.38x 3.04x

:g W\‘\N Maksimuma Uzaklik -1.75x -1.75x
a5 Performans 15.7% 25.4%
8.0
7.5
T T T A w w  w e e o e e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g ¢& 9 g9 9 g g 9 49 49 g 9 g o :
s ¥ & ¢ 5 ¥ § § I 8§ g g = carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %8.5 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.03x
6 19.1 Minimum 1.03x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 Ortalama 1.39x 1.29x
12 14.8 Minimuma Uzakhk 0.00x 0.04x
' Maksimuma Uzakhk -0.72x -0.72x
1 104 Performans -25.9% -0.8%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Y § & & & & & & § 8 § & 8 carpan seviyesine %35; son bir yillik ortalama
g 3 8 8 &5 &8 &8 & =& & 88 & 8

carpan seviyesine %25.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5 Son 3 Ay Son1Yil

1
19.5 NI‘ r Kapanis 18.38x
185 Minimum 15.58x 13.64x
17.5
W f Maksimum 20.19x 20.19x
16.5 L
155 W Ortalama 18.44x 16.51x

145 Minimuma Uzaklik 2.80x 4.74x
135 Maksimuma Uzaklik -1.80x -1.80x
12.5 Performans 20.4% 34.7%
11.5
10.5 "
0 " wn n n mw n m o o, © ©  © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N g (N (N (N N N N N N < I S P .
P 3 &3 3 5 < Y S 3 I 3 S P carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10.2 yakiniz.
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Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -20.90
5 Minimum -27.3 -31.2
10 Maksimum -14.3 55
Ortalama -21.2 -17.4
15 AA Minimuma Uzaklik 6.4 10.3
-20 ) ﬁ ! Maksimuma Uzaklik 6.6 -26.4
-25 Performans 5.1% 31.4%
-30
-35 9 9 9 0 0 0 0 0 0 0 9 9 9 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
= 3 Py By = = g S 3 ) =) S = seviyeye 0.3 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 3.5 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -16.0
0 Minimum -16.0 -25.2
-5 Maksimum 8.2 8.2
-10 0 Ortalama -2.7 -8.0
Minimuma Uzakhk 0.0 9.3
-15 Maksimuma Uzaklik 242 242
220 Performans -0.7% 15.0%
-25
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
30 E 3 3 3 3 3 3 3 E 3 3 § @ 40 seviyeye 13..? puan; son bir yillik ortalama
By 3 9 S S 2 Y S =] ~ g S @ seviyeye 8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -8.5
Minimum -20.1 -20.3
Maksimum -0.8 9.7
Ortalama -11.4 -9.5
Minimuma Uzaklik 11.7 11.8
Maksimuma Uzakhk -7.7 -18.2
Performans 8.5% 42.7%
-25
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e ° © e e ° e - - - e ° e seviyeye 1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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ftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
23 Mart 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni Mart - 85,7
23 Mart 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Subat - 3,5%
23 Mart 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Subat - 0,18
23 Mart 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Ocak 0,1% 0,3%
23 Mart 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Mart - -12,2
23 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - - -
24 Mart 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Villik) Subat 1,4% 1,5%
24 Mart 02:30 Japonya Gida digt Ulusal TUFE (Yillik) Subat 1,7% 2,0%
24 Mart 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncil) Mart - 53,0
24 Mart 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 53,8
24 Mart 10:00 Tarkiye Reel Sektor Giveni Mart - 104,1
24 Mart 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Mart - 73,5%
24 Mart 12:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Mart - 50,8
24 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 51,9
24 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi
24 Mart 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Slejpen'in Konusmasi - -
24 Mart 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 7 Mart - 9.000
24 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mart - -173
24 Mart 15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 4¢ 2,4% 2,8%
24 Mart 15:30 ABD Birim Emek Maliyeti (Final) 4¢ 3,4% 2,8%
24 Mart 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi -
24 Mart 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mart - 51,6
24 Mart 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 51,7
24 Mart 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Mart - -10
24 Mart 18:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - -
25 Mart 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Ocak - 112,4
25 Mart 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Subat - 24,2%
25 Mart 11:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
25 Mart 12:15 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lane'nin Konusmasi
25 Mart 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 20 Mart - -10,9%
25 Mart 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmas! - -
25 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,2%
25 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - -0,1%
25 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,6%
25 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 2,6%
25 Mart 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 4¢ - -226,4
25 Mart 16:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - -
26 Mart 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Subat - 2,6%
26 Mart 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Subat - 3,3%
26 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi -
26 Mart 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan 21 Mart
26 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 14 Mart
26 Mart 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Mart - 5
27 Mart 02:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konusmas - -
27 Mart 04:30 Gin Sanayi Sektor Karliligi (Yilbasindan bu yana, Yillik) Subat - 0,6%
27 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Subat - 2,6%
27 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Subat - 2,6%
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mart - 55,5
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Final) Mart - 57,8
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mart - 54,1
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mart - 3,4%
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 5- 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mart - 3,2%
27 Mart 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mart - 6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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