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ABD piyasaları haftanın ikinci işlem gününde yükselişini sürdürürken, yeniden yükselişe geçen 

petrol fiyatları piyasalardaki toparlanmayı sınırladı

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları haftanın ikinci işlem gününde yükselişini

sürdürürken, yeniden yükselişe geçen petrol fiyatları

piyasalardaki toparlanmayı sınırladı. Brent petrol yaklaşık 104

dolar seviyesine kadar yükselirken, Orta Doğu’da enerji

altyapısına yönelik saldırılar ve Hürmüz Boğazı’ndaki aksaklıklar

arz endişelerini canlı tuttu. ABD Başkanı Trump’ın tanker

geçişlerini korumaya yönelik uluslararası bir koalisyon ihtiyacını

küçümseyen açıklamaları sonrası hisse senetlerinin gün içi

zirvelerinden geri çekildiği, petrol fiyatlarının ise yukarı yönlü

hareketini hızlandırdığı görüldü. Sektörler bazında enerji hisseleri

%1’in üzerinde yükselerek güçlü seyrini sürdürürken, zorunlu

tüketim sektörü de yaklaşık %1 artış kaydetti. Bu yükselişte

Expedia ve Booking gibi şirketler ile birlikte havayolu şirketlerinin

güçlü talep görünümüne bağlı olarak yukarı yönlü revize edilen

gelir beklentileri etkili oldu. Öte yandan petrol fiyatlarındaki

artışın yarattığı maliyet baskısına rağmen havacılık sektöründe

talebin güçlü kalmaya devam etmesi pozitif katalizör olarak

destek verdi.

Şirketler tarafında, Amazon hisseleri CEO Andy Jassy’nin yapay

zeka yatırımlarının AWS gelirlerini önemli ölçüde artırabileceğine

yönelik açıklamaları sonrası yaklaşık %1,3 yükseldi. Jassy, AWS

gelirlerinin önümüzdeki 10 yıl içinde 600 milyar dolara

ulaşabileceğini öngörerek önceki tahminini iki katına çıkardı.

Havayolu şirketleri tarafında ise Delta ve American Airlines’ın

güçlü talep görünümüne bağlı olarak gelir beklentilerini yukarı

yönlü revize etmesi sektör hisselerinde yükselişi destekledi.

Delta hisseleri %4’ün üzerinde değer kazanırken, diğer büyük

taşıyıcılar da da benzer şekilde pozitif görünüm izlendi. Öte

yandan savunma teknolojileri alanında faaliyet gösteren

Swarmer’ın halka arz sonrası ilk işlem gününde %520 değer

kazanması dikkat çekti.

Makro veriler tarafında ise açıklanan veriler ekonomik aktivitede

zayıf ancak karışık görünümün sürdüğüne işaret etti. New York

Fed’in açıkladığı genel iş koşulları endeksi Mart ayında -22,6

seviyesinde gerçekleşerek önceki aya göre sınırlı toparlanma

gösterse de ekonomik faaliyette belirgin daralmaya işaret etmeye

devam etti. İş ortamı beklenti endeksi -46,2 seviyesine

gerilerken, istihdam göstergesinde sınırlı bir iyileşme izlendi.

Konut piyasası tarafında ise bekleyen konut satışları Şubat

ayında aylık bazda %1,8 artarken, yıllık bazda %0,8 geriledi.

Bölgesel kırılımlarda Güney ve Batı bölgelerinde toparlanma

görülürken, Kuzeydoğu ve Ortabatı’da zayıf seyir devam etti.

Dow Jones endeksi %0,10 artışla 46.993,26 seviyesine

yükselirken, S&P 500 endeksi %0,25 değer kazancıyla 6.716,09

seviyesinden kapandı. Nasdaq endeksi de %0,47 artışla

22.479,53 puandan günü tamamladı. Tahvil faizleri cephesinde,

2 yıllıklar %3,67 seviyesinde seyrederken, 10 yıllıklar %4,19

seviyesine düşüş gösterdi.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasaları, Nvidia’nın GTC 2026 etkinliğinde yaptığı yeni

ürün ve iş birlikleri duyurularının yapay zeka talebine yönelik

iyimserliği güçlendirmesiyle teknoloji hisseleri öncülüğünde

alıcılı seyir izliyor. Özellikle yarı iletken şirketlerine gelen

alımlarla Güney Kore piyasası %4’e varan prim yaparken,

Japonya’da Nikkei 225 ve TOPIX endeksleri %2’nin üzerinde

alıcılı seyir izliyor. Nvidia kaynaklı güçlü talep beklentisi,

Asya’daki çip üreticilerinin küresel yapay zeka yatırım

döngüsünden doğrudan faydalanacağı görüşünü destekliyor.

Petrol fiyatlarında gün içi sınırlı geri çekilme de risk iştahını

desteklerken, Orta Doğu’da İsrail’in İran’ın güvenlik şefini hedef

alması ve İran’ın BAE’deki enerji tesislerine yönelik saldırılarını

sürdürmesi, Hürmüz Boğazı üzerinden arz kesintisi riskini

gündemde tutarak temkinli duruşu koruyor. Makro tarafta

Japonya’da Şubat ayı ihracatı yıllık bazda %4,2 artarak %1,6’lık

beklentinin üzerinde gerçekleşti ancak Ocak ayında kaydedilen

%16,8’lik güçlü artışa kıyasla belirgin bir ivme kaybına işaret

etti. Detaylara bakıldığında, yarı iletken ihracatındaki %25,1’lik

güçlü artış toplam performansı desteklerken, ABD’ye yapılan

otomotiv ihracatında %14,8’lik düşüş ve Çin’e yönelik

sevkiyatların %10,9 gerilemesi dış talepte bölgesel zayıflığa

işaret etti. İthalat tarafında ise %10,2’lik artış, iç talebin görece

güçlü seyrettiğini gösterse de dış ticaret dengesine baskı

oluşturdu. Bu görünüm, Japonya ekonomisinde teknoloji ve çip

ihracatının büyümeyi desteklemeye devam ettiğini ancak

geleneksel ihracat kalemlerinde ve ana ticaret ortaklarında

zayıflık sinyallerinin arttığını ortaya koyuyor.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah ağırlıklı pozitif seyrediyor.

Bugün ABD’de 13 Mart haftasına yönelik MBA mortgage

başvuruları ile birlikte Şubat ayına ilişkin ÜFE ve çekirdek ÜFE

verileri, Ocak ayına ilişkin fabrika siparişleri ve dayanıklı mal

siparişleri ile FOMC toplantısı takip edilecek. Şubat ayına ilişkin

ÜFE’nin aylık bazda %0,5’ten %0,3’e gerilemesi beklenirken,

yıllık ÜFE son veride %2,9 seviyesinde bulunuyor. Aynı döneme

yönelik çekirdek ÜFE’nin aylık bazda %0,8’den %0,3’e

gerilemesi öngörülürken, yıllık çekirdek ÜFE son açıklamada

%3,6 seviyesinde gerçekleşmişti. Ocak ayına ilişkin fabrika

siparişleri son açıklamada %-0,7, dayanıklı mal siparişleri ise %-

1,4 seviyesinde bulunuyor. Mart ayı FOMC toplantısında Fed’in

federal fonlama oranında değişikliğe gitmesi beklenmiyor. Ancak

bu toplantının asıl önemi faiz kararından çok verilecek mesajda

olacak. Son dönemde büyüme görünümü zayıflarken

enflasyonda kalıcı rahatlamanın henüz oluşmadığı konjönktörde

İran kaynaklı enerji şoku da riskleri artırıyor. Bu nedenle Fed’in

hem enflasyonla mücadele duruşunu koruyan hem de büyüme

tarafındaki zayıflamayı kabul eden dengeli bir iletişim kurması

bekleniyor. Projeksiyonlarda 2026 büyüme tahmininin aşağı,

işsizlik ve enflasyon tahminlerinin ise yukarı yönlü

güncellenmesi olası görünüyor. Buna karşın, noktasal grafikte

ek bir güvercin sinyal beklenmiyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de, 14 Mart haftasına yönelik haftalık işsizlik maaşı

başvuruları, 7 Mart haftasına yönelik devam eden başvurular ile

Mart ayı Philadelphia Fed iş görünümü verisi takip edilecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 46,993.3 0.10% 0.93% -6.23% 10.46%

Nasdaq 22,479.5 0.47% 1.69% -2.40% 16.41%

S&P 500 Vadeli* 6,750.0 0.40% 1.88% -2.82% 13.67%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 23,730.9 0.71% 1.21% -4.01% 19.20%

FTSE 100 10,403.6 0.83% 1.39% 0.33% 27.29%

MSCI Europe 2,642.3 0.95% 1.81% -4.49% 31.92%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,024.4 -0.63% -1.74% -1.01% 20.07%

Kospi 5,893.4 4.48% 7.40% 15.80% 145.61%

Hong Kong* 25,890.0 0.08% 1.67% -2.52% 29.06%

S&P BSE Sensex - Hindistan 76,523.5 0.60% 2.63% -8.44% -2.07%

IDX Composite - Endonezya 7,106.8 1.20% -0.43% -10.44% 0.38%

TAIEX - Tayvan 34,284.8 1.32% 2.65% 7.87% 48.84%

MSCI GOU Asya 828.2 1.06% 1.63% 0.70% 38.74%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,217.6 2.01% 0.95% -2.25% 34.45%

WIG - Polonya 123,591.0 2.20% 2.61% -1.38% 55.31%

Prag SE - Prag 2,583.0 2.15% 2.66% -6.39% 46.75%

S&P/BMV IPC - Meksika 66,196.9 0.83% 0.83% -6.51% 33.70%

Merval - Arjantin 2,663,049 2.18% 0.77% -10.55% 5.11%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,242.5 1.57% 1.55% 4.70% 1.57%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,946.3 0.49% 0.49% -2.17% -9.06%

FTSE/JSE All - Endonezya 117,252.5 0.59% 2.03% -2.33% 39.43%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,505.7 4.10% -0.22% -17.72% 6.73%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 44.2078 44.2088 0.00%

€/$ 1.1528 1.1541 0.11%

$/¥ 158.99 158.71 -0.18%

Altın 5,007.9 4,990.53 -0.35%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 17/03/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 156.5 -1.21% 6.82% 45.7% -32.6%

Türkiye 5 Yıllık 274.1 -1.78% 3.73% 27.3% 16.0%

Türkiye 10 Yıllık 345.6 -0.38% -0.50% -4.1% 48.9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,217.6 17,203.8 16,592.2

Günlük Değ. 2.01% 3.17% 0.88%

Haftalık Değ. 0.95% 3.24% -0.34%

Yıllık Değ. 34.45% 18.20% 27.10%

Hacim (milyar TL) 127.1 28.1 60.1

Günlük Değ. 10.37% 23.51% 8.52%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 175.7 37.6 74.1

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -27.68% -25.06% -18.99%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Küresel piyasalardaki ılımlı toparlanma sinyalleriyle birlikte endeksin güne alıcılı başlangıç 

yapabileceğini düşünüyoruz

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BİST 100 endeksi %0,40 artışla 13.008,29 puandan

başlangıç yaptı. Endek, gün içerisinde yoğun alıcılı seyrederek

13.253,56 seviyesine kadar yükseldi. Bu seviyeden ılımlı

realizasyon gerçekleştiren endeks, günü %2,01 artışla

13.217,60 puandan tamamladı. Bankacılık endeksi %3,17

yükselirken, sanayi endeksi %0,88 değer kazandı. Günlük

işlem hacmi, 127,06 milyar TL olarak gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki ılımlı toparlanma sinyalleriyle birlikte

endeksin güne alıcılı başlangıç yapabileceğini düşünüyoruz.

Bugün TÜİK, Ocak ayı tarımsal girdi fiyat ve dış ticaret

endekslerini açıklayacak. Aynı zamanda, TCMB, Para

Politikası Kurulu Toplantı Özeti'ni yayımlayacak.

Gelecek gündemde neler var?

Haftanın devamında yurt içinde takip edeceğimiz makro veri

akışı bulunmuyor.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Almanya‘da ZEW endeksi Mart'ta -0,5 seviyesine

gerileyerek beklentilerin altında kaldı. Veri sonrası tahvil piyasalarında

alıcılı seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp azalışla

%4,20, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 4 bp azalışla %2,91

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp azalışla 273 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond 6 bp

azalışla %7,24 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kazandı. Dolar Endeksi 99,675 seviyesine gerilerken,

Euro / Dolar paritesi 1,1529 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru

ise 44,20 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda TL tahvilerde alıcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 15 bp azalışla %40, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi 47

bp azalışla %32,32 seviyesinden işlem gördü. BİST Kesin Alım Satım

Pazarı’nda işlem hacmi 21,1 milyar TL’ye yükseldi.

Hazine, dün Mart 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ilk ihracından

%39,99 ortalama yıllık bileşik faiz ile 20 milyar 73 milyon TL, Ocak 2030

vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin yeniden ihracından %42,19 ortalama

yıllık bileşik faiz ile 47 milyar 739 milyon TL, Mart 2028 vadeli Altın

tahvilinin doğrudan satışından %0,80 yıllık getiri ile 67 milyar 958 milyon

TL ve Mart 2028 vadeli Altına Dayalı Kira Sertifikasının doğrudan

satışından %0,80 yıllık kira oranı ile 59 milyar 824 milyon TL borçlandı.
Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,99

22 Nisan 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 44,20 0,12 0,01 2,93

G. Afrika Randı 16,66 0,00 -1,63 0,61

Rus Rublesi 82,40 1,10 2,87 4,64

Meksika Pesosu 17,69 0,11 -1,38 -1,73

Kore Wonu 1.487 -0,16 -0,95 3,21

Hindistan Rupee 92,40 0,18 -0,12 2,84

Endonezya Rupiah 16.975 -0,06 0,24 1,83

Macar Forinti 337,39 -0,44 -2,01 3,13

Brezilya Reali 5,20 -0,51 -2,24 -4,98

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,24 -0,06 0,31 0,56

ABD 4,20 -0,02 -0,09 0,01

İngiltere 4,71 -0,06 -0,12 0,17

Almanya 2,91 -0,04 -0,06 0,01

Fransa 3,57 -0,05 -0,10 -0,05

İspanya 3,39 -0,05 -0,10 0,05

İtalya 3,67 -0,06 -0,13 0,10

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Rekabet Kurulu, Türkiye ekonomisi için stratejik öneme

sahip olan çimento sektörüne yönelik geniş kapsamlı bir

sektör incelemesi başlattı. Açıklamaya göre çalışmada,

sektördeki pazar yapısı, yoğunlaşma oranı, firma davranışları

ve rekabet dinamikleri detaylı şekilde analiz edilecek. Kurul,

özellikle çimento sektörünün homojen ürün yapısı ve yüksek

yoğunlaşma nedeniyle rekabet sorunlarına açık olduğuna

dikkat çekerken, incelemenin olası yapısal sorunları tespit

etmeyi amaçladığını belirtti. Elde edilecek bulguların yalnızca

mevcut durumu analiz etmekle kalmayıp, ileride atılabilecek

düzenleyici ve politika adımlarına da zemin hazırlaması

bekleniyor.

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),

Fuzul Katılım Bankası A.Ş.’nin kurulmasına izin verdi. Resmi

Gazete’de yayımlanan karara göre, bankanın 13,2 milyar TL

kuruluş sermayesiyle faaliyet göstermesi planlanırken, kurucu

ortaklar arasında Fuzul Holding ve ilişkili şirketlerin yanı sıra

bireysel yatırımcılar da yer aldı. Karar, Bankacılık Kanunu

kapsamında yapılan incelemeler sonucunda alınırken, yeni

katılım bankasının sektördeki rekabeti ve ürün çeşitliliğini

artırması bekleniyor.

Yurt İçi Haberler

Gıda ve Tarımsal Ürün Piyasaları İzleme ve

Değerlendirme Komitesi, gerçekleştirdiği toplantı sonrası

yaptığı açıklamada temel gıda ürünlerinde arz güvenliği

açısından herhangi bir risk bulunmadığını bildirdi. Toplantıda

jeopolitik gelişmelerin etkileri değerlendirilirken, akaryakıt ve

gübreye yönelik alınan tedbirlerin üretici maliyetleri üzerindeki

baskıyı sınırladığı vurgulandı. Komite ayrıca, maliyetlerle

uyumsuz fiyat artışlarına karşı dış ticaret önlemleri dahil tüm

araçların devreye alınacağını ve fiyat hareketlerini daha etkin

izlemek amacıyla yeni bir takip sistemi kurulacağını açıkladı.

Bunun yanında, gıda arzını artırmak için organize tarım

bölgelerine yönelik finansman seçeneklerinin değerlendirildiği

ve denetimlerin sıkı şekilde sürdürüleceği belirtildi.

Sermaye Piyasası Kurulu'nun (SPK) haftalık bülteni

yayımlandı. TL cinsi ihraçlar kapsamında Garanti Faktoring

A.Ş.'ye 20 milyar TL, Eko Faktoring A.Ş.'ye 100 milyon TL,

Tera Yatırım Bankası A.Ş.'ye 10 milyar TL ve Yatırım

Finansman Menkul Değerler A.Ş.'ye 2 milyar TL

tahvil/finansman bonosu ihracı için onay verildi.

Yurt Dışı Haberler

ABD’li ödeme sistemleri şirketi Mastercard, sabitcoin

altyapısı geliştiren BVNK’yi toplam 1,8 milyar dolara kadar bir

bedelle satın almak üzere kesin anlaşma imzaladı.

Açıklamaya göre bu tutarın 300 milyon dolarlık kısmı koşula

bağlı ödemelerden oluşuyor. Mastercard, dijital varlıkların

ödeme sistemlerini daha hızlı ve verimli hale getirme

potansiyeline dikkat çekerken, BVNK ile birlikte sabitcoin

tabanlı ödeme çözümlerini kendi ağına entegre etmeyi

hedefliyor. Satın alma işleminin yıl sonuna kadar

tamamlanması bekleniyor.

Yunanistan Başbakanı Kiryakos Miçotakis, Avrupa’nın İran

yakınlarında herhangi bir askeri operasyona katılmayacağını

belirterek, ABD’nin Hürmüz Boğazı’na gemi gönderilmesi

çağrısına mesafeli yaklaştı. Miçotakis, Avrupa’nın askeri

müdahale yerine yüksek enerji fiyatları ve ekonomik etkilerle

mücadeleye odaklanması gerektiğini vurguladı. Hürmüz

Boğazı’ndaki aksaklıklar nedeniyle petrol fiyatlarının 100

doların üzerine çıktığı belirtilirken, Avrupa ülkelerinin bu tür bir

misyona katılım ihtimalinin düşük olduğu ifade edildi.

Microsoft Corporation, OpenAI ile Amazon.com

arasındaki 50 milyar dolarlık bulut anlaşması nedeniyle yasal

yol değerlendiriyor. Financial Times’ın yaptığı habere göre,

bu anlaşma yapay zeka girişimi ile Windows üreticisi

arasındaki münhasır ortaklığı ihlal edebilir. FT’nin konuya

yakın kaynaklara dayandırdığı habere göre, anlaşmazlık

önemli bir noktada yoğunlaşıyor. Amazon Web Services’in

OpenAI’ın yeni ticari ürünü Frontier’ı sunup sunamayacağı

tartışılıyor. Bu durum Microsoft ile OpenAI arasındaki

münhasır anlaşmayı ihlal edebilir. Anlaşma, OpenAI’ın yapay

zeka modellerine tüm erişimin Microsoft’un Azure platformu

üzerinden yönlendirilmesini gerektiriyor.

Birleşmiş Milletler Dünya Gıda Programı (WFP), Orta

Doğu’daki çatışmanın yıl ortasına kadar sürmesi halinde 45

milyondan fazla insanın daha şiddetli açlık riskiyle karşı

karşıya kalabileceği uyarısında bulundu. Kurum, Hürmüz

Boğazı’ndaki kapanmanın enerji, yakıt ve gübre maliyetlerini

artırarak küresel gıda krizini derinleştirdiğini belirtti. Buna

göre, akut gıda güvensizliği yaşayan kişi sayısının 363

milyona çıkabileceği ve özellikle Sahra Altı Afrika ile Asya’nın

bu durumdan daha fazla etkilenebileceği ifade edildi.

ABD Ulusal Terörle Mücadele Merkezi Direktörü Joe

Kent, İran’a yönelik saldırılara karşı çıkarak görevinden istifa

ettiğini açıkladı. Kent, söz konusu savaşı “vicdanen

destekleyemeyeceğini” belirterek, İran’ın ABD için acil bir

tehdit oluşturmadığını savundu. Açıklamasında savaşın

yanlış gerekçelerle başlatıldığını öne süren Kent, ülkesinin

gereksiz bir çatışmaya sürüklendiğini ifade ederek yönetimi

politikalarını yeniden değerlendirmeye çağırdı.

Samsung Electronics, hafıza çipleri için çok yıllı

sözleşmelere geçmeyi değerlendiriyor. Şirket, artan arz

endişeleri nedeniyle tedariki istikrara kavuşturmayı hedefliyor.

Şirket, sözleşmeleri mevcut üç aylık veya yıllık sürelerden üç

ila beş yıla kadar uzatmayı değerlendiriyor. Bloomberg, bu

bilgiyi ortak CEO Jun Young-hyun’un yıllık genel kuruldaki

açıklamalarına dayanarak aktardı. Potansiyel değişiklik,

yapay zeka hafıza çiplerinin talebinin 2026’da artmaya devam

etmesinin beklenmesiyle geliyor. Young-hyun bu durumu

vurguladı. Hafıza çipi kıtlığı kârları etkilemeye başladı.

Kurumsal planları aksatıyor ve fiyatları artırıyor. Bu durum

tüketici elektroniği, otomobil ve veri merkezleri dahil birçok

sektörü etkiliyor. Sektör gözlemcilerinin çoğu, arz

sıkışıklığının koşullar düzelmeden önce daha da

kötüleşeceğini bekliyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Mavi Giyim (MAVI, Sınırlı Pozitif): Mavi Giyim 4Ç25’te, kurum beklentimiz olan 74 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 88

mn TL’lik net kar beklentisinin aksine 60 mn TL net zarar açıkladı. Net kar beklentisinin aksine zarar kaydedilmesinde, VUK’a tabi

mali tablolarda enflasyon muhasebesi uygulamasının iptal edilmesinin 4. çeyrek net karı üzerinde 422 mn TL’lik tek seferlik

olumsuz etkisi etkili oldu. Öte yandan, parasal kayıp/kazanç kalemi altında 208 mn TL’lik olumsuz etki oluştuğunu belirtmek

iseriz. 4Ç25’te Mavi Giyim’in konsolide satış gelirleri, yıllık bazda yatay seyirle 11.905 mn TL ile piyasa ortalama beklentisi olan

11.922 mn TL ve beklentimiz olan 11.805 mn TL ile uyumlu gerçekleşti. Mavi Giyim 4Ç25’te kurum beklentimiz olan 1.705 mn TL

ve piyasa ortalama beklentisi olan 1.744 mn TL’nin üzerinde, yıllık bazda %24,1 artışla 1.900 mn TL FAVÖK kaydetti. FAVÖK

marjı yıllık bazda 3,1 puan artışla %16 seviyesine yükseldi. FAVÖK marjındaki iyileşme, etkin maliyet yönetimine ek olarak,

FAVÖK marjı üzerinde uygulanan faiz oranı farkından kaynaklandı. Şirket yönetim kurulu, 1 TL nominal değerli paya ödenecek

nakit kar payını hisse başına brüt 1,6730420 TL olarak genel kurulun onayına sunacak. Temettü verimliliği %3,9’a işaret ediyor.

Teklif edilen nakit kar payı hak kullanım tarihi 6.05.2026 olarak belirlendi. Ayrıca, Mavi Giyim geri alınan payların fon çıkışı

gerektirmeyen sermaye azaltımı işlemleri yoluyla iptal edilmesine karar verdi. Her ne kadar net kar beklentisinin aksine net zarar

kaydedilse de, hem beklentilerin üzerinde gerçekleşen operasyonel marjlar hem de kar payı açıklamasının etkisinde son çeyrek

finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘sınırlı pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MAVI F/K 14,9

Cari Fiyat (TL) 42,88 FD/FAVÖK 3,4

52H En Yüksek (TL) 50,75 FD/Satışlar 0,6

52H En Düşük (TL) 29,83 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 34.068,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 772,4 S1H 1,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 73% S1A -5,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A -12,7%

Temettü Verimi 2,3% S1Y -3,2%

3A Hacim (mn TL) 389,6 YB -18,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TCELL F/K 13,8

Cari Fiyat (TL) 110,80 FD/FAVÖK 2,8

52H En Yüksek (TL) 129,60 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 81,29 PD/DD 0,9

Piyasa Değeri (mn TL) 243.760,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 5.526,7 S1H -0,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 44% S1A -5,0%

Endeks Payı (BIST100) 2,7% S3A -6,5%

Temettü Verimi 2,8% S1Y -16,3%

3A Hacim (mn TL) 3.217,0 YB 1,6%

Hisse Verileri

Turkcell (TCELL, Sınırlı Pozitif): Şirket brüt 4,00 TL temettü dağıtacağını açıkladı. Açıklanan rakam son kapanış fiyatına

göre %3,61 temettü verimine işaret etmektedir.

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Gelecek Varlık Yönetimi (GLCVY, Sınırlı Pozitif): Şirket, Akbank’ın 17.03.2026 tarihinde gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak

satışında satışa çıkarılan 5 bireysel ağırlıklı portföyden toplamda 892,3 milyon TL anapara büyüklüğündeki 3 bireysel ağırlıklı

portföyün ihalesini en yüksek teklifi vererek kazandı.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 17.03.2026 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 8,71 TL – 8,74

TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 8,724 TL) toplam 550.000 adet pay geri alındı. Böylelikle şirketin sahip olduğu ENERY

payları toplamı 343.499.106 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %3,8167).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GLCVY F/K 6,1

Cari Fiyat (TL) 65,45 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 84,50 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 40,33 PD/DD 2,4

Piyasa Değeri (mn TL) 9.143,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 207,3 S1H -3,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 19% S1A -10,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -34,9%

Temettü Verimi 3,3% S1Y 9,0%

3A Hacim (mn TL) 74,3 YB -35,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 23,9

Cari Fiyat (TL) 8,71 FD/FAVÖK 16,4

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 2,9

52H En Düşük (TL) 3,08 PD/DD 1,6

Piyasa Değeri (mn TL) 78.390,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.777,3 S1H -5,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A -3,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A -28,3%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 115,3%

3A Hacim (mn TL) 195,9 YB -26,5%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.27x 8.60x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 12.03x 10.59x

Minimuma Uzaklık 1.82x 3.48x

Maksimuma Uzaklık -1.31x -1.31x

Performans 13.7% 22.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %12.4 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12.08x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.10x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.43x 1.30x

Minimuma Uzaklık 0.04x 0.14x

Maksimuma Uzaklık -0.61x -0.61x

Performans -20.2% -12.6%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.13x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %26; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14.5 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.58x 13.28x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 18.12x 16.38x

Minimuma Uzaklık 3.45x 5.76x

Maksimuma Uzaklık -1.15x -1.15x

Performans 18.6% 35.4%

19.03x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %13.9 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -30.2 -33.8

Maksimum -18.0 3.0

Ortalama -24.7 -19.7

Minimuma Uzaklık 6.6 10.2

Maksimuma Uzaklık -5.6 -26.5

Performans 8.9% 29.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3.9 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-23.59

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -27.9 -40.1

Maksimum -13.5 0.0

Ortalama -22.0 -25.3

Minimuma Uzaklık 3.1 15.3

Maksimuma Uzaklık -11.3 -24.8

Performans 0.1% 13.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 0.5 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-24.8

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -18.6 -19.0

Maksimum -3.3 10.9

Ortalama -10.5 -7.9

Minimuma Uzaklık 12.6 13.0

Maksimuma Uzaklık -2.6 -16.8

Performans 11.8% 37.9%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

16 Mart 02:50 Çin Yeni Konut Fiyatları (Aylık) Şubat - -0,37%

16 Mart 04:30 Çin Eski Konut Fiyatları (Aylık) Şubat - -0,54%

16 Mart 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık, Yılbaşından bu yana) Şubat 5,00% -

16 Mart 05:00 Çin Emlak Yatırımı (Yıllık, Yılbaşından bu yana) Şubat -18,5% -

16 Mart 05:00 Çin Perakende Satış (Yıllık, Yılbaşından bu yana) Şubat 2,5% -

16 Mart 05:00 Çin Sabit Varlık Yatırımı (Yıllık, Yılbaşından bu yana) Şubat -4,2% -

16 Mart 11:00 Türkiye Merkezi Hükümet Bütçe Dengesi (Milyar TL) Şubat - -214,5

16 Mart 15:30 ABD Empire İmalat Mart 3,90 7,1

16 Mart 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Şubat 0,10% 0,7%

16 Mart 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Şubat 76,20% 76,20%

17 Mart 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Ocak 0,7% -0,5%

17 Mart 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Şubat - 3,7%

17 Mart 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Şubat - 27,7%

17 Mart 13:00 Euro Bölgesi ZEW Beklenti Anketi Mart - 39,4

17 Mart 15:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 28 Şubat - 15.500

17 Mart 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -25.7

17 Mart 17:00 ABD Öncü Endeks Şubat - -0,2%

17 Mart 17:00 ABD Askıda Konut Satışları (Aylık) Şubat -1,0% -0,8%

17 Mart 17:00 ABD Askıda Konut Satışları (Yıllık) Şubat - -1,2%

18 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Şubat -483,2 1163

18 Mart 02:50 Japonya İhracatlar (Yıllık) Şubat 1,7% 16,8%

18 Mart 02:50 Japonya İthalatlar (Yıllık) Şubat 11,3% -2,6%

18 Mart 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Şubat 0,7% 0,7%

18 Mart 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Şubat 1,9% 1,9%

18 Mart 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Şubat 2,4% 2,4%

18 Mart 14:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 13 Mart - 3,2%

18 Mart 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Şubat 0,3% 0,5%

18 Mart 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Şubat - 2,9%

18 Mart 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Şubat 0,3% 0,8%

18 Mart 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Şubat - 3,6%

18 Mart 17:00 ABD Fabrika Siparişleri Ocak - -0,7%

18 Mart 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Ocak - -1,4%

18 Mart 21:00 ABD FOMC Toplantısı 18 Mart 3,50% - 3,75% 3,50% - 3,75%

19 Mart 14:00 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık) Ocak -10,40% 19,1%

19 Mart 15:30 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Ocak 8,5% 16,8%

19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Ocak - 2,2%

19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Ocak - 2,3%

19 Mart 15:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) - 1,3%

19 Mart 15:30 Japonya BoJ Faiz Kararı Toplantısı 19 Mart 0,75% 0,75%

19 Mart 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 14 Mart - 213k

19 Mart 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 7 Mart - 1850k

19 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed İş Görünümü Mart - 16,3

19 Mart 16:15 Euro Bölgesi AMB Faiz Kararı Toplantısı Ocak 2,15% 2,15%

19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Aylık) Ocak -2,7% -1,7%

19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satışları Ocak 725k 745k

19 Mart 17:00 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Final) Ocak - 0,2%

19 Mart - ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Final) Ocak - -5,4%

19 Mart - ABD İnşaat İzinleri (Final) Ocak - 1376k

20 Mart 04:00 Çin 1 Yıllık Kredi Faiz Oranı 20 Mart 3,00% 3,00%

20 Mart 04:00 Çin 5 Yıllık Kredi Faiz Oranı 20 Mart 3,50% 3,50%

20 Mart 13:00 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ocak - 11,6

20 Mart 20:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'ın Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks





22 Mart 2022

ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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