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ABD piyasalar haftanin ikinci islem giiniinde yiikseligini siirdiiriirken, yeniden yiikseligse gegen

petrol fiyatlar piyasalardaki toparlanmayi sinirladi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari haftanin ikinci iglem guniinde yikseligini
surdurtrken, yeniden vyikselise gecen petrol fiyatlar
piyasalardaki toparlanmayi sinirladi. Brent petrol yaklasik 104
dolar seviyesine kadar yukselirken, Orta Dogu'da enerji
altyapisina yonelik saldirilar ve Hirmiz Bogazi’'ndaki aksakliklar
arz endigelerini canh tuttu. ABD Baskani Trump'in tanker
geciglerini korumaya yonelik uluslararasi bir koalisyon ihtiyacini
kligimseyen agiklamalari sonrasi hisse senetlerinin gln ici
zirvelerinden geri gekildigi, petrol fiyatlarinin ise yukari yonli
hareketini hizlandirdigi goruldi. Sektorler bazinda eneriji hisseleri
%1'in Uzerinde yikselerek gucli seyrini surddrirken, zorunlu
tuketim sektorl de yaklasik %1 artis kaydetti. Bu ylUkseliste
Expedia ve Booking gibi sirketler ile birlikte havayolu sirketlerinin
glclu talep gorindmine bagh olarak yukari yonli revize edilen
gelir beklentileri etkili oldu. Ote yandan petrol fiyatlarindaki
artisin yarattigi maliyet baskisina ragmen havacilik sektoriinde
talebin gugli kalmaya devam etmesi pozitif katalizor olarak
destek verdi.

Sirketler tarafinda, Amazon hisseleri CEO Andy Jassy’'nin yapay
zeka yatirimlarinin AWS gelirlerini dnemli 6l¢tide artirabilecegine
yonelik agiklamalari sonrasi yaklasik %1,3 yukseldi. Jassy, AWS
gelirlerinin - 6numuzdeki 10 yil icinde 600 milyar dolara
ulasabilecegini 6ngorerek ©nceki tahminini iki katina c¢ikardi.
Havayolu sirketleri tarafinda ise Delta ve American Airlines’in
gucla talep gériniimine bagh olarak gelir beklentilerini yukari
yonllu revize etmesi sektdr hisselerinde ylkselisi destekledi.
Delta hisseleri %4’Un Uzerinde degder kazanirken, diger blyitk
taglyicilar da da benzer sekilde pozitif goériniim izlendi. Ote
yandan savunma teknolojileri alaninda faaliyet g0Osteren
Swarmer’'in halka arz sonrasi ilk islem gininde %520 deger
kazanmasi dikkat cekti.

Makro veriler tarafinda ise agiklanan veriler ekonomik aktivitede
zayif ancak karisik goériinimun surdiugune isaret etti. New York
Fed'in acikladigi genel is kosullari endeksi Mart ayinda -22,6
seviyesinde gercekleserek Onceki aya goére sinirli toparlanma
gosterse de ekonomik faaliyette belirgin daralmaya isaret etmeye
devam etti. is ortami beklenti endeksi -46,2 seviyesine
gerilerken, istihdam gdstergesinde sinirli bir iyilesme izlendi.
Konut piyasasi tarafinda ise bekleyen konut satislari Subat
ayinda aylik bazda %1,8 artarken, yillik bazda %0,8 geriledi.
Bolgesel kirilimlarda Giiney ve Bati bdlgelerinde toparlanma
gorulurken, Kuzeydogu ve Ortabati’'da zayif seyir devam etti.

Dow Jones endeksi 90,10 artisla 46.993,26 seviyesine
yukselirken, S&P 500 endeksi %0,25 deger kazanciyla 6.716,09
seviyesinden kapandi. Nasdag endeksi de %0,47 artisla
22.479,53 puandan ginu tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde,
2 vyilliklar %3,67 seviyesinde seyrederken, 10 vyilliklar %4,19
seviyesine dusus gosterdi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, Nvidia’nin GTC 2026 etkinliginde yaptigi yeni
arin ve is birlikleri duyurularinin yapay zeka talebine yonelik
iyimserligi guclendirmesiyle teknoloji hisseleri 6nciliginde
alicili seyir izliyor. Ozellikle yari iletken sirketlerine gelen
alimlarla Glney Kore piyasasi %4’e varan prim yaparken,
Japonya’da Nikkei 225 ve TOPIX endeksleri %2’nin Uzerinde
alicili seyir izliyor. Nvidia kaynakli gugcli talep beklentisi,
Asya’daki ¢ip dUreticilerinin  klresel yapay zeka yatirim
dongusunden dogrudan faydalanacadi gortsuni destekliyor.
Petrol fiyatlarinda gin ici sinirh geri ¢ekilme de risk istahini
desteklerken, Orta Dogu’da israil'in iran’in giivenlik sefini hedef
almasi ve iran’in BAE'deki enerji tesislerine yonelik saldirilarini
surdirmesi, Hurmiz Bogazi Uzerinden arz Kkesintisi riskini
gindemde tutarak temkinli durusu koruyor. Makro tarafta
Japonya’da Subat ayi ihracati yillik bazda %4,2 artarak %1,6’lik
beklentinin Uzerinde gerceklesti ancak Ocak ayinda kaydedilen
%16,8'lik guclu artisa kiyasla belirgin bir ivme kaybina isaret
etti. Detaylara bakildiginda, yari iletken ihracatindaki %25,1’lik
glclu artis toplam performansi desteklerken, ABD’ye yapilan
otomotiv ihracatinda %14,8’lik dustus ve Cin'e yonelik
sevkiyatlarin %10,9 gerilemesi dis talepte bélgesel zayifliga
isaret etti. ithalat tarafinda ise %10,2’lik artis, i¢ talebin gorece
glclu seyrettigini gosterse de dig ticaret dengesine baski
olusturdu. Bu goriinim, Japonya ekonomisinde teknoloji ve ¢ip
ihracatinin  blyimeyi desteklemeye devam ettigini ancak
geleneksel ihracat kalemlerinde ve ana ticaret ortaklarinda
zayiflik sinyallerinin arttigini ortaya koyuyor.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah agirlikh pozitif seyrediyor.

Bugin ABD’de 13 Mart haftasina yonelik MBA mortgage
basvurulari ile birlikte Subat ayina iliskin UFE ve cekirdek UFE
verileri, Ocak ayina iligkin fabrika siparigleri ve dayanikli mal
siparigleri ile FOMC toplantisi takip edilecek. Subat ayina iliskin
UFEnin aylik bazda %0,5’ten %0,3’e gerilemesi beklenirken,
yillik UFE son veride %2,9 seviyesinde bulunuyor. Ayni déneme
yonelik cekirdek UFEnin ayllk bazda %0,8'den %0,3’e
gerilemesi ongorulirken, yillik cekirdek UFE son agiklamada
%3,6 seviyesinde gerceklesmisti. Ocak ayina iligkin fabrika
siparisleri son agiklamada %-0,7, dayanikli mal siparisleri ise %-
1,4 seviyesinde bulunuyor. Mart ayr FOMC toplantisinda Fed'in
federal fonlama oraninda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak
bu toplantinin asil 6nemi faiz kararindan cok verilecek mesajda
olacak. Son dbénemde blyime goérinimi  zayiflarken
enflasyonda kalici rahatlamanin hentiz olusmadigi konjonktdrde
iran kaynakli enerji soku da riskleri artiriyor. Bu nedenle Fed'in
hem enflasyonla miicadele durusunu koruyan hem de biyime
tarafindaki zayiflamayi kabul eden dengeli bir iletisim kurmasi
bekleniyor. Projeksiyonlarda 2026 buylme tahmininin asagi,
issizlik ve enflasyon tahminlerinin ise yukari  yonli
glncellenmesi olasi gériiniyor. Buna karsin, noktasal grafikte
ek bir giivercin sinyal beklenmiyor.

Gelecek giindemde neler var?
Yarin ABD’de, 14 Mart haftasina yonelik haftalik issizlik maasi

basvurulari, 7 Mart haftasina ydnelik devam eden basvurular ile
Mart ayi Philadelphia Fed is goériinimi verisi takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,993.3 A 010% & 093% W -623% 4 10.46%
Nasdaq 22,479.5 A 047% A& 16% W -240% A 1641%
S&P 500 Vadeli* 6,750.0 A 040% & 18% W -282% & 13.67%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,730.9 A 071% A 121% W -401% A 19.20%
FTSE 100 10,403.6 A 08% A 139% A 033% A 27.29%
MSCI Europe 2,642.3 A 095% A& 181% W -449% A 31.92%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
4,024.4
5,893.4
25,890.0
76,5235
7,106.8
34,284.8
828.2

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -063% W -174%
A 448% A T740%
A 008% & 167%
A 060% & 263%
A 120% W -043%
A 132% A& 265%
A 106% & 1.63%

Aylik deg. Yillik deg
-101% A 20.07%
15.80% A 14561%
252% A 29.06%
844% W -2.07%
-1044% A 0.38%
787% A 48.84%
0.70% A  38.74%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig

13,2176

123,591.0

2,583.0
66,196.9

2,663,049

42425
10,946.3

117,252.5

5,505.7

Giinliik deg. Haftalik deg.

A 201% & 095%
A 220% & 261%
A 215% & 266%
A 08% A 083%
A 218% & 077%
A 157% & 155%
A 049% A& 04%
A 059% & 2.03%
A 410% W -0.22%

4/ 4P 4 4 4 4 4

4

Aylikded.  Yillik deg
225% A 3445%
138% A 5531%
639% A 46.75%
651% A 3370%
1055% A 5.11%
470% A 157%
217% W -9.06%
233% A 39.43%
A772% A 6.73%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki ilml toparlanma sinyalleriyle birlikte endeksin gline alicili baglangi¢

yapabilecegini dusiiniyoruz

BIST Verileri

Dun piyasalarda neler oldu?

Diin BiST 100 endeksi %0,40 artisla 13.008,29 puandan

baslangi¢ yapti. Endek, gin igerisinde yogun alicili seyrederek Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
13.253,56 seviyesine kadar yukseldi. Bu seviyeden ilimli
realizasyon gergeklestiren endeks, giini %2,01 artisla Kapanis 182176 172038 16,5922
13.217,60 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi 93,17 Giinliik Deg. A 201% A 317% & 0.88%
yukselirken, sanayi endeksi %0,88 deger kazandi. Gunluk .
islem hacmi, 127,06 milyar TL olarak gergeklesti. Haftalik Deg. A 09% A 328% W -034%

Yillik Deg. A 3445%  A1820% A 27.10%
Bugln ne bekliyoruz? o

Hacim (milyar TL) 127.1 28.1 60.1
Kiresel piyasalardaki ihml toparlanma sinyalleriyle birlikte Giinliik Deg. A 1037%  A2351% & 852%
endeksin guine alicili baslangi¢ yapabilecegini distnlyoruz.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 175.7 37.6 74.1
Bugiin TUIK, Ocak ayi tarimsal girdi fiyat ve dis ticaret Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 2768%  W-25.06% W -18.99%

endekslerini  agiklayacak. Ayni zamanda,
Politikas Kurulu Toplanti Ozeti'ni yayimlayacak.

TCMB, Para
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Gelecek gundemde neler var?

Haftanin devaminda yurt icinde takip edecegimiz makro veri
akisi bulunmuyor.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

f HalkYatirimMen kulDegerler

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 44.2078 44.2088 a 0.00%
€3 1.1528 1.1541 o 0.11%
S 158.99 158.71 v -0.18%
Altin 5,007.9 4,990.53 v -0.35%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 17/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1565 @ -121% @ 682% @ 457%
Tiirkiye 5 Yillik 2741 @ -178% @ 373% @ 27.3%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -050% @ -41%

halkyatirim

in halkyatirim

X halkyatirim

Yillik deg
® -326%
@ 16.0%

® 48.9%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Almanya‘da ZEW endeksi Mart'ta -0,5 seviyesine TOTTR Tanvil Eaizier (LSl bl

gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Veri sonrasi tahvil piyasalarinda Net Degisim
alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp azalisla Ulkeler Son Getiri . .
%4,20, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 bp azalisla %2,91 Giinlik Haftalik  Ybb

o . (%)
seviyesinden islem gordu.

Tiirkiye v 724 -0,06 0,31 0,56

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp azaligla 273 bp ABD v 42 002 009 001

seviyesinden islem gériirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond 6 bp Ingiltere v 471 006 012 017

azalisla %7,24 seviyesinden islem gordii. Aimanya v 29 004 006 001

Fransa ¥ 357 -0,05 -0,10 -0,05

Doviz tarafinda, major para birimlerinin  gogunlugu ABD Dolar’ Ispanya v 33 005 010 005

karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 99,675 seviyesine gerilerken, Italya v 367 006 -013 010
Euro / Dolar paritesi 1,1529 seviyesine ylkseldi. Dolar / TL spot kuru

ise 44,20 seviyesinden islem gordu. Degisim (%)

Son Fiyat Giinliikk Haftahk Ybb

Yurt i¢i piyasalarda TL tahvilerde alicili seyir izlendi. 2 yilik gosterge Tiirk Lirasi A 4420 012 001 293

tahvilin bilesik faizi 15 bp azaligla %40, 10 yillik gésterge tahvilin faizi 47 G. Afrika Rand: A 16,66 000 -163 061

bp azalisla %32,32 seviyesinden islem gordii. BiST Kesin Alim Satim Rus Rubles 4 8240 110 287 454

Pazarr'nda iglem hacmi 21,1 milyar TL'ye yiikseldi. Meksika Pesosu & 17.69 o 138 L7

! Kore Wonu W 1.487 -0,16 -0,95 321

Hindistan Rupee & 92,40 0,18 -0,12 2,84

Hazine, din Mart 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ilk ihracindan Endonezya Rupiah W 16.975 -0,06 0,24 1,83

939,99 ortalama yillik bilesik faiz ile 20 milyar 73 milyon TL, Ocak 2030 Macar Forinti ¥ 33739 044 201 313

vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin yeniden ihracindan %42,19 ortalama Brezilya Real ¥ 520 -0,51 224 -4,98

yilhk bilesik faiz ile 47 milyar 739 milyon TL, Mart 2028 vadeli Altin
tahvilinin dogrudan satigsindan %0,80 yillik getiri ile 67 milyar 958 milyon i =

%
TL ve Mart 2028 vadeli Altina Dayali Kira Sertifikasinin dogrudan )

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
satisindan %0,80 yillik kira orani ile 59 milyar 824 milyon TL borglandi. Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,99
TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026
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Yurt ici Haberler

Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalan izleme ve
Degerlendirme Komitesi, gercgeklestirdigi toplanti sonrasi
yaptigi aciklamada temel gida Urtnlerinde arz guvenligi
acisindan herhangi bir risk bulunmadigini bildirdi. Toplantida
jeopolitik gelismelerin etkileri degerlendirilirken, akaryakit ve
gubreye yonelik alinan tedbirlerin Uretici maliyetleri Gizerindeki
baskiyr sinirladigi vurgulandi. Komite ayrica, maliyetlerle
uyumsuz fiyat artislarina kargi dis ticaret 6nlemleri dahil tim
araglarin devreye alinacagini ve fiyat hareketlerini daha etkin
izlemek amaciyla yeni bir takip sistemi kurulacagini agikladi.
Bunun yaninda, gida arzini artirmak igin organize tarim
bdlgelerine yonelik finansman seceneklerinin degerlendirildigi
ve denetimlerin siki sekilde strdurtlecegi belirtildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) haftalik bdlteni
yayimlandi. TL cinsi ihraclar kapsaminda Garanti Faktoring
A.S.'ye 20 milyar TL, Eko Faktoring A.S.'ye 100 milyon TL,
Tera Yatinm Bankasi A.S.'ye 10 milyar TL ve Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S.'ye 2 milyar TL
tahvil/finansman bonosu ihraci igin onay verildi.

Rekabet Kurulu, Turkiye ekonomisi igin stratejik 6neme
sahip olan c¢imento sektoriine yonelik genis kapsamli bir
sektér incelemesi baslatti. Aciklamaya gore calismada,
sektérdeki pazar yapisi, yogunlasma orani, firma davraniglari
ve rekabet dinamikleri detayli sekilde analiz edilecek. Kurul,
Ozellikle ¢cimento sektériiniin homojen rtin yapisi ve yuksek
yogunlagsma nedeniyle rekabet sorunlarina agik olduguna
dikkat cekerken, incelemenin olasi yapisal sorunlari tespit
etmeyi amacladigini belirtti. Elde edilecek bulgularin yalnizca
mevcut durumu analiz etmekle kalmayip, ileride atilabilecek
dizenleyici ve politika adimlarina da zemin hazirlamasi
bekleniyor.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
Fuzul Katihm Bankasi A.S.'nin kurulmasina izin verdi. Resmi
Gazete’'de yayimlanan karara gére, bankanin 13,2 milyar TL
kurulus sermayesiyle faaliyet gdstermesi planlanirken, kurucu
ortaklar arasinda Fuzul Holding ve iliskili sirketlerin yani sira
bireysel yatinmcilar da yer aldi. Karar, Bankacilik Kanunu
kapsaminda yapilan incelemeler sonucunda alinirken, yeni
katihm bankasinin sektordeki rekabeti ve urin cesitliligini
artirmasi bekleniyor.

Yurt Dis1 Haberler

ABD’li 6deme sistemleri sirketi Mastercard, sabitcoin
altyapisi gelistiren BVNK'yi toplam 1,8 milyar dolara kadar bir
bedelle satin almak Uzere Kkesin anlasma imzaladi.
Aciklamaya gére bu tutarin 300 milyon dolarlik kismi kosula
bagli dédemelerden olusuyor. Mastercard, dijital varliklarin
0deme sistemlerini daha hizh ve verimli hale getirme
potansiyeline dikkat cekerken, BVNK ile birlikte sabitcoin
tabanli 6deme c¢dzumlerini kendi agina entegre etmeyi
hedefliyor. Satin alma isleminin yil sonuna kadar
tamamlanmasi bekleniyor.

Yunanistan Bagbakani Kiryakos Migotakis, Avrupa’'nin iran
yakinlarinda herhangi bir askeri operasyona katilmayacagini
belirterek, ABD’nin HiUrmuz Bogazi'na gemi gonderiimesi
cagrisina mesafeli yaklasti. Migotakis, Avrupa’nin askeri
midahale yerine yiiksek enerji fiyatlari ve ekonomik etkilerle
mucadeleye odaklanmasi gerektigini vurguladi. Hurmuiz
Bogazi'ndaki aksakliklar nedeniyle petrol fiyatlarinin 100
dolarin tzerine ¢iktigr belirtilirken, Avrupa Ulkelerinin bu tr bir
misyona katilim ihtimalinin disuk oldugu ifade edildi.

Microsoft Corporation, OpenAl ile Amazon.com
arasindaki 50 milyar dolarlik bulut anlasmasi nedeniyle yasal
yol degerlendiriyor. Financial Times’in yaptigi habere gore,
bu anlasma yapay zeka girisimi ile Windows (Ureticisi
arasindaki munhasir ortakhgr ihlal edebilir. FT'nin konuya
yakin kaynaklara dayandirdigi habere goére, anlagsmazlik
onemli bir noktada yogdunlasiyor. Amazon Web Services'in
OpenAl'in yeni ticari Grind Frontier't sunup sunamayacagi
tartisihyor. Bu durum Microsoft ile OpenAl arasindaki
munhasir anlagsmayi ihlal edebilir. Anlagsma, OpenAl’'in yapay
zeka modellerine tim erisimin Microsoft'un Azure platformu
Uzerinden yonlendirilmesini gerektiriyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Birlesmis Milletler Dinya Gida Programi (WFP), Orta
Dogu’'daki ¢atismanin yil ortasina kadar sirmesi halinde 45
milyondan fazla insanin daha siddetli aclik riskiyle karsi
karsiya kalabilecegi uyarisinda bulundu. Kurum, Hirmiz
Bogazi'ndaki kapanmanin enerji, yakit ve giibre maliyetlerini
artirarak kiresel gida krizini derinlestirdigini belirtti. Buna
gore, akut gida guvensizligi yasayan kisi sayisinin 363
milyona c¢ikabilecedi ve 6zellikle Sahra Alti Afrika ile Asya’nin
bu durumdan daha fazla etkilenebilecegi ifade edildi.

ABD Ulusal Tertrle Miucadele Merkezi Direktorld Joe
Kent, Iran’a yonelik saldirilara karsi gikarak gérevinden istifa
ettigini acikladi. Kent, s6z konusu savagli “vicdanen
destekleyemeyecegini” belirterek, iran’in ABD igin acil bir
tehdit olusturmadigini savundu. Aciklamasinda savasin
yanlis gerekcelerle baslatildigini 6ne suren Kent, lkesinin
gereksiz bir catismaya suruklendigini ifade ederek yonetimi
politikalarini yeniden degderlendirmeye ¢agirdi.

Samsung Electronics, hafiza cipleri icin ¢ok yill
sbOzlesmelere gecmeyi degerlendiriyor. Sirket, artan arz
endiseleri nedeniyle tedariki istikrara kavusturmayi hedefliyor.
Sirket, s6zlesmeleri mevcut t¢ aylk veya yillik strelerden g
ila bes yila kadar uzatmayi degerlendiriyor. Bloomberg, bu
bilgiyi ortak CEO Jun Young-hyun’un yillik genel kuruldaki
aciklamalarina dayanarak aktardi. Potansiyel degisiklik,
yapay zeka hafiza ¢iplerinin talebinin 2026’da artmaya devam
etmesinin beklenmesiyle geliyor. Young-hyun bu durumu
vurguladi. Hafiza c¢ipi kithgr kérlari etkilemeye basladi.
Kurumsal planlari aksatiyor ve fiyatlar artiriyor. Bu durum
tuketici elektronigi, otomobil ve veri merkezleri dahil birgok
sektorii  etkiliyor.  Sektdér gozlemcilerinin - ¢odu, arz
sikisikliginin  kosullar  diuzelmeden 6nce daha da
kotllesecegini bekliyor.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Sinirh Pozitif): Mavi Giyim 4C25’'te, kurum beklentimiz olan 74 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 88
mn TL’lik net kar beklentisinin aksine 60 mn TL net zarar agikladi. Net kar beklentisinin aksine zarar kaydedilmesinde, VUK’a tabi
mali tablolarda enflasyon muhasebesi uygulamasinin iptal edilmesinin 4. ceyrek net kari Uzerinde 422 mn TL'lik tek seferlik
olumsuz etkisi etkili oldu. Ote yandan, parasal kayip/kazang kalemi altinda 208 mn TL’lik olumsuz etki olustugunu belirtmek
iseriz. 4C25’te Mavi Giyim’in konsolide satis gelirleri, yillik bazda yatay seyirle 11.905 mn TL ile piyasa ortalama beklentisi olan
11.922 mn TL ve beklentimiz olan 11.805 mn TL ile uyumlu gergeklesti. Mavi Giyim 4C25'te kurum beklentimiz olan 1.705 mn TL
ve piyasa ortalama beklentisi olan 1.744 mn TL'nin (izerinde, yillik bazda %24,1 artigla 1.900 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK
marji yillik bazda 3,1 puan artigla %16 seviyesine yiikseldi. FAVOK marjindaki iyilesme, etkin maliyet yonetimine ek olarak,
FAVOK marj lizerinde uygulanan faiz orani farkindan kaynaklandi. Sirket yonetim kurulu, 1 TL nominal degerli paya 6denecek
nakit kar payini hisse basina brut 1,6730420 TL olarak genel kurulun onayina sunacak. Temetti verimliligi %3,9’a isaret ediyor.
Teklif edilen nakit kar payl hak kullanim tarihi 6.05.2026 olarak belirlendi. Ayrica, Mavi Giyim geri alinan paylarin fon c¢ikisi
gerektirmeyen sermaye azaltimi islemleri yoluyla iptal edilmesine karar verdi. Her ne kadar net kar beklentisinin aksine net zarar
kaydedilse de, hem beklentilerin lizerinde gergeklesen operasyonel marjlar hem de kar payi agiklamasinin etkisinde son ceyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,9
Cari Fiyat (TL) 42,88 FD/FAVOK 3,4
52H En Yiksek (TL) 50,75 FD/Satislar 0,6
52H En Dasik (TL) 29,83 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 34.068,7
Piyasa Degeri (mn USD) 772,4 S1H 1,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A -5,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -12,7%
Temettl Verimi 2,3% S1Y -3,2%
3A Hacim (mn TL) 389,6 YB -18,8%

Turkcell (TCELL, Sinirh Pozitif): Sirket brit 4,00 TL temettli dagitacagini agikladi. Agiklanan rakam son kapanis fiyatina

gore %3,61 temettli verimine isaret etmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 13,8
Cari Fiyat (TL) 110,80 FD/FAVOK 2,8
52H En Yiksek (TL) 129,60 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 81,29 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 243.760,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.526,7 S1H -0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 44% S1A -5,0%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A -6,5%
Temettl Verimi 2,8% S1Y -16,3%
3A Hacim (mn TL) 3.217,0 YB 1,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY, Sinirli Pozitif): Sirket, Akbank’in 17.03.2026 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak
satisinda satisa ¢ikarilan 5 bireysel agirlikli portféyden toplamda 892,3 milyon TL anapara buyukligindeki 3 bireysel agirhkli
portfoyln ihalesini en ylksek teklifi vererek kazandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLCVY F/K 6,1
Cari Fiyat (TL) 65,45 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 84,50 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 40,33 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 9.143,4
Piyasa Degeri (mn USD) 207,3 S1H -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A -10,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -34,9%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 9,0%
3A Hacim (mn TL) 74,3 YB -35,6%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan 17.03.2026 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 8,71 TL — 8,74
TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 8,724 TL) toplam 550.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu ENERY
paylari toplami 343.499.106 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,8167).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 23,9
Cari Fiyat (TL) 8,71 FD/FAVOK 16,4
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,9
52H En Dusuk (TL) 3,08 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 78.390,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.777,3 S1H -5,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -3,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -28,3%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 115,3%
3A Hacim (mn TL) 1959 YB -26,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14.0
135 Son 3 Ay Son1Yil
13.0 Kapanig 12.08x
2 Minimum 10.27x 8.60x
115 f Maksimum 13.40x 13.40x
11.0 Af‘r\W\ Ortalama 12.03x 1059
10.5 v
10.0 fl\( Minimuma Uzaklik 1.82x 3.48x
2 ‘vh Maksimuma Uzaklik -1.31x -1.31x
a5 W ™ Performans 13.7% 22.4%
8.0
7.5
7.0 P Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g £ £ § 5 ¥ § § T § F g @7 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son 1 Yil
18 Kapanig 1.13x
6 19.1 Minimum 1.10x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
1.4 Ortalama 1.43x 1.30x
12 14.8 Minimuma Uzaklik 0.04x 0.14x
' Maksimuma Uzaklik -0.61x -0.61x
1 104 Performans -20.2% -12.6%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 & & & & & & & & & & & 8 ¢arpan seviyesine %26; son bir yillik ortalama
o < [¥a) j¥) ~ =) [o2) o — o~ - o o
o o o o o o o — — — o o o

carpan seviyesine %14.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5 Son 3 Ay Son1 Yil
195 W Kapanis 19.03x

183 ~ Minimum 15.58x 13.28x
17> Maksimum 20.19x 20.19x
iz Ortalama 18.12x 16.38x
145 Minimuma Uzaklik 3.45x 5.76x
135 Maksimuma Uzaklik -1.15x -1.15x
12.5 Performans 18.6% 35.4%
115

105 - " " " " N N " " " © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ % i % % S % % % % § § S carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama

—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %13.9 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

5
o]
5 Kapanig
10 Minimum
Maksimum
-15
Ortalama
-20
"v Minimuma Uzaklik
-25 Maksimuma Uzaklik
-30 Performans
-35
-40
L wn wn n n L wn wn un n [¥o) (X} (X}
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ o~
= 5 o ey = Y Y =) = S = N Y
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s [ ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40
0
Kapanig
Minimum
-10 )
Maksimum
20 0 Ortalama
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30 Maksimuma Uzaklik
Performans
-40
-50 -40
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e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
15
10
Kapanig
5 \\ Minimum
0 A l I A Maksimum
5 \‘\ Id \ Ortalama
10 7y Minimuma Uzaklik
\h ﬂ( ‘\ Maksimuma Uzaklik
15 \l\’ Performans
-20
-25
n n n wn n n un wn n n o (=) (o}
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o < n [¥=) ~ =) [2) o - o~ hom) o [22)
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XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

-30.2
-18.0
-24.7
6.6
-5.6
8.9%

-23.59

Son1Yil

-33.8
3.0
-19.7
10.2
-26.5
29.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 1.1 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 3.9 puan yakiniz.

BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

-27.9
-13.5
-22.0
31
-11.3
0.1%

-24.8

Son1 Yil

-40.1
0.0
-25.3
153
-24.8
13.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 2.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 0.5 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

-18.6
-3.3

-10.5
12.6
-2.6

11.8%

-5.9

Son1Yil

-19.0
10.9
-7.9
13.0

-16.8

37.9%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 2 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
16 Mart 02:50 Gin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Subat - -0,37%
16 Mart 04:30 Gin Eski Konut Fiyatlar (Aylik) Subat - -0,54%
16 Mart 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat 5,00% -
16 Mart 05:00 Gin Emlak Yatinmi (Yillik, Yilbasindan bu yana) Subat -18,5% -
16 Mart 05:00 Gin Perakende Satis (Yillik, Yilbasindan bu yana) Subat 2,5% -
16 Mart 05:00 Gin Sabit Varlik Yatirimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat -4,2% -
16 Mart 11:00 Turkiye Merkezi Hiikiimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Subat - -2145
16 Mart 15:30 ABD Empire imalat Mart 3,90 71
16 Mart 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0,10% 0,7%
16 Mart 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Subat 76,20% 76,20%
17 Mart 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ocak 0,7% -0,5%
17 Mart 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 3,7%
17 Mart 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 27,7%
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Mart - 394
17 Mart 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 28 Subat - 15.500
17 Mart 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -25.7
17 Mart 17:00 ABD Oncil Endeks Subat - -0,2%
17 Mart 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Subat -1,0% -0,8%
17 Mart 17:00 ABD Askida Konut Satiglar (Yillik) Subat - -1,2%
18 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Subat -483,2 1163
18 Mart 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Subat 1,7% 16,8%
18 Mart 02:50 Japonya ithalatlar (Yillik) Subat 11,3% -2,6%
18 Mart 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Subat 0,7% 0,7%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Subat 1,9% 1,9%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Subat 2,4% 2,4%
18 Mart 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 13 Mart - 3,2%
18 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,5%
18 Mart 15:30 ABD UFE (Villik) Subat - 2,9%
18 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,8%
18 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat - 3,6%
18 Mart 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak - -0,7%
18 Mart 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -1,4%
18 Mart 21:00 ABD FOMC Toplantisi 18 Mart 3,50% - 3,75% 3,50% - 3,75%
19 Mart 14:00 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Ocak -10,40% 19,1%
19 Mart 15:30 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ocak 8,5% 16,8%
19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ocak - 2,2%
19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Ocak - 2,3%
19 Mart 15:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) - 1,3%
19 Mart 15:30 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantis 19 Mart 0,75% 0,75%
19 Mart 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurular 14 Mart - 213k
19 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 7Mart - 1850k
19 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed is Goriiniimii Mart - 16,3
19 Mart 16:15 Euro Bélgesi AMB Faiz Karari Toplantisi Ocak 2,15% 2,15%
19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Ocak -2,7% -1,7%
19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Ocak 725k 745k
19 Mart 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Ocak - 0,2%
19 Mart - ABD insaat izinleri (Aylik, Final) Ocak - -5,4%
19 Mart - ABD insaat izinleri (Final) Ocak - 1376k
20 Mart 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Mart 3,00% 3,00%
20 Mart 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Mart 3,50% 3,50%
20 Mart 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ocak - 11,6
20 Mart 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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