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Jeopolitik gerilimin petrol fiyatlarinda yarattig: yiikselis lizerinden enflasyon endiselerini

artirdig1 konjonktorde, oldukga zayif gelen istihdam verisi nedeniyle saticili seyir izledi

Haftanin son iglem giininde piyasalarda neler oldu?

Gegtigimiz Cuma guni ABD piyasalari, Ortadogu’da devam
eden jeopolitik gerilimin petrol fiyatlarinda yarattigi ytkselis
Uzerinden enflasyon endiselerini artirdigi  konjénktorde,
oldukgca zayif gelen istihdam verisi nedeniyle saticili seyir
izledi. Ozel kredi sektoriine iliskin kaygilar da risk istahin
azaltti. Jeopolitik cephede ABD-iran savasinin kiresel enerji
arzi Uzerindeki etkilerini fiyatlanirken, Bagkan Trump’in Truth
Social'da yapti§i paylasimda iran’dan “kosulsuz teslimiyet”
gelmeden savasi sona erdirecek bir anlasma olmayacagini
sdylemesinin ardindan petrol fiyatlari Cuma ginu sert yikseldi.
West Texas Intermediate ham petrolii varil basina 90 dolarin
Uzerine ¢ikarak haftayr %35 yikselisle tamamladi. S6z konusu
yukselis petrol vadeli islemlerinin 1983’'te islem gormeye
baslamasindan bu yana gorulen en blylk artisa isaret ediyor.
Ayrica, Katar Enerji Bakani Saad el-Kaabi, Financial Times’a
yaptigi agiklamada, Korfez'deki enerji reticilerinin énimizdeki
glnlerde michir sebep ilan etmek zorunda kalabilecegini ve
Uretimi durdurabilecek bdyle bir adimin petroli varil bagina 150
dolara taslyabileceg@ini soyledi. Bakan uyarisinda, Orta
Dogu'daki  gatismanin  dinya  ekonomilerini  g¢Oklse
surukleyebilecegini de sozlerine ekledi. Orta Dogu’daki
catismalarda yavaslama isareti gorllmezken, savas enerji
piyasalarinda yeni bir bozulma dalgasi yaratiyor ve enflasyon
korkularini tetikliyor. Savastan 6nce bile Fed yetkilileri fiyat
baskilarina daha duyarli hale gelmisti. Ancak son istihdam
verileri bu tabloyu degistirebilir. Oyle ki, tarimdisi istihdam
Subat ayi verisi 92.000 azalisla, pandemiden bu yana en
blylk dususlerden birine isaret ederken, issizlik orani aylik
bazda 0,1 puan artisla %4,4 seviyesine yiikseldi. istihdam
artisindaki asag! yonlu sirprizin bir kismi, grev yapan saghk
calisanlarinin gegici etkisi ve koéti hava kosullarinin olasi
yansimas! gibi nedenlerle bekleniyordu. Ancak c¢ok sayida
sektdrde istihdam kaybi goérulmesi zayifigin daha yapisal
olabilecegine isaret ediyor. Verinin detaylari, ise alim ivmesinin
buyuk dlcide saglik sektdriine dayandigini ve sirketlerin daha
once duyurduklari isten c¢ikarmalari uygulamaya koymaya
basladigini gosterirken, yapay zeka yatirimlarinin bazi
firmalara daha dusik kadroyla calisma imkani saglamasi da
bu tabloyu destekliyor. Ortalama saatlik kazanclar cephesinde,
aylik bazda %0,4, yillk bazda da %3,8 ile beklentinin hafif
Uzerinde kaydedilen artislarin Ucret baskilarinin tamamen
kaybolmadigini ortaya koymasina ragmen, zayif istihdam
gorinumi Fed’in yilin ilerleyen dénemlerinde faiz indirimine
yonelmesini destekleyebilir. Ancak, Fed yetkililerinin son
donemde enflasyona daha duyarli hale gelmis olmasi, para
politikasinda istihdam tarafindaki bozulma ile fiyat baskilari
arasinda daha karmasik bir denge arayisina isaret ediyor.
Tahvil faizleri cephesinde, 2 vyilliklar %3,56 seviyesine
gerilerken, 10 yilliklar %4,14 seviyesinde yatay seyir izledi.
Faiz patikasina iligkin olarak, Fed'in yil i¢erisinde 25 baz puan
ile Eylil ayinda faiz indirimine gitmesi bekleniyor. S6z konusu
olasilik %35,5 seviyesinde bulunuyor. Tahvil piyasalarindaki
volatiliteyi gésteren MOVE endeksi de 6,73 puan artisla 20
Kasim’dan bu yana gorilen zirve seviye olan 81,26'ya
yikseldi. Dow Jones endeksi %0,95 dusltsle 47.501,55
seviyesine gerilerken, S&P 500 endeksi %1,33 azaligla
6.740,02 seviyesinden kapandi. Nasdaq endekside %?1,59
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distsle 22.387,68 puandan ginu tamamladi.
Bugin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, saticili seyir goriliyor. ABD-
israilin iran’a karsi yiriittiigii savasta gerilimin azalacagina
dair bir isaret gorilmemesine ek olarak, Ortadogu’daki petrol
ureticisi Ulkelerin Hurmuz Bogazr’'nin kapatiimasinin ardindan
Uretimi kistiklarini duyurmalari sonrasinda petrol fiyatlarinda
gorllen sert yukselisin enflasyon endigelerini aleviendirmesi
s6z konusu goruniimde belirleyici oluyor. Oyle ki, bu sabah
Brent petrol fiyatlari %28 yukseligle 119 dolar/varil, WTI ham
petrolu de %30 yukseligle 118,46 seviyesinden iglem goriyor.
Petrol fiyatlarinda gorilen %30 artis 1988 sonundan bu yana
en yuksek gunlik kazanca isaret ediyor. S0z konusu
gelismeler sebebiyle risk istahinin azalmasi sonucunda giivenli
varllk talebinin artmasi 1siginda yatirmcilarin  dolara
yoneldigini gdzlemliyoruz. Dolar endeksi bu sabah 100
seviyesine yakinsiyor. Bu arada iran, Ayetullah Ali Hamaney'in
oglunu yeni dini lider olarak atarken, Bagkan Trump yiksek
petrol fiyatlarinin “guvenlik ve barig” i¢in 6denebilecek “cok
kicguk bir bedel” oldugunu sotyledi. Séylemlerin de etkisiyle
derinlesen kriz, piyasalarda yukselen petrol fiyatlarindan
kaynaklanabilecek yeni bir enflasyon riski ile ABD is gucl
piyasasinda sogumaya isaret eden sinyaller arasinda bir
¢tkmaz yaratmis durumda. ABD vadeliler cephesinde de
saticili seyir goruluyor.

Bugiin ABD’de NY Fedin 1 yilik TUFE beklentisi takip
edilecek. Euro Bdlgesi'nde de Sentix Yatirnmci guveni verisi
izlenecek. Mart ayi verisinin aylik bazda 7,2 puan disusle -3
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de NFIB kiiclik isletme iyimserligi, ADP haftalk
istihdam degisimi ve mevcut konut satiglari verileri takip
edilecek. Subat ayr NFIB kucik isletme iyimserligi verisinin
aylik bazda 0,3 puan artisla 99,6 seviyesinde gergeklesmesi
tahmin ediliyor. ADP haftalik istihdam degisimi verisine iligkin
olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Mevcut konut satislari
Subat ayi verisinin de aylik bazda %21,2 dususle 3,87 mn
seviyesine gerilemesi 6ngdriliyor. Asya cephesinde de Cin’de
dis denge verisi takip edilecek. ithalat ve ihracatlarin Subat
ayinda kumulatif bazda yillik olarak sirasiyla %6 ve %7 artiglar
kaydedecegi o©ngorusuyle dis dengenin 183,1 mir dolar
seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. Japonya’da da
hanehalki harcamalari ve makine araglari siparigleri verilerine
ek olarak, 4C25 donemine iliskin buyume verisinin final
okumasi takip edilecek. Hanehalki harcamalari Ocak ayi
verisinin yillik bazda %2,3 artis kaydetmesi bekleniyor. Makine
araclari siparisleri Subat ay1 6nci verisine iliskin olarak ise
piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagdi Uzere Ocak ayi
verisi yillik bazda %25,3 artis kaydetmisti. 4C25 ddénemine
iliskin yilliklandiriimis ceyreksel buyime verisinin de %0,2'den
%1,2’ye revize edilmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,501.6 v 09%% W -301% W -522% & 11.65%
Nasdaq 22,387.7 v 159% W -124% W -279% A 15.93%
S&P 500 Vadeli* 6,627.8 v 16 W -360% W -458% & 11.61%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,591.0 v 09%% W -670% W -457% A 18.49%
FTSE 100 10,284.8 Vv -124% W 574% W -082% A 2584%
MSCI Europe 2,637.0 v -l04% W -734% W -468% 4 31.66%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,095.8 v 069% W -161% A 074% A 22.20%
Kospi 5,230.1 ¥V 635% W -1624% A 277% A 117.97%
Hong Kong* 25,275.4 v -181% W -509% W -484% A 26.00%
S&P BSE Sensex - Hindistan 77,015.7 v 241% W 525% W -785% W -144%
IDX Composite - Endonezya 7,321.1 v -349% W -1110% W -7.74% & 341%

TAIEX - Tayvan 31,967.6 Vv 486% W 973% A 058% A 38.78%
MSCI GOU Asya 8315 A 011% W -665% A 110% A 39.29%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 12,792.8 v 219% W 674% W -539% A 30.13%
WIG - Polonya 120,677.1 v -183% W -482% W -370% A& 51.65%
Prag SE - Prag 2,592.4 v 115% W -224% W -6.05% & 47.28%
S&P/BMV IPC - Meksika 67,313.5 ¥ -156% W 573% W -494% 4 3595%
Merval - Arjantin 2,626,115 A 215% W -061% W -1179% &  3.65%

Tel Aviv 35 - israil 4,356.7 A 109% & 553% A 752% & 8191%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,776.3 A 078% A 063% W -369% W -1047%
FTSE/JSE All - Endonezya 116,583.4 v 298% W -924% W -289% A 38.63%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5917.2 v 323% W -1068% W -1156% & @ 14.70%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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TCMB’nin PPK toplantisinin takip edilecegi haftaya endeksin jeopolitik gerilimin makro

yansimalari nedeniyle saticili baslangi¢c yapacagini tahmin ediyoruz

BIST Verileri

Haftanin son islem gliiniinde piyasalarda neler oldu?

Gegtigimiz Cuma giini BIST 100 endeksi giine 13.080,87
puandan yatay baslangi¢ yapti. Sabah saatlerinde 13.148,73
seviyesine kadar yikselen endeks, bu seviyeden tetiklenen
realizasyonlarin ardindan 12.746,23 seviyesine kadar geriledi.
Hafif tepki alimlarinin desteginde 12.811,82 seviyesine kadar
artis goOsteren endeks, %2,19 dususle 12.792,81 puandan
kapandi. Bankacilik endeksi %5,07 gerilerken, sanayi endeksi
%0,40 deger kaybetti. Gunlik islem hacmi, 143,86 milyar TL
olarak kaydedildi.

Bugln ne bekliyoruz?

TCMB’nin PPK toplantisinin takip edilecegi haftaya endeksin
jeopolitik gerilimin  makro yansimalari nedeniyle saticili
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek gundemde neler var?

Yarin yurt icinde sanayi Uretimi verisi takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere Aralik ayi verisi aylik bazda %1,2 artis,
yillik bazda ise %2,1 dusus kaydetmisti. Carsamba gunl de
perakende satis hacmi verisi izlenecek. Hatirlanacagi tzere
Aralik ay verisi yillik bazda %16,3 artis kaydetmisti. Persembe
gund cari denge verisine ek olarak TCMB’nin PPK toplantisi
takibimizde olacak. Cari denge cephesinde, Matriks Haber'in
dizenledigi ankete gore, 2026 Ocak ay! icin medyan tahmin
5,4 milyar dolar agik yonunde olustu. PPK toplantisina iliskin
olarak da TCMB'nin bu ay gosterge faizde degisiklik
yapmayarak %37,00 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.
Cuma guni konut satiglari verisinin beraberinde, TCMB’nin
Piyasa  Katilimcilari  Anketi glindemimizde  olacak.
Hatirlanacag! Uizere Ocak ayinda konut satislari yilhk bazda
%4,7 dustsle 111.500 adet seviyesinde gerceklesmisti.
TCMB’nin Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde de 12 ay
sonrasina iliskin TUFE beklentisi %22,10 olarak sekillenmisti.
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 12,792.8 16,948.1 16,218.5
Giinliik Deg. v -219% W -5.07% W -0.40%
Haftalik Deg. WV -6.74% W¥-16.46% W -2.70%
Yillik Deg. & 30.13% £.16.44% A& 24.24%
Hacim (milyar TL) 143.9 275 64.2
Giinliik Deg. & 14.26% £.37.07% & 857%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 173.4 37.4 72.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -17.04% W-26.55% W -11.62%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 44,0709 440783 a 0.02%
€3 1.1584 1.1554 v -0.26%
S 157.62 158.39 A 0.49%
Altin 5,148.9 5,096.13 v -1.02%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 06/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1448 @ 932% @ 2383% @ 316% @ -186%
Tiirkiye 5 Yillik 2586 @ 7.32% @ 1228% @ 174% @ 03%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -049% @ -41% @ 942%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kuresel piyasalarda, Euro Bolgesi'nin 4. ceyrek GSYH biyumesi %0.2 ile beklentilerin TU Vil Tanvil Paizier (S LELELE

altinda kaldi. ABD’de Ocak ayi perakende satiglari %0.2 dusls gosterdi. Subat ayinda Net Degigim
tanim dig! istihdam 92 bin azalarak 59 bin artis beklentilerinin altinda gergeklesti. Ulkeler »
Issizlik orani ise %4.4 ile beklentilerin tzerine ¢ikti. Gun iginde tahvil piyasalarinda SonoGenn Giinliik Haftallk Ybb
saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp artisla %4,17, Almanya 10 (%)
yillik gosterge tahvil faizi 2 bp artigla %2,87 seviyesinden islem gordu. Tiirkiye A 704 017 027 0,36
. . Lo . A . . . ABD & 417 ,02 21 -0,02
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 16 bp 256 bp seviyesinden iglem - — 00 0 00
. . . . Ingiltere A 467 0,13 0,44 0,14
gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yilik Eurobond 17 bp artisla %7,04 seviyesinden
h L Almanya & 287 0,02 0,22 -0,03
islem gordu.
Fransa & 354 0,07 0,33 -0,07
Déviz tarafinda, majér para birimlerinin cogunlugu ABD Dolari karsisinda deger ISPanya A 337 007 031 003
kaybetti. Dolar Endeksi 99,351 seviyesine yikselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1548 Italya A 367 010 039 0,10

seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 44,07 seviyesinden islem gordu.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Yurt ici piyasalarda, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gésterge tahvilin bilesik ) __Degisim (%)

faizi 73 bp artisla %38,25, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi 79 bp artisla %31,15 —.——— Son Fiyat _ Gunliik _Haftalik _Ybb

seviyesinden islem gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazarrnda iglem hacmi 32,3 milyar Uk Lirasi A 4407 015 034 261

TL'ye geriledi. G. Afrika Randi A 1677 080 534 1728
Rus Rublesi A 79,00 0,41 2,20 0,32
Meksika Pesosu & 17,87 0,82 3,84 -0,74
Kore Wonu A& 1495 0,91 3,85 3,75
Hindistan Rupee & 9194 0,19 0,98 2,32
Endonezya Rupiah 4 16.900 0,15 0,84 1,38
Macar Forinti A 340,60 2,06 6,85 411
Brezilya Reali & 531 0,85 3,48 -3,08

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢c verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,99
TCMB Toplanti Tarihi 12 Mart 2026
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Yurt ici Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan ile italya Bagbakani
Meloni arasinda gerceklesen telefon gorismesinde Turkiye-
italya iliskileri ile bolgedeki catismal sirecin seyri basta
olmak Uzere bolgesel ve kiresel gelismeler ele alindi. Sayin
Erdogan, iki Ulke igbirligini 6zellikle ticaret basta olmak Uzere
her alanda ileri tasimak istediklerini belirtirken, iran’daki
gelismelerin ve boélgesel yansimalarinin yakindan izlendigini,
istikrarsizligi artiracak adimlardan kaginiimasi i¢in taraflara
gerekli telkinlerin yapildigini ifade etti. Ayrica diplomasi
zeminini giglendirme c¢agrisi yapan Cumhurbaskanimiz,
mevcut ¢atismali siirecin kiresel guvenligi tehdit eden riskler
barindirdigini ve bunun NATO muittefikleri arasinda 6zellikle
savunma sanayisinde daha giclu isbirligi ihtiyacini yeniden
ortaya koydugunu soyledi.

Ticaret Bakanhgi, "bolgedeki gelismeler ve tedarik
sureclerine yansimalari dikkate alinarak, tarim sektoriinde
Ureticilerin maliyetlerinin artmasini dnlemek ve bu suretle
gida Uriinlerinde herhangi bir fiyat artisinin éniine gegmek
amacilyla, gibre sektériinde arz givenligini teminen Ure cinsi
esya icin gumrik vergilerinin sifirlandigim” bildirdi.

Milli Savunma Bakanhgi (MSB) kaynaklari, son gelismeler
kapsaminda Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyetinin (KKTC),
glvenliginin saglanmasi icin adaya F-16 ugaklarinin
konuslanmasinin degerlendirildigini bildirdi. Turkiye, hem
KKTC’nin guvenliginin saglanmasi hem de Yunanistan savas
sartlarindan istifade ederek adada kalici bir askeri varlik
olusturma ihtimaline karsi ©6nlem aliyor. TSK, Kibris
Tarklerinin glvenliginin saglanmasi icin kademeli planlama
yapiyor. KKTC’de vyerel silahli giicin yani sira kolordu
seviyesinde bir Turk kuvveti bulunuyor. TSK, savasin ortaya
cikardigi tehditin yani sira ada c¢evresinde artan askeri
hareketlilige paralel olarak ilk asamada KKTC'de 4 F-16
konuslandirmayi planlyor.

Yurt Dis1 Haberler

IMF, Orta Dogu'daki catismalarin petrol arzi ve tedarik
zincirleri Uzerinden yeni bir kiresel sok yaratma riskine karsi
Uye Ulkelere destek vermeye hazir oldugunu acikladi. IMF
Baskani Georgieva, 6zellikle dis finansman ihtiyaci yiksek ve
enerji ithalatina bagmli  Ulkelerde ddemeler dengesi
baskisinin artabilecegine dikkat c¢ekti. IMF’'ye go6re enerji
fiyatlarinin bir yil boyunca %10 artmasi, kiresel enflasyonu
40 baz puan yikseltebilir ve kiresel blylumeyi yizde 0,2
yavaslatabilir. Petrol fiyatlarindaki yikselis bu nedenle
yalnizca enerji maliyetlerini artirmiyor; kur baskisini ve dig
finansman ihtiyacini da buyutiyor.

italya, ABD ve Israil'in iran'a yénelik saldirilariyla baslayan
kriz kapsaminda Guney Kibris Rum Kesimini fuze ve
insansiz hava araci tehdidine karsi korumak amaciyla bir
savas gemisi génderecek.

Rusya Bagbakan Yardimcisi Novak, Avrupa'ya sevk edilen
sivilagtiriimis  dogalgazin bir béliminin Asya pazarina
yonlendirilecegini sdyledi. Rus sirketlerinin Hindistan, Cin,
Tayland ve Filipinler gibi Ulkelerle yeni uzun vadeli gaz
anlagsmalari igin gérismelere basladigi belirtildi.

ABD Baskani Trump, tartismal "SAVE Act" se¢men yasasi
Kongre'den gecene kadar ©nine gelen higbir yasal
dizenlemeyi onaylamayacagini agiklayarak yasama sirecini
kilitteme tehdidinde bulundu

Slovakya Basgbakani Fico, Druzhba boru hatti Gzerinden
petrol akisinin yeniden baslatiimasi i¢in AB Komisyonu
Baskani Ursula von der Leyen ile gortisecegini acgiklarken,
Ukrayna'ya verilecek devasa AB kredisini bloke etme
tehdidinde bulundu.
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ABD Gumrik ve Sinir Muhafaza birimi, Trump ydnetiminin
Uluslararasi Acil Ekonomik Gigler Yasasi'na dayandirarak
uyguladigi tarifeler kapsaminda yaklasik 166 milyar dolarlik
guimruk vergisi tahsil edildigini acikladi. Birim, s6z konusu
vergilerin iadesinin teknik olarak hemen
gercgeklestirilemeyecegini belirtti.

iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, komsu iilkelere yonelik
saldirilarin askiya alindigi yonindeki yorumlarin "disman
tarafindan carpitildigini" savundu. Pezeskiyan, misilleme
hakkinin sakli oldugunu vurguladi.

PBOC, kuresel piyasalardaki belirsizlikler ve Orta Dogu’'da
artan tansiyonun etkisiyle altin rezervlerini artirmaya devam
ediyor. Cumartesi giini agiklanan resmi verilere gore, Cin’in
altin stoklari Subat ayinda 30.000 ons artis gOstererek
toplamda 74,22 milyon onsa ulasti.Bu son hamle, Kasim
2024’te baglayan kesintisiz birikim sirecinin 16. ayina girdigini
teyit ediyor.

ABD Enerji Bakani Wright, Orta Dogu'daki gerilim nedeniyle
yikselen benzin fiyatlarinin aylar degil, haftalar icinde
disecegini soyledi. Wright, enerji akiginin yeniden saglanmasi
icin Hurmuz Bogazi'ndan tanker gegcislerinin
hizlandiriimasinin hedeflendigini belirtti.

ABD ydnetimi, Korfez bélgesinde savas riskini de kapsayan
deniz ticaretini glvence altina almak amaciyla 20 milyar
dolarlik denizcilik reasuransi planini duyurdu. Planin Orta
Dogu'da faaliyet gosteren Amerikan ve mittefik sirketleri
desteklemesi ve ticarette gliveni artirmasi hedefleniyor.

iran devlet medyasinda Cumartesi gecesi yer alan habere
gére, Iran Devrim Muhafizlarn Ordusu (IRGC), Tahran'daki
petrol rafinerisinin hedef alinmasina yanit olarak Israil'in Hayfa
sehrindeki petrol rafinerisine saldiri dizenledigini acikladi.
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Negatif): 4C25 doneminde sirketin satis gelirleri yillik bazda %20,5 dislsle 13,37 mlIr TL seviyesine
geriledi. Brut karhlikta onceki yilin ayni donemine gore kaydedilen %16,8 oranindaki dislse karsin, operasyonel giderlerde
gorilen %30 gerilemenin etkisiyle sirketin FAVOK'U yillik bazda %13,1 artis kaydederek 560,2 mn TL seviyesinde gergeklesti.
FAVOK marji bu dénemde 1,2 puan artisla %4,2 seviyesine yiikseldi. Operasyonel karlilik cephesinde goriilen ihmli artisa karsin,
bu dénemde sirketin dnceki yilin ayni déneminin aksine yatirim faaliyetlerinden 432 mn TL tutarinda net gider kaydetmesine ek
olarak 1,68 mir TL tutarinda ertelenmis vergi gideri yazmasi nedeniyle 4C25 déneminde 2,24 mlir TL net zarar kaydetti. 4C24
doéneminde kaydedilen 881 mn TL tutarindaki ertelenmis vergi gelirinin desteginde 497 mn TL net kar elde edilmisti. Sirketin net
borcu bu dénemde 6nceki yilin ayni dénemindeki 4,56 mir TL'den 5,83 mir TL'ye yikseldi. Tekfen Holding’in karlilikta zayiflama
ve net borgta artiga isaret eden 4C25 finansallarinin hisse performansina etkisini “negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu TKFEN F/K -
Cari Fiyat (TL) 73,75 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 164,22 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusik (TL) 66,69 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 27.287,5
Piyasa Degeri (mn USD) 621,4 S1H 9,3%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -0,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -8,7%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -24,5%
3A Hacim (mn TL) 3794 YB -8,8%

Tirk Hava Yollari A.O. (THYAO, Nétr): Tirk Hava Yollari A.O. ile Hava-is Sendikas! arasinda 1 Ocak 2026-31 Aralik 2027
dénemini kapsayan 29. Dénem Toplu Is Sézlesmesi imzalandi. Séz konusu anlagsma kapsaminda 2026 yilinin ilk alti ayinda
calisan Ucretlerine %14 oraninda artis yapilmasi kararlastirildi. 2026 yilinin ikinci alti ayinda ise Ucretlerin, Tuketici Fiyatlari
Turkiye Geneli Haziran 2026 endeksinin Aralik 2025 endeksine gore hesaplanan degisim oranina ek olarak bu degisimin %3l
kadar ilave edilmesi suretiyle artinimasi konusunda mutabakata varildi. 2027 yili i¢in ise hem ilk altt ay hem de ikinci alti ay
dénemlerinde ticret artiglarinin, ilgili dénemlerin TUFE endeks degisimine ilave olarak s6z konusu degisimin %3’0 kadar ek artig
yapilacak sekilde uygulanmasi kararlastirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3,2
Cari Fiyat (TL) 276,75 FD/FAVOK 55
52H En Yiiksek (TL) 352,50 FD/Satiglar 0,9
52H En Dustik (TL) 246,66 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 381.915,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.697,0 Si1H -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -8,8%
Endeks Payi (BIST100) 4,9% S3A -13,8%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -38,0%
3A Hacim (mn TL) 15.729,5 YB -10,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Negatif): Emlak Konut GYO 4C25'te, beklentimiz olan 1.874 mn TL piyasa beklentisi olan 2.620
mn TL'lik net kar beklentisinin aksine 4.691 mn TL net zarar acikladi (4C24: 12.500 mn TL). Net kar beklentimizin aksine
kaydedilen net zararda, 6.603 mn TL seviyesinde gergeklesen ertelenmis vergi gideri etkili oldu. Ote yandan Emlak Konut GYO
gecen yil ayni donemde kaydettigi 207 mn TL’lik net parasal kayip karsisinda, 4C25’te 3.471 mn TL net parasal kazang kaydetti.
FAVOK ise, hem beklentimiz olan 4.245 mn TL hem de piyasa beklentisi olan 4.435 mn TL ile uyumlu yillik bazda %902 artigla
4.295 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji ise yillik bazda 20,1 puan artarak %22,4 seviyesinde gerceklesti.
Beklentimizin 3,4 puan altinda gergceklesmeye isaret ediyor. Emlak Konut GYO’nun, 4C25’te net satis gelirleri ise beklentimiz
olan 16.424 mn TL ve piyasa beklentisi olan 16.203 mn TL ile uyumlu, yillik bazda %3,1 artisla 19.162 mn TL seviyesinde
gergeklesti. Ote yandan, net borg bir 6nceki ceyrekte kaydedilen 48.341 mn TL'den, 58.782 mn TL seviyesine yiikseldi. Net
Bor¢/FAVOK rasyosu ise dnceki ceyrek sonundaki 3,06x seviyesinden, 2,99x seviyesine hafif geriledi. Ozetle; her ne kadar ciro
ve operasyonel karlilik beklentileri kargilasa da, net kar beklentisinin aksine kaydedilen net zarar nedeniyle son ceyrek finansal
sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 16,6
Cari Fiyat (TL) 20,96 FD/FAVOK 7,1
52H En Yuksek (TL) 27,12 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 10,69 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 79.648,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.813,7 SI1H -4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -6,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A -16,1%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 16,5%
3A Hacim (mn TL) 3.779,0 YB -11,1%

MIA Teknoloji A.S (MIATK, N&tr):Sirket yénetim kurulunun sirket merkezinde gergeklestirdigi toplantida, 09.02.2026 tarih ve
2026-03 sayili karar dogrultusunda Lider Sistem Teknolojileri A.S. ile yurltulen birlesme sirecine iliskin kamuya yapilacak
aciklamanin, sirketin mesru cikarlarinin korunmasi ve surecin saglikh ilerlemesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [1-15.1
sayill Ozel Durumlar Tebligi'nin 6’nci maddesi kapsaminda ertelenmesine karar verilmisti. Sirecin devaminda, 06.03.2026
tarihinde Lider Sistem Teknolojileri A.S. ile yiritilen baglayici olmayan goriismelerin olumlu sonuglanmasinin ardindan yénetim
kurulu, 06.03.2026 tarih ve 2026/11 sayil karariyla; SPK’dan gerekli izinlerin alinmasi ve genel kurulda birlesme s6zlesmesinin
onaylanmasi sartiyla, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili hukimleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve
20’nci maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili tebligler cercevesinde Lider Sistem Teknolojileri A.S.’nin MIA Teknoloji
A.S.’ye devrolmak suretiyle birlesmesine karar vermistir.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu MIATK  F/K
Cari Fiyat (TL) 35,94 FD/FAVOK 15,3
52H En Yuksek (TL) 48,50 FD/Satiglar 6,6
52H En Dusuk (TL) 26,78 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 17.754,4
Piyasa Degeri (mn USD) 404,3 S1H 2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A 4,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -19,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -30,0%
3A Hacim (mn TL) 804,0 YB -22,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

139 Son 3 Ay Son1 il
130 M
125 / '\ Kapanig 11.74x
12.0
11.8 Minimum 10.27x 8.60x
11.
10.5 Maksimum 13.40x 13.40x
100 |/
g-g #\ g Ortalama 11.87x 10.53x
g:g Minimuma Uzaklk 1.47x 3.13x
;-g Maksimuma Uzakhk -1.66x -1.66x
3 Performans 15.8% 25.4%
5.5
5.0
4.5
4.0 v @ =m @ 2 % w2 2 = 2 = = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
s £ & ¢ 5 & § $§ I I & F 7 carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10.2 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
18 Kapanig 1.11x
1.6 e
19.1 Minimum 1.11x 0.99x
14 Maksimum 1.74x 1.74x
12 Ortalama 1.46x 1.30x
1 14.8 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.12x
08 Maksimuma Uzaklik -0.63x -0.63x
0.6 104  Performans -17.9% -18.5%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & 2 & & & 8 carpan seviyesine %31; son bir yillik ortalama
o < [*a) =3 ~ [=9) [o2) o — o~ o~ f) o
o o o o o o o — — — — o o

¢arpan seviyesine %17 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
195 A n Son 3 Ay Son1Yil
185 ~ ./ v .\ Kapanig 18.87x
17.5
65 ,,_[VV V‘\ / Minimum 15.58x 13.28x
15.5 Maksimum 20.19x 20.19x
1s | fA _/"\VA,,M st
138 [M Ortalama 17.75x 16.25x
12.5 Minimuma Uzaklik 3.29x 5.60x
i;i Maksimuma Uzaklik -1.32x -1.32x
9:5 Performans 26.6% 45.8%
8.5
7.5
& a = w ;m w wm w1 w1 o w Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N N (N Q N (A N [N N N (N Q (] P .
S b g 8 5 3 ) S =) N ) g P carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %13.9 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -36.41
10 Minimum -39.7 -41.7
Maksimum -27.8 1.3
-20 V\‘v\ M Ortalama -34.0 -27.1
Minimuma Uzakhk 3.3 5.3
-30 ) Maksimuma Uzaklik -8.6 37.7
Performans 9.0% 35.1%
-40
-50 ..
- - " - - " i~ - - " © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
& 5 = ey = Y PN S 3 S = N & seviyeye 2.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 9.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig 0.0
20 Minimum -394 -49.7
Maksimum -275 0.0
230 0 Ortalama -34.7 -35.7
Minimuma Uzakhk 39.4 49.7
40 Maksimuma Uzaklik 275 0.0
Performans 3.0% 21.0%
-50
o 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n n 0 0 n n n n © © seviyeye 34.7 puan; son bir yillik ortalama
N N qQ Q N N N N N N N N N .
3 S 3 ] B ES ) S = N N g P seviyeye 35.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
0.0
5 A Kapanig
0 ‘L\ Minimum -22.8 -22.8
s N [‘1 N Maksimum -7.8 8.6
) Y\ r,J Ortalama -15.1 111
-10 Minimuma Uzaklik 22.8 22.8
15 \r\ [I‘,T Maksimuma Uzakiik 78 8.6
-20 w/ | Performans 11.4% 46.0%
-25
-30
§ § § § § § § g § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
i e ° e . ° e i - - - e e ° seviyeye 11.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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aftalik Veri Takv

Aciklanacak Veri i Beklenti Onceki
9 Mart 2:30 Japonya Nakit Maaglar (Yillik) Ocak 2,4% 2,4%
9 Mart 2:30 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Ocak 960 728,8
9 Mart 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -1.060,2 134,9
9 Mart 4:30 Cin OFE (Yillik) Subat -1,1% -1,4%
9 Mart 4:30 Cin TUFE (Yillik) Subat 0,9% 0,2%
9 Mart 8:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Ocak - 110,0
9 Mart 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliveni Mart -3,00 4,2
9 Mart 18:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Subat - 3,09%
10 Mart 2:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ocak 2,3% -2,6%
10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Ceyreksel, Final) 4¢ 0,3% 0,1%
10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Villiklandirlmis Ceyreksel, Final) 4C 1,2% 0,2%
10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Nominal Ceyreksel, Final) ac 0,8% 0,6%
10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Deflatér Ceyreksel, Final) 4C 3,4% 3,4%
10 Mart 6:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Subat 183,1 114,1
10 Mart 9:00 Japonya Makine Araglari Siparigleri (Yillik, Oncii) Subat - 25,3%
10 Mart 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak - 1,2%
10 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak - -2,1%
10 Mart 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmasi - - -
10 Mart 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme lyimserlik Endeksi Subat 99,6 99,3
10 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Milyon Adet) Subat 3,87 3,91
10 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Subat -1,2% -8,4%
11 Mart 2:50 Japonya UFE (Aylik) Subat 0,2% 0,2%
11 Mart 2:50 Japonya UFE (Yillik) Subat 2,2% 2,3%
11 Mart 10:00 Turkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Ocak - 16,3%
11 Mart 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
11 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 6 Mart - 11,0%
11 Mart 15:30 ABD TUFE (Aylik) Subat 0,2% 0,2%
11 Mart 15:30 ABD TUFE (Yillik) Subat 2,5% 2,4%
11 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Subat 0,3% 0,3%
11 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Subat 2,4% 2,5%
11 Mart 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat - 1,2%
11 Mart 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Subat - 1,9%
11 Mart 15:30 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
11 Mart 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
11 Mart 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Subat - -94,6
12 Mart 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Ocak -5,4 -7,25
12 Mart 14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari 12 Mart 37,00% 37,00%
12 Mart 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -67,9 -70,3
12 Mart 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 7 Mart - 213.000
12 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 28 Subat - 1,87 mn
12 Mart 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Adet) Ocak 1,34mn 1,40 mn
12 Mart 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Ocak -4,6% 6,2%
12 Mart 15:30 ABD ingaat izinleri (Adet, Oncii) Ocak 1,39 mn -
12 Mart 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Oncii) Ocak -4,3% -
12 Mart 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
12 Mart 19:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
13 Mart 10:00 Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mart - 22,10%
13 Mart 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Adet) Subat - 111.500
13 Mart 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Subat - -4,7%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 0,5% -1,4%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak 1,3% 1,2%
13 Mart 15:30 ABD Kisisel Gelirler Ocak 0,5% 0,3%
13 Mart 15:30 ABD Kisisel Giderler Ocak 0,3% 0,4%
13 Mart 15:30 ABD Reel Kisisel Giderler Ocak - 0,1%
13 Mart 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Ayhk) Ocak 0,3% 0,4%
13 Mart 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 2,9% 2,9%
13 Mart 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak 0,4% 0,4%
13 Mart 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 3,1% 3,0%
13 Mart 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Ocak 0,4% -1,4%
13 Mart 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Oncii) Ocak 0,4% 1,0%
13 Mart 15:30 ABD GSYH (Yilliklandinimig Geyreksel, ikinci okuma) 4G 1,4% 1,4%
13 Mart 15:30 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari (ikinci okuma) 4ac - 2,4%
13 Mart 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (ikinci okuma) 4C - 3,6%
13 Mart 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (ikinci okuma) 4C - 2,7%
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Mart 56,3 56,6
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Mart - 56,6
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Mart - 56,6
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mart - 3,4%
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 - 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mart - 3,3%
13 Mart 17:00 Tirkiye JOLTS Agik ig ilanlari Ocak - 6,54 mn

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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