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ABD piyasaları, savaşın uzaması nedeniyle önde gelen ülkelerin stok salımı kararının 

geçici rahatlama sağlayacağı yönünde yoğunlaşan görüşlerle satıcılı seyir izledi 

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün ABD piyasaları, savaşın uzaması nedeniyle önde gelen

ülkelerin stok salımı kararının geçici rahatlama sağlayacağı

yönünde yoğunlaşan görüşlerle satıcılı seyir izledi. Petrol

fiyatları cephesinde, savaşın taraflarının geri adım atmaması

nedeniyle kısa vadede olumlu bir sonuca varılamayacağı

yönündeki endişeler belirleyici oldu. Öyle ki, dün UEA’nın

savaşın tetiklediği arz kesintisini hedef alarak rezervlerinden

tarihteki en büyük salım olan 400 mn varil petrol piyasaya

süreceğini açıklamasına rağmen yükseliş eğilimi hakimdi. Hem

WTI ham petrolü hem de Brent petrol fiyatları %4’ün üzerinde

yükselişler kaydederek sırasıyla 87 dolar/varil ve 92 dolar/varil

seviyelerinde dengelendiler. Çatışmanın enerji maliyetleri

üzerinden büyüme, enflasyon ve para politikası görünümünü

bozma ihtimali fiyatlamalarda belirleyici unsur olmaya devam

ediyor. ABD güçlerinin Hürmüz Boğazı yakınlarında İran’a ait

gemileri hedef alması, İran kıyıları açıklarında yük gemilerinin

vurulduğuna ilişkin açıklamalar ve California’ya yönelik olası

drone saldırısı uyarıları jeopolitik gelişmelere ilişkin endişeleri

alevlendiriyor. Bu çerçevede, petrol şokunda olası bir uzama

görülmesi durumunda şirket karlılıkları ve çarpanlar üzerinde

aşağı yönlü riskin artması sonucunda hisse piyasalarındaki

baskının sürebileceğini düşünüyoruz. Bu arada dün açıklanan

Şubat ayı TÜFE verisinin dezenflasyon sürecinde belirgin

rahatlamadan ziyade fiyat baskılarının yapışkanlığını

sürdürdüğüne işaret ettiğini söyleyebiliriz. Manşet TÜFE aylık

bazda %0,3 artarken, yıllık oranın %2,4 seviyesindeki seyrini

sürdürmesine karşın, üç aylık yıllıklandırılmış enflasyonun

%3’e yükselmesi fiyat dinamiklerinde yeniden hızlanmaya

işaret etti. Öyle ki Şubat’ta aylık bazda %0,6 artış gösteren

enerji fiyatlarının, Mart ayında benzin fiyatlarındaki yükselişe

bağlı olarak yaklaşık %18’lik daha sert bir artış göstermesi

öngörülüyor. Gıda tarafında da yukarı yönlü baskı sürerken,

çekirdek enflasyonda bazı kalemlerde görülen fiyat artışları,

tarifelerin tüketici fiyatlarına geçişinin güçlendiğini gösterdi.

Tahvil faizleri cephesinde, 2 yıllıklar %3,65, 10 yıllıklar %4,23

seviyesine yükseldi. Faiz patikasına ilişkin olarak, son

gelişmelerin ardından Fed’in yıl içerisinde 25 baz puan ile Eylül

ayında faiz indirimine gideceği yönündeki beklentinin Aralık

asyına ötelendiğini takip ediyoruz. Söz konusu olasılık %24,4

seviyesinde bulunuyor. Dow Jones endeksi %0,61 düşüşle

47.417,27 seviyesine gerilerken, S&P 500 endeksi %0,08

değer kaybıyla 6.775,79 seviyesinden kapandı. Nasdaq

endeksi de %0,08’lik ılımlı artışla 22.716,14 puandan günü

tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarında da satıcılı seyir görülüyor. Irak

sularında tankerlere düzenlenen saldırının enerji altyapısına

yönelik tehdidi yeniden gündeme taşıması ve Orta Doğu’daki

çatışmanın daha da tırmanabileceği yönündeki endişelerle

MSCI Asya Pasifik endeksi %1,9 gerilerken, petrol fiyatları da

yükseliş eğilimini sürdürüyor. Brent petrol, bu sabah tanker

saldırısının ardından Irak’ın petrol limanlarındaki operasyonları

durdurmasıyla %9 yükseliş kaydederek yeniden 100 dolar/varil

seviyesinin üzerine çıktı. WTI ham petrolü de bu sabah %8,24

yükseliş kaydederek 94,44 dolar/varil seviyesine yükseldi.

Ayrıca, Bahreyn, İran’ın yakıt depolarını hedef aldığını

açıklarken, Umman da tedbir amacıyla Mina Al Fahal’daki kritik

petrol ihracat terminalinden tüm gemileri tahliye etti. Yaşanan

gelişmeler sebebiyle petrol fiyatlarında yeniden hızlanan

yükseliş, önde gelen ülkelerin tarihin en büyük acil petrol

rezervi salımının sağladığı rahatlamadan ziyade, savaşın uzun

sürebileceği korkularının baskın olduğunu gösteriyor. Bu arada

rezerv salımı cephesinde ABD daha önce, yükselen ham petrol

ve yakıt fiyatlarını hafifletmek amacıyla acil petrol rezervinden

172 mn varil bırakmayı planladığını açıklamıştı. Bu adım, UEA

üyesi ülkelerin küresel ölçekte toplam 400 mn varillik rezerv

salımı planının parçası niteliğinde. Ancak, Trump, bu hamlenin

enerji fiyat baskısını hafifleteceğini söylerken, ABD’nin İran’a

yönelik açıklamalarında işi tamamlamayı hedeflediğini belirtti.

Savaşın yakında sona ereceği yönündeki görüşünü yineleyen

Trump, ayrıca Güney Kaliforniya kıyılarında petrol üretimini

yeniden başlatmaya izin verecek yetkileri devreye almaya

hazırlanıyor. Bu arada İran, bölgedeki arabuluculara ateşkes

için ABD’nin ve İsrail’in gelecekte ülkeye saldırmayacağına

dair güvence vermesi gerektiğini iletti. Konuya yakın yetkililere

göre Tahran’ın temel şartı bu güvence oldu. Diğer yandan,

Trump yönetimi, ABD Yüksek Mahkemesi’nin iptal ettiği

gümrük vergilerinin yerine yenilerini koyma zeminini

hazırlayacak kapsamlı ticaret soruşturmalarının da ilkini

başlattı. ABD vadeliler cephesinde de satıcılı seyir izleniyor.

Bugün ABD’de dış ticaret dengesi, haftalık işsizlik maaşı

başvuruları, inşaat izinleri ve konut başlangıçları verileri takip

edilecek. Ocak’ta dış dengenin 66 mlr dolar açık olarak

gerçekleştiği tahmin ediliyor. 7 Mart haftasına ilişkin haftalık

işsizlik maaşı başvuruları verisinin 215k seviyesine ılımlı

yükselmesi, 28 Şubat haftasına ilişkin devam eden başvurular

verisinin de 1,85 mn seviyesine hafif gerilemesi öngörülüyor.

İnşaat izinleri cephesinde Ocak ayı öncü verisinin aylık bazda

%3,1 düşüşle 1,41 mn seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor.

Konut başlangıçlarının da aylık bazda %4,5 düşüşle 1,34 mn

seviyesinde gerçekleşmesi öngörülüyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de kişisel gelirler, kişisel harcamalar, kişisel tüketim

harcamaları, dayanıklı mal siparişleri, Michigan tüketici güveni

ve JOLTS açık iş pozisyonları verileri izlenecek. Kişisel gelir ve

kişisel harcamalar Ocak ayı verisinin aylık bazda sırasıyla

%0,5 ve %0,3 artışlar kaydetmesi bekleniyor. Kişisel tüketim

harcamaları verisinin aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,3 ve

%2,9 artışlar kaydetmesi tahmin ediliyor. Çekirdek verinin de

aylık bazda %0,4, yıllık bazda da %3,1 seviyesinde

gerçekleşmesi öngörülüyor. Dayanıklı mal siparişleri

cephesinde öncü manşet verinin aylık bazda %1,2 yükselmesi,

çekirdek verinin de %0,5 artması tahmin ediliyor. Michigan

tüketici güveni Mart asyı öncü verisinin aylık bazda 1,6 puan

düşüşle 55 seviyesine gerilemesi öngörülüyor. JOLTS açık iş

pozisyonları Ocak ayı verisinin de 6,75 mn seviyesine artış

göstermesi tahmin ediliyor. Yıllıklandırılmış çeyreksel bazda

%1,4 seviyesinde gerçekleşen 4Ç25 büyüme verisinin de aynı

seviyede teyit edilmesi bekleniyor. Euro Bölgesi cephesinde de

sanayi üretimi verisi izlenecek. Ocak ayı verisinin aylık ve yıllık

bazda sırasıyla %0,6 ve %1,3 artışlar göstermesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 47,417.3 -0.61% -0.18% -5.38% 11.45%

Nasdaq 22,716.1 0.08% 1.47% -1.37% 17.63%

S&P 500 Vadeli* 6,719.0 -0.75% -0.31% -3.26% 13.15%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 23,640.0 -1.37% 0.21% -4.37% 18.74%

FTSE 100 10,353.8 -0.56% 0.67% -0.15% 26.68%

MSCI Europe 2,651.4 -1.27% 0.54% -4.16% 32.38%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,104.1 -0.71% -0.49% 0.95% 22.44%

Kospi 5,557.1 -0.94% -0.50% 9.20% 131.60%

Hong Kong* 25,557.4 -1.32% -0.78% -3.77% 27.41%

S&P BSE Sensex - Hindistan 76,366.0 -0.65% -3.23% -8.63% -2.27%

IDX Composite - Endonezya 7,428.8 0.53% -2.07% -6.38% 4.93%

TAIEX - Tayvan 33,611.1 -1.47% 0.03% 5.75% 45.91%

MSCI GOU Asya 839.0 1.32% 0.90% 2.01% 40.54%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,200.4 0.19% 3.19% -2.38% 34.28%

WIG - Polonya 121,878.6 -0.59% 1.00% -2.74% 53.16%

Prag SE - Prag 2,589.8 -0.51% -0.10% -6.14% 47.14%

S&P/BMV IPC - Meksika 67,559.8 0.24% 0.37% -4.59% 36.45%

Merval - Arjantin 2,770,635 2.61% 5.50% -6.94% 9.35%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,211.8 0.57% -3.33% 3.95% 0.57%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,942.0 0.11% 1.54% -2.21% -9.09%

FTSE/JSE All - Endonezya 117,398.5 -1.85% 0.70% -2.21% 39.60%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,726.3 -2.39% -6.35% -14.42% 11.00%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 44.0832 44.1096 0.06%

€/$ 1.1578 1.1539 -0.34%

$/¥ 158.73 159.01 0.18%

Altın 5,170.5 5,142.66 -0.54%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 11/03/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 141.0 4.60% 6.40% 32.6% -29.3%

Türkiye 5 Yıllık 253.4 3.23% 5.16% 17.6% -4.4%

Türkiye 10 Yıllık 345.6 -0.38% -1.52% -3.3% 73.4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,200.4 17,593.8 16,509.1

Günlük Değ. 0.19% -0.62% -0.60%

Haftalık Değ. 3.19% 3.81% 1.79%

Yıllık Değ. 34.28% 20.88% 26.47%

Hacim (milyar TL) 144.7 30.1 59.0

Günlük Değ. -18.71% -17.92% -19.26%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 174.6 37.5 73.3

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -17.12% -19.62% -19.49%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Yurt içinde PPK toplantısının takip edileceği günde, petrol fiyatlarında devam eden 

volatilite sebebiyle endeksin satıcılı başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BİST 100 endeksi %0,10 artışla 13.188,70 puandan

başlangıç yaptı. Sabah saatlerinde 13.269,49 seviyesine kadar

yükselen endeks, bu seviyeden tetiklenen realizasyonların

ardından bir süre 13.197-13.132 bandında dalgalandı. Gün

içinde realizasyonların yeniden ağırlık kazanmasıyla 13.032,51

seviyesine kadar gerileyen endeks, kapanışa doğru

yoğunlaşan tepki alımlarının desteğinde 13.211,52 seviyesine

yükseldi. Endeks günü, %0,19 artışla 13.200,38 puandan

tamamladı. Bankacılık endeksi %0,62, sanayi endeksi %0,60

değer kaybetti. Günlük işlem hacmi, 144,73 milyar TL olarak

kaydedildi.

Bugün ne bekliyoruz?

Yurt içinde PPK toplantısının takip edileceği günde, petrol

fiyatlarında devam eden volatilite sebebiyle endeksin satıcılı

başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde cari denge verisine ek olarak, TCMB’nin

PPK toplantısı takibimizde olacak. Cari denge cephesinde,

Matriks Haber'in düzenlediği ankete göre, 2026 Ocak ayı için

medyan tahmin 5,4 milyar dolar açık yönünde oluştu. PPK

toplantısına ilişkin olarak da TCMB’nin bu ay gösterge faizde

değişiklik yapmayarak %37,00 seviyesinde sabit tutması

bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın yurt içinde konut satışları verisinin beraberinde,

TCMB’nin Piyasa Katılımcıları Anketi gündemimizde olacak.

Hatırlanacağı üzere Ocak ayında konut satışları yıllık bazda

%4,7 düşüşle 111.500 adet seviyesinde gerçekleşmişti.

TCMB’nin Şubat ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’nde de 12 ay

sonrasına ilişkin TÜFE beklentisi %22,10 olarak şekillenmişti.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Şubat ayı TÜFE yıllık bazda %2,4 ve çekirdek

TÜFE yıllık bazda %2,5 ile beklentiler dahilinde açıklandı. Veriler sonrası tahvil

piyasalarında satıcılı seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 6 bp artışla

%4,20, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 7 bp artışla %2,92 seviyesinden

işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 8 bp artışla 253 bp seviyesinden

işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond 12 bp artışla %7,05

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında karışık seyir izledi.

Dolar Endeksi 99,124 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1578

seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 44,08 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda, TCMB PPK toplantısı takip edilecek olup piyasa beklentisi

politika faizinin %37 seviyesinde sabit kalması yönünde bulunuyor. Karar

öncesi TL tahvilerde satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi

10 bp artışla %38,53, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi 31 bp artışla %31,78

seviyesinden işlem gördü. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 49,7

milyar TL’ye geriledi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,99

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 44,08 0,05 0,07 2,63

G. Afrika Randı 16,38 0,60 -1,06 -1,10

Rus Rublesi 79,15 0,13 0,20 0,51

Meksika Pesosu 17,60 0,06 -0,96 -2,24

Kore Wonu 1.473 -0,04 -0,57 2,23

Hindistan Rupee 92,04 0,11 0,13 2,44

Endonezya Rupiah 16.865 0,06 -0,21 1,17

Macar Forinti 333,01 0,02 -1,36 1,79

Brezilya Reali 5,16 -0,05 -1,66 -5,83

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,05 0,12 0,20 0,37

ABD 4,20 0,06 0,07 0,01

İngiltere 4,69 0,13 0,05 0,15

Almanya 2,92 0,07 0,06 0,02

Fransa 3,55 0,09 0,04 -0,06

İspanya 3,39 0,08 0,03 0,05

İtalya 3,65 0,13 0,01 0,08

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



AMB Yönetim Konseyi Üyesi Kazimir, İran ile yaşanan

savaşın enflasyonist etkileri nedeniyle bankanın faiz

artışlarını beklenenden daha erken gerçekleştirmek zorunda

kalabileceği uyarısında bulundu. Kazimir, faiz indirimi

tartışmalarının tamamen rafa kalktığını belirtti.

ABD Merkez Komutanlığı'na (CENTCOM) göre Amerikan

güçleri, İran'ın Hürmüz Boğazı'nı mayınlamaya çalıştığı

yönündeki haberlerin ortasında, Salı günü boğaz yakınlarında

16 mayın döşeme gemisi dahil olmak üzere birkaç İran

gemisini batırdı.

G7 ülkeleri, ABD ve İsrail ile İran arasındaki savaşın

başlamasından bu yana petrol arzı ve piyasa

dalgalanmalarını gidermek için stratejik rezervlerin

kullanılmasını desteklediğini açıkladı.

Birleşmiş Milletler Genel Sekreter Yardımcısı ve Acil

Yardım Koordinatörü Fletcher, ABD ve İsrail'in İran'a

yönelik saldırılarıyla başlayan Orta Doğu'daki çatışmaların

günlük yaklaşık 1 milyar dolarlık maliyete yol açtığını söyledi.

İran'ın askeri sözcüsü, İran'ın düşmanları ile "karşılıklı

saldırılardan" sürekli saldırılara geçeceğini ve ABD'nin petrol

fiyatlarını kontrol edemeyeceğini söyledi.

AB kurumlarının liderleri, Rusya'ya yönelik yaptırımların

kaldırılmasının gündemde olmadığını belirterek Rus petrolüne

uygulanan tavan fiyat mekanizmasının sürdürülmesi

gerektiğini vurguladı.

İTO Başkanı Avdagiç, iş dünyasının temel beklentisinin

jeopolitik gerilimin hızla ateşkese evrilmesi ve Hürmüz

Boğazı’ndaki geçişlerin yeniden başlaması olduğunu belirtti.

Avdagiç, petrol fiyatının spekülatif olarak 119 dolara kadar

yükseldikten sonra 87 dolar seviyesine gerilediğini, ancak

küresel ölçekte enflasyonist baskı riskinin sürdüğünü

vurgularken, Türkiye’de akaryakıt tarafında atılan hızlı

adımların hem fiyat sarmalını hem de psikolojik bozulmayı

sınırlaması açısından önemli olduğunu ifade etti. Ayrıca

savaşın ham madde tedarikinde aksamalara yol açtığını,

Uzak Doğu’dan gelen birçok petrol türevi üründe ton başına

yaklaşık %25 lojistik farkı oluşmaya başladığını, sefer

sürelerinin uzamasıyla taşımacılık kapasitesinin zayıfladığını

ve sigorta maliyetlerinde belirgin artış yaşandığını söyledi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanımız Sayın Bayraktar,

Türkiye'nin çok farklı kaynaklardan enerji aldığını, enerji arzı

ve tedarikinde sıkıntı olmadığını bildirdi.

Perakende satış hacmi Ocak'ta yükselişini sürdürerek yıllık

yüzde 18,8 arttı. Önceki ay artış oranı yüzde 16,3 olmuştu.

Aylık artış hızı da yüzde 2,4 oldu, önceki ay yüzde 1,7 artış

kaydedilmişti.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Cumhurbaşkanımız Sayın Erdoğan, AK Parti TBMM Grup

Toplantısı’nda yaptığı açıklamada İsrail ve ABD ile İran

arasındaki çatışmanın bölgeyi daha geniş bir krize

sürüklemeden durdurulması gerektiğini söyledi. Sayın

Erdoğan, diplomasiye alan açılması halinde çözümün

mümkün olduğunu vurgularken, gerilimin ağır insani ve

jeopolitik maliyetler yarattığını, Türkiye’nin de sürecin

müzakere yoluyla çözülmesi için aktif temaslarını

sürdürdüğünü belirtti. Bu kapsamda 20’nin üzerinde telefon

görüşmesi yaptığını ifade eden Cumhurbaşkanımız,

Ankara’nın silahların susması ve diplomasinin yeniden

devreye alınması yönündeki girişimlerine devam ettiğini

kaydetti.

Rekabet Kurumu aralarında "Büyük Dörtlü" (Big Four) olarak

bilinen ağların Türkiye temsilcilerinin de bulunduğu toplam 65

teşebbüs ve meslek kuruluşu hakkında soruşturma başlattı.

Yatırımcıların, kredi verenlerin ve kamu otoritelerinin sağlıklı

karar alabilmesi için kritik olan "şeffaf ve güvenilir bilgi" akışını

sağlayan bu sektörde; şirketlerin ve meslek odalarının hizmet

fiyatlarını birlikte belirleyip belirlemedikleri ile iş gücü

piyasasında rekabeti kısıtlayıcı anlaşmalar yapıp

yapmadıkları inceleniyor.

EIA'nın "Mart 2026 Kısa Dönem Enerji Görünümü

Raporu"na göre bu yıl için Brent türü ham petrolün ortalama

varil fiyatının 78,84 dolar seviyesinde olacağı öngörülüyor.

Fiyat, önceki raporda 57,69 dolar olarak tahmin edilmişti. Batı

Teksas türü (WTI) ham petrolün ortalama varil fiyatının ise

73,61 dolar olacağı değerlendiriliyor. WTI için geçen ay

yapılan fiyat tahmini 53,42 dolar olmuştu. EIA, gelecek yıl için

ise ortalama varil fiyatını Brent petrolde 64,47 dolar, WTI'de

60,81 dolar olarak tahmin ediyor. Petrol fiyatlarına yönelik

görünümde, ABD ve İsrail'in İran'a yönelik saldırıları ile

Tahran'ın misillemeleri sonrası Orta Doğu'da artan gerilim

belirleyici oluyor.

Japonya, Pazartesi günü itibariyle G-7'den ayrı olarak kendi

başına stratejik petrol rezervlerini kullanıma açmaya

hazırlanıyor. G-7 ülkeleri içinde Japonya stratejik petrol

rezervi en yüksek olan ülke olarak öne çıkıyor. Ülkenin 200

günü aşan bir sürede ihtiyaçlarını karşılayacak stratejik petrol

rezervi bulunuyor.

Trump, İran'a yönelik saldırıların şu ana kadar çok başarılı

olduğunu savunarak İran'ın donanması, hava kuvvetleri ve

hava savunma sistemlerinin büyük ölçüde etkisiz hale

getirildiğini, operasyonların ise henüz sona ermediğini belirtti.

Uluslararası Enerji Ajansı üye ülkeleri, 400 milyon varille

kurumun tarihindeki en yüksek miktarda stratejik petrol

rezervinin piyasaya sürülmesi konusunda anlaşmaya vardı.

UEA ülkeleri arasında Japonya 80 milyon varil petrol piyasaya

sürmeye hazırlanırken, Güney Kore 22,5 milyon varil,

Almanya 19,5 milyon varil, Fransa 14,5 milyon varil ve

İngiltere 13,5 milyon varil katkı sağlayacak.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Biotrend Enerji (BIOEN, Negatif): 4Ç25’te şirketin konsolide satış gelirleri yıllık bazda %16,6 düşüşle 715 mn TL seviyesinde,

kurum beklentimizin %4,3 üzerinde gerçekleşti. Bu dönemde şirketin önceki yılın aynı döneminin aksine brüt kar elde etmesine

karşın, yıllık bazda operasyonel giderlerde görülen artış nedeniyle, FAVÖK yıllık bazda %65 düşüşle 61 mn TL seviyesine

geriledi. Açıklanan rakam kurum beklentimizin %54,1 altında gerçekleşti. FAVÖK marjı da yıllık bazda 11,7 puan düşüşle %8,5

seviyesine geriledi. Önceki yılın aynı döneminde 297,7 mn TL net zarar kaydeden Biotrend Enerji, 4Ç25’te 670,7 mn TL net zarar

kaydetti. Açıklanan zarar rakamı, kurum beklentimiz olan 243 mn TL’lik net zarar tutarının %176,2 üzerinde gerçekleşti.

Kaydedilen net zarar tutarında yıllık bazda görülen artışta operasyonel karlılıktaki %65 oranındaki zayıflamaya ek olarak, şirketin

bu dönemde 621 mn TL tutarında ertelenmiş vergi gideri kaydetmesi etkili oldu. 4Ç25 döneminde 114 mn TL tutarında ertelenmiş

vergi geliri kaydedilmişti. Tahminimizdeki sapmada da, operasyonel karlılığın beklentimizin altında gerçekleşmesi ve kaydedilen

ertelenmiş vergi giderinin öngörülerimizi aşması etkili oldu. 4Ç25’te şirketin net borcu, yıllık bazda %2,2 oranında hafif artış

kaydederek 5,13 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Biotrend’in operasyonel karlılıkta belirgin zayıflamaya ek olarak, yüksek

borçluluğa işaret eden 4Ç25 finansallarının hisse performansına etkisini “negatif” olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIOEN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 16,76 FD/FAVÖK 38,5

52H En Yüksek (TL) 27,96 FD/Satışlar 4,6

52H En Düşük (TL) 14,42 PD/DD 3,0

Piyasa Değeri (mn TL) 8.380,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 190,5 S1H 7,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 38% S1A -10,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -33,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -36,3%

3A Hacim (mn TL) 73,3 YB -16,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DSTKF F/K 160,6

Cari Fiyat (TL) 1.814,00 FD/FAVÖK 112,3

52H En Yüksek (TL) 1.825,00 FD/Satışlar 89,0

52H En Düşük (TL) 108,40 PD/DD 49,5

Piyasa Değeri (mn TL) 604.666,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 13.747,9 S1H 10,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 25% S1A 113,7%

Endeks Payı (BIST100) 3,8% S3A 221,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 1110,9%

3A Hacim (mn TL) 1.822,4 YB 209,6%

Hisse Verileri

Destek Finans Faktoring (DSTKF, Pozitif): Şirket, kredi derecelendirme notuna ilişkin güncel gelişmeyi duyurdu. Şirket

tarafından yapılan açıklamaya göre, Saha Kurumsal Yönetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.Ş. tarafından gerçekleştirilen

değerlendirme sonucunda Destek Finans Faktoring A.Ş.’nin uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notu AA-, kısa vadeli ulusal

kredi derecelendirme notu ise A1+ olarak belirlendi. Açıklamada, söz konusu kredi notlarına ilişkin görünümün pozitif olarak

değerlendirildiği belirtilirken, kredi derecelendirme raporunun özetinin de kamuoyu ile paylaşıldığı ifade edildi.

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Torunlar GYO (TRGYO, Sınırlı Pozitif): Torunlar GYO 4Ç25’te beklentimiz olan 4,85 mlr TL ve piyasa beklentisi olan 6,10 mlr

TL’nin oldukça altında 126 mn TL net kar açıkladı. Beklentimizin oldukça altında kalan net karda; 4,32 mlr TL’lik ertelenmiş vergi

gideri kaydedilmesi etkili oldu. Öte yandan şirket geçen yıl aynı dönemde 13,11 mlr TL net kar kaydetmişti. Ayrıca, söz konusu

çeyrekte 1,43 mlr TL’lik parasal kayıp kaydedildi (4Ç24’te 141 mn TL net parasal kayıp kaydedilmişti). Torunlar GYO’nun net

satış gelirleri, 4Ç25’te beklentimiz olan 7,17 mlr TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 7,55 mlr TL ile uyumlu, yıllık bazda %21,1

azalışla 7,55 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. 4Ç25’te FAVÖK yıllık bazda %10,8 artışla beklentimiz olan 4,30 mlr TL’nin %24,

piyasa ortalama beklentisi olan 4,00 mlr TL’nin %33 üzerinde 5,34 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK marjında yıllık bazda

20,4 puanlık artış kaydedilerek %70,7 seviyesine yükseldi. FAVÖK marjında kaydedilen artışta, brüt kar marjının yıllık bazda 21,1

puanlık artışla %72,6’ya yükselmesi etkili oldu. Öte taraftan Eylül sonunda 18,25 mlr TL olan net nakit, yıl sonunda 18,83 mlr TL

seviyesine hafif yükselerek, güçlü görünümünü korudu. Özet olarak; net kar her ne kadar beklentilerin altında kalsa da,

ertelenmiş vergi gideri kaynaklı olması ve beklentilerin üzerinde güçlü operasyonel karlılığa ve net nakit pozisyonundaki güçlü

görünüme işaret eden son çeyrek finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘sınırlı pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Türkiye Halk Bankası (HALKB): KAP’ta yer alan açıklamaya göre, ABD’de banka hakkında yürütülen ceza davasının uzlaşma

yoluyla sonlandırılması amacıyla ABD Adalet Bakanlığı Güney New York Bölge Savcılığı ile Halkbank arasında imzalanan

Kovuşturmanın Ertelenmesi Anlaşması (Deferred Prosecution Agreement), ABD Güney New York Bölge Mahkemesi’nde dün

görüşülerek yürürlüğe girdi. Açıklamada, söz konusu anlaşmanın hem ABD Adalet Bakanlığı hem de Halkbank açısından

bağlayıcı olduğu belirtildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRGYO F/K 11,4

Cari Fiyat (TL) 81,30 FD/FAVÖK 6,2

52H En Yüksek (TL) 89,25 FD/Satışlar 4,3

52H En Düşük (TL) 48,63 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 81.300,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.848,5 S1H -0,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A 0,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -8,5%

Temettü Verimi 4,3% S1Y 30,1%

3A Hacim (mn TL) 137,1 YB -7,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu HALKB F/K 12,3

Cari Fiyat (TL) 46,58 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 52,50 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 18,33 PD/DD 1,5

Piyasa Değeri (mn TL) 334.667,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 7.609,1 S1H 7,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 9% S1A 5,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,8% S3A 11,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 88,2%

3A Hacim (mn TL) 3.063,8 YB 9,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.27x 8.60x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 11.94x 10.56x

Minimuma Uzaklık 1.83x 3.50x

Maksimuma Uzaklık -1.30x -1.30x

Performans 15.4% 19.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %12.7 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12.10x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.11x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.45x 1.30x

Minimuma Uzaklık 0.04x 0.17x

Maksimuma Uzaklık -0.59x -0.59x

Performans -21.6% -23.3%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %25; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %12.4 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.16x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.58x 13.28x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 17.91x 16.31x

Minimuma Uzaklık 3.54x 5.85x

Maksimuma Uzaklık -1.06x -1.06x

Performans 27.0% 36.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14.7 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

19.13x



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

07
/2

5

08
/2

5

09
/2

5

10
/2

5

11
/2

5

12
/2

5

01
/2

6

02
/2

6

03
/2

6
Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -43.1 -44.5

Maksimum -31.3 0.0

Ortalama -37.2 -30.5

Minimuma Uzaklık 5.0 6.4

Maksimuma Uzaklık -6.8 -38.1

Performans 8.2% 36.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 7.6 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-38.08

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -40.9 -50.9

Maksimum -29.3 0.0

Ortalama -36.3 -37.6

Minimuma Uzaklık 3.8 13.8

Maksimuma Uzaklık -7.8 -37.1

Performans 2.0% 19.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 0.4 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-37.1

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -26.6 -26.6

Maksimum -12.0 5.3

Ortalama -18.7 -14.6

Minimuma Uzaklık 8.7 8.7

Maksimuma Uzaklık -5.9 -23.2

Performans 10.7% 47.1%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3.3 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

9 Mart 2:30 Japonya Nakit Maaşlar (Yıllık) Ocak 2,4% 2,4%

9 Mart 2:30 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Ocak 960 728,8

9 Mart 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -1.060,2 134,9

9 Mart 4:30 Çin ÜFE (Yıllık) Şubat -1,1% -1,4%

9 Mart 4:30 Çin TÜFE (Yıllık) Şubat 0,9% 0,2%

9 Mart 8:00 Japonya Öncü Endeks (Öncü) Ocak - 110,0

9 Mart 12:30 Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni Mart -3,00 4,2

9 Mart 18:00 ABD NY Fed 1 Yıllık Enflasyon Beklentileri Şubat - 3,09%

10 Mart 2:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Ocak 2,3% -2,6%

10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Çeyreksel, Final) 4Ç 0,3% 0,1%

10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Yıllıklandırılmış Çeyreksel, Final) 4Ç 1,2% 0,2%

10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Nominal Çeyreksel, Final) 4Ç 0,8% 0,6%

10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Deflatör Çeyreksel, Final) 4Ç 3,4% 3,4%

10 Mart 6:00 Çin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Şubat 183,1 114,1

10 Mart 9:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Öncü) Şubat - 25,3%

10 Mart 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Aylık) Ocak - 1,2%

10 Mart 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) Ocak - -2,1%

10 Mart 10:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Muller'in Konuşması - - -

10 Mart 13:00 ABD NFIB Küçük İşletme İyimserlik Endeksi Şubat 99,6 99,3

10 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satışları (Milyon Adet) Şubat 3,87 3,91

10 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satışları (Aylık) Şubat -1,2% -8,4%

11 Mart 2:50 Japonya ÜFE (Aylık) Şubat 0,2% 0,2%

11 Mart 2:50 Japonya ÜFE (Yıllık) Şubat 2,2% 2,3%

11 Mart 10:00 Türkiye Perakende Satış Hacmi (Yıllık) Ocak - 16,3%

11 Mart 11:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Guindos'un Konuşması - - -

11 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 6 Mart - 11,0%

11 Mart 15:30 ABD TÜFE (Aylık) Şubat 0,2% 0,2%

11 Mart 15:30 ABD TÜFE (Yıllık) Şubat 2,5% 2,4%

11 Mart 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Aylık) Şubat 0,3% 0,3%

11 Mart 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) Şubat 2,4% 2,5%

11 Mart 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Şubat - 1,2%

11 Mart 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalık Kazançlar (Yıllık) Şubat - 1,9%

11 Mart 15:30 ABD Fed Üyesi Bowman'in Konuşması - - -

11 Mart 18:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Schnabel'in Konuşması - - -

11 Mart 21:00 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Şubat - -94,6

12 Mart 10:00 Türkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Ocak -5,4 -7,25

12 Mart 14:00 Türkiye TCMB Faiz Kararı 12 Mart 37,00% 37,00%

12 Mart 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -67,9 -70,3

12 Mart 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 7 Mart - 213.000

12 Mart 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 28 Şubat - 1,87 mn

12 Mart 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Adet) Ocak 1,34 mn 1,40 mn

12 Mart 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Ocak -4,6% 6,2%

12 Mart 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Adet, Öncü) Ocak 1,39 mn -

12 Mart 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Öncü) Ocak -4,3% -

12 Mart 18:00 ABD Fed Üyesi Bowman'in Konuşması - - -

12 Mart 19:25 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması - - -

13 Mart 10:00 Türkiye TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Mart - 22,10%

13 Mart 10:00 Türkiye Konut Satışları (Adet) Şubat - 111.500

13 Mart 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Şubat - -4,7%

13 Mart 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Ocak 0,5% -1,4%

13 Mart 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Ocak 1,3% 1,2%

13 Mart 15:30 ABD Kişisel Gelirler Ocak 0,5% 0,3%

13 Mart 15:30 ABD Kişisel Giderler Ocak 0,3% 0,4%

13 Mart 15:30 ABD Reel Kişisel Giderler Ocak - 0,1%

13 Mart 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Ocak 0,3% 0,4%

13 Mart 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Ocak 2,9% 2,9%

13 Mart 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Ocak 0,4% 0,4%

13 Mart 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Ocak 3,1% 3,0%

13 Mart 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Ocak 0,4% -1,4%

13 Mart 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Ocak 0,4% 1,0%

13 Mart 15:30 ABD GSYH (Yıllıklandırılmış Çeyreksel, İkinci okuma) 4Ç 1,4% 1,4%

13 Mart 15:30 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları (İkinci okuma) 4Ç - 2,4%

13 Mart 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (İkinci okuma) 4Ç - 3,6%

13 Mart 15:30 ABD Çekirdek GSYH Fiyat Endeksi (İkinci okuma) 4Ç - 2,7%

13 Mart 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Mart 56,3 56,6

13 Mart 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Öncü) Mart - 56,6

13 Mart 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Mart - 56,6

13 Mart 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Mart - 3,4%

13 Mart 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5 - 10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Mart - 3,3%

13 Mart 17:00 Türkiye JOLTS Açık İş İlanları Ocak - 6,54 mn

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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