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ABD piyasalari, savasin uzamasi nedeniyle 6nde gelen iilkelerin stok salimi kararinin

gecici rahatlama saglayacagi yoniinde yogunlasan goriislerle saticili seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, savasin uzamasi nedeniyle énde gelen
Ulkelerin stok salimi kararinin gecici rahatlama saglayacagi
yonunde yogunlasan gorislerle saticili seyir izledi. Petrol
fiyatlari cephesinde, savasin taraflarinin geri adim atmamasi
nedeniyle kisa vadede olumlu bir sonuca varilamayacagi
yoniindeki endiseler belirleyici oldu. Oyle ki, din UEA'nin
savasin tetikledigi arz kesintisini hedef alarak rezervlerinden
tarihteki en buytk salim olan 400 mn varil petrol piyasaya
surecegini agiklamasina ragmen yukselis egilimi hakimdi. Hem
WTI ham petrolii hem de Brent petrol fiyatlari %4’ln tzerinde
yukselisler kaydederek sirasiyla 87 dolar/varil ve 92 dolar/varil
seviyelerinde dengelendiler. Catismanin enerji maliyetleri
Uzerinden biyime, enflasyon ve para politikasi gérinimini
bozma ihtimali fiyatlamalarda belirleyici unsur olmaya devam
ediyor. ABD giiclerinin Hiirmiiz Bogazi yakinlarinda iran’a ait
gemileri hedef almasi, iran kiyilari agiklarinda yiik gemilerinin
vurulduguna iliskin agiklamalar ve California’'ya yonelik olasi
drone saldinisi uyarilari jeopolitik gelismelere iliskin endiseleri
alevlendiriyor. Bu gergevede, petrol sokunda olasi bir uzama
gorilmesi durumunda sirket karliliklar ve c¢arpanlar tzerinde
asagi yonlu riskin artmasi sonucunda hisse piyasalarindaki
baskinin surebilecegini distniyoruz. Bu arada dun agiklanan
Subat ayr TUFE verisinin dezenflasyon siirecinde belirgin
rahatlamadan ziyade fiyat baskilarinin  yapiskanhigini
strdurdugiine isaret ettigini sdyleyebiliriz. Manset TUFE aylik
bazda 9%0,3 artarken, yillik oranin %2,4 seviyesindeki seyrini
surdirmesine kargin, U¢ aylk yilhklandiriimis enflasyonun
%3’e ylkselmesi fiyat dinamiklerinde yeniden hizlanmaya
isaret etti. Oyle ki Subat'ta aylik bazda %0,6 artis gdsteren
enerji fiyatlarinin, Mart ayinda benzin fiyatlarindaki ylkselise
bagll olarak yaklasik %18lik daha sert bir artig gdstermesi
ongoruluyor. Gida tarafinda da yukari yonli baski surerken,
¢ekirdek enflasyonda bazi kalemlerde gériilen fiyat artislari,
tarifelerin tuketici fiyatlarina gegisinin guglendigini gdsterdi.
Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar %3,65, 10 yilliklar %4,23
seviyesine yikseldi. Faiz patikasina iliskin olarak, son
gelismelerin ardindan Fed’in yil igerisinde 25 baz puan ile Eylul
ayinda faiz indirimine gideceg@i yodnindeki beklentinin Arahk
asyina otelendigini takip ediyoruz. S6z konusu olasilik %24,4
seviyesinde bulunuyor. Dow Jones endeksi %0,61 duslsle
47.417,27 seviyesine gerilerken, S&P 500 endeksi %0,08
deger kaybiyla 6.775,79 seviyesinden kapandi. Nasdaq
endeksi de %0,08lik iIlmh artisla 22.716,14 puandan gini
tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da saticili seyir goérultyor. Irak
sularinda tankerlere duzenlenen saldirinin enerji altyapisina
yonelik tehdidi yeniden giindeme tasimasi ve Orta Dogu’daki
catismanin daha da tirmanabilecedi yonindeki endiselerle
MSCI Asya Pasifik endeksi %1,9 gerilerken, petrol fiyatlari da
yukselis egilimini surdurlyor. Brent petrol, bu sabah tanker
saldirisinin ardindan Irak’in petrol limanlarindaki operasyonlari
durdurmasiyla %9 yukselis kaydederek yeniden 100 dolar/varil
seviyesinin Uzerine ¢iktl. WTI ham petroli de bu sabah %8,24
yukselis kaydederek 94,44 dolar/varil seviyesine yukseldi.
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Ayrica, Bahreyn, Iran'in yakit depolarini hedef aldigini
aciklarken, Umman da tedbir amaciyla Mina Al Fahal’daki kritik
petrol ihracat terminalinden tim gemileri tahliye etti. Yasanan
gelismeler sebebiyle petrol fiyatlarinda yeniden hizlanan
yukselig, onde gelen ulkelerin tarihin en buyik acil petrol
rezervi saliminin sagladigi rahatlamadan ziyade, savasin uzun
surebilecegi korkularinin baskin oldugunu gdésteriyor. Bu arada
rezerv salimi cephesinde ABD daha 6nce, ylikselen ham petrol
ve yakit fiyatlarini hafifletmek amaciyla acil petrol rezervinden
172 mn varil birakmay planladigini agiklamisti. Bu adim, UEA
tyesi Ulkelerin kiresel olcekte toplam 400 mn varillik rezerv
salimi planinin pargasi niteliginde. Ancak, Trump, bu hamlenin
enerji fiyat baskisini hafifletecegini séylerken, ABD’nin iran’a
yonelik agiklamalarinda isi tamamlamayi hedefledigini belirtti.
Savasin yakinda sona erecegi yonundeki gorisunu yineleyen
Trump, ayrica Guney Kaliforniya kiyilarinda petrol uretimini
yeniden baslatmaya izin verecek yetkileri devreye almaya
hazirlaniyor. Bu arada iran, bélgedeki arabuluculara ateskes
icin ABD’nin ve israil'in gelecekte (lkeye saldirmayacagina
dair guvence vermesi gerektigini iletti. Konuya yakin yetkililere
gbre Tahran’in temel sarti bu glvence oldu. Diger yandan,
Trump yonetimi, ABD Yiksek Mahkemesi'nin iptal ettigi
gumruk vergilerinin  yerine yenilerini  koyma  zeminini
hazirlayacak kapsamli ticaret sorusturmalarinin da ilkini
baslatti. ABD vadeliler cephesinde de saticili seyir izleniyor.

Bugin ABD’de dig ticaret dengesi, haftalik igsizlik maasi
basvurulari, ingaat izinleri ve konut baslangiclari verileri takip
edilecek. Ocak’ta dis dengenin 66 mir dolar agik olarak
gerceklestigi tahmin ediliyor. 7 Mart haftasina iliskin haftalik
issizlik maasi basvurular verisinin 215k seviyesine 1limli
yikselmesi, 28 Subat haftasina iliskin devam eden basvurular
verisinin de 1,85 mn seviyesine hafif gerilemesi 6ngoruluyor.
ingaat izinleri cephesinde Ocak ayi 6ncii verisinin aylik bazda
%3,1 disusle 1,41 mn seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor.
Konut baslangiglarinin da aylik bazda %4,5 dususle 1,34 mn
seviyesinde gergeklesmesi 6ngoruliiyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, kisisel tiketim
harcamalari, dayanikli mal siparigleri, Michigan tuketici glveni
ve JOLTS acik is pozisyonlari verileri izlenecek. Kisisel gelir ve
kisisel harcamalar Ocak ayi verisinin aylik bazda sirasiyla
%0,5 ve %0,3 artiglar kaydetmesi bekleniyor. Kisisel tiketim
harcamalar verisinin ayhk ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%2,9 artiglar kaydetmesi tahmin ediliyor. Cekirdek verinin de
ayllk bazda %0,4, yillk bazda da %3,1 seviyesinde
gerceklesmesi  dngoruliyor. Dayanikli  mal  siparisleri
cephesinde 6ncl manget verinin aylik bazda %1,2 yukselmesi,
cekirdek verinin de %0,5 artmasi tahmin ediliyor. Michigan
tuketici guveni Mart asy1 6ncu verisinin aylik bazda 1,6 puan
dususle 55 seviyesine gerilemesi ongoruliyor. JOLTS acik is
pozisyonlari Ocak ayi verisinin de 6,75 mn seviyesine artis
gostermesi tahmin ediliyor. Yilliklandiriimis ceyreksel bazda
%1,4 seviyesinde gergeklesen 4C25 buylume verisinin de ayni
seviyede teyit edilmesi bekleniyor. Euro Bolgesi cephesinde de
sanayi Uretimi verisi izlenecek. Ocak ayi verisinin aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,6 ve %1,3 artislar gdstermesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,4173 v -061% W -018% W -538% A& 1145%
Nasdaq 22,716.1 A 008% & 147% W -137% & 17.63%
S&P 500 Vadeli* 6,719.0 ¥ 07%% W -031% W -326% & 13.15%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,640.0 v -131% A 021% W -437% A 18.74%
FTSE 100 10,353.8 v 056% A 06/% W -015% A @ 26.68%
MSCI Europe 2,651.4 v -121% A& 054% W -416% A& 32.38%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4104.1 v 071% W -049% A 095% A 2244%
Kospi 5557.1 Vv 099% W -050% A 920% A 131.60%
Hong Kong* 25,557.4 v -132% ¥ 078% W -377% & 2741%
S&P BSE Sensex - Hindistan 76,366.0 v 065% W -323% W -863% W -221%
IDX Composite - Endonezya 7,428.8 A 053% W -20% W -638% A& 0 493%

TAIEX - Tayvan 33,611.1 ¥ 141% A 003% A 575% A 4591%
MSCI GOU Asya 839.0 A 1% A 090% A 201% A 4054%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,200.4 A 019% A& 319% W -238% A 34.28%
WIG - Polonya 121,878.6 ¥ 059% & 100% W -274% A& 53.16%
Prag SE - Prag 2,589.8 ¥ 051% W -010% W -614% & 47.14%
S&P/BMV IPC - Meksika 67,559.8 & 024% & 037% W -459% 4 36.45%
Merval - Arjantin 2,770,635 A 261% & 550% W -694% A& 93%
Tel Aviv 35 - israil 4211.8 A 057% W -333% A 395% A& 05%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,942.0 A 011% A 154% W -221% W -9.09%
FTSE/JSE All - Endonezya 117,398.5 v 185% & 070% W -221% & 39.60%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,726.3 v 239% W -6.3%% W -1442% A 11.00%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Yurt icinde PPK toplantisinin takip edilecegi giinde, petrol fiyatlarinda devam eden

volatilite sebebiyle endeksin saticili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Dun piyasalarda neler oldu?

Diin BiST 100 endeksi %0,10 artisla 13.188,70 puandan

baslangi¢ yapti. Sabah saatlerinde 13.269,49 seviyesine kadar Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
yukselen endeks, bu seviyeden tetiklenen realizasyonlarin

ardindan bir siire 13.197-13.132 bandinda dalgalandi. Giin Kapanis 13,2004 175938 165091

icinde realizasyonlarin yeniden agirlik kazanmasiyla 13.032,51 Giinliik Deg. A 019% ¥ -062% W -0.60%

seviyesine kadar gerileyen endeks, kapanisa dogru .

yogunlasan tepki alimlarinin desteginde 13.211,52 seviyesine Haftalik Deg. A 319% A 386 A LT9%

yukseldi. Endeks guni, %0,19 artisla 13.200,38 puandan Yillik Deg. A 3428%  M2088% A 26.47%

tamamladi. Bankacilik endeksi %0,62, sanayi endeksi %0,60 ) )

deger kaybetti. Gunlik islem hacmi, 144,73 milyar TL olarak Hacim (milyar TL) 1aa.1 301 590

kaydedildi. Giinlitk Deg. v -1871%  W-17.92% W -19.26%

Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 174.6 375 733
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -17.12%  W-19.62% W -19.49%

Yurt icinde PPK toplantisinin takip edilecedi gunde, petrol

fiyatlarinda devam eden volatilite sebebiyle endeksin saticili *Haftalik degisim, Gnceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise ytlin son islem
o . . giiniine gére degisimi ifade eder.

baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde cari denge verisine ek olarak, TCMB’nin

PPK toplantisi takibimizde olacak. Cari denge cephesinde,
Matriks Haber'in dizenledigi ankete gore, 2026 Ocak ay! i¢in

medyan tahmin 5,4 milyar dolar agik yoninde olustu. PPK Torklye Kapanisi  Tuirkiye Agilist Oncesi Degisim
toplantisina iliskin olarak da TCMB’nin bu ay godsterge faizde $TL 44.0832 44.1096 A 0.06%
degi§ik_lik yapmayarak %37,00 seviyesinde sabit tutmasi P 11578 11539 v 0.34%
bekl
ekleniyor.

S 158.73 159.01 A 0.18%
Gelecek gUndemde neler var? Altin 5,170.5 5,142.66 v -0.54%
Yarin yurt iginde konut satlglarl verisinin  beraberinde *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi glindemimizde olacak.
Hatirlanacag! Uizere Ocak ayinda konut satislar yilhk bazda

%4,7 dustsle 111.500 adet seviyesinde gerceklesmisti. '
TCMB'nin Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde de 12 ay TURYE e BekEnnE

sonrasina iliskin TUFE beklentisi %22,10 olarak sekillenmisti. Degisimler 11/03/26  Giinlik ded. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1410 @ 460% @ 640% @ 326% @ -293%
Tiirkiye 5 Yillik 253.4 @ 323% @ 516% @ 176% @ -4.4%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -152% @ -33% @ 734%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

10°Yillik Tahvil Faizleri ($/ €/ £/ %

Kiiresel piyasalarda, ABD'de Subat ayi TUFE yillik bazda %2,4 ve ¢ekirdek

TUFE yillik bazda %2,5 ile beklentiler dahilinde agiklandi. Veriler sonrasi tahvil Net Degisim
piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 6 bp artisla Ulkeler Son Getiri  _. .
%4,20, Aimanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 7 bp artigla %2,92 seviyesinden %) Ginlik Haftalik ~ Ybb
islem gordu.
Tiirkiye & 705 0,12 0,20 0,37
Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 8 bp artigla 253 bp seviyesinden ABD A 420 0,06 0,07 0,01
islem gorurken, Kasim 2036 vadeli 10 yilik Eurobond 12 bp artisla %7,05 ingiltere A 469 0,13 0,05 0,15
seviyesinden islem gordu. Almanya A 29 007 006 002
Fransa & 355 0,09 0,04 -0,06
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik seyir izledi. ispanya A 339 0,08 0,03 0,05
Dolar Endeksi 99,124 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1578 italya A 365 013 0,01 0,08

seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 44,08 seviyesinden islem gordi.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Yurt ici piyasalarda, TCMB PPK toplantisi takip edilecek olup piyasa beklentisi Degisim (%)
politika faizinin %37 seviyesinde sabit kalmasi yoniinde bulunuyor. Karar Son Fiyat Giinliik _Haftalk _Ybb
oncesi TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi Tiirk Lirast A 44,08 0,05 007 263
10 bp artisla %38,53, 10 yillik gosterge tahvilin faizi 31 bp artisla %31,78 G. Afrika Rands A 1638 060  -1.06  -110
seviyesinden islem gordii. BiST Kesin Alim Satim Pazarr'nda islem hacmi 49,7 Rus Rublesi A 7915 013 020 051
milyar TL'ye geriledi. Meksika Pesosu A 17,60 0,06 -0,96 -2,24
Kore Wonu w1473 -0,04 -0,57 2,23
Hindistan Rupee & 92,04 0,11 0,13 2,44
Endonezya Rupiah & 16.865 0,06 -0,21 1,17
Macar Forinti 4 333,01 0,02 -1,36 1,79
Brezilya Reali ¥ 516 -0,05 -1,66 -5,83

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢c verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,99
TCMB Toplanti Tarihi 12 Mart 2026
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, AK Parti TBMM Grup
Toplantis’'nda yaptigi agiklamada israil ve ABD ile iran

arasindaki catismanin bolgeyi daha genis bir krize
suriklemeden durdurulmasi gerektigini sdyledi. Sayin
Erdogan, diplomasiye alan agilmasi halinde ¢6zimin

mumkin oldugunu vurgularken, gerilimin agir insani ve
jeopolitik maliyetler yarattigini, Turkiye’nin de silrecin
mizakere yoluyla c¢ozilmesi icin  aktif temaslarini
surdirdagund belirtti. Bu kapsamda 20’nin Uzerinde telefon
gorismesi  yaptigini  ifade eden Cumhurbaskanimiz,
Ankara’nin silahlarin susmasi ve diplomasinin yeniden
devreye alinmasi yodnundeki girisimlerine devam ettigini
kaydetti.

Rekabet Kurumu aralarinda "Biyik Dortli" (Big Four) olarak
bilinen aglarin Turkiye temsilcilerinin de bulundugu toplam 65
tesebblis ve meslek kurulusu hakkinda sorusturma baslatti.
Yatirimcilarin, kredi verenlerin ve kamu otoritelerinin saghkl
karar alabilmesi icin kritik olan "seffaf ve glvenilir bilgi" akisini
saglayan bu sektdrde; sirketlerin ve meslek odalarinin hizmet
fiyatlarini  birlikte belirleyip belirlemedikleri ile is gucu
piyasasinda  rekabeti kisitlayici anlagmalar  yapip
yapmadiklari inceleniyor.

iITO Baskani Avdagic, is diinyasinin temel beklentisinin
jeopolitik gerilimin  hizla ateskese evrilmesi ve Hirmiz
Bogazi’ndaki gegislerin yeniden baslamasi oldugunu belirtti.
Avdagic, petrol fiyatinin spekulatif olarak 119 dolara kadar
yukseldikten sonra 87 dolar seviyesine geriledigini, ancak
kiresel Olgcekte enflasyonist baski riskinin  strddginiu
vurgularken, Turkiye'de akaryakit tarafinda atilan hizh
adimlarin hem fiyat sarmalini hem de psikolojik bozulmayi
sinirlamasi agisindan 6nemli oldugunu ifade etti. Ayrica
savasin ham madde tedarikinde aksamalara yol agtigini,
Uzak Dogu’'dan gelen bircok petrol tirevi Uriinde ton basina
yaklasik %25 lojistik farki olugsmaya basladigini, sefer
surelerinin uzamasiyla tasimacilik kapasitesinin zayifladigini
ve sigorta maliyetlerinde belirgin artis yasandigini séyledi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanimiz Sayin Bayraktar,
Tarkiye'nin ¢ok farkli kaynaklardan enerji aldigini, enerji arzi
ve tedarikinde sikinti olmadigini bildirdi.

Perakende satis hacmi Ocak'ta yukselisini surdurerek yillik
ylzde 18,8 artti. Onceki ay artis orani yiizde 16,3 olmustu.
Aylik artis hizi da yuzde 2,4 oldu, 6nceki ay ylzde 1,7 artis
kaydedilmisti.

Yurt Disi1 Haberler

AMB Yénetim Konseyi Uyesi Kazimir, iran ile yasanan
savasin enflasyonist etkileri nedeniyle bankanin faiz
artiglarini beklenenden daha erken gercgeklestirmek zorunda
kalabilecegi uyarisinda bulundu. Kazimir, faiz indirimi
tartismalarinin tamamen rafa kalktigini belirtti.

ABD Merkez Komutanhgi'na (CENTCOM) gore Amerikan
gicleri, iran'in Hurmiz Bogazi'ni mayinlamaya calistigi
yonlndeki haberlerin ortasinda, Sal giinil bogaz yakinlarinda
16 mayin déseme gemisi dahil olmak (izere birka¢ iran
gemisini batirdi.

G7 ulkeleri, ABD ve Israil ile iran arasindaki savagin
baslamasindan bu yana petrol arzi ve piyasa
dalgalanmalarini  gidermek i¢in  stratejik  rezervlerin
kullaniimasini destekledigini acikladi.

Birlesmis Milletler Genel Sekreter Yardimcisi ve Acil
Yardim Koordinatérii Fletcher, ABD ve israilin Iran'a
yonelik saldirilariyla baglayan Orta Dogu'daki catismalarin
gunlik yaklasik 1 milyar dolarlik maliyete yol actigini sdyledi.

iran'in askeri sozciisu, iran'in dismanlan ile "karsilikl
saldirilardan” surekli saldirilara gegecegini ve ABD'nin petrol
fiyatlarini kontrol edemeyecegini sdyledi.

AB kurumlarinin liderleri, Rusya'ya yonelik yaptirimlarin
kaldinimasinin giindemde olmadigini belirterek Rus petroliine
uygulanan tavan fiyat mekanizmasinin  sirdirtlmesi
gerektigini vurguladi.
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EIA'nin "Mart 2026 Kisa DOnem Enerji Gorinumi
Raporu"na gore bu yil i¢in Brent tirl ham petrolin ortalama
varil fiyatinin 78,84 dolar seviyesinde olacagi ongoruliyor.
Fiyat, onceki raporda 57,69 dolar olarak tahmin edilmisti. Bati
Teksas turt (WTI) ham petrolin ortalama varil fiyatinin ise
73,61 dolar olacagi degerlendiriliyor. WTI igin gegen ay
yapilan fiyat tahmini 53,42 dolar olmustu. EIA, gelecek yil igin
ise ortalama varil fiyatini Brent petrolde 64,47 dolar, WTI'de
60,81 dolar olarak tahmin ediyor. Petrol fiyatlarina yonelik
goriinimde, ABD ve lsrailin iran'a yonelik saldirilari ile
Tahran'in misillemeleri sonrasi Orta Dogu'da artan gerilim
belirleyici oluyor.

Japonya, Pazartesi glinu itibariyle G-7'den ayr olarak kendi
basina stratejik petrol rezervlerini  kullanima ag¢maya
hazirlaniyor. G-7 (Ulkeleri i¢cinde Japonya stratejik petrol
rezervi en yilksek olan (lke olarak 6ne gikiyor. Ulkenin 200
gunu asan bir strede ihtiyaclarini karsilayacak stratejik petrol
rezervi bulunuyor.

Trump, iran'a yonelik saldirilarin su ana kadar ¢ok basarili
oldugunu savunarak iran'in donanmasi, hava kuvvetleri ve
hava savunma sistemlerinin blylk olclide etkisiz hale
getirildigini, operasyonlarin ise hentiz sona ermedigini belirtti.

Uluslararasi Enerji Ajansi Uye ulkeleri, 400 milyon varille
kurumun tarihindeki en ylksek miktarda stratejik petrol
rezervinin piyasaya sirtlmesi konusunda anlagsmaya vardi.
UEA lilkeleri arasinda Japonya 80 milyon varil petrol piyasaya
surmeye hazirlanirken, Guney Kore 22,5 milyon varil,
Almanya 19,5 milyon varil, Fransa 14,5 milyon varil ve
ingiltere 13,5 milyon varil katki saglayacak.
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Negatif): 4C25’te sirketin konsolide satis gelirleri yillik bazda %16,6 disusle 715 mn TL seviyesinde,
kurum beklentimizin %4,3 lzerinde gergeklesti. Bu donemde sirketin dnceki yilin ayni déneminin aksine brit kar elde etmesine
karsin, yilllk bazda operasyonel giderlerde gorilen artis nedeniyle, FAVOK yillik bazda %65 dislsle 61 mn TL seviyesine
geriledi. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %54,1 altinda gergeklesti. FAVOK marji da yillik bazda 11,7 puan disusle %8,5
seviyesine geriledi. Onceki yilin ayni déneminde 297,7 mn TL net zarar kaydeden Biotrend Enerji, 4C25’te 670,7 mn TL net zarar
kaydetti. Agiklanan zarar rakami, kurum beklentimiz olan 243 mn TL’lik net zarar tutarinin %176,2 Uzerinde gerceklesti.
Kaydedilen net zarar tutarinda yillik bazda gorilen artista operasyonel karliliktaki %65 oranindaki zayiflamaya ek olarak, sirketin
bu dénemde 621 mn TL tutarinda ertelenmis vergi gideri kaydetmesi etkili oldu. 4C25 déneminde 114 mn TL tutarinda ertelenmis
vergi geliri kaydedilmisti. Tahminimizdeki sapmada da, operasyonel karliligin beklentimizin altinda gergeklesmesi ve kaydedilen
ertelenmis vergi giderinin dngorllerimizi agsmasi etkili oldu. 4C25’te sirketin net borcu, yillik bazda %2,2 oraninda hafif artis
kaydederek 5,13 mir TL seviyesinde gergeklesti. Biotrend’'in operasyonel karlilikta belirgin zayiflamaya ek olarak, ylksek
borgluluga isaret eden 4C25 finansallarinin hisse performansina etkisini “negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu BIOEN F/K
Cari Fiyat (TL) 16,76 FD/FAVOK 38,5
52H En Yiksek (TL) 27,96 FD/Satislar 4,6
52H En Diigik (TL) 14,42 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 8.380,0
Piyasa Degeri (mn USD) 190,5 SI1H 7,4%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A -10,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -33,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -36,3%
3A Hacim (mn TL) 73,3 YB -16,9%

Destek Finans Faktoring (DSTKF, Pozitif): Sirket, kredi derecelendirme notuna iliskin gincel gelismeyi duyurdu. Sirket
tarafindan yapilan agiklamaya goére, Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan gergeklestirilen
degerlendirme sonucunda Destek Finans Faktoring A.S.’nin uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notu AA-, kisa vadeli ulusal
kredi derecelendirme notu ise Al+ olarak belirlendi. Agiklamada, s6z konusu kredi notlarina iliskin gérinimin pozitif olarak

degerlendirildigi belirtilirken, kredi derecelendirme raporunun dzetinin de kamuoyu ile paylasildidi ifade edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DSTKF F/K 160,6
Cari Fiyat (TL) 1.814,00 FD/FAVOK 112,3
52H En Yiiksek (TL) 1.825,00 FD/Satiglar 89,0
52H En Dusuk (TL) 108,40 PD/DD 49,5
Piyasa Degeri (mn TL) 604.666,7
Piyasa Degeri (mn USD) 13.747,9 S1H 10,7%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 113,7%
Endeks Payi (BIST100) 3,8% S3A 221,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 1110,9%
3A Hacim (mn TL) 1.822,4 YB 209,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Torunlar GYO (TRGYO, Sinirli Pozitif): Torunlar GYO 4C25’te beklentimiz olan 4,85 mir TL ve piyasa beklentisi olan 6,10 mlr
TL’nin oldukga altinda 126 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin oldukg¢a altinda kalan net karda; 4,32 mir TL'lik ertelenmis vergi
gideri kaydedilmesi etkili oldu. Ote yandan sirket gegen yil ayni dénemde 13,11 mlir TL net kar kaydetmisti. Ayrica, s6z konusu
ceyrekte 1,43 mir TL’lik parasal kayip kaydedildi (4C24'te 141 mn TL net parasal kayip kaydedilmisti). Torunlar GYO’nun net
satis gelirleri, 4C25’te beklentimiz olan 7,17 mir TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 7,55 mlr TL ile uyumlu, yillik bazda %21,1
azaligla 7,55 mir TL seviyesinde gerceklesti. 4C25'te FAVOK vyillik bazda %10,8 artisla beklentimiz olan 4,30 mir TL'nin %24,
piyasa ortalama beklentisi olan 4,00 mir TL'nin %33 (izerinde 5,34 mir TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marjinda yillik bazda
20,4 puanlik artis kaydedilerek %70,7 seviyesine yiikseldi. FAVOK marjinda kaydedilen artigta, briit kar marjinin yillik bazda 21,1
puanlik artisla %72,6'ya yiikselmesi etkili oldu. Ote taraftan Eyliil sonunda 18,25 mir TL olan net nakit, yil sonunda 18,83 mir TL
seviyesine hafif yikselerek, giiclii gorinimiinii korudu. Ozet olarak; net kar her ne kadar beklentilerin altinda kalsa da,
ertelenmis vergi gideri kaynakli olmasi ve beklentilerin tzerinde gugli operasyonel karliliga ve net nakit pozisyonundaki gugli
goriinime isaret eden son ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 81,30 FD/FAVOK 6,2
52H En Yiksek (TL) 89,25 FD/Satiglar 4,3
52H En Dustik (TL) 48,63 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 81.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.848,5 SI1H -0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 0,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -8,5%
Temettl Verimi 4,3% S1Y 30,1%
3A Hacim (mn TL) 137,1 YB -7,4%

Turkiye Halk Bankasi (HALKB): KAP'ta yer alan agiklamaya gore, ABD’de banka hakkinda yUrutilen ceza davasinin uzlasma
yoluyla sonlandiriimasi amaciyla ABD Adalet Bakanligi Giiney New York Bolge Savciligi ile Halkbank arasinda imzalanan
Kovusturmanin Ertelenmesi Anlagsmasi (Deferred Prosecution Agreement), ABD Giiney New York Bdlge Mahkemesi'nde din
gorustlerek yurirlige girdi. Agiklamada, s6z konusu anlagsmanin hem ABD Adalet Bakanligi hem de Halkbank agisindan
baglayici oldugu belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HALKB F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 46,58 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 52,50 FD/Satislar
52H En Dasuk (TL) 18,33 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 334.667,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.609,1 S1H 7,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 9% SI1A 5,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 11,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 88,2%
3A Hacim (mn TL) 3.063,8 YB 9,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14.0
13.5

13.0 hw" Kapanig 12.10x
12.5 o
12.0 / '\I Minimum 10.27x 8.60x

11.5 Ir Maksimum 13.40x 13.40x
ié'g N Ortalama 11.94x 10.56x
100 ["" Minimuma Uzaklik 1.83x 3.50x

Son 3 Ay Son1Yil

zg Maksimuma Uzaklik -1.30x -1.30x
a5 Performans 15.4% 19.5%
8.0
7.5
7.0 v m 2 % % % % = =m =m m 8 s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 = ¥ 8 § & § 8§ I 8§ S =Z B ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %12.7 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.16x
6 19.1 Minimum 1.11x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
1.4 Ortalama 1.45x 1.30x
12 14.8 Minimuma Uzaklik 0.04x 0.17x
' Maksimuma Uzaklik -0.59x -0.59x
1 104 Performans -21.6% -23.3%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & g § g & § & carpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama
8 g 8 8 s 8 8 S = S S s 3

carpan seviyesine %12.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5 \ Son 3 Ay Son1Yil

195 W Kapanis 19.13x
18.5

Minimum 15.58x 13.28x

17.5 - .
AWV‘\ j Maksimum 20.19x 20.19x
16.5
Ortalama 17.91x 16.31x
15.5 W

145 Minimuma Uzaklik 3.54x 5.85x
135 Maksimuma Uzaklik -1.06x -1.06x
12.5 Performans 27.0% 36.9%
11.5
105 " " " " " " " n " " " © © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N N [ N [N N N (N N (N N Q Q s o .
P g 4 g 5 - S 3 S I = Py carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %14.7 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

0
Son 3 Ay Son1Yil
-1
0 Kapanig -38.08
20 Minimum -43.1 -44.5
\n‘\l"\_ Maksimum -31.3 0.0
-30 Ortalama -37.2 -30.5
V“ Minimuma Uzaklik 5.0 6.4
-40 Maksimuma Uzaklik 6.8 -38.1
<0 Performans 8.2% 36.0%
-60 .
- - i~ " - "~ - i~ " - © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ o~ . .
& =3 = oy = Y > S = S = I~ & seviyeye 0.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 7.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -37.1
-10 Minimum -40.9 -50.9
Maksimum -29.3 0.0
-20
0 Ortalama -36.3 -37.6
30 Minimuma Uzaklik 3.8 13.8
Maksimuma Uzaklik -7.8 -37.1
-40 Performans 2.0% 19.7%
-50
o 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
s n n n n n n n n 0 n © © seviyeye 0.8 puan; son bir yillik ortalama
¥ £ ¢ ¢ ¢ g g9 ¢ ¢ £ g ¢ 49 .
3 3 8 8 5 8 3 S b o g g P seviyeye 0.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 \ A Kapanig -17.9
Minimum -26.6 -26.6
= N A |
Y‘ A Maksimum -12.0 5.3
10 \ V\ Ortalama -18.7 146
A
1> \ : ﬂ( v Minimuma Uzaklik 8.7 8.7
-20 Maksimuma Uzaklik 5.9 232
-25 Performans 10.7% 47.1%
30
-35
§ § § g § g § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
i ° ° ° . ° ° ° - - - e e i seviyeye 3.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Ve
anacak Vel Beklenti

9 Mart 2:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Ocak 2,4% 2,4%
9 Mart 2:30 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Ocak 960 728,8
9 Mart 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -1.060,2 134,9
9 Mart 4:30 Cin UFE (Yillik) Subat -1,1% -1,4%
9 Mart 4:30 Cin TUFE (Yillik) Subat 0,9% 0,2%
9 Mart 8:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Ocak - 110,0
9 Mart 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimei Guveni Mart -3,00 4,2
9 Mart 18:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Subat - 3,09%
10 Mart 2:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ocak 2,3% -2,6%
10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Geyreksel, Final) 4c 0,3% 0,1%
10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Yilliklandirlmig Ceyreksel, Final) 4C 1,2% 0,2%
10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Nominal Ceyreksel, Final) 4C 0,8% 0,6%
10 Mart 2:50 Japonya GSYH (Deflator Ceyreksel, Final) 4C 3,4% 3,4%
10 Mart 6:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Subat 183,1 114,1
10 Mart 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Onci) Subat - 25,3%
10 Mart 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak - 1,2%
10 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak - -2,1%
10 Mart 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmasi - - -
10 Mart 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Subat 99,6 99,3
10 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Milyon Adet) Subat 3,87 3,91
10 Mart 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Subat -1,2% -8,4%
11 Mart 2:50 Japonya UFE (Aylik) Subat 0,2% 0,2%
11 Mart 2:50 Japonya UFE (Yillik) Subat 2,2% 2,3%
11 Mart 10:00 Turkiye Perakende Satis Hacmi (Yillik) Ocak - 16,3%
11 Mart 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi - - -
11 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 6 Mart - 11,0%
11 Mart 15:30 ABD TUFE (Aylik) Subat 0,2% 0,2%
11 Mart 15:30 ABD TUFE (Yillik) Subat 2,5% 2,4%
11 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Subat 0,3% 0,3%
11 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Subat 2,4% 2,5%
11 Mart 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat - 1,2%
11 Mart 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Subat - 1,9%
11 Mart 15:30 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
11 Mart 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
11 Mart 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Subat - -94,6
12 Mart 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Ocak -5,4 -7,25
12 Mart 14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari 12 Mart 37,00% 37,00%
12 Mart 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -67,9 -70,3
12 Mart 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulan 7 Mart - 213.000
12 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 28 Subat - 1,87 mn
12 Mart 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Adet) Ocak 1,34 mn 1,40 mn
12 Mart 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Ocak -4,6% 6,2%
12 Mart 15:30 ABD ingaat izinleri (Adet, Oncii) Ocak 1,39 mn -
12 Mart 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Oncii) Ocak -4,3% -
12 Mart 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
12 Mart 19:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
13 Mart 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mart - 22,10%
13 Mart 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Adet) Subat - 111.500
13 Mart 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Yillik) Subat - -4,7%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 0,5% -1,4%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak 1,3% 1,2%
13 Mart 15:30 ABD Kisisel Gelirler Ocak 0,5% 0,3%
13 Mart 15:30 ABD Kisisel Giderler Ocak 0,3% 0,4%
13 Mart 15:30 ABD Reel Kisisel Giderler Ocak - 0,1%
13 Mart 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak 0,3% 0,4%
13 Mart 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 2,9% 2,9%
13 Mart 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) Ocak 0,4% 0,4%
13 Mart 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 3,1% 3,0%
13 Mart 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Ocak 0,4% -1,4%
13 Mart 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Ocak 0,4% 1,0%
13 Mart 15:30 ABD GSYH (Yilliklandinlmis Geyreksel, ikinci okuma) 4c 1,4% 1,4%
13 Mart 15:30 ABD Kisisel Tuiketim Harcamalari (ikinci okuma) 4C - 2,4%
13 Mart 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (ikinci okuma) 4C - 3,6%
13 Mart 15:30 ABD Gekirdek GSYH Fiyat Endeksi (ikinci okuma) 4C - 2,7%
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Mart 56,3 56,6
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Onci) Mart - 56,6
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Mart - 56,6
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mart - 3,4%
13 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 - 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mart - 3,3%
13 Mart 17:00 Turkiye JOLTS Agik i ilanlari Ocak - 6,54 mn

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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