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ABD piyasalan diin sert satig baskisi altinda kalirken, enflasyon endiseleri ve Fed’in temkinli

durusu risk istahini zayiflatti

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari diin sert satis baskisi altinda kalirken, enflasyon
endigeleri ve Fed’in temkinli durusu risk istahini zayiflatti. Dow
Jones endeksinin ayni zamanda uzun vadeli trend agisindan
kritik 6neme sahip 200 gunlik hareketli ortalamasinin altina
inmesi, teknik gorinimde zayiflamaya isaret etti. Satislarda,
Orta Dogu’daki gerilimin enerji arzi Uzerinden enflasyonist
baskilari artirabilecegine yonelik endiseler belirleyici olurken,
israil'in iran'daki enerji tesislerine yénelik saldirilari ve Iran’in
bdlgedeki petrol altyapilarini hedef alabilecegine yodnelik
tehditleri petrol fiyatlari Gzerinden risk algisini bozdu. Fed’in
toplantisinda politika faizini %3,50-%3,75 aralidinda sabit
tutmasi ve karar metninde Orta Dogu’daki gelismelerin ekonomik
etkilerine yonelik belirsizlige dikkat cekmesi piyasalarda temkinli
algiyi guglendirdi. Bagkan Jerome Powell, enflasyonda ilerleme
kaydedilecegini ancak bunun beklenenden daha sinirli
olabilecegini vurgularken, son doénemde petrol fiyatlarindaki
yukselisin kisa vadeli enflasyon beklentilerini yukari cektigini
ifade etti. Fed'in yayimladigi projeksiyonlarda yil geneli igin
blyime beklentisinin yukari yonli revize edilmesi ve enflasyon
tahminlerinin yukseltiimesi dikkat ¢ekerken, politika yapicilarin
“dot plot” projeksiyonlarinda 2026 yili igin yalnizca bir faiz indirimi
ongdérmesi, piyasalarda daha Once fiyatlanan gevseme
beklentilerinin asagdi yonli revize edilmesine neden oldu.

Sirketler tarafinda, mega-cap teknoloji hisselerinde genel bir
zayiflama 0One cikarken, Amazon, Apple ve Microsoft %1'in
Uzerinde deger kaybetti. Buna kargin Nvidia hisseleri sinirli da
olsa pozitif ayristi. Ote yandan, Trump yonetiminin enerji ve
emtia tasimaciligini desteklemek amaciyla denizcilik sektériine
yonelik diizenlemeleri gecici olarak gevsetmesi sonrasi Global
Shipping ETF (BOAT) %2'nin Uzerinde yiikselerek dikkat ¢ekti.

Makro veriler tarafinda ise agiklanan veriler enflasyonist
baskilarin strdiglne isaret ederek piyasa fiyatlamalari tzerinde
belirleyici oldu. Uretici fiyat endeksi (PPI) Subat ayinda aylk
bazda %0,7 artarak beklentilerin Uzerinde gergeklesirken,
cekirdek PPl %0,5 yukseldi. Yillik bazda PPl enflasyonu %3,4 ile
son bir yilin en ylksek seviyesine ulasirken, ¢ekirdek PPI %3,9
seviyesine cikti. Ozellikle hizmet enflasyonundaki artis dikkat
cekerken, portfdy yonetim Ucretleri ve finansal hizmet
kalemlerindeki yikselis fiyat baskilarinin yayginlastigini gosterdi.
Gida fiyatlari %2,4, enerji fiyatlari ise %2,3 artarken, bazi
kalemlerdeki sert yiikselisler maliyet baskilarinin devam ettigine
isaret etti. Bu gorinim, Fed'in enflasyonla miicadelede daha
temkinli  kalabilecegi  beklentisini  guglendirirken,  politika
yapicilarin yil iginde sinirl faiz indirimi éngoéristnid korumasina
ragmen piyasalarda faiz indirim beklentilerinin asagi yonli revize
edilmesine neden oldu.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Dow Jones endeksi %1,63 azalisla 46.225,15 seviyesine
gerilerken, S&P 500 endeksi %1,36 degder kaybiyla 6.624,70
seviyesinden kapandi. Nasdag endeksi de %21,46 azalisla
22.152,42 puandan gini tamamladi.

Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar %3,80 seviyesine artis
gOsterirken, 10 yilliklar %4,27 seviyesine yukselis gosterdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda islemler, Japonya Merkez Bankasi'nin
faizleri sabit tutmasi ve artan petrol fiyatlarinin enflasyon
gérinimund bozabilecegine yoénelik uyarilari sonrasi zayif seyir
izliyor. Ayrica, iran’in Katar ve BAE’deki enerji tesislerine
yonelik saldirilarinin ardindan satislar kuvvetlendi. BOJ politika
faizini %0,75 seviyesinde birakirken, Orta Dogu’daki ¢catismalar
ve enerji fiyatlarindaki yukselisin 0Ozellikle enerji ithalatina
bagimli  Japonya’da enflasyon Uzerinde yukari yonli risk
olusturdugunu vurguladi. Kurul icinde 25 baz puanlik artis
yoninde karsi oy kullaniimasi ise fiyat baskilarina iligkin
endiselerin arttigina isaret etti. iran’in bélgedeki enerji
tesislerine yonelik saldirilari ve Katar'daki Ras Laffan tesisinde
olusan hasar kiresel arz kesintisi riskini artirarak Hirmiz
Bogazi Uzerinden enerji akisina yonelik endiseleri derinlestirdi.
ABD’de Fed'in sahin tonda faiz karari sonrasi Wall Street’teki
satiglar da bolgeye yansirken, Avustralya’da artan issizlik
verisinin ardindan S&P/ASX 200 %1,5 dusus kaydetti. Genel
gorinimde, ylkselen enerji fiyatlari ve jeopolitik riskler, Asya
piyasalarinda risk istahini baskilayan ana unsur olmaya devam
etti.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah agirlikli negatif seyir izliyor.

Bugin ABD’de, 14 Mart haftasina yonelik haftalik issizlik maasi
basvurulari, 7 Mart haftasina yonelik devam eden bagvurular ile
Mart ayina iligkin Philadelphia Fed is gorinimul verisi takip
edilecek. Haftalik issizlik maasi basvurulari son agiklamada 213
bin seviyesinde gergeklesirken devam eden bagvurular 1 milyon
850 bin seviyesinde bulunuyor. Philadelphia Fed is gorinimi
endeksi son agiklamada 16,3 seviyesinde kaydedilmisti. Ayni
gln Ocak ayina iligskin yeni konut satiglarinin aylik degisimi,
toptan satis envanterleri ile insaat izinleri verileri de izlenecek.
Yeni konut satislarinin aylik bazda %-1,7den %-2,7'ye
gerilemesi beklenirken satis adedinin 745 bin seviyesinden 725
bin seviyesine gerilemesi 6ngoriliyor. Ocak ayina yodnelik
toptan satis envanterleri son agiklamada %0,2 artis géstermisti.
Ayni déneme iligkin insaat izinlerinin ayhk bazda %-5,4
seviyesinde gergeklestigi ve toplam izin sayisinin 1 milyon 376
bin seviyesinde bulundugu goriliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de takip edecegimiz makro veri akisi bulunmuyor.
Ote yandan, Euro Bélgesi'nde Ocak ayina iligkin ticaret dengesi
verisi ile birlikte AMB Uyesi Nagel''n konusmasi izlenecek.
Ticaret dengesi son acgiklamada 11,6 milyar euro fazla olarak
kayda gecti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,225.2 v -163% W -072% W -7.76% A  8.65%
Nasdaq 22,152.4 ¥ 146% A& 021% W -382% A& 1472%
S&P 500 Vadeli* 6,625.0 A 018% W 000% W -462% & 11.56%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,502.3 v 09%% A 023% W -493% A 18.05%
FTSE 100 10,305.3 v 099% A 043% W -062% A 26.09%
MSCI Europe 2,617.7 v 093% & 08% W -538% & 30.69%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,014.7 v -119% W -197% W -125% A 19.78%
Kospi 5,756.7 ¥V 284% A 491% A 1312% A 13991%
Hong Kong* 25,561.8 v -178% & 038% W -376% A& 27.43%
S&P BSE Sensex - Hindistan 75,084.1 v 211% A 070% W -1017% W -391%
IDX Composite - Endonezya 7,106.8 A 120% W -043% W -1044% A 0.38%

TAIEX - Tayvan 33,688.8 v 192% & 086% & 600% & 46.25%
MSCI GOU Asya 845.8 A 212% A 37% A 284% A 41.68%
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,115.1 v 078% & 017% W -301% A& 3341%
WIG - Polonya 122,701.4 v 072% A 18T% W -209% & 5419%
Prag SE - Prag 2,596.2 A 051% A 319% W -591% A 47.50%
S&P/BMVIPC - Meksika 65,779.2 v 063% & 020% W -7.10% A& @ 32.85%
Merval - Arjantin 2,693,891 A 116% A 194% W -951% A 6.33%

Tel Aviv 35 - israil 4,295.1 A 124% A 281% A 600% A 0 124%

Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,946.3 A 049% A 049% W -217% W -9.06%
FTSE/JSE All - Endonezya 113,709.8 v 302% W -106% W -528% A 3522%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,550.2 A 081% & 058% W -17.05% & 7.59%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki saticili gorinimiin etkisinde endeksin gline temkinli baslangi¢

yapabilecegini dusiinuiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin BIST 100 endeksi %0,40 artisla 13.008,29 puandan
baslangic yapti. Ogle saatlerine kadar denge arayisinda olan
endeksin 13.290 seviyesinin Uzerinde kalicilik
saglayamamasinin ardindan 13.062 seviyesine kadar geriledi.
Bu seviyeden ilimli toparlanma gerceklestiren endeks, glnu
%0,78 azalsla 13.115 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,15 duserken, sanayi endeksi %0,76 deger
kaybetti. Gunlik islem hacmi, 134,13 milyar TL olarak
gerceklesti.

Din PPK toplanti dzeti takip edildi. TCMB’nin 12 Mart tarihli
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti &6zetinde, jeopolitik
gelismelerin kuresel belirsizlikleri artirdigi, risk istahinda
bozulma ve enerji fiyatlarinda yukselis gézlendigi belirtildi.
Subat ayinda tlketici enflasyonundaki artista gida grubunun
belirleyici oldugu, enflasyonun ana egiliminin ise yatay
seyrettigi ifade edilirken, emtia fiyatlarindaki oynaklik ve enerji
maliyetlerindeki artisin enflasyon goérinumi acgisindan risk
olusturdugu vurgulandi. TCMB, esel mobil uygulamasinin
petrol fiyatlarindaki artisin enflasyona yansimasini sinirladigini
belirtirken, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin
dezenflasyon sireci agisindan risk olmaya devam ettigini
kaydetti. Ozette ayrica, fiyat istikrari saglanana kadar siki para
politikasi durugunun surdurilecegi, enflasyon goriniminde
kalici bir bozulma olmasi halinde ise ilave sikilastirma
adimlarinin atilabilecegi ifade edildi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bayram tatili nedeniyle bugln islemlerin yarim gin ile sinirli
olmasinin yaninda iceride Onemli bir konu bashgdinin
bulunmamasi ise daha cok yurt digi gérinimi 6n plana
cikartiyor. Kiresel piyasalardaki saticili gérinimun etkisinde
endeksin gline temkinli baslangi¢ yapabilecegini dustintyoruz.
Bugtin takip edecegimiz makro veri akisi bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin kalaninda yurt icinde takip edecegimiz makro veri
akigl bulunmuyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 13,115.1 17,005.6 16,466.5
Giinliik Deg. v -0.78% WV -115% W -0.76%
Haftalik Deg. A 017% A 205% W -1.09%
Yillik Deg. & 3341% £.16.84% A& 26.14%
Hacim (milyar TL) 134.1 26.5 65.4
Giinliik Deg. & 557% W -6.00% & 8.82%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 176.0 37.6 74.3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -23.79% W-29.58% W -12.06%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 44.2148 44.3169 a 0.23%
€3 1.1519 1.1469 v -0.43%
S 159.43 159.66 A 0.14%
Altin 4.874.7 4,846.41 v -0.58%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1586 @ 133% @ 824% @ 457% @ -3L.0%
Tiirkiye 5 Yillik 277.6 ® 125% @ 503% @ 258% @ 17.7%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -152% @ -33% @ 504%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Subat ayinda UFE aylik %0,7, cekirdek

UFE ise %0,5 artarak beklentilerin tistiinde kaldi. Euro Bélgesinde nihai Net Degisim
TUFE Subat ayinda beklentiler dahilinde %1,9 olarak agiklandi. Veriler Ulkeler Son Getiri . .
sonrasi tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge %) Gunliik Haftalik  Ybb
tahvil faizi 2 bp artigla %4,23, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 5 bp
artisla %2,95 seviyesinden islem gordu. Tiirkiye a 725 001 020 057
ABD & 423 0,02 -0,06 0,04
Tirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artigla 277 bp ingiltere A 475 006 -008 021
seviyesinden iglem goriirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond 3 bp Almanya A 295 005 003 005
artisla %7,27 seviyesinden islem gordu. Fransa A 362 006  -005 001
Ispanya & 345 0,06 -0,04 0,11
Doéviz tarafinda, majér para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’ Italya A 376 009  -005 019
karsisinda dege_r ka_ybetti. DoIar_ En(_jeksi 99,865 seviyesine y[]kselirk_en,
Euro / Dolar paritesi 1,1512 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise Degisim (%)
44,22 seviyesinden islem gordu. Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
Tirk Lirasi A 4422 0,09 0,04 2,95
Yurt i¢i piyasalarda, PPK’'nin 12 Mart toplanti 6zetinde, Subat ayinda G. Afrika Randi 4 16,86 124  -049 178
enflasyonun ana egiliminin yataya yakin seyrettigi, jeopolitik belirsizlikler Rus Rublesi A 8387 182 471 651
nedeniyle beklentilerin yiikseldigi ve bu riskleri sinirlamak igin siki para MeksikaPesosu 4 17,71 033  -l27 -161
i .. . . S . Kore Wonu & 1.502 0,97 0,06 4,30
politikasini destekleyici tedbirler ahindigi belirtildi. TL tahvilerde saticili Hindistan Rupee & 92,84 050 036 333
seyir |zlen9|. 2 yilhk gc_>§terg_e. tahvilin bilesik faizi 48 bp _artlg_la %4.0,48, EndonezyaRupiah W 16975  -0,06 024 1.83
10 yilik gosterge tahvilin faizi 60 bp artigla %32,92 seviyesinden islem Macar Forinti A 34103 137 095 427
gordi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 36,5 milyar TL'ye Brezilya Reali A 522 0,57 1,90  -4,66
yukseldi.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,99
TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haber-Glindem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt igi Haberler

Irak Petrol Bakanhgi, bir siredir durdurulan Kerkik
petroliiniin Ceyhan Limani tGzerinden yeniden pompalanmaya
ve ihrag edilmeye baslandigini acgikladi. Agiklamada, surecin
Basbakan Muhammed Siya es-Sudani’nin talimati ve Bagdat
ile IKBY arasinda varilan anlagsma dogrultusunda yeniden
devreye alindigi belirtilirken, bunun Irak’in en 6nemli ihracat
hatlarindan birinin yeniden isler hale gelmesini sagladigi ifade
edildi. ilk asamada giinlilkk yaklagik 250 bin varil ihracat
kapasitesine ulasilmasi hedeflenirken, bu adimin petrol
ihracat sisteminin esnekligini artiracagi ve Kerkiik sahalarinin
Ulke ekonomisine katkisini gliglendirecegdi vurgulandi.

Milli Savunma Bakanligi, Adanadaki Incirlik Ussi'ne

mevcut Ispanya’'ya ait Patriot sistemine ek olarak
Almanya’daki  Muttefik Hava Komutanligi tarafindan
gorevlendirilen  yeni  bir  Patriot  sisteminin  daha

konuslandinidigini acgikladi. Agiklamada, s6z konusu adimin
Turkiye'nin - hava ve flize savunma  kapasitesini
glclendirmeye  yonelik oldugu belirtilirken, NATO’nun
gectigimiz hafta Malatya’daki Kurecik radar Ussline de bir
Patriot sistemi konuslandirdigi hatirlatildi.

Tiirkiye ile Avrupa Birligi arasinda gerceklestirilen calisma
grubu toplantisinda, e-ticaretin kolaylastiriimasina yoénelik
isbirligi ve Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM)
kapsaminda teknik detaylar ele alindi. Toplantida e-ticaret
alaninda atillacak adimlara iliskin yol haritasi belirlenirken,
SKDM cergevesinde emisyon hesaplama yéntemleri, karbon
fiyatlandirmasi, gergcek emisyon verilerinin kullanimi ve

Turkiye'de gelistiriimekte olan karbon fiyatlama
mekanizmasinin  AB  sistemiyle uyumu gibi konular
degerlendirildi.  Ayrica, Gumrik Birligi entegrasyonu

kapsaminda ticaretin dengeli sekilde gelistiriimesi ve tedarik
zincirlerinin - glgclendiriimesine  ydnelik  karsilikli  teknik
calismalarin ve igbirliginin surdurilecegi vurgulandi.

EPDK verilerine gore Turkiye genelinde elektrikli ara¢ sarj
altyapisi subat ayinda biyiimeye devam ederken, toplam sarj
soket sayisi bir dnceki aya goére %2,2 artigla 40 bin 575’
yukseldi. Ayni dénemde sarj istasyonlarinin kurulu gict %2,7
artarak 3 bin 73 megavata ulagirken, toplam elektrik tiketimi
53,4 milyon kWh olarak gergeklesti ve bunun yaklasik
%58,7’si  yenilenebilir kaynak sertifikasina sahip yesil
istasyonlardan karsilandi.

Yurt Dis1 Haberler

Orta Dogu’daki gerilim ve Hirmiz Bogazi'nda petrol akisinin
filen durma noktasina gelmesiyle fiyatlarin yuikselmesi,
kiresel ekonomi Uzerinde ciddi riskler yaratirken, petrolin
varil fiyatinin bir yil boyunca 100 dolar seviyesinde kalmasi
halinde yaklasik 500 milyar dolarlik bir ekonomik sok
olusabilecegdi 6ngoriliyor. Fitch Ratings’e gére bu senaryoda
kiresel blyime vyaklaskk 0,5 puan daha duslk
gerceklesebilirken, arz kesintisi ve yikselen enerji maliyetleri
enflasyonu artirarak ekonomik aktiviteyi baskilayabilir. Gunlik
yaklasik 20 milyon varil petroliin gectigi Hirmlz Bogazi’'ndaki
aksama, kuresel tedarik zincirlerinde bozulmalara yol
acarken, Brent petrol fiyatt savas Oncesi 73 dolar
seviyesinden 114 dolara kadar yukseldi. Analistler, arz
kesintisinin uzun sdrmesi halinde hem enerji hem de emtia
fiyatlarinda kalici baski olusabilecegini, ancak bogazin
yeniden aciimasi durumunda fiyatlarin  hizli  sekilde
gerileyebilecegini belirtiyor.

Bank of America’nin fon yodneticileriyle yaptigi ankete gore,
ABD/israil-iran gerilimi, stagflasyon endigeleri ve 6zel kredi
piyasalarina yonelik risk algisi  yatirmcilari  nakde
yonlendirirken, piyasa duyarlihdi son alti ayin en dusuk
seviyesine geriledi. Toplam 589 milyar dolarlik varhgi yoneten
210 katihmcinin yer aldigr ankette, portfdylerdeki nakit orani
%4,3'e  ylkselirken yatinmcilarin  yarisindan  fazlasi
enflasyonun blylimeyi baskilayacagi gortusuni paylast.
Hisse senetlerinde dusus sinirli kalmasina ragmen, tahvil ve
altin gibi geleneksel dengeleyici varliklarin yeterli koruma
saglamadigina dikkat cekilirken, petrol fiyatlarinin yil sonuna
dogru sinirli bir artisla 76 dolar civarinda dengelenmesi
bekleniyor; buna kargin piyasanin Hurmuz Bogazi’'nin
yeniden agilmasi ve arzin normale donmesine iliskin
beklentileri simdilik temkinli kalmaya devam ediyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD yonetimi, vize basvurularinda 5 bin ila 15 bin dolar
arasinda teminat yatirilmasini zorunlu kilan uygulamanin
kapsamini genisleterek Ulke sayisini 50’ye ¢ikardi. Daha
once 38 Ulkeyi kapsayan sisteme Kambogya, Etiyopya,
Gurcistan, Grenada, Lesotho, Mauritius, Mogolistan,
Mozambik, Nikaragua, Papua Yeni Gine, Seyseller ve
Tunus’un da eklenmesiyle toplam sayl 50'ye yukselirken,
listenin buylk bolimdni Afrika Ulkeleri olusturdu. Bu adim,
ABD’nin go¢ ve vize politikalarinda risk yonetimini artirmaya
yonelik bir dizenleme olarak degerlendirilirken, daha 6nce
Aralik 2025'te vize muafiyetine sahip Ulkelerden gelen
ziyaretcilerin sosyal medya gecmiglerinin incelenmesine
yonelik plan da dikkat gekmisti.

Orta Dogu’da enerji tesislerine yonelik saldirilarin artmasiyla
petrol fiyatlar sert yikselirken, Brent petrol ylizde 3,44 artigla
111 dolarin Gzerine, WTI ise yuzde 2,38 yukselisle 98,6 dolar
seviyesine ¢ikti. iran’'in Giiney Pars sahasina yoénelik
saldirilarin ardindan Katar'daki Ras Laffan LNG tesisinde
ciddi hasar olustugu, BAE’de bazi gaz ve petrol tesislerinde
operasyonlarin durduruldugu ve Suudi Arabistan'in flize
saldirilarini engelledigi belirtilirken, artan jeopolitik riskler
enerji arzina yonelik endiseleri derinlestirdi. iran’in bélgedeki
enerji altyapilarina yonelik misilleme sinyalleri ve Hurmuaz
Bogazi’nda glvenligin saglanmasina ydnelik ABD’nin askeri
secenekleri degerlendirmesi de fiyatlar UGzerindeki yukari
yonlu baskiyi destekleyen unsurlar arasinda yer aldi.
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Migros (MGROS, Nétr): Sirket brit 4,56 TL temettl dagitacagini acikladi. Agiklanan rakam son kapanis fiyatina gére %0,77
temettl verimine isaret etmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 16,6
Cari Fiyat (TL) 592,50 FD/FAVOK 4,1
52H En Yiksek (TL) 698,50 FD/Satiglar 0,3
52H En Diisiik (TL) 412,49 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 107.274,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.431,4 S1H -1,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A -5,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -6,8%
Temettl Verimi 0,5% S1Y -6,4%
3A Hacim (mn TL) 2.148,0 YB -3,0%

Kog¢ Holding (KCHOL, Sinirh Pozitif): Sirket brat 6,83 TL temettli dagitacagini acikladi. Agiklanan rakam son kapanis
fiyatina gore %3,60 temettl verimine isaret etmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KCHOL F/K 21,9
Cari Fiyat (TL) 189,70 FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 229,10 FD/Satiglar 0,5
52H En Dustuk (TL) 133,70 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 481.059,9
Piyasa Degeri (mn USD) 10.903,3 S1H -0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -5,0%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A -7,8%
Temettl Verimi 3,2% S1Y -13,6%
3A Hacim (mn TL) 6.986,6 YB -4,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Goknur Gida (GOKNR, Notr): Sirket tarafindan 17.500.000 (Nominal/tl) tutar icerisinde 18.03.2026 tarihinde 1.000.000
(Nominal/tl') ahm islemi gerceklestirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GOKNR  F/K 15,7
Cari Fiyat (TL) 20,94 FD/FAVOK 5,6
52H En Yiksek (TL) 27,23 FD/Satislar 0,6
52H En Dusuk (TL) 18,93 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 7.329,0
Piyasa Degeri (mn USD) 166,1 SI1H -10,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A -5,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -14,2%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -33,3%
3A Hacim (mn TL) 131,4 YB -10,4%

Koleksiyon Mobilya (KLSYN, Pozitif): Sirket ile yurt disinda faaliyet gésteren bir kamu kurumu arasinda, 25.02.2026 tarihinde
toplam 108.750.000 TL tutarinda, tefrisat malzemeleri tedarikine yonelik bir sdzlesme imzalandi. S6z konusu sézlesme
kapsaminda, ilgili projeye ait tefrisat Grlnlerinin Uretimi ve teslimi planlanmakta olup, isin 120 gin igerisinde tamamlanmasi

ongdruluyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KLSYN F/K 52,8
Cari Fiyat (TL) 9,80 FD/FAVOK 11,4
52H En Yuksek (TL) 10,13 FD/Satiglar 2,2
52H En Dustuk (TL) 4,73 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 4.227,9
Piyasa Degeri (mn USD) 95,8 S1H 6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 17,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 51,5%
Temettl Verimi 1,0 S1Y 35,2%
3A Hacim (mn TL) 81,5 YB 21,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14.0
135 Son 3 Ay Son1Yil
13.0 W Kapanig 12.00x
12.5 .
120 / m Minimum 10.27x 8.60x
115 N Maksimum 13.40x 13.40x
ié-g - Ortalama 12.06x 10.59x
10.0 IV" Minimuma Uzaklik 1.74% 3.40x
zg 5\ Maksimuma Uzaklik -1.39x -1.39x
a5 W Performans 15.9% 25.4%
8.0
7.5
T T T A w w  w e e o e e e Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
I N N N [N S [N N < N g < g i . :
s § &4 § 5 ¥ § g Z 8§ 2 g g3 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %11.7 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.12x
6 19.1 Minimum 1.10x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
1.4 Ortalama 1.42x 1.30x
12 14.8 Minimuma Uzaklk 0.02x 0.13x
' Maksimuma Uzakhk -0.63x -0.63x
1 104 Performans -23.6% -8.0%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § g § g § g § g § § § carpan seviyesine %27; son bir yillik ortalama
° e ° e =° e = 7 - - e ° ° carpan seviyesine %15.8 yakiniz.
———XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
A A Son 3 Ay Son1Yil

19.5 V l\‘\ Kapanis 18.93x
18.5

Minimum 15.58x 13.28x

17.5
W f Maksimum 20.19x 20.19x
16.5 V)
155 M“/fl v W Ortalama 18.17x 16.40x
’ Ma

Minimuma Uzaklik 3.35x 5.65x

14.5 A" i
135 Maksimuma Uzaklik -1.26x -1.26x
12.5 Performans 17.4% 29.9%
11.5
10.5 "

" n n n n " " " " " © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

(N g (N (N (N N N N N N < I S P .

P 3 &3 3 5 < Y S 3 I 3 S P carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama

—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %13.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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-10
-15
-20
-25
-30
-35

-40

15

10

-5

-10

-15

-20

-25

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -26.56
Minimum -30.2 -33.8
Maksimum -18.0 3.0
\ Ortalama -24.7 -19.8
Y W\A Minimuma Uzaklik 36 73
Maksimuma Uzaklik -8.6 -29.5
Performans 9.3% 31.1%
- - i~ " - "~ - i~ " - © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 B = 5 = S 5 S S S S B~ & seviyeye 1.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — - — o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 6.8 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI Gou
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -17.9
Minimum -19.9 -33.4
Maksimum -3.7 0.0
0 Ortalama -13.2 -175
Minimuma Uzakhk 19 155
Maksimuma Uzaklik -14.2 -17.9
Performans 0.5% 15.3%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n 0 © © © 0 seviyeye 4.7 puan; son bir yillik ortalama
N N Q N N N N N N N N N N .
3 3 ) 3 5 8 3 S =) 3 g g «a seviyeye 0.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
‘A. Kapanig -11.2
Minimum -20.5 -20.6
Maksimum -5.3 9.4
Ortalama -12.4 -9.6
Minimuma Uzakhk 9.3 9.4
V_‘ IW ! Maksimuma Uzakhk -5.9 -20.6
W Performans 11.3% 40.3%
§ § § g § g § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e © e e ° e - - - e e e seviyeye 1.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
16 Mart 02:50 Gin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Subat - -0,37%
16 Mart 04:30 Gin Eski Konut Fiyatlar (Aylik) Subat - -0,54%
16 Mart 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat 5,00% -
16 Mart 05:00 Gin Emlak Yatinmi (Yillik, Yilbasindan bu yana) Subat -18,5% -
16 Mart 05:00 Gin Perakende Satis (Yillik, Yilbasindan bu yana) Subat 2,5% -
16 Mart 05:00 Gin Sabit Varlik Yatirimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat -4,2% -
16 Mart 11:00 Turkiye Merkezi Hiikiimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Subat - -2145
16 Mart 15:30 ABD Empire imalat Mart 3,90 71
16 Mart 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0,10% 0,7%
16 Mart 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Subat 76,20% 76,20%
17 Mart 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ocak 0,7% -0,5%
17 Mart 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 3,7%
17 Mart 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 27,7%
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Mart - 394
17 Mart 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 28 Subat - 15.500
17 Mart 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -25.7
17 Mart 17:00 ABD Oncil Endeks Subat - -0,2%
17 Mart 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Subat -1,0% -0,8%
17 Mart 17:00 ABD Askida Konut Satiglar (Yillik) Subat - -1,2%
18 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Subat -483,2 1163
18 Mart 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Subat 1,7% 16,8%
18 Mart 02:50 Japonya ithalatlar (Yillik) Subat 11,3% -2,6%
18 Mart 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Subat 0,7% 0,7%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Subat 1,9% 1,9%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Subat 2,4% 2,4%
18 Mart 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 13 Mart - 3,2%
18 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,5%
18 Mart 15:30 ABD UFE (Villik) Subat - 2,9%
18 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,8%
18 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat - 3,6%
18 Mart 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak - -0,7%
18 Mart 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -1,4%
18 Mart 21:00 ABD FOMC Toplantisi 18 Mart 3,50% - 3,75% 3,50% - 3,75%
19 Mart 14:00 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Ocak -10,40% 19,1%
19 Mart 15:30 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ocak 8,5% 16,8%
19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ocak - 2,2%
19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Ocak - 2,3%
19 Mart 15:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) - 1,3%
19 Mart 15:30 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantis 19 Mart 0,75% 0,75%
19 Mart 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurular 14 Mart - 213k
19 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 7Mart - 1850k
19 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed is Goriiniimii Mart - 16,3
19 Mart 16:15 Euro Bélgesi AMB Faiz Karari Toplantisi Ocak 2,15% 2,15%
19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Ocak -2,7% -1,7%
19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Ocak 725k 745k
19 Mart 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Ocak - 0,2%
19 Mart - ABD insaat izinleri (Aylik, Final) Ocak - -5,4%
19 Mart - ABD insaat izinleri (Final) Ocak - 1376k
20 Mart 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Mart 3,00% 3,00%
20 Mart 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Mart 3,50% 3,50%
20 Mart 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ocak - 11,6
20 Mart 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji
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Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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