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Petrol fiyatlarindaki geri gekilme ve iran savasiyla ilgili haber akiglarinin yatinmcilarin risk istahini

kismen dengeledigi giinde, ABD piyasalari teknoloji hisseleri onciiliigiinde alicili seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Petrol fiyatlarindaki geri cekilme ve iran savasiyla ilgili haber
akiglarinin  yatinmcilarin risk istahini kismen dengeledigi
glnde, ABD piyasalari teknoloji hisseleri énculigunde alicili
seyir izledi. Gegen hafta HlUrmiz Bogazi'ndaki gerilim
nedeniyle 100 dolarin Uzerine g¢ikan petrol fiyatlarinin
gerilemesi piyasalara bir miktar rahatlama sagladi. ABD
yonetiminin Iran petrol tankerlerinin gegisine izin vermesi ve
bogazdaki gemi trafigini korumaya yoénelik uluslararasi bir
koalisyon kurulabilecegine dair haber akisi petrol fiyatlarini
asagdl cekti. Brent petrol yaklasik %3 duserek 100 dolar
civarinda dengelenirken WTI %5’in lzerinde geriledi. Giln
icinde tim S&P 500 sektorleri pozitif seyrederken bilgi
teknolojileri  sektdrii  yaklasik %1,6 vyiukselerek en gicli
performansi gosterirken, onu %21,5 artigla zorunlu tuketim
sektoril izledi. iletisim hizmetleri sektorii ise %1,1 yikselerek
%2’in Uzerinde artis kaydeden tek diger sektdr oldu. Kuglk
Olgekli sirketleri temsil eden Russell 2000 endeksi yaklasik
%1,5 yukselerek ana endeksleri geride birakti. Bununla birlikte
islem hacminin hem NYSE hem de Nasdag’ta ortalamalarin
altinda kalmasi, ylkselisin piyasa genelinde gugli bir
momentumla desteklenmedigine isaret etti.

Sirketler tarafinda, teknoloji hisseleri 6ne ¢ikti. Nvidia hisseleri
yaklasik %2 yukselirken, sirketin yilllk GTC konferansinda
CEO Jensen Huang'in yaptigi aciklamalar yatirimcilarin
dikkatini ¢ekti. Huang, sirketin yapay zeka islemcilerinden
2027'ye kadar toplamda 1 trilyon dolara ulasabilecek satis
potansiyeli gordiklerini belirtirken, Blackwell ve Rubin nesli
¢iplerin gicli talep gérmeye devam ettigini vurguladi. Nvidia
ayrica CPU pazarina daha agresif sekilde girmeyi planladigini
aciklarken IBM, Hewlett Packard Enterprise ve Adobe gibi
sirketlerle yeni veya genisletiimis is birliklerini duyurdu. Meta
hisseleri ise sirketin yapay zeka yatirmlarinin maliyetini
dengelemek amaciyla is gucunin %?20’sini asabilecek bir
ki¢ctlme planlayabilecegine yonelik haberlerin ardindan %2’nin
Uzerinde deger kazand.

Makro veril tarafinda; veriler Uretim tarafinda gorece direncli
ancak bdlgesel faaliyet géstergelerinde zayif bir tabloya isaret
etti. New York Fed Empire State imalat endeksi Mart ayinda -
0,2 seviyesinde gercekleserek 3,9 olan beklentinin belirgin
sekilde altinda kaldi. Buna karsilik ABD’de sanayi Uretimi
Subat ayinda %0,2 artarak beklentilerin Uzerinde gerceklesti
ve (st Uste dérdiincii ay biyiime kaydetti. imalat tiretimi %0,2
yikselirken madencilik Uretimi %0,8 artti, kamu hizmetleri
Uretimi ise %0,6 geriledi. Kapasite kullanim orani %76,3
seviyesinde gercekleserek beklentilerin hafif Uzerinde gelse de
uzun donem ortalamasinin yaklasik 3 puan altinda kalmaya
devam etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, Nvidia 6nculiginde Wall Street'te teknoloji
hisselerinde gorilen ylkselisin etkisiyle pozitif seyir izlerken,
jeopolitik riskler kazanclar sinirliyor. MSCI Asya Pasifik
endeksi ylkselis kaydederken, 6zellikle yar iletken hisseleri
onculiglinde Guney Kore piyasasi 0One ¢iktl. Nvidia'’nin
2027'ye kadar yapay zeka ciplerinden 1 trilyon dolarin
Uzerinde gelir elde etmeyi bekledigini agiklamasi, kiresel
Olcekte yapay zeka vyatinmlarinin hiz kesmeden devam
edecegine isaret ederek Asya’daki cip Ureticileri ve tedarik
zinciri sirketlerine yonelik talebi artirdi. Bolgedeki firmalarin bu
surecin dogrudan uretim ve donanim tarafinda yer almasi,
yatirrmcilarin Asya teknoloji hisselerini yapay zeka temasinin
“altyapi saglayicilari” olarak konumlandirmasina neden oldu.
Buna kargin ABD endeks vadeli kontratlarinin Asya saatlerinde
gerilemesi, risk istahinin kirlgan kaldidina isaret etti. Orta
Doguda ABD, lsrail ve iran arasindaki gerilimin Gginci
haftasina girmesi ve Brent petroliin gorece yiksek seviyelerde
kalmasi, Ozellikle Hurmuz Bogazi Uzerinden enerji arzina
yonelik riskler nedeniyle enflasyon endiselerini canl tutuyor.
Nitekim Avustralya Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan
artirarak  %4,10 seviyesine yukseltirken, yikselen eneriji
maliyetlerini enflasyon agisindan yukari yonlu risk olarak
vurguladi.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah negatif seyrediyor.

Bugiin ABD’de 28 Subat haftasina yonelik ADP haftalik
istihdam degisimi ile birlikte Mart ayina iliskin New York Fed
hizmet aktivitesi ve Subat ayina iliskin 6ncu endeks ile askida
konut satiglar verileri takip edilecek. ADP istihdam degisimi
son aciklamada 15.500 artis gosterdi. Mart ayina iliskin New
York Fed hizmet aktivitesi endeksi son veride -25,7
seviyesinde bulunuyor. Subat ayina iliskin éncti endeks son
aciklamada %-0,2 seviyesinde gergeklesmisti. Ayni déneme
yonelik askida konut satislarinin aylik bazda %-0,8'den %-
1,0’e gerilemesi beklenirken, yilhk bazda %-1,2 seviyesinde
bulundugu gériliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de 13 Mart haftasina yonelik MBA mortgage
bagvurulari ile birlikte Subat ayina iliskin UFE ve ¢ekirdek UFE
verileri, Ocak ayina iligkin fabrika siparigleri ve dayanikli mal
siparisleri ile FOMC toplantisi takip edilecek. Subat ayina
iliskin  UFE'nin aylik bazda %0,5ten %0,3'e gerilemesi
beklenirken, yillik UFE son veride %2,9 seviyesinde bulunuyor.
Ayni déneme yonelik cekirdek UFE’nin aylik bazda %0,8'den
%0,3’'e gerilemesi ©ngoriliirken, yillik cekirdek UFE son
aciklamada %3,6 seviyesinde gerceklesmisti. Ocak ayina
iliskin fabrika siparigleri son agiklamada %-0,7, dayanikli mal
siparisleri ise %-1,4 seviyesinde bulunuyor. Mart ayr FOMC
toplantisinda Fed’'in federal fonlama oraninda degisiklige
gitmesi beklenmiyor. Ancak bu toplantinin asil 6nemi faiz
kararindan cok verilecek mesajda olacak. Son ddnemde
blylme gorinimu zayiflarken enflasyonda kalici rahatlamanin
heniiz olusmadigi konjonktdrde iran kaynakli enerji soku da
riskleri artiryor.

halkyatirim X halkyatirim




Kuresel Piyasalar

}@{
wl

IHALKYATIRIM

Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari

Kapanig

46,946.4

22,374.2
6,692.3

Giinlik deg. Haftalik deg.

A 08% W -117%
A 122% W -0.06%
v -010% W -0.71%

Avrupa Piyasalari

v
v
v

Aylik deg.
632% A
285% A
365% A

Yillik deg
10.35%
15.86%
12.70%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig
23,564.0
10,317.7
2,617.3

Giinliik deg. Haftalik deg.

A 050% W -011%
A 055% & 032%
A 08% W -0.75%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

v
v
v

Aylik deg.
-4.68% A
-0.50% A
-540% A

Yillk deg
18.36%
26.24%
30.67%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
4,083.9
57134
26,077.3
75,732.1
7,102.2
33,764.6
819.6

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -002% W -0.98%
A 29% & 230%
A 094% & 124%
A 030% W -4.04%
A 114% W -6.37%
A 121% & 04%
A 057% W -143%

Aylik deg. Yillik deg
045% A 21.84%
1221% A 13811%
-1.82% A 30.00%
93% W -3.08%
-1050% A 0.32%
6.23% A 46.58%
-0.35% A 37.29%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig
12,956.7

120,931.4

2,528.7
65,648.9

2,606,351

4177.0
10,946.3

116,562.3

5,288.7

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -104% & 128%
A 040% & 021%
A 051% W -246%
v -066% W -247%
v -13% W -0.75%
v -001% W -412%
A 05% A& 158%
A 143% W -0.02%
v -254% W -1351%

v
v
v
v
v
F'Y
v
v

v

Aylikded.  Yillik deg
418% A 31.80%
3500 A 51.97%
836% A  43.66%
T2% A 32.50%
1245% A 2.87%
309% W -001%
217% W -9.06%
291% A 3861%
2096% A 252%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki iml toparlanmanin etkisinde endeksin guine tepki alimlariyla

baslangi¢ yapabilecegini diisliniiyoruz

Dun piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk islem giiniinde BIST 100 endeksi %0,21 azalisla
13.119,91 puandan baslangic yapti. Ogle saatlerine kadar
saticili seyir izleyen endeks, 12.880 puan seviyesine kadar
geriledi. Bu noktadan gelen tepki alimlariyla birlikte 13.058
puan seviyesine kadar yikselen endeks, kapanisa dogru
gelen hafif realizasyonlarla birlikte gunl %21,04 azalsla
12.956,72 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,06
yukselirken, sanayi endeksi %1,21 deger kaybetti. Gunluk
islem hacmi, 115,12 milyar TL olarak gergeklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki ilimli toparlanmanin etkisinde endeksin
glne tepki alimlariyla baslangi¢ yapabilecegini distntyoruz.

Bugin vyurt icinde konut fiyat endeksi verisi izlenecek.
Hatirlanacagi Uzere Ocak ayi verisi aylik ve vyillik bazda
siraslyla %3,7 ve %27,7 artislar kaydetmisti. Bugln ayrica
Hazine ve Maliye Bakanligi, 2 ve 4 yil vadeli devlet tahvilleri ile
altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasinin ihracini
gergeklestirecek. Ote yandan Disisleri Bakani Sayin Hakan
Fidan, Kanada Disisleri Bakani Anita Anand ile bir araya
gelecek.

Gelecek gundemde neler var?

Haftanin kalaninda yurt icinde takip edecegimiz makro veri
akisi bulunmuyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 12,956.7 16,675.2 16,447.6
Giinliik Deg. v -1.04% A 006% W -1.21%
Haftalik Deg. v -1.04% A 0.06% W -1.21%
Yillik Deg. & 31.80% A&1457% & 25.99%
Hacim (milyar TL) 115.1 22.8 55.4
Giinliik Deg. W -20.81% W-23.61% W -23.79%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 175.6 375 74.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -34.45% W¥-39.18% W -25.24%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 44.1787 44.1930 a 0.03%
€3 1.1493 1.1496 o 0.03%
S 159.11 159.28 A 0.11%
Altin 4,998.2 5,034.98 a 0.74%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 16/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1584 @ 279% @ 813% @ 469% @ -314%
Tiirkiye 5 Yillik 2791 @ 221% @ 560% @ 300% @ 158%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ 047% @ -33% @ 49.6%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Subat ayinda kapasite kullanim orani TOTTR Tanvil Eaizier Gl Sl il

%76,3 olarak gerceklesti. Subat ayi sanayi Uretimi verisi aylik bazda Net Degigim
%0,2 artis gosterdi. Mart ayinda agiklanan New York Fed imalat endeksi Ulkeler Son Getiri . .
-0,20 aciklanarak, 3,9’luk beklentinin altinda kaldi. Veriler sonrasi tahvil %) Giinlik Haftalik  Ybb
piyasalarinda alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 6 bp
azalisla %4,22, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 5 bp azalisla Tirkiye A 732 002 020 064
%2,93 seviyesinden iglem gordu. ABD v 42 -006 009 003
Ingiltere ¥ 474 -0,09 0,10 0,20
Tirkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp artisla 277 bp Aimanya v 2% 005 006 003
seviyesinden islem goriirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond 2 bp Fransa ¥ 35 008 008 002
artisla %7,32 seviyesinden islem gordil. Ispanya v 34 008 006 008
Italya v 370 -0,10 0,06 0,13
Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’
karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 99,845 seviyesine gerilerken, Degisim (%)
Euro / Dolar paritesi 1,1496 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise Son Fiyat Giinlik Haftallk  Ybb
44,18 seviyesinden iglem gordu. Tiirk Lirasi W 44,18 005 029 286
G. Afrika Randi v 1671 -1,37 094 0,88
Yurt ici piyasalarda TL tahvilerde karisik seyir izlendi. 2 yillik gésterge Rus Rubles 4 8150 17 317 350
tahvilin bilesik faizi 32 bp artigla %40,15, 10 yillik gésterge tahvilin faizi meciaresesy ¥ L S S
. : LT T . ) Kore Wonu W 1.487 -0,97 0,38 321
7 bp azalisla %32,79 seviyesinden islem gordi. BIST Kesin Alim Satim Hindistan Rupee W 92,16 2038 025 257
Pazarr’'nda islem hacmi 15,4 milyar TL'ye geriledi. Endonezya Rupiah 4 16.985 0,30 0,50 1,89
Macar Forinti ¥ 339,19 -1,49 0,47 3,72
Hazine, dun Ekim 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin  yeniden Brezilya Reali ¥ 52 1,16 0,33 -3,94

ihracindan %36,69 ortalama yillik bilesik faiz ile 23 milyar 59 milyon TL
ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan %33,43 = Ay

(%)

ortalama yl”lk b||e§|k faiz ile 3 milyar 749 milyon TL bor(;landl. Bugtn Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
ise Mart 2028 vadeli Altin tahvilinin dogrudan satigi, Mart 2028 vadeli Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
Altina Dayali Kira Sertifikasinin dogrudan satisi, Mart 2028 vadeli Sabit TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
Kuponlu tahvilin ilk ihraci ve Ocak 2030 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin TLREF 89,99

yeniden ihracini diizenleyerek aylik bor¢clanma tahvimini tamamlayacak. TCMB Toplant: Tarihi 22 Nisan 2026

Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gore 06.03.2026] _ 27.02.2026] _Fark 27.12.2024)
OSBA stoku 6 Mart ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 6,3 milyar :Ot"“"‘: | 231232 ;;ﬁ;zé - jgz ‘1‘2;:;
. y . . H s [T} atinm rFonlan . . - . ..

TL azaligla 771,9 milyar TL'ye yikseldi. ligili haftada OSBA stokunu en Bankalar 100.970 sg123| 28| 104015
¢ok artiran grup 2,8 milyar TL ile yurti¢i bankalar olurken, en ¢ok azaltan Finansal Olmayan Kuruluslar 94.315 96.748 |- 2.433 48.414
. . Emeklilik Fonlan 76.432 77.918 |- 1.487 35.245

grup 7,3 milyar TL ile yatirnm fonlari oldu. Hanehalki 5263 a6l 55 2922
Sigorta Sirketleri 32.718 34.232 |- 1.514 23.305

Yurt Digi Yerlesikler 85.903 83.315 2.588 16.234

Genel Yonetim 21.674 21.730 |- 55 12.861

Diger Finansal Aracilar 10.819 9.153 1.666 7.208

Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 794 797 |- 3 3.060

Finansal Yardimcilar 316 314 2 1.631
Merkez Bankasi - - -

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

NATO’nun, Iran’dan gelebilecek olasi tehditlere karsi
Turkiye’deki balistik flize savunma kapasitesini gliclendirmeyi
degerlendirdigi bildirildi. Bloomberg’e konusan kaynaklara
gore ittifak, Amerikan askerlerinin bulundugu bir hava tssun
korumak amaciyla ek bir Patriot hava savunma sistemi
konuslandirma secenegini gundeme aldi. Turkiye'nin
dogusunda yer alan Kirecik’teki AN/TPY-2 erken uyari
radari, Orta Dogu’dan firlatilan flzeleri izlemek agisindan
kritik 6neme sahip bulunurken, Iran’a en yakin erken uyari
sistemlerinden biri olarak olasi hedefler arasinda gdsteriliyor.
Kaynaklar ayrica, NATO’nun Tirkiye’nin giineyindeki Incirlik
Hava Ussi’ne PAC-3 tipi yeni bir Patriot bataryasi
yerlestirmeyi de degerlendirdigini belirtti. Ote yandan
NATO’nun Dogu Akdeniz’deki hava ve flize savunma
sistemlerinin 4 Mart'tan bu yana Iran’dan firlatilan g fiizeyi
onledigi ifade edildi.

Yildiz Holding, Adapazar’'nda 13 yildir islettigi Adapazar
Seker Fabrikas’'ni Bor Seker'e satmak Uzere 6n protokol
imzaladi. KAP’a yapilan aciklamada, satis sirecinin taraflar
arasinda imzalanacak nihai ve baglayici pay devir
s6zlesmesiyle tamamlanmasinin beklendigi belirtilirken, devir
bedeline iligkin herhangi bir bilgi paylasiimadi. Hisse devrinin
tamamlanmasinin ardindan fabrikanin operasyonel

faaliyetlerinin devralinmasina iligkin sireclerin netlesecegi
ifade edildi. Satisin gerceklesmesi halinde Yildiz Holding
seker Uretiminden tamamen ¢ikmis olacak..

Tum Emlak Danigsmanlar Birligi (TEDB) Genel Bagkani
Hakan Ak¢am, yatinm amagcl konut alimlarinda 6zellikle 1+1
dairelerin 6ne ¢iktigini belirterek, buyuksehirlerde bu tip
konutlarin toplam satiglar icindeki payinin yaklasik %25
seviyesinde oldugunu soyledi. Akcam, kira getirisi, satis
kolayligi ve yuksek likidite nedeniyle yatinmcilarin kuguk
metrekareli konutlara yoéneldigini ifade ederken, oturum
amacli alimlarda ise aile yapisina uygun daha biyuk
dairelerin tercih edilmeye devam ettigini kaydetti. Ayrica arsa
maliyetleri, insaat girdileri ve finansman kosullarinin orta ve
uzun vadede konut fiyatlari lzerinde yukari yonli baski
olusturabilecegini vurguladi.

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagkani Karari ile
bagimsiz denetime tabi sirketlerin belirlenmesinde kullanilan
finansal esikler giincellendi. Yeni diizenlemeye gore, genel
kapsamdaki sirketlerin bagimsiz denetime tabi olabilmesi igin
aktif toplaminin 500 milyon TL, yillik net satis hasilatinin 1
milyar TL ve c¢alisan sayisinin 150 kisi sinirini asmasi
gerekiyor. Karar kapsaminda ayrica Kamu iktisadi
Tesebbisleri (KiT) ve bagh ortakliklarina iliskin maddelerde
de degisiklik yapildi. Dizenleme, 1 Ocak 2026 ve sonrasinda
baslayan hesap dénemleri igin gecerli olacak.

Yurt Dis1 Haberler

italyan banka UniCredit, Alman Commerzbank icin yaklasik
35 milyar euroluk satin alma teklifi sundugunu acikladi.
Teklife gére Commerzbank hissedarlarina her bir hisse igin
UniCreditin 0,485  hissesi  Onerilirken, bu  deger
Commerzbank hissesi basina 30,8 euroya ve 13 Mart
kapanis fiyatina gore %4 prime karsilik geliyor. Bloomberg
hesaplamalarina gore teklifin toplam degeri yaklasik 34,7
milyar euro seviyesinde bulunuyor. UniCredit, teklif
kapsaminda bankada %30'un Uzerinde paya ulasmayi
hedefledigini ancak tam kontrolu ele gecirmeyi beklemedigini
belirtti. Ote yandan Commerzbank’ta hissesi bulunan Alman
hukimeti, bankanin UniCredit tarafindan satin alinmasina
kars! oldugunu daha 6nce agiklamisti. Teklif stirecinin Mayis
ayl basinda resmi olarak baslamasi ve yaklasik 4 hafta
surmesi bekleniyor.

ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett,
Trump yénetiminin iran’i hedef alan askeri operasyonlarinin
bugline kadar yaklagikk 12 milyar dolara mal oldugunu
acikladi. CBS News’e konusan Hassett, mevcut silah
stoklarinin yeterli oldugunu ve su asamada Kongre'den ek
biitce talep edilmesinin planlanmadigini belirtti. Hassett
ayrica ABD’nin artik buytk bir petrol dreticisi oldugunu
vurgulayarak, iran’in eylemlerinin Amerikan ekonomisine
ciddi zarar veremeyecegini soyledi. Ote yandan daha 6nce
yapilan bazi degerlendirmelerde, operasyonlarin ilk alti
ginidnde maliyetin 11,3 milyar dolari astidi ifade edilmisti.
ABD ve Israil'in 28 Subat'ta baslattigi saldirilarin ardindan
iran da bélgedeki bazi ABD islerinin bulundugu ilkelere
yonelik karsi saldirilar gergeklestirmisti.
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Avrupa Birligi (AB) Dis lligkiler ve Giivenlik Politikasi
Yuksek Temsilcisi Kaja Kallas, Hirmuiz Bogazi’ndaki gerilimin
tirmanmasi Uzerine bogazin acik tutulmasi i¢cin Karadeniz
Tahil Koridoru Girisimi benzeri bir mekanizmanin olusturulup
olusturulamayacagini degerlendirdiklerini acikladi. Briksel'de
AB Disigleri Bakanlari Toplantisi éncesinde konusan Kallas,
konuyu hafta sonu BM Genel Sekreteri Antonio Guterres ile
gorustuklerini  belirtti. HUrmiz Bogazi'nin  kapanmasinin
Ozellikle Asya’ya yonelik petrol ve gaz arzi agisindan ciddi
risk olusturdugunu vurgulayan Kallas, ayni zamanda gubre
tedarikinde yasanabilecek kesintilerin gelecek yil kiiresel gida
guvenligini de etkileyebilecegini soyledi. Kallas ayrica AB’nin
Kizildenizde seyrusefer gulvenligini saglamak amaciyla
yurattagu “Aspides” misyonunun yetki alaninin
genisletiimesinin de secenekler arasinda oldugunu ifade etti.

Orta Dogu’daki savasin genislemesi, bdlgedeki énemli hava
kargo merkezlerinin devre digi kalmasi nedeniyle kritik ilag
sevkiyatlarini da olumsuz etkilemeye basladi. Ozellikle Dubai
ve Doha gibi kiresel transit merkezlerinin kapanmasi, soguk
zincirde taginmasi gereken kanser ilaglari ve benzeri hassas
tedavilerin  tedarikinde risk olusturuyor. llag sirketleri
sevkiyatlar alternatif glizergahlara yonlendirmeye calisirken,
bazi Urtnler Cidde, Riyad, istanbul ve Umman (izerinden
karayoluyla bolgeye ulastiriliyor. Ancak sektor temsilcileri,
Korfez Ulkelerinin ilagta buyldk ol¢ude ithalata bagimh
oldugunu ve raf émri kisa olan bazi Uriinlerde 4-6 hafta
icinde stok sikintisi yasanabilecegi uyarisinda bulunuyor.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Bankanin takipteki krediler portfoylnde yer alan; kredi, kredi karti, destek kredisi, ¢cek hesabi,
taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklarn ile bunlara bagli masraf hesabi ve diger alacak tirindeki tahsili gecikmis
alacaklari faizleri ile birlikte G¢ ayri portfdy halinde, toplam 229 mn TL bedele satild1.

Hisse Kodu GARAN  F/K 51
Cari Fiyat (TL) 134,10 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 169,70 FD/Satiglar
52H En Digik (TL) 98,75 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 563.220,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.794,3 S1H -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A -7,2%
Endeks Payi (BIST100) 2,0% S3A -18,2%
Temettl Verimi 3,3% S1Y -22,5%
3A Hacim (mn TL) 5.243,2 YB -21,6%

Vakiflar Bankasi (VAKBN, Nétr): "Tirkiye Istihdam ve Bilylime icin Finansmana Erisim Projesi" kapsaminda, T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi'nin karsi-garantisi ve Diinya Bankasi Grubu liyesi Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi'nin (IBRD)
kismi garantisi altinda, Santander, BNP Paribas, Standard Chartered ve ING'nin katihmlariyla 1,5 milyar Euro tutarinda ve

10 yil vadeli kredi s6zlesmesi imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 4,5
Cari Fiyat (TL) 31,86 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 43,06 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 19,92 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 315.921,3
Piyasa Degeri (mn USD) 7.176,6 S1H -11,3%
Halka Aciklik Orani (%) 6% SI1A -12,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -5,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -7,3%
3A Hacim (mn TL) 15143 YB -11,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Pegasus (PGSUS, Notr): Sirketin toplam yolcu sayisi Subat 2026’da bir 6énceki yilin ayni ayina gore %10 artisla 3,12 mn’ye
yiikseldi. i¢c hatlar %19, dis hatlar %6 bilyime kaydetti. Ocak ayinda toplam doluluk orani 1,8 puan diisiisle %87,3'e geriledi.
Subat ayinda kapasite yillik bazda %12 artisla 5,55 mir AKK’ye yiikseldi. i¢ hatlarda kapasite yillik %26, dis hatlarda %10
buyudd.

Hisse Kodu PGSUS FI/K 6,4
Cari Fiyat (TL) 176,90 FD/FAVOK 6,7
52H En Yiksek (TL) 285,00 FD/Satiglar 1,6
52H En Dasuk (TL) 167,30 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 88.450,0

Piyasa Degeri (mn USD) 2.009,3 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 43% S1A -11,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -29,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -57,0%
3A Hacim (mn TL) 5.055,8 YB -22,8%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan 16.03.2026 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay bagina 8,90 TL — 8,94
TL fiyat araligindan (agirlikli ortalama 8,92 TL) toplam 500.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin geri alinan paylarla birlikte

sahip oldugu ENERY paylari toplami 342.949.106 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,8105).

Hisse Kodu ENERY F/K 24,4
Cari Fiyat (TL) 8,87 FD/FAVOK 16,7
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,9
52H En Dustuk (TL) 3,08 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 79.830,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.813,5 SI1H -2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 3,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -22,7%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 116,7%
3A Hacim (mn TL) 1955 YB -22,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1 Yl
Eg /NV'AV\ Kapanig 11.84x
12.0 A Minimum 10.27x 8.60x

11.5 / h Maksimum 13.40x 13.40x

1(1).;) MI\. Ortalama 12.01x 10.58x
. v

10.0 fN RV g Minimuma Uzaklik 1.57x 3.24x

zg b't Maksimuma Uzaklik -1.56x -1.56x
a5 W/ ™ Performans 15.0% 13.5%
8.0
7.5
T T T A w w  w e e o e e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g ¢ & 4 & & & & &8 &§& 8§ § ¢ i . :
s ¥ & ¢ 5 ¥ § § I 8§ g g = carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10.7 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.10x
6 19.1 Minimum 1.10x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 Ortalama 1.43x 1.30x
12 14.8 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.11x
' Maksimuma Uzakhk -0.65x -0.65x
1 104 Performans -18.9% -19.6%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § g § g § g § g § § § carpan seviyesine %30; son bir yillik ortalama
° e ° < ° e ° - - - e ° ° carpan seviyesine %18.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5 Son 3 Ay Son1Yil

A A
19.5 V v Kapanis 18.93x
18.5

Minimum 15.58x 13.28x

17.5 N )
/\WM Maksimum 20.19x 20.19x
16.5
Ortalama 18.07x 16.36x
15.5 ’ “
nA Minimuma Uzaklik 3.35x 5.66x

14.5 vV
135 M Maksimuma Uzaklik -1.25x -1.25x

12.5 Performans 22.3% 27.6%
11.5
105 n n " " " " " " " " © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N g (N (N (N N N N N N < I S P .
P 3 3 28 5 £ Y S 3 I 3 S P carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %13.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

Kapanig
Minimum
Maksimum
Ortalama

Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzaklhk

Performans

-43.0
-31.2
-37.2
6.3
-55
8.1%

-36.69

Son1Yil

-44.4
0.0
-30.8
7.8
-36.7
28.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 0.5 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 5.9 puan yakiniz.

BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

Kapanig

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzaklik
Performans

-39.5
-27.7
-34.9
13
-10.6
0.0%

-38.3

Son1 Yil

-49.8
0.0
-36.6
115
-38.3
12.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 1.7 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay

Kapanig

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzakhk
Performans

-28.6
-14.1
-20.4
12.7
-1.8
11.0%

-15.9

Son1Yil

-28.6
3.2
-16.5
12.7
-19.1
38.9%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 0.5 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
16 Mart 02:50 Gin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Subat - -0,37%
16 Mart 04:30 Gin Eski Konut Fiyatlar (Aylik) Subat - -0,54%
16 Mart 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat 5,00% -
16 Mart 05:00 Gin Emlak Yatinmi (Yillik, Yilbasindan bu yana) Subat -18,5% -
16 Mart 05:00 Gin Perakende Satis (Yillik, Yilbasindan bu yana) Subat 2,5% -
16 Mart 05:00 Gin Sabit Varlik Yatirimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat -4,2% -
16 Mart 11:00 Turkiye Merkezi Hiikiimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Subat - -2145
16 Mart 15:30 ABD Empire imalat Mart 3,90 71
16 Mart 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0,10% 0,7%
16 Mart 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Subat 76,20% 76,20%
17 Mart 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ocak 0,7% -0,5%
17 Mart 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 3,7%
17 Mart 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 27,7%
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Mart - 394
17 Mart 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 28 Subat - 15.500
17 Mart 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -25.7
17 Mart 17:00 ABD Oncil Endeks Subat - -0,2%
17 Mart 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Subat -1,0% -0,8%
17 Mart 17:00 ABD Askida Konut Satiglar (Yillik) Subat - -1,2%
18 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Subat -483,2 1163
18 Mart 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Subat 1,7% 16,8%
18 Mart 02:50 Japonya ithalatlar (Yillik) Subat 11,3% -2,6%
18 Mart 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Subat 0,7% 0,7%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Subat 1,9% 1,9%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Subat 2,4% 2,4%
18 Mart 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 13 Mart - 3,2%
18 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,5%
18 Mart 15:30 ABD UFE (Villik) Subat - 2,9%
18 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,8%
18 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat - 3,6%
18 Mart 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak - -0,7%
18 Mart 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -1,4%
18 Mart 21:00 ABD FOMC Toplantisi 18 Mart 3,50% - 3,75% 3,50% - 3,75%
19 Mart 14:00 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Ocak -10,40% 19,1%
19 Mart 15:30 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Ocak 8,5% 16,8%
19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ocak - 2,2%
19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Ocak - 2,3%
19 Mart 15:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) - 1,3%
19 Mart 15:30 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantis 19 Mart 0,75% 0,75%
19 Mart 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurular 14 Mart - 213k
19 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 7Mart - 1850k
19 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed is Goriiniimii Mart - 16,3
19 Mart 16:15 Euro Bélgesi AMB Faiz Karari Toplantisi Ocak 2,15% 2,15%
19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Ocak -2,7% -1,7%
19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Ocak 725k 745k
19 Mart 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Ocak - 0,2%
19 Mart - ABD insaat izinleri (Aylik, Final) Ocak - -5,4%
19 Mart - ABD insaat izinleri (Final) Ocak - 1376k
20 Mart 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Mart 3,00% 3,00%
20 Mart 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Mart 3,50% 3,50%
20 Mart 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ocak - 11,6
20 Mart 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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