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ABD piyasaları jeopolitik tansiyonun yarattığı satış baskısının ardından dengelenerek 

günü karışık seyirle tamamladı

Dün piyasalarda neler oldu ?

ABD piyasaları jeopolitik tansiyonun yarattığı satış baskısının

ardından dengelenerek günü karışık seyirle tamamladı. Makro veri

tarafında S&P Global imalat PMI final verisi ile ISM imalat endeksi

ve alt kalemleri takip edildi. S&P Global tarafından yayımlanan

ABD İmalat PMI verisi, Şubat ayında 52,4’ten 51,6’ya gerileyerek

son yedi ayın en zayıf büyüme hızına işaret etti. Buna karşın veri,

51,4 seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif üzerinde gerçekleşti.

Endeks 50 eşik değerinin üzerinde kalarak sektörde genişlemenin

sürdüğünü gösterse de, yeni siparişlerdeki duraksama ve özellikle

ihracattaki belirgin düşüş üretim artışını sınırladı. İstihdam artışı

yataya yakın seyrederken, firmalar sipariş görünümüne ilişkin

temkinli duruş sergiledi. Tarifeler ve politik belirsizlikler güven

ortamını baskılamaya devam ederken, maliyet enflasyonu yüksek

kalmakla birlikte geçen yılki zirvelerin altında seyretti. Nihai ürün

fiyat artışlarının son bir yılın en düşük hızında gerçekleşmesi ise

marjlar üzerinde aşağı yönlü baskıya işaret etti. ISM tarafından

açıklanan Şubat ayı imalat verilerine göre ISM İmalat PMI 51,6

seviyesinde gerçekleşerek 50 eşik değerinin üzerinde kalmaya

devam etti ve piyasa beklentisinin hafif üzerinde gerçekleşti

(Beklenti: 51,4). Alt kalemlerde yeni siparişler 55,8 ile talep

tarafında toparlanmaya işaret ederken, ödenen fiyatlar endeksinin

70,5 seviyesine yükselmesi maliyet baskılarında görece

normalleşmeye işaret etti. Buna karşın istihdam endeksi 48,8 ile

daralma bölgesinde kalmayı sürdürdü ve firmaların işe alım

konusunda temkinli davrandığına işaret etti.

ABD Başkanı Donald Trump, İran’a yönelik yeni Ortadoğu

savaşını kongre onayı almadan başlattığı ve gerekçelerini kısa

sürede birkaç kez değiştirdiği takip edildi. Başlangıçta amaç, İran

rejimini değiştirmek ve balistik füze programını durdurmak olarak

sunulurken, birkaç gün içinde hedefler arasında protestoculara

destek sağlamak, ABD askerlerinin ölümüne misilleme yapmak ve

İsrail’in olası saldırısını önlemek de eklendi. Trump, savaşın

süresinin dört-beş hafta olabileceğini belirtirken, “gerekirse daha

uzun sürebilir” diyerek operasyonun belirsizliğini vurguladı. Ancak

yönetimin açıklamaları birbirini tutmadı. Bir yandan rejim değişikliği

vurgulanırken, diğer yandan ABD’nin İran’ın iç işlerine müdahale

etmeyeceği söylendi. Hatta Trump, bazı İranlı yetkilileri yeni

yönetim için seçtiğini, ardından da bu adayların öldürüldüğünü

iddia ederek karışıklığı artırdı. Bu belirsizlik, Washington’da ciddi

eleştiriler yarattı. Demokrat ve Cumhuriyetçi bazı üyeler, Trump’ın

stratejisinin çelişkili ve riskli olduğunu ifade etti. Öte yandan, ABD

Dışişleri Bakanı Marco Rubio, İran’ın ABD ve İsrail için “acil ve

yakın bir tehdit” oluşturduğunu savunarak askeri operasyonların

sürebileceği mesajını verdi ve “henüz ABD ordusunun en sert

vuruşunun yapılmadığını”, bir sonraki aşamanın İran açısından

daha ağır olacağını ifade etti. Rubio, operasyonların temel

hedeflerinden birinin İran’ın balistik füze kapasitesini ortadan

kaldırmak olduğunu belirtirken, rejim değişikliğinin birincil amaç

olmadığını ancak gelecekte İran’ı yönetecek herhangi bir yapının

ABD’yi tehdit edecek füze kapasitesine sahip olmaması gerektiğini

vurguladı.

Orta Doğu’daki tırmanan çatışmalar, bölgesel enerji

fiyatlamalarında yüksek volatiliteye yol açtı. İran’ın insansız hava

aracı saldırıları, Katar’ın Ras Laffan LNG tesislerini durdurmasına

yol açarken, Suudi Arabistan’ın Ras Tanura rafinerisi de üretimi

askıya aldı.

Ras Laffan, KatarEnergy’nin en büyük LNG üretim üssü olup Çin,

Japonya ve Avrupa’ya ihracat sağladığı için küresel LNG arzında

ciddi kesintiye neden oldu ve spot gaz fiyatları Avrupa ve Asya’da

%50’un üzerinde yükseldi. Öte yandan Financial Times haberine

göre ABD sıvılaştırılmış doğal gaz (LNG) üreticileri, İran’daki

çatışmalar nedeniyle Katar’dan gelen LNG arzının kesilmesiyle

Avrupa ve Asya’da fiyatlardaki ciddi yükseliş hareketini fırsata

çevirmeye çalışıyor. Venture Global ve Cheniere Energy, Teksas

ve Louisiana’daki tesislerden ek kapasite sağlamaya ve yeni

üretim hatlarını devreye almaya odaklanıyor. Ancak analistler,

Katar LNG’sindeki uzun süreli bir kesintinin ABD’nin üretim

kapasitesine rağmen global arzı tamamen telafi edemeyeceği ve

bunun 2022’deki Rus gaz krizi benzeri ciddi bir enerji şokuna yol

açabileceği uyarısında bulunuyor.

Bu gelişmelerle birlikte Dow Jones endeksi %0,15 azalışla

48.904,78, S&P 500 endeksi %0,04 artışla 6.881,62, Nasdaq

endeksi %0,36 yükselişle 22.748,86 puandan günü tamamladı.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yıllık tahvil faizi %3,48, 10 yıllık tahvil

faizi %4,04 seviyesine yükseldi. VIX endeksi ise 19,86

seviyesinden 21,44 seviyesine yükseldi.

Avrupa piyasaları, artan jeopolitik risk ve enerji arz endişeleriyle

haftaya sert düşüşle başladı. Euro Stoxx 50 endeksi %2,44,

Almanya'nın DAX endeksi %2,42, Fransa'nın CAC 40 endeksi

%2,17, İngiltere'nin FTSE 100 endeksi %1,20 değer kaybetti.

Makro veri tarafında imalat PMI verisi piyasa beklentilerine paralel

olarak 50,8 seviyesinde açıklandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalarının, İran’daki çatışmaların dördüncü

gününe girmesi ve Tahran yönetiminin Hürmüz boğazını

kapattığını açıklamasının ardından artan enerji fiyatları ve riskten

kaçış eğilimiyle sert satış baskısı altında kaldığı izleniyor. Petrol

fiyatlarındaki yükseliş bölge borsalarında özellikle enerji dışı ve

tüketim hassas sektörlerde değer kaybını hızlandırdı. Endeksler

tarafında Nikkei 225 %2,73, Nifty 50 %1,24, Hang Seng %0,49,

Kospi %5,32 ve Shanghai %0,07 negatif seyir izliyor.

ABD vadeliler cephesinde de satıcılı seyir izleniyor.

ABD'de bugün Fed yetkililerinin yapacağı açıklamalar, para

politikasının seyrine ilişkin vereceği olası sinyaller adına piyasalar

tarafından yakından takip edilecek. Euro Bölgesi’nde ise AMB

üyeleri Kocher ve Sleijpen’in değerlendirmeleri öne çıkarken,

makro veri gündeminde enflasyon verileri belirleyici olacak. Piyasa

beklentilerine göre, Şubat ayı öncü TÜFE’nin aylık bazda %0,5,

yıllık bazda ise %1,7 artış göstermesi beklenirken, çekirdek

TÜFE’nin yıllık %2,2 seviyesinde gerçekleşeceği öngörülüyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de ADP istihdam değişimi, MBA Mortgage Başvuruları,

hizmet PMI, ISM hizmet endeksi ve alt endeksler takip edilecek.

Piyasa beklentilerine göre Şubat ayı ADP istihdam değişimin 50

artış kaydetmesi bekleniyor. Euro Bölgesi’nde ise hizmet PMI,

AMB üyesi Muller’in konuşması, ÜFE ve işsizlik oranı verileri takip

edilecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 48,904.8 -0.15% -1.45% -1.21% 14.95%

Nasdaq 22,748.9 0.36% -0.60% -3.90% 17.80%

S&P 500 Vadeli* 6,837.8 -0.68% -1.26% -2.37% 15.15%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,672.4 -2.42% -2.33% -2.33% 23.92%

FTSE 100 10,780.1 -1.20% 0.87% 6.47% 31.90%

MSCI Europe 2,769.7 -2.68% -1.96% 2.73% 38.28%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,171.8 -0.26% 2.20% 1.25% 24.47%

Kospi 5,886.1 -5.73% 1.34% 28.34% 145.31%

Hong Kong* 26,020.3 -0.15% -1.49% -0.81% 29.71%

S&P BSE Sensex - Hindistan 80,238.9 -1.29% -3.11% -3.99% 2.69%

IDX Composite - Endonezya 8,019.5 0.03% -3.05% -10.26% 13.27%

TAIEX - Tayvan 34,395.9 -1.99% 2.35% 13.56% 49.32%

MSCI GOU Asya 877.8 -1.45% 1.83% 9.37% 47.04%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,346.4 -2.71% -4.22% 9.39% 35.76%

WIG - Polonya 125,373.1 -1.11% 0.24% 3.14% 57.55%

Prag SE - Prag 2,649.7 -0.08% -2.29% -3.64% 50.54%

S&P/BMV IPC - Meksika 70,584.8 -1.15% -1.19% 6.85% 42.56%

Merval - Arjantin 2,603,094 -1.48% -9.40% -15.74% 2.74%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,318.5 4.61% 2.04% 11.94% 80.32%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,488.9 0.13% -4.19% 0.15% -12.86%

FTSE/JSE All - Endonezya 126,991.0 -1.14% 3.23% 7.52% 51.01%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,503.5 -1.83% -1.32% 4.46% 26.07%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 43.9506 43.9640 0.03%

€/$ 1.1707 1.1681 -0.22%

$/¥ 157.64 157.28 -0.23%

Altın 5,333.0 5,358.07 0.47%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 02/03/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 126.6 5.39% 8.22% 17.2% -12.9%

Türkiye 5 Yıllık 238.5 1.68% 3.55% 8.4% -5.9%

Türkiye 10 Yıllık 346.9 -0.09% -0.12% -3.7% -7.0%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,346.4 18,780.6 16,232.6

Günlük Değ. -2.71% -7.43% -2.61%

Haftalık Değ. -2.71% -7.43% -2.61%

Yıllık Değ. 35.76% 29.03% 24.35%

Hacim (milyar TL) 186.2 36.5 79.4

Günlük Değ. -17.42% -18.92% -8.14%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 173.6 38.8 71.8

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 7.23% -5.88% 10.64%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Jeopolitik gündemin etkisinde, endeks temkinli görünümünü sürdürebilir

Dün piyasalarda neler oldu?

BİST 100 endeksi dün güne %5,32 düşüşle 12.987,42

puandan başlangıç yapmıştı. Açılışın ardından gelen tepki

alımların etkisiyle 13.456,56 puana kadar yükselen endeks, bu

seviyeden gelen kar realizasyonların etkisiyle günü %2,71

azalışla 13.346,43 seviyesinden tamamladı. Günlük işlem

hacmi 186,2 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Bankacılık

endeksi %7,43, sanayi endeksi %2,61 değer kaybetti.

Dün yurt içinde imalat PMI verisi ile Türkiye’ye ilişkin dördüncü

çeyrek büyüme verileri takip edildi. TÜİK verilerine göre,

Türkiye ekonomisi 2025 yılında %3,6 büyüyerek piyasa

beklentisi olan %3,7’lik beklentinin hafif altında kaldı. Yılın son

çeyreğinde çeyreklik büyüme %0,4 ile piyasa beklentisi olan

%0,5’in altında, yıllık büyüme ise %3,4 olarak gerçekleşti ve

yıllık bazda beklenen %3,65 seviyesinin altında kaydedildi. Kişi

başına GSYH 18.040 dolar olarak hesaplanırken, ekonomik

büyüme sektörler bazında inşaat, bilgi ve iletişim, ticaret ve

hizmet faaliyetleri öncülüğünde gerçekleşti.

İstanbul Sanayi Odası (İSO) verilerine göre Türkiye İmalat

PMI, Şubat 2026’da 49,3’e yükselerek sektörün daralma

eğiliminin sınırlı kaldığını gösterdi. Yeni siparişlerde

toparlanma ve talepteki iyileşme sinyalleri, üretimdeki düşüşün

hız kesmesine işaret ederken, Ocak ayına göre istihdam

tarafında da daha olumlu bir görünüm ortaya çıktı. Özellikle

elektrikli ve elektronik ürünler ile kara ve deniz taşıtları

sektörleri istihdam artışıyla öne çıktı. Ancak girdi maliyetleri

keskin şekilde yükselmeye devam etti. Ham madde fiyatları ve

asgari ücret artışı nedeniyle nihai ürün fiyatları Şubat ayında

son iki yılın en yüksek artış hızına ulaştı. Sektör bazında en

güçlü üretim ve ihracat performansı elektrikli ve elektronik

ürünlerde gözlenirken, ana metal sanayinde üretim yaklaşık bir

buçuk yılın en sert daralmasını kaydetti.

Bugün ne bekliyoruz?

Jeopolitik gündemin etkisinde, endeksin temkinli görünümünü

sürdürebileceğini düşünüyoruz.

Yurt içinde bugün Şubat ayı enflasyon verileri piyasaların

odağında olacak. Piyasa beklentileri, tüketici enflasyonunun

aylık bazda %3,0, yıllık bazda ise %31,51 artış kaydedeceğine

işaret ediyor. Enerji, gıda, alkollü içkiler ile tütün ürünleri ve

altın hariç TÜFE C Endeksi için öngörüde bulunan 9

ekonomistin Şubat ayı tahminleri aylık bazda %2,16, yıllık

bazda %30,21 seviyesinde hesaplandı. Ocak ayı TÜFE verisi,

aylık %4,20 artış beklenirken, %4,84 artış yönünde

gerçekleşmiş ve yıllık enflasyon da %30,65 seviyesinde

açıklanmıştı.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde yarın makro veri gündeminin sakin seyretmesi

bekleniyor.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Almanya’da Şubat ayı imalat PMI verisi 50,9 ile

50,7 olan beklentinin üzerinde gerçekleşti. Euro Bölgesi Şubat ayı

imalat PMI verisi ise 50,8 ile beklentiye paralel açıklandı. Gün içinde

tahvil piyasalarında satıcılı seyir izlendi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil

faizi 6 bp artışla %4,02, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 5 bp

artışla %2,71 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artışla 243 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond

13 bp artışla %6,90 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kaybetti. Dolar Endeksi 98,420 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1718 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 43,96

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda, TL tahvilerde satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 75 bp artışla %37,15, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi 43 bp artışla %30,55 seviyesinden işlem gördü. BİST

Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 25,5 milyar TL’ye geriledi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,84

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 43,96 0,08 0,32 2,34

G. Afrika Randı 16,12 1,25 0,60 -2,65

Rus Rublesi 77,50 0,26 1,01 -1,59

Meksika Pesosu 17,34 0,66 1,31 -3,68

Kore Wonu 1.460 1,42 0,95 1,33

Hindistan Rupee 91,68 0,70 1,08 2,04

Endonezya Rupiah 16.855 0,57 -0,03 1,11

Macar Forinti 325,28 2,05 0,74 -0,57

Brezilya Reali 5,19 1,24 0,33 -5,17

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,90 0,13 0,22 0,22

ABD 4,02 0,06 -0,06 -0,17

İngiltere 4,36 0,12 0,00 -0,18

Almanya 2,71 0,05 -0,03 -0,19

Fransa 3,29 0,07 -0,01 -0,32

İspanya 3,13 0,07 -0,02 -0,21

İtalya 3,35 0,07 0,00 -0,22

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Hazine ve Maliye Bakanımız Sayın Mehmet Şimşek, 2025

yılı ekonomik büyüme verilerini değerlendirirken, Türkiye’nin

kişi başına geliri 18.040 dolara yükselerek yüksek gelirli

ülkeler grubuna dahil olmayı öngördüğünü açıkladı. Bakan

Şimşek, sanayi katma değerinde son dört yılın en yüksek

artışının kaydedildiğini, inşaat ve makine-teçhizat

yatırımlarının üretim kapasitesini güçlendirdiğini ve tüketim ile

yatırım dengesinin sürdürüldüğünü vurguladı. Net dış talebin

sınırlı negatif katkı sağladığını, cari açığın GSYH’ye oranının

%1,6 ile sürdürülebilir seviyede kaldığını belirtti. Maliye

politikasındaki disiplin sayesinde bütçe açığının %2,9 ile OVP

tahminlerinin altında gerçekleştiğini ve faiz dışı fazlanın %1,2

seviyesinde olduğunu ifade eden Şimşek, 2026’da küresel

talep artışı ve iyileşen finansal koşulların büyümeyi

destekleyeceğini; kazanımların kalıcı hale gelmesi için

yapısal ve arz yönlü politikaların kararlılıkla uygulanacağını

açıkladı.

Boru Hatları ile Petrol Taşıma Anonim Şirketi, son

dönemde bölgesel ve küresel ölçekte etkileri hissedilen

gelişmelere rağmen Türkiye’nin doğalgaz arz güvenliğinde

herhangi bir risk bulunmadığını açıkladı. Kurum, doğalgaz

arzının kesintisiz ve güvenli şekilde sürdürülebilmesi için

gerekli tüm tedbirlerin alındığını; kaynak çeşitliliği, uzun vadeli

tedarik sözleşmeleri, güçlü iletim altyapısı ile depolama ve

LNG gazlaştırma kapasitesi sayesinde tedarik zincirinde

aksama öngörülmediğini bildirdi. Sürecin ilgili kurumlarla

koordinasyon içinde anlık olarak takip edildiği vurgulandı.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

JPMorgan, Orta Doğu’daki artan jeopolitik gerilim ve

yükselen risk primine bağlı olarak Türkiye’ye yönelik para

politikası öngörülerini güncelledi. Banka, 12 Mart’ta

gerçekleşecek Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası

toplantısında politika faizinin %37’de sabit kalacağını

öngörerek, daha önce öngördüğü 100 baz puanlık faiz

indirimi beklentisini geri çekti. JPMorgan, 2026 yıl sonu

politika faizi tahminini %30’dan %31’e yükseltirken, Orta

Doğu’daki savaşın enflasyon ve cari açıyı artırabileceğine

dikkat çekti. Bu kapsamda 2026 TÜFE tahmini %25’e, cari

açık tahmini ise 35 milyar dolara (GSYH’nin yaklaşık %2,1’i)

revize edildi. Raporda, TCMB’nin geçici likidite sıkılaştırması,

ağırlıklı ortalama fonlama maliyetini geçici olarak %40’a

yükseltmesi ve Türk lirası uzlaşmalı vadeli döviz satım

işlemleri gibi araçlarla döviz piyasasına etkin müdahale

edebileceği, mevcut döviz rezervlerinin yeterliliği sayesinde

lira volatilitesinin yönetilebileceği vurgulandı.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alparslan Bayraktar

jeopolitik riskleri yakından takip ettiklerini belirterek,

Uluslararası Enerji Ajansı Başkanı Fatih Birol ile küresel

enerji piyasalarına olası etkileri değerlendirdiklerini açıkladı.

Özellikle Hürmüz Boğazı’na ilişkin senaryoların petrol ve LNG

arzı, fiyat istikrarı ve küresel tedarik güvenliği üzerindeki

yansımalarının ele alındığını ifade eden Alparslan Bayraktar,

Türkiye’nin kaynak çeşitliliğine dayalı doğalgaz tedarik

portföyü, güçlü LNG altyapısı, artan depolama kapasitesi ve

iletim sistemi sayesinde enerji arz güvenliğini çok boyutlu bir

çerçevede yönettiğini vurguladı. Enerji piyasalarında istikrarın

korunması için uluslararası paydaşlarla eşgüdüm içinde

çalışmaya devam edileceğini belirtti.

ABD Hazine Bakanlığı, Başkan Donald Trump’ın talimatıyla

teknoloji şirketi Anthropic’in yapay zeka modeli Claude dahil

tüm ürünlerinin kullanımını durdurdu. Hazine Bakanı Scott

Bessent, kararın kamu yararını ve ulusal güvenliği koruma

amacıyla alındığını belirtti. Öncesinde ABD Savunma Bakanı

Pete Hegseth, Anthropic’e sistemlerinin istenen şekilde

kullanılmaması durumunda Pentagon sözleşmelerini

kaybedebileceği uyarısında bulunmuştu. 27 Şubat’ta Trump,

federal kurumlarda Anthropic teknolojilerinin kullanımının

derhal sonlandırılmasını emretti. Bu gelişmeler, OpenAI

CEO’su Sam Altman’ın 28 Şubat’ta Pentagon ile anlaşmaya

vardığını duyurmasına rağmen, Hazine Bakanlığı’nda

Anthropic dönemi kapandı.

Avrupa Merkez Bankası (AMB) Yönetim Kurulu üyesi

Pierre Wunsch, Orta Doğu’daki çatışmaların yol açtığı petrol

fiyatlarındaki artışı şimdilik aceleyle değerlendirmeye gerek

görmediklerini belirtti. Wunsch, enerji fiyatlarındaki yükselişin

ekonomiye olumsuz etkisinin yüksek olabileceğini, ancak

bunun temel olarak enflasyonist bir etki yaratacağını

vurguladı ve olası uzun süreli fiyat artışları durumunda

modellerin çalıştırılarak gerekli adımların değerlendirileceğini

ifade etti. AMB yetkililerinin tek seferlik enerji şoklarını

genellikle geçici kabul ettikleri, ancak tüketici beklentilerine

yönelik riskleri yakından izledikleri belirtilirken, yatırımcıların

AMB’nin borçlanma maliyetlerinde ilave indirim beklentilerini

düşürdüğü kaydedildi. İrlandalı AMB üyesi Gabriel Makhlouf

da, işletmelerin yatırım kararlarını erteleyebileceğine işaret

ederek, jeopolitik gelişmelerin etkilerini yakından takip

ettiklerini ifade etti.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Enerjisa (ENJSA, Sınırlı Pozitif): 4Ç25 döneminde Enerjisa Enerji’nin satış gelirleri yıllık bazda %2,5 düşüşle 62.778 mn TL

seviyesinde gerçekleşti. Satış gelirlerinde kurum beklentimiz 63.205 mn TL’de, ortalama piyasa beklentisi ise 60.759 mn TL’de

bulunuyordu. Şirketin satış gelirlerinde yıllık bazda görülen gerilemeye rağmen brüt karlılığının iyileşme kaydettiğini takip

ediyoruz. Bu dönemde Enerjisa Enerji’nin brüt kar marjı yıllık bazda 2,1 puan artışla %25,6 seviyesine yükseldi. Şirketin

FAVÖK’ü 4Ç25’te kurum beklentimizin %9,6 üzerinde, ortalama piyasa beklentisinin ise %4,3 altında yıllık bazda %4,1 artışla

10.988 mn TL seviyesinde, FAVÖK marjı yıllık bazda 1,1 puan artışla %17,5 seviyesinde gerçekleşti. Enerjisa 4Ç25’te 2.707 mn

TL net kar açıkladı. Şirket 4Ç24’te 546 mn TL net zarar kaydetmişti. Net karda kurum beklentimiz 1.890 mn TL’de, ortalama

piyasa beklentisi ise 1.154 mn TL’de bulunuyordu. Daha düşük net finansman giderleri ve artan vergi geliri net karı destekledi.

Ayrıca faaliyet gelirlerindeki yükselişin katkısıyla baz alınan net kar 2025’te %72,6 artışla 9.547 mn TL’ye ulaştı. Şirketin 9.547

mn TL seviyesindeki baz alınan net karının %63’ünün temettü olarak dağıtılması (5,08 TL/hisse) önerildi. Son kapanış fiyatına

göre önerilen tutar %4,80 temettü verimliliğine işaret ediyor. Piyasa beklentisini aşan net kar ve temettü açıklaması çerçevesinde,

finansal sonuçların hisse performansına etkisini ‘sınırlı pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Dagi Giyim (DAGI, Nötr): Şirket tarafından 02.03.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 5,62 – 5,70 TL fiyat aralığından

(ağırlıklı ortalama 5,6575TL) 400.000 TL nominal tutarlı Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.Ş. payları geri alındı. Şirketin sahip

olduğu DAGI payları 3.665.099 adet paya ulaştı. Toplam geri alınan payların sermayeye oranı % 0,916'dir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENJSA F/K 39,4

Cari Fiyat (TL) 105,70 FD/FAVÖK 4,4

52H En Yüksek (TL) 116,90 FD/Satışlar 0,8

52H En Düşük (TL) 50,16 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 124.839,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.850,2 S1H 2,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A 2,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A 8,6%

Temettü Verimi 2,3% S1Y 52,8%

3A Hacim (mn TL) 258,8 YB -1,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DAGI F/K ---

Cari Fiyat (TL) 5,62 FD/FAVÖK 11,1

52H En Yüksek (TL) 9,22 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 4,35 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 2.248,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 51,3 S1H -2,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 44% S1A -4,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -51,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -52,1%

3A Hacim (mn TL) 53,6 YB -43,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Hareket Proje Taşımacılığı (HRKET, Nötr): Şirket tarafından 02/03/2026 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına

68,05 – 69,50 TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 68,665 TL) 25.000 adet pay geri alındı. Geri alım programı kapsamında geri

alınan toplam 1.675.000 adet payın sermayeye oranı %1,45399'dur.

Boğaziçi Beton (BOBET, Nötr): Şirket tarafından 02.03.2026 tarihinde 19,48 TL fiyatından 53.035 adet pay geri alındı. Şirketin

sahip olduğu BOBET payları 6.835.498 adede ulaştı. Geri alınan payların şirket sermayesine oranı %1,798815' dir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu HRKET F/K ---

Cari Fiyat (TL) 69,00 FD/FAVÖK 11,8

52H En Yüksek (TL) 93,00 FD/Satışlar 3,4

52H En Düşük (TL) 52,20 PD/DD 1,0

Piyasa Değeri (mn TL) 7.948,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 181,5 S1H -6,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A -13,7%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -20,0%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -34,7%

3A Hacim (mn TL) 75,4 YB -20,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BOBET F/K ---

Cari Fiyat (TL) 20,28 FD/FAVÖK 6,3

52H En Yüksek (TL) 28,91 FD/Satışlar 0,9

52H En Düşük (TL) 17,35 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 7.706,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 175,9 S1H -2,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 30% S1A -2,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -13,5%

Temettü Verimi 0,9% S1Y -35,7%

3A Hacim (mn TL) 79,6 YB -10,8%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.10x 8.60x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 11.76x 10.49x

Minimuma Uzaklık 2.17x 3.67x

Maksimuma Uzaklık -1.13x -1.13x

Performans 23.3% 46.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14.5 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12.27x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.32x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.48x 1.31x

Minimuma Uzaklık 0.00x 0.33x

Maksimuma Uzaklık -0.42x -0.42x

Performans 5.8% 1.7%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %12; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %0.9 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.32x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.28x 10.85x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 17.55x 16.15x

Minimuma Uzaklık 3.65x 8.08x

Maksimuma Uzaklık -1.26x -1.26x

Performans 25.6% 75.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %7; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14.7 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

18.93x



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -34.3 -37.3

Maksimum -22.3 6.5

Ortalama -29.0 -22.0

Minimuma Uzaklık 0.0 2.9

Maksimuma Uzaklık -12.1 -40.9

Performans 17.3% 47.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 5.4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 12.3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-34.35

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38.2 -48.2

Maksimum -25.4 0.0

Ortalama -32.8 -33.5

Minimuma Uzaklık 6.7 16.7

Maksimuma Uzaklık -6.1 -31.5

Performans 7.1% 27.1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1.3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-31.5

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -12.6 -14.0

Maksimum 3.2 17.2

Ortalama -5.5 -2.1

Minimuma Uzaklık 0.0 1.4

Maksimuma Uzaklık -15.7 -29.7

Performans 20.6% 58.5%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 10.5 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

2 Mart 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Şubat - 52,8

2 Mart - Japonya BoJ Başkan Yardımcısı Himino'nun Konuşması Mart - -

2 Mart 10:00 Türkiye İmalat PMI Şubat - 48,1

2 Mart 10:00 Türkiye Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Çeyreklik) 4Ç 0,5% 1,1%

2 Mart Türkiye Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 4Ç 3,65% 3,7%

2 Mart 12:00 Euro Bölgesi HCOB İmalat PMI (Final) Şubat 50,8 50,8

2 Mart 18:00 ABD İmalat PMI (Final) Şubat - 51,2

2 Mart 18:00 ABD ISM İmalat Şubat 51,8 52,6

2 Mart 18:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Şubat 59,2 59,0

2 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparişler Şubat - 57,1

2 Mart 18:00 ABD ISM İstihdam Şubat - 48,1

3 Mart 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Ocak 2,6% 2,6%

3 Mart 02:30 Japonya İş Başvurusu Oranı Ocak 1,20 1,19

3 Mart 02:50 Japonya Parasal Taban Şubat - -9,5%

3 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamaları (Yıllık) 4Ç 3,0% 2,9%

3 Mart 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Şubat 3,0% 4,84%

3 Mart 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Şubat 31,51% 30,65%

3 Mart 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Şubat 30,00% 29,80%

3 Mart 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Şubat - 2,67%

3 Mart 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Şubat - 27,17%

3 Mart 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık) Şubat 0,4% -0,6%

3 Mart 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık) Şubat 1,7% 1,7%

3 Mart 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık) Şubat 2,1% 2,2%

3 Mart 18:40 Euro Bölgesi AMB Üyesi Sleijpen'in Konuşması Mart - -

4 Mart 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Şubat - 53,8

4 Mart 04:30 Çin İmalat PMI Şubat 49,1 49,3

4 Mart 04:30 Çin Hizmet PMI Şubat 49,8 49,4

4 Mart 04:45 Çin Ratingdog İmalat PMI Şubat 50,1 50,3

4 Mart 04:45 Çin Ratingdog Hizmet PMI Şubat 52,3 52,3

4 Mart 08:00 Japonya Tüketici Güveni Şubat 38,1 37,9

4 Mart 12:00 Euro Bölgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Şubat 51,8 51,8

4 Mart 12:40 Euro Bölgesi AMB Başkanı Muller'in Konuşması Mart

4 Mart 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Ocak - -0,3%

4 Mart 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Ocak - -2,1%

4 Mart 13:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Ocak 6,2% 6,2%

4 Mart 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 27 Şubat - 0,4%

4 Mart 16:15 ABD ADP İstihdam Değişimi Şubat 42k 22k

4 Mart 17:45 ABD Hizmet PMI (Final) Şubat - 52,3

4 Mart 17:45 ABD ISM Hizmet Şubat 53,8 53,8

4 Mart 18:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Şubat 67,0 66,6

4 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparişler Şubat 53,6 53,1

4 Mart 18:00 ABD ISM İstihdam Şubat - 50,3

4 Mart 22:00 ABD Fed Beige Kitabı'nın Yayınlanması Şubat - -

5 Mart 11:50 Euro Bölgesi AMB Üyesi Guindos'un Konuşması Şubat - -

5 Mart 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) Ocak 0,2% -0,5%

5 Mart 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) Ocak 1,7% 1,3%

5 Mart 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'ın Bundesbank 2025 Raporu Sunumu Mart - -

5 Mart 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lagarde'nin Konuşması Mart - -

5 Mart 16:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Ocak - 0,1%

5 Mart 16:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ocak - 0,0%

5 Mart 16:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Ocak - 0,3%

5 Mart 16:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ocak - 3,1%

5 Mart 16:30 ABD Tarım Dışı Üretkenlik (Öncü) 4Ç 1,6% 4,9%

5 Mart 16:30 ABD Birim İşçilik Maliyeti (Öncü) 4Ç 2,2% -1,9%

5 Mart 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 28 Şubat - 212k

5 Mart 16:30 ABD Devam Eden Başvurular 21 Şubat - 1833k

6 Mart 13:00 Euro Bölgesi Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Çeyreklik) 4Ç 0,3% 0,3%

6 Mart 13:00 Euro Bölgesi Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 4Ç 1,3% 1,3%

6 Mart 13:00 Euro Bölgesi İstihdam (Çeyreklik, Final) 4Ç - 0,2%

6 Mart 13:00 Euro Bölgesi İstihdam (Yıllık, Final) 4Ç - 0,6%

6 Mart 16:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık) Ocak -0,3% 0,0%

6 Mart 16:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Şubat 60k 130k

6 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Şubat 0,3% 0,4%

6 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Şubat 3,7% 3,7%

6 Mart 16:30 ABD İşsizlik Oranı Şubat 4,3% 4,3%

6 Mart 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Şubat - -246,2 

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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