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Jeopolitik gerilimlerin devam etmesinin etkisiyle ABD piyasalari karigik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Jeopolitik gerilimlerin devam etmesinin etkisiyle ABD piyasalari
karisik seyir izledi. Makro veri gindeminde Dallas Fed imalat
aktivite endeksi verisi takip edildi. Mart ayinda endeks -0,2
seviyesinde gerceklesti. Beklenti 2 seviyesinde bulunuyordu.

Washington Post haberine gére, Trump ydnetiminin iran’a
yonelik askeri stratejisinde, Hurmuz Bogazi'nin yeniden
acllmadan da operasyonun sonlandirilabilecedi yoninde dnemli
bir politika degisimi 6ne cikiyor. Buna goére Trump, askeri
hedefleri Iran’in deniz giicli, fiize kapasitesi ve savunma
altyapisini  zayiflatmak olarak tanimlarken, bogazin zorla
acllmasinin operasyon suresini uzatacagi ve maliyetleri
artiracagi degerlendirmesiyle bu hedefi kisa vadeli éncelikler
arasindan cikarttigi ifade ediliyor. Yonetim, bu asamadan sonra
ticaret akiginin yeniden saglanmasi ic¢in diplomatik baski,
muttefik Ulkelerle koordinasyon ve gerekirse ¢ok uluslu givenlik
Onlemleri (6rnedin tanker eskortu) gibi araglara ydnelmeyi
planladig ifade ediliyor. Yapilan agiklamalarin ardindan petrol
fiyatlanmalarinda asagi yonlu hareketler takip edildi.

Uluslararasi Para Fonu, ABD ve israil tarafindan iran’a yonelik
yurGtilen askeri operasyonlarin kiiresel ekonomide asimetrik
sok riski yarattigini ve ylksek enerji ile gida fiyatlarinin
blyumeyi baskiladigini acgikladi. IMF, petrol ithalatina bagimli
Afrika ve Asya Ulkelerinin artan maliyetlerle karsi karsiya
oldugunu, tedarik zincirleri ve altyapi Uzerindeki etkinin
catismanin slresine bagh oldugunu belirtti. Analizde, enerji
arzindaki aksakliklar ve gida-gubre fiyatlarindaki artisin
Ozellikle dislk gelirli tlkelerde gida glvensizligi riskini artirdigdi
vurgulanirken, diinya ekonomisinin yiiksek enflasyon ve yavas
blylme tehdidi altinda kalabilecegi ifade edildi.

Fed Baskani Jerome Powell, enerji fiyatlarindaki yukselise
ragmen enflasyon beklentilerinin “gapalanmis” oldugunu ve bu
nedenle kisa vadede faiz artirrmina ihtiyag gorilmedigini ifade
etti. Mevcut %3,5-3,75 faiz araliginin uygun oldugunu belirten
Powell, petrol kaynakli soklarin gegici arz yonlu etkiler tasidigini
ve para politikasinin gecikmeli etkisi dikkate alindiginda bu tir
dalgalanmalara dogrudan tepki verilmesinin ekonomik aktivite
Uzerinde gereksiz baski yaratabilecegini vurguladi. Piyasalarda
da bu séylem karsilik bulurken, yil sonuna kadar faiz artisi
beklentileri  belirgin  sekilde geriletti. Ayrica 6zel kredi
piyasasinda gozlenen stresin sistemik bir risk olusturmadigini
belirten Powell, mevcut gelismeleri daha ¢ok sinirli bir diizeltme
olarak degerlendirdi.

Bu gelismelerin etkisiyle Dow Jones endeksi %0,11 artisla

45.216,14, S&P 500 endeksi 9%0,39 disusle 6.343,72 ve
Nasdaq %0,73 azaligla 20.794,64 puandan giniu tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar %3,81, 10 yilliklar %4,32
seviyesine gerileme gdsterdi. VIX endeksi de 31,05’den 30,61
seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalari, jeopolitik gerilimlerin devam etmesi ve
ekonomik guven endekslerindeki olumsuz seyre ragmen guni
yukseligle kapatti. Euro Stoxx 50 endeksi %0,70, Alimanya'nin
DAX endeksi %1,18, Fransa'nin CAC 40 endeksi %0,92,
ingiltere'nin FTSE 100 endeksi de %1,61 deger kazandi.
Makro veri tarafinda, ekonomik given endeksi ve tuketici
guiven endeksi verileri agiklandi. Ekonomik gtiven endeksi 96,6
seviyesinde gerceklesti. Tlketici giiveni Mart ayi final verisi de
-16,3 seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, ABD/israil - iran savasinin besinci
haftasina girmesi ve Ortadogu'daki belirsizliklerin devam
etmesiyle negatif seyir izliyor. Sabah saatlerinde Nikkei 225
endeksi %1,26, Hang Seng %0,56, Kospi %3,79 ve Shanghai
%0,38 ile saticili seyrediyor.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah pozitif yonde islem
goruyor.

ABD’de buglin Chicago imalat PMI verisi, Conference Board
tketici gliven endeksi ve JOLTS agik is ilani verileri takip
edilecek. Mart ayr imalat PMI verisinin 54,6 seviyesinde,
Conference Board tlketici gliven endeksi verisinin ise ayni
dénemde 88 seviyesinde agiklanmasi bekleniyor. Subat ayina
iliskin JOLTS acik is ilani verisinin piyasa beklentisine goére
6,89 mn seviyesinde agiklanmasi 6ngoriliyor. Ayrica Fed
uyeleri Goolsbee ve Barr'in konusmalari takip edilecek. Euro
Bolgesinde de vyarin enflasyon verileri izlenecek. Mart'ta
TUFE'nin aylik %1,3, yillik %2,6 artis kaydetmesi bekleniyor.
Cekirdek TUFE verisinin ise %24 artis gostermesi
ongoriliyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin MBA Mortgage Basvurulari, ADP istihdam
degisimi, perakende satiglari, S&P Global imalat PMI, ISM
imalat ile alt endeksleri verileri takip edilecek. ADP istihdam
degisimin piyasa beklentilerine gére 40 bin artis gOstermesi
ongoriliiyor. Ote yandan, perakende satislar verisi Subat
ayinda aylik bazda %0,5 artis gOstermesi beklenirken, S&P
Global imalat PMI final verisinin Mart ayinda 52,4 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Ayrica, ISM imalat verisi Mart
ayinda 52,3 agiklanmasi ongoérilirken, ISM 6denen fiyatlar
73,8, ISM istihdam verisi ise 49,0 agiklanmasi bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde de yarin Mart ayina iligkin final S&P Global imalat
PMI ve Subat ayi issizlik orani verisi izlenecek. Piyasa
beklentilerine goére imalat PMI verisi 51,4 aciklanmasi
beklenirken, issizlik oraninin Subat ayinda %6,1 agiklanmasi
ongoriliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,216.1 A 011% W -079% W -978% A @ 6.28%
Nasdaq 20,794.6 ¥ 073% W -39%4% W 971% A 7.68%
S&P 500 Vadeli* 6,428.5 A 071% W -250% W -745% A& 826%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 22,562.9 A 118% A 082% W -873% A 1333%
FTSE 100 10,128.0 A 161% A 211% W -233% A 23.92%
MSCI Europe 2,531.1 A 048% A& 060% W -851% A& 2637%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
3,908.1
5,099.9
24,575.8
71,947.6
7,053.8
31,814.1
775.8

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -039% W -124%
v -336% W -11.78%
v -071% W -278%
v 222% W -347%
v -053% W -0.75%
v 217% W -516%
v -215% W -4.66%

4P 4 4 4 P> 4

Aylik deg. Yillik deg
-387% A 16.60%
021% A 11254%
1A4T% A 2251%
-13.92% W -7.92%
1111% ' -0.37%
0.10% & 38.11%
567% A 29.96%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig

12,626.4

120,246.5

2,470.5
67,087.6

2,865,753

4,022.6
11,167.3

112,418.4

5,442.6

Giinliik deg. Haftalik deg.

v -057% W¥ -323%
A 043% & 079%
v -049% W -274%
A 060% A& 4.60%
A 25% & 515%
v -18% W -6.75%
A 082% A& 202%
A 057% & 213%
v -124% v -1.94%

v
v
v
v
v
v
v
v

v

Aylikded.  Yillik deg
6.62% A 28.44%
404% A 51.11%
1047% A 40.35%
526% A 35.49%
374% A 13.11%
072% W -18%
019% W -7.22%
6.36% A 33.68%
1866% A  550%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Jeopolitik belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle endeks gline temkinli baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi, diin giine %0,09 artisla 12.709,29 puandan
basladi. Gin iginde alimlarin giiclenmesinin desteginde en
yiksek 12.777,83 seviyesini test eden endeks, 6dleden sonra
gelen kar realizasyonlarin etkisinde saticili seyir izledi ve gini
bir onceki giine goére %0,57 dususle 12.626,35 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksi %1,60, sanayi endeksi %0,31
deger kaybetti. Gunlik islem hacmi 109,6 milyar TL olarak
gerceklesti.

Yurt igcinde diin Mart ayina iliskin ekonomik giiven endeksi
takip edildi. Tirkiye Istatistik Kurumu verilerine gére ekonomik
glven endeksi, Subat ayindaki 100,7 seviyesinden %2,8
oraninda gerileyerek 97,9'a dustl ve yeniden esik deger olan
100’Un altina indi. Alt kalemlere bakildiginda, tlketici
glvenindeki sinirli disiise ek olarak reel kesim ve ingaat
sektorl givenindeki daha belirgin gerilemeler dikkat ¢cekerken,
hizmet ve perakende sektorlerinde de ivme kaybi izlendi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Mart ayi enflasyonu Oncesi, savasin gelecegine iliskin
belirsizlikler ve haber akiglari endeks (zerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Endeksin gune temkinli baslangic
yapabilecegini dugunlyoruz.

Yurt icinde bugiin Subat ayi issizlik orani ve ticaret dengesi
verileri takip edilecek. Hatirlanacagdi Uzere issizlik orani Ocak
ayinda %8,1 seviyesinde gerceklesmisti

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde yarin imalat PMI verisi, Cuma gini de enflasyon
verileri izlenecek. Beklentileri gére Mart ayina iliskin TUFE
aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,35 artis ile %31,52 yikselis
yoniinde sekilleniyor. Mart ayina iliskin ¢ekirdek TUFE
verisinin de aylik bazda %1,80 artis, yillik bazda da 929,85
ylUkselis kaydetmesi 6nguriliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 12,626.4 15,343.1 15,935.4
Giinliik Deg. v -057% W -160% W -0.31%
Haftalik Deg. v -057% W -160% W -0.31%
Yillik Deg. & 28.44% A& 542% A& 22.07%
Hacim (milyar TL) 109.6 19.4 58.4
Giinliik Deg. ¥ -9.59% W -259% W -24.86%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 179.0 37.9 76.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -38.78% W-4897% W -23.39%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 44.4684 44.4701 a 0.00%
€3 1.1445 1.1466 o 0.18%
S 159.62 159.57 v -0.03%
Altin 4532.7 4,560.80 a 0.62%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 30/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2016 @ 18% @ 632% @ 593% @ -282%
Tiirkiye 5 Yillik 3125 @ 173% @ 565% @ 31.0% @ 46%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ 047% @ -33% @ 23.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri giindeminin zayif oldugu giinde tahvil TUTINE TahviEEaizler L bld

piyasalarinda alicili seyir izledi. Giin iginde ABD 10 yillik gésterge tahvil Net Degisim
faizi 8 bp azaligla %4,35, Almanya 10 yilik gosterge tahvil faizi 5 bp Ulkeler Son Getiri
azaligla %3,04 seviyesinden islem gérdd. ) Ginliik Haftalik  Ybb

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artisla 311 bp Tiirkiye 7,68 0,00 0,00 1,00
seviyesine yukselirken, Kasim 2036 vadeli 10 yilhk Eurobond 2 bp ABD 435 -0,08 -0,08 0,16
azalisla %7,66 seviyesinden islem gordu. ingiltere 4,92 -0,05 005 0,39

Almanya 3,04 -0,05 -0,05 0,15

Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger Fransa
kaybetti. Dolar Endeksi 100,439 seviyesine ylkselirken, Euro / Dolar ispanya
paritesi 1,1464 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 44,47 italya
seviyesinden islem gordu.

3,77 -0,07 -0,07 0,16
3,58 -0,06 -0,06 0,24
4,00 -0,07 -0,07 0,43

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

4444 4 ¢T

Yurt i¢i piyasalarda, TL tahvilerde alicili seyir izlendi. 2 yilik goésterge Degisim (%)
tahvilin bilesik faizi 16 bp azaligla %43,95, 10 yillik gésterge tahvilin faizi Son Fiyat Gunlik Haftallk  Ybb
%34,17 seviyesinden iglem gérdii. BIST Kesin Aim Satim Pazar’nda ~ TirkLirasi a 4447 009 039 353
islem hacmi 15,1 milyar TL'ye geriledi. G. Afrika Randi A 1719 052 109 378
Rus Rublesi ¥ 81,30 -0,25 220 3,24
I .. Meksika Pesosu A& 1811 0,06 1,18 0,60
TCMB tarafindan ya_ylnlgnan haftahk _m_gnkul_ kiymet v?rllerlne gore Kore Wonu A 1520 0.79 0.98 5,52
OSBA stoku 19 Mart ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 4,3 milyar  ‘jingistan Rupee W 94,56 023 095 524
TL azahsla 781,1 milyar TL'ye geriledi. llgili haftada OSBA stokunu en  EpdonezyaRupiah & 16.985 015 006 1,89
cok artiran grup 2,6 milyar TL ile finansal kuruluglar olurken, en ¢ok  ‘wvacar Forinti A 33912 023 015 366
azaltan grup 5,3 milyar TL ile bankalar oldu. Brezilya Reali A 524 0,03 1,40 -4,34
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 40,00
TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
19.03.2026) 13.03.2026|  Fark 27.12.2024]
TOPLAM 781.018 785.362 |- 4.345 439.392
Yatirm Fonlar 287.942 292.021 |-  4.080 163.298
Bankalar 106.164 111.487 |- 5.322 104.215
Finansal Olmayan Kuruluslar 101.291 98.642 2.649 48.414
Emeklilik Fonlari 77.219 76.208 1.011 35.245
Hanehalki 57.152 55.952 1.199 23.922
Sigorta Sirketleri 32.219 33.086 |- 867 23.305
Yurt Digi Yerlesikler 85.966 84.210 1.756 16.234
Genel Yonetim 21.653 21.675 |- 22 12.861
Diger Finansal Aracilar 10.257 10.973 |- 716 7.208
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 802 823 |- 21 3.060
Finansal Yardimcilar 353 286 67 1.631
Merkez Bankasi - - -
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Yurt igi Haberler

Diinya Ekonomik Forumu (WEF), Turkiye'ye yonelik yatirnnm
ve stratejik firsatlara dikkat ¢eken bir deg@erlendirme
yayimladi. BlackRock CEO’su Larry Fink, Cumhurbagkani
Recep Tayyip Erdogan ile Dolmabahcge’de gergeklestirdigi
gorismede Turkiye'nin jeopolitik konumu, gugli Uretim
altyapisi ve genis ticari erisim avantajlarinin kiresel
yatirmcilar igin kritik firsatlar sundugunu vurguladi. WEF
raporunda, Turkiye'nin Avrupa, Asya ve Orta Dogu arasinda
dogal bir kdpri islevi gordiigu, tedarik zincirlerindeki kirilmalar
sonrasi alternatif Gretim ve lojistik merkezi olarak 6ne ciktigi
belirtildi.

Milli Savunma Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamaya
gore, iran kaynakl oldugu belirlenen ve Tiirk hava sahasina
giren bir balistik mdhimmat, NATO unsurlarinca Dogu
Akdeniz’de basariyla etkisiz hale getirildi. Agiklamada,
Tarkiye’nin hava sahasi ve toprak butunligine yodnelik
tehditlere karsi hizh ve kararli sekilde muidahale edildigi
vurgulanirken, bolgedeki jeopolitik gelismelerin milli gtivenlik
oncelikleri dogrultusunda yakindan takip edildigi ifade edildi.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, artan glbre fiyatlar ve
Orta Dogu'daki gelismelerin tarim sektoriine etkilerini
azaltmak amaciyla yeni bir eylem plani hazirliyor. AB
Komisyonu Tarimdan Sorumlu Uyesi Christophe Hansen,
2020-2025 doneminde gulbre fiyatlarinin ylizde 60 artis
gosterdigini ve Orta Dogu’daki gatismalarin durumu daha da
agirlastirdigini belirtti. Hansen, Rusya ve Belarus digindaki
Ulkelerden ithal edilen azotlu gubrelerde gimriksiz kota
uygulamalarinin degerlendirildigini ve AB’de glibre uretiminin
desteklenmesi, ciftgilerin gibreleri verimli kullanmasi ile
distk karbonlu ve biyolojik bazh alternatiflerin  tegvik
edilmesinin planlandidini vurguladi. AB, kisa ve uzun vadeli
yapisal Onlemleri gorismek Uzere 13 Nisan'da paydaslarla
st dlizey bir toplanti gergeklestirecek.

ABD Disigleri Bakani Marco Rubio, Hurmiz Bogazi’nin
mevcut catismalarin sona ermesinin ardindan “bir sekilde”
yeniden acilacagini ifade ederek, ABD’'nin bu konuda kararli
durusunu vurgulari. Diplomatik temaslarin arka planda
surdiigiini belirten Rubio, iran’in savas sonrasi bogazi kapali
tutmaya devam etmesi halinde ciddi sonuglarla karsilasacagi
uyarisinda bulunurken, Donald Trump y&netiminin 6nceliginin
diplomasi yoluyla sonug¢ almak oldugunu dile getirdi. Ayrica
iran’in niikleer programi ile fiize ve IHA kapasitesinin
sinirlandirimasi gerektidini yineleyen Rubio, uzun vadede
bolgesel istikrarin saglanmasi igin Iran’in askeri kapasitesinin
zayiflatilmasinin kritik oldugunu ve gerekirse siyasi dontisim
senaryolarinin da degerlendirilebilecegini belirtti.

iran Meclisi biinyesinde degerlendirilen ve Hirmiiz Bogazi
Uzerinden gegislere Ucret getirilmesini 6ngdren yasa tasarisi,
Ulusal Givenlik Komisyonu’ndan gegerek yasama surecinde
onemli bir asamay! tamamladi. Tasari; gemilerden riyal bazli
gecis Ucreti alinmasini, ABD ve lsraile dogrudan gegcis
yasagl uygulanmasini ve Iran’a yaptinm uygulayan iilkelere
kisitlamalar getirilmesini igerirken, ayni zamanda Iran’in
bogaz tzerindeki egemenlik ve guvenlik rolind guglendirmeyi
hedefliyor. Henuz yasalagsma slreci tamamlanmamis olsa da,
s6z konusu dizenleme kuresel enerji ve ticaret akisinda kritik
6neme sahip bodazda maliyetleri artirma ve jeopolitik riskleri
derinlestirme potansiyeli tasiyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, iran ile ABD ve
israil arasindaki catismanin sona ermesine iliskin kararlarin,
yalnizca Iran halkinin giivenligi ve gikarlarinin garanti altina
alinmasi halinde mdmkin olacagini belirtti. Cumhurbagkani
Pezeskiyan, ordunun direnisi ve halkin ulusal birlik
gOsterisinin Ulkenin mevcut zorluklari agsmasinda kritik rol
oynadigini vurgularken, farkli kentlerde aksam saatlerinde
diizenlenen ydnetime destek gésterilerinin, Iran’in ézgirliikgii
bir ilham kaynagi oldugunu ortaya koydugunu ifade etti.

ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray faaliyetlerine ve
baskanlik kararlarina erigsim saglayan resmi mobil uygulamayi
Apple ve Android cihazlarinda kullanima sundugunu duyurdu.
Trump, sosyal medya Uzerinden paylastigi videoda,
uygulamanin tim Beyaz Saray etkinliklerini takip etme,
baskanlik kararlarini gériintileme ve verilen sézlerin takibini
yapma imkani sundugunu belirtti. Uygulamada ayrica basin
biltenleri, fotograf galerileri ve sosyal medya iceriklerine
erisim ile kullanicilarin dogrudan Beyaz Saray’a mesaj
génderebilmesi veya blltene kayit olabilmesi gibi 6zellikler
yer aliyor. Trump, bu adimi se¢im 6ncesi verdigi seffaflik
vaadini yerine getirme ve yonetiminin seffafligini pekistirme
amaciyla attigini vurguladi.

Beyaz Saray Sézciisii Karoline Leavitt, iran ile yiritiilen
diplomatik temaslarin yapici bir zeminde ilerledigini ve perde
arkasindaki gorismelerde Amerika Birlesik Devletleri
taleplerinin bir kisminin kabul gérduginu belirtti. Agiklamada,
kamuoyuna yansiyan sOylemler ile kapal kapilar ardindaki
muzakereler arasinda farklilik olabilecegi vurgulanirken,
surecin dikkatle izlenecegi ifade edildi. Ayrica, bdlgesel
gerilimin ekonomik ve jeopolitik maliyetlerine dikkat ¢ekilerek,
Donald Trump yoénetiminin savas finansmani konusunda
Korfez lkeleriyle temas kurabilecegi, Hurmiz Bogazi
Uzerinden enerji arzina yonelik risklerin yakindan takip
edildigi ve mevcut gatisma surecine iligkin 6ngodrilen zaman
gergevesinin korundugu ifade edildi.
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Sirket Haberleri

IHALKYATIRIM
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Akbank (AKBNK, Nétr): Bankanin takipteki kredi alacak portféytnin 1.491 Milyon TL tutarindaki kismi, toplam 222 Milyon TL
bedel karsiliginda Arsan Varlik Yonetimi A.S., Diinya Varlik Yonetimi A.S. ve Gelecek Varlik Yonetim A.S.'ye satildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKBNK  F/K 6,0
Cari Fiyat (TL) 65,60 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 90,60 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 46,39 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 341.120,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.702,2 S1H -3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 52% S1A -16,9%
Endeks Payi (BIST100) 4,6% S3A -15,5%
Temettl Verimi 2,9% S1Y -1,1%
3A Hacim (mn TL) 9.2449 YB -15,1%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan, 30/03/2026 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 41,40TL — 41,50 TL fiyat
araligindan (ortalama 41,45TL) toplam 300.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu iglemle birlikte,
bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 11.750.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,48'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,2
Cari Fiyat (TL) 41,00 FD/FAVOK 3,2
52H En Yiksek (TL) 50,75 FD/Satislar 0,6
52H En Dusuk (TL) 29,92 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 32.575,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7355 S1H -2, 7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A -1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -17,6%
Temettl Verimi 3,5% S1Y -8,0%
3A Hacim (mn TL) 371,1 YB -17,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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IHALKYATIRIM

Sirket Haberleri

Efor (EFOR, Nétr): Sirket tarafindan 30.03.2026 tarihinde pay basina 9,20 TL fiyattan toplam 1.600.000 adet EFOR paylarinin
geri ahmi gergeklestirildi. Bu islemle birlikte, 30.03.2026 tarihi itibariyla geri alinan paylarin sermayeye orani % 0,19008
seviyesine ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EFOR F/K 9.347,9
Cari Fiyat (TL) 9,65 FD/FAVOK 11,8
52H En Yiksek (TL) 33,54 FD/Satislar 1,7
52H En Dusuk (TL) 8,40 PD/DD 4,6
Piyasa Degeri (mn TL) 21.017,7
Piyasa Degeri (mn USD) 4746 S1H -0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A -47,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -71,9%
Temettl Verimi 0,2% S1Y -57,0%
3A Hacim (mn TL) 374,0 YB -72,2%

Enerya Enerji (ENERY, Sinirh Pozitif): Sirketin %100 bagh ortakligi Ahlatci Altin isletmeleri A.S. (Ahlatci Altin isletmeleri)
Maden ve Petrol isleri Genel Mudirligi (MAPEG) tarafindan 30.03.2026 tarihinde gergeklestirilen 317. Grup ihalesinde yer
alan, Canakkale ili dahilinde bulunan 3535555 erisim numarall ve 1968,62 hektar alanina sahip IV. Grup Maden (altin,
gimiis, bakir vs.) Ruhsat Sahasina iliskin ihaleye katilmis ve en yiiksek teklifi vererek ihalede 1. olmustur. ihale bedeli
25.000.000 TL'dir. ihale kapsaminda devralinacak ruhsatla birlikte Ahlatci Altin isletmeleri'nin sahip oldugu maden ruhsati

sayis| 14 adete ulasacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 23,6
Cari Fiyat (TL) 8,58 FD/FAVOK 16,1
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 2,8
52H En Dustk (TL) 3,25 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 77.220,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.743,6 S1H 2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -6,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -20,2%
Temettu Verimi 0,1% S1Y 130,4%
3A Hacim (mn TL) 200,6 YB -22,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14.0
13.5 Son 3 Ay Son1Yil

13.0 /A“w‘y\ Kapanig 11.56x

12.5 .

12.0 oA Minimum 10.38x 8.60x
115 }' A AN Maksimum 13.40x 13.40x
11.0 MJM\ N Ortalama 12.24x 10.67x
10.5 \ 4

10.0 M W Minimuma Uzaklik 1.17x 2.95x

:g Maksimuma Uzaklik -1.84x -1.84x
a5 Performans 12.0% 22.9%
8.0
7.5
T T T A w w  w e e o e e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 92 9 g9 9 g g 9 49 49 g 9 g o . :
S 4 8§ ¢ 5 ¥ § § I 8§ g g = carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %7.7 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.01x
6 19.1 Minimum 1.01x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 Ortalama 1.37x 1.29x
12 14.8 Minimuma Uzakhk 0.00x 0.02x
' Maksimuma Uzakhk -0.74x -0.74x
1 104 Performans -25.5% -3.3%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ & & & & & & 8 § 8 § & 8 carpan seviyesine %36; son bir yillik ortalama
g 8 8 8 &5 & &8 & = & 88 8 8

carpan seviyesine %28.1 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205 \ Son3Ay  Son1Yil
19.5 N N r Kapanis 18.22x
183 Minimum 15.72x 13.64x

17.5
/ Maksimum 20.19x 20.19x
16.5 ——
Lo /fl W Ortalama 18.52x 16.54x
: I PIV Y 2.50x 4.58x

Minimuma Uzaklik

14.5 '\ BAdid

135 Maksimuma Uzaklik -1.96x -1.96x

12.5 Performans 21.4% 35.6%

11.5

10.5 "
0 " wn n n mw n m o o, © ©  © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g [ (N (N g N N N N N < I S PP birvillik N
S ra 3 28 5 £ Y S 3 g 3 S P carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama

—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -18.72

5 Minimum -27.1 -31.2
10 Maksimum -14.3 55
Ortalama -21.0 -17.5

5 AA Minimuma Uzaklik 8.4 125

-20 ! Maksimuma Uzaklik 4.4 243

-25 Performans 2.3% 29.4%

-30

-35 ..

- - i~ " - "~ - i~ " - © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ o~ . .
=3 B ey = = Y > S = S = I~ & seviyeye 2.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 1.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -15.5
0
Minimum -16.0 -25.2
-5 Maksimum 8.2 8.2
-10 0 Ortalama -2.9 -8.1
Minimuma Uzakhk 0.5 9.7
-15 Maksimuma Uzaklik -23.7 -23.7
220 Performans -2.6% 13.3%
-25
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n 0 © © © seviyeye 12.6 puan; son bir yillik ortalama
N Q N N N N N N N N N N Q .
b 38 38 S 5 3 g S pa N g N 2 seviyeye 7.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Vil
10
Kapanis 4.4
5 Minimum -20.1 -20.3
0 Maksimum -0.8 9.7
\\ A M A
5 A | \ ﬂ Ortalama -11.0 9.5
10 Minimuma Uzaklik 15.7 15.9
- v
\h N( Maksimuma Uzaklik 36 141
15 W Performans 5.3% 39.4%
-20
-25
g & & & & & & & & & & & 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
< n (¥} ~ ~ =) [2) o - o~ hom) o [22) . -
e ° © ° . ° ° ° - - - e e i seviyeye 5.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak V Donemi Beklenti Onceki
30 Mart 10:00 Turkiye Ekonomi Guveni Mart - 100.7
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Giiveni Mart 96,5 98,3
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Mart - -16,3
30 Mart 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mart - 0,2
30 Mart 17:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi Mart - -
30 Mart 23:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Mart
31 Mart 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mart 1,6% 1,5%
31 Mart 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Mart 1,8% 1,8%
31 Mart 02:30 Japonya igsizlik Orani Subat 2,7% 2,7%
31 Mart 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Subat -0,9% 3,0%
31 Mart 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Subat 0,9% 1,8%
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Subat -2,0% 4,3%
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Subat 0,4% 0,7%
31 Mart 02:50 Japonya Konut Satislari Baslangiglari (Yillik) Subat - 51,9
31 Mart 04:30 Gin imalat PMI Mart 50,2 49,0
31 Mart 04:30 Cin imalat Digi PMI Mart 49,9 49,5
31 Mart 10:00 Tirkiye issizlik Orani Subat - 8,1%
31 Mart 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Subat - -8,38
31 Mart 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmasi Mart - -
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mart 1,3% 0,6%
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Onci) Mart 2,6% 1,9%
31 Mart 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yilllik, Oncii) Mart 2,4% 2,4%
31 Mart 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mart - 57,7
31 Mart 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Mart 88,0 91,2
31 Mart 17:00 ABD JOLTS Agik i ilanlari Subat - 6946k
31 Mart 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -3,2
31 Mart 19:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi Mart
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 1C 16 15
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyik Hizmet Endeksi 1¢ 33 34
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Bilyiik imalat Gortintimii 1C 12 15
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Buytik Hizmet Gorinimi 1¢ 27 28
1Nisan 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 51,4
1Nisan 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Mart 51,8 52,1
1Nisan 10:00 Turkiye imalat PMI Mart - 49,3
1Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Mart 51,4 51,4
1Nisan 12:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani Subat 6,1% 6,1%
1Nisan 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'un Konugmasi Nisan - -
1Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 27 Mart - -10,5%
1Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Mart 40k 63k
1Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Subat 0,4% -0,2%
1Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Subat 0,3% 0,0%
1Nisan 16:10 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmas! Nisan - -
1Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mart - 52,4
1Nisan 17:00 ABD ISMimalat Mart 52,3 52,4
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Odenen Fiyatlar Mart - 70,5
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Yeni Siparisler Mart - 55,8
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat istihdam Mart - 48,8
2 Nisan 15:30 ABD Ticaret Dengesi (mlr Dolar) Subat -66,0 -54,5
2 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 28 Mart - 210k
2 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 21 Mart - 1819k
3 Nisan 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 52,8
3Nisan 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Mart 53,6 53,7
3 Nisan 10:00 Trkiye TUFE (Aylik) Mart - 2,96%
3Nisan 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Mart - 31,53%
3 Nisan 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Villik) Mart - 29,46%
3 Nisan 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Mart - 2,43%
3 Nisan 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Mart - 27,56
3Nisan 15:30 ABD Tanim Digt istihdam Mart 51k -92k
3 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mart 0,3% 0,4%
3Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart - 3,8%
3 Nisan 15:30 ABD igsizlik Orani Mart 4,4% 4,4%
3 Nisan 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart - 51,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
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Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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