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ABD piyasalarn haftanin son islem giiniinde enerji fiyatlarindaki sert yiikselis ve artan

jeopolitik risklerin etkisiyle diisiis kaydetti

Haftanin son islem giniinde piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari haftanin son islem giiniinde eneriji fiyatlarindaki
sert yukselis ve artan jeopolitik risklerin etkisiyle dusus
kaydetti. Petrol fiyatlarinin yeniden 100 dolarin Uzerine
cikmasi, makro veri tarafindaki sinyallerle birlikte, piyasalarda
enflasyon ve buyume gorinimine iliskin endiseleri artirarak
risk istahini baskiladi.

Petrol fiyatlarindaki yuUkselisin arkasinda Orta Dogu’daki
gerilimin tirmanmasi yer aldi. iranin Hurmiiz Bogazi'nda
baskiyl artirmasi ve boélgede petrol akisinin sekteye ugrama
riski yatirmcilari tedirgin ederken, Brent petroll %2,7
yiikselerek 103 dolar, ABD ham petroli WTI ise %3,1 artisla
98,7 dolar seviyesine ulasti. Her iki petrol tur(i de Ust Uste
dordiincl  haftada ylkselis kaydetti. Hirmiz Bogazi'nda
yasanan aksakliklarin kuresel petrol arzini etkileyebilecegi
endisesi, enerji fiyatlarindaki ylkselisi hizlandiran ana unsur
oldu. Enerji fiyatlarindaki ylkselis, piyasalarda stagflasyon
riskine yonelik tartismalar da yeniden giindeme getirdi. Petrol
fiyatlarinin kalici bigcimde yiksek seyretmesi durumunda hem
enflasyonun yukari yonli baski goérebilecedi hem de ekonomik
biyumenin zayiflayabilecedi endisesi yatirrmci davranigini
etkiliyor. Bu gelismeler ayni zamanda faiz indirimi beklentilerini
de torpiiledi. Oyle ki, CME gostergesine gore, federal fon
vadeli islem piyasasindaki yatirnmcilar Eylil ayinda bile faiz
indirimini ihtimal digi birakmis durumda ve artik sadece Aralik
ayinda faiz indirimi bekliyor. S&P 500 i¢inde kamu hizmetleri
sektorll  yaklagsik %1,4 yukselerek ginun en gicli
performansini  gOsterirken  enerji  hisseleri de  petrol
fiyatlarindaki yukselisten destek alarak yaklasik %0,8 prim
yaptl. Buna karsilik teknoloji ve iletisim hizmetleri sektorleri
yaklasik %1 civarinda gerileyerek piyasadaki en zayif sektorler
arasinda yer ald1.

Makro veri tarafinda ise ABD ekonomisine iligkin veriler
blyiimede yavaslama ve enflasyonun gorece yiksek seyrini
koruduguna isaret etti. is giici piyasasina dair JOLTS verisi
Ocak ayinda agik is sayisinin 396 bin artarak 6,9 milyon
seviyesine yukseldigini gosterirken acik is orani %4,2’ye ¢ikti
ve piyasa beklentilerini asti. Tiketici tarafinda ise Michigan
Universitesinin  Mart ay tiiketici given endeksi 55,5
seviyesinde gercekleserek Subat ayina gore %21,9 geriledi ve
beklentilere yakin seyretti. Verinin detaylari  jeopolitik
gelismelerin tuketici beklentileri tzerinde etkili oldugunu
gosterirken mevcut kosullar endeksi %2,1 artis kaydederken
beklentiler endeksi %4,4 dusus gosterdi. Enflasyon beklentileri
tarafinda ise kisa vadeli goriniim gdrece yatay seyretti. Bir
yilhk beklenti %3,4 seviyesinde kalirken bes yillik beklenti
%3,2’ye hafif geriledi. Buyume cephesinde ABD Ticaret
Bakanhgi'nin yayimladigi revizyon, ekonomide ivme kaybina
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isaret etti. 2025'in dordincl cgeyregine iligkin reel GSYH
buyumesi onceki %1,410k tahmine kiyasla %0,7’ye asagi
yonli revize edildi ve piyasa beklentilerinin altinda kald.
Tuketici harcamalar ceyrek boyunca %2 artis gOsterse de
Uciincu ceyrekte gorilen %3,5'lik artisin belirgin sekilde altinda
kaldi. Yihn tamaminda ABD ekonomisi yaklasik %2,1 buyume
kaydetti Enflasyon tarafinda ise Fed’in yakindan takip ettigi
cekirdek PCE fiyat endeksi Ocak ayinda ayhk 90,4, yilhk
bazda %3,1 artis gostererek fiyat baskilarinin hedef seviyelerin
Uzerinde kalmaya devam ettigini ortaya koydu. Manget PCE
verisi ise aylik %0,3 artis kaydederek yilhk bazda %2,8
seviyesine ulasti.

Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar %3,73 seviyesine
gerilerken, 10 yilliklar %4,28 seviyesine yukseldi.

Bugin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda haftanin ilk islem ginunde Orta Dogu’daki
savasin Uguncl haftasina girilmesi ve petrol fiyatlarinin 100
dolarin Uzerinde kalmasinin risk istahini baskilamasiyla saticil
seyir goriliyor. ABD, israil ve iran arasindaki gerilimin enerji
arzina yonelik riskleri artirmasi ve Hirmuz Bogazi ¢evresindeki
saldirilarin kuresel petrol akisini tehdit etmesi, 6zellikle eneriji
ithalatina bagimli  Asya ekonomileri acgisindan enflasyon
endiselerini glclendirdi. Bu strecte ABD ham petrol fiyatlar
100 dolarin {izerine gikarken, Trump yonetiminin iran’in petrol
ihracati acisindan kritik 6neme sahip Hark Adasi’'ni, 6zellikle
oradaki petrol tesislerine yonelik daha fazla hedef alabilecek
olasi askeri adimlari degerlendirdigi  haberleri  eneriji
piyasalarindaki tedirginligi artirdi.

ABD vadeli endeksleri ise bu sabah agirlikh pozitif seyrediyor.

Bugin ABD’de Empire imalat endeksi, sanayi Uretimi, kapasite
kullanim orani ve NAHB konut piyasasi endeksi takip edilecek.
Empire imalat endeksi Mart ayi verisinin aylik bazda 3,2 puan
dislsle 3,9 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Sanayi
Uretimi cephesinde de Subat ayi verisinin aylik bazda %0,2
artis gosterecegi ongoruliyor. Kapasite kullanim oraninin da
bu dénemde %76,2 seviyesindeki seyrini sirdirdigi tahmin
ediliyor. NAHB konut piyasasi endeksi Mart ayi verisinin de
aylik bazda 1 puan artigla 37 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Ayrica bugiin, Nvidia CEO'su Jensen Huang,
yapay zeka cip devi sirketinin gelistirici konferansinda acilis
konusmasini yapacak.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de, New York Fed hizmet aktivitesi, 6ncli endeks ve
askida konut satiglan verileri takip edilecek. New York Fed
hizmet aktivitesi Subat ayinda -25,7 olarak kayda gecerken,
onci endeks Ocak'ta -%0,2 olarak gerceklesmisti. Askida
konut satislari verisinin Subat ayinda aylik bazda -%1,0 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Veri, 6nceki ayda yillik bazda -%1,2
olarak kayda gegmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,558.5 v 026% W -199% W -7.10% A @ 9.44%
Nasdaq 22,105.4 ¥ 093% W -126% W -402% & 1447%
S&P 500 Vadeli* 6,669.0 A 066% W -105% W -398% & 1231%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,447.3 v -060% W -061% W -515% A 17.77%
FTSE 100 10,261.2 v 043% W -023% W -105% A 2555%
MSCI Europe 2,595.3 v -l14% Ww -158% W -619% A& 29.58%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,083.1 v 030% W -100% & 043% A 21.82%
Kospi 5,526.6 A 072% W -104% A 859% A 130.32%
Hong Kong* 25,816.9 A 138% & 023% W -280% A4 2870%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74,2514 v 042% W 591% W -1116% W -498%
IDX Composite - Endonezya 7,0394 v -131% W O-720% W O-1129% W -057%
TAIEX - Tayvan 33,446.6 A 014% W -046% A& 523% A 4520%
MSCI GOU Asya 814.9 v -148% W -199% W -091% A 3651%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,092.9 v 145% A& 235% W -317% A& 33.19%
WIG - Polonya 120,444.0 v 041% W -019% W -389% & 513%%
Prag SE - Prag 2,516.0 v 1ll4% W 295% W -882% A 42.94%
S&P/BMVIPC - Meksika 65,648.9 ¥ 066% W -247% W -729% A&  325%%
Merval - Arjantin 2,642,584 ¥ -19%6% & 063% W -1124% A  430%
Tel Aviv 35 - israil 4,177.6 A 076% W -411% A 310% & 0.76%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,886.6 v -006% A& 102% W -270% W -955%
FTSE/JSE All - Endonezya 114,924.2 v 173% W -142% W -421% A 36.66%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,426.3 v -166% W -1126% W -1890% & @ 519%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki saticili gorinimiin etkisinde endeksin gline temkinli baslangi¢

yapabilecegini dusiinuiyoruz

. - : s
Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu* RIS

Gegtigimiz Cuma ginii BIST 100 endeksi %0,25 azalisla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
13.253,33 puandan baslangic yapti. Endeks relizasyonlarla
birlikte 6gle saatlerine dogru 12.944 seviyesine kadar geriledi.
Endeks, bu seviyenin ardindan yogunlasan alimlarla birlikte Giinliik Deg. ¥ -145% < W-333% W -0.89%
kapanisa dogru 13.166 seviyesine kadar yukseldi. Burada
tutunamayan BIST100 endeksi, gelen satiglarla birlikte gind,
%1,45 azalsla 13.092,93 puandan tamamladi. Bankacilik Yillik Deg. A 3319%  A1449% & 27.53%
endeksi %3,33 gerilerken, sanayi endeksi %0,89 deger

Kapanisg 13,092.9 16,664.5 16,648.3

Haftalik Deg. & 2.35% WV -167% & 2.65%

kaybetti. Gunlilk islem hacmi, 145,37 milyar TL olarak Hacim (milyar TL) 1454 298 26

kaydedildi. Giinliik Deg. v 1710% W-2034% W -561%

Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 175.8 375 74.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 1731% W-2045% W -2.00%

Kiresel piyasalardaki saticili gorinimun etkisinde endeksin

gUne temkinli baglang IC yapabilecegini dUsUnUyoruz *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.

Bugun yurt icinde merkezi hukimet butce dengesi verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi tizere Ocak ayi verisi 214,5 mir TL agik

olarak gergeklesmisti. Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Gelecek gUndemde neler var? Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$TL 44.1881 44.1875 v 0.00%

Yarin konut fl_ygt endeksi verisi izlenecek. Hatirlanacagi tizere P 11456 1143 v 015%

Ocak ay! verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,7 ve %27,7

artiglar kaydetmisti. ¥ 159.38 159.39 F'N 0.01%
Altin 5,069.2 5,010.19 v -1.16%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 13/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1541 @ 520% @ 1632% @ 435% @ -33.6%
Tiirkiye 5 Yillik 2731 @ 332% @ 1331% @ 268% @ 155%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -049% @ -33% @ 489%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD ekonomisi 2025 yilinin dérdiinct geyreginde TV Vi aizier (Lt

%0,7 bilyllyerek %1,4 olan beklentilerin altinda kaldi. Ocak ayi Cekirdek Net Degisim

PCE aylk bazda %0,4, yillk bazda %3,1 ile beklentiler dahilinde Ulkeler Son Getiri .. .

aciklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda karisik seyir izlendi. ABD ()  Cunltik Haftahk Ybb

10 yillik gosterge tahvil faizi 3 bp azalisla %4,24, Almanya 10 yillik —

gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %2,95 seviyesinden islem gordii. Tirkiye A 123 008 019 055
ABD W 424 -0,03 0,11 0,05

Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp artigla 268 bp Ingiltere v 4n 000 014 023

seviyesinden iglem gériirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond 8 bp Almanya 4 2% 001 008 005

artisla %7,23 seviyesinden iglem gérdu. Fransa A 363 002 012 002
Ispanya & 345 0,01 0,09 0,11

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i Italya A 374 0,00 011 0.17

karsisinda degder kaybetti. Dolar Endeksi 100,052 seviyesine

yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1480 seviyesine geriledi. Dolar / TL

Degisim (%)

spot kuru ise 44,19 seviyesinden islem gordu. Son Fiyat Gunliik Haftallk  Ybb

Tiirk Lirasi A& 44,19 0,17 0,32 2,88
Yurt ici piyasalarda TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gosterge G. Afrika Randi v 16,78 0,07 137 1,32
tahvilin bilesik faizi 79 bp artigla %39,83, 10 yillik gosterge tahvilin faizi Rus Rublesi 4 80,10 075 139 171
47 bp artisla %32,86 seviyesinden islem gordii. BIST Kesin Aim Satim “Kﬂgf\m:jwsu : 174;; 832 (?;383 31:20
Pazarr’nda islem hacmi 25,5 milyar TL'ye geriledi. Hindistan Rupee & 9239 003 050 283

. N . . . . . . Endonezya Rupiah 4 16.935 0,30 0,21 1,59
Hazme,. bugin Ekim 2030 vad(_all Sabit Kuponlu t_a_hvmn yenldep ihraci Macar Forinti v 34018 014 076 3.99
ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracini Brezilya Reali v 523 022 -023 -447
dizenleyecek.
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40

TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50

TLREF 39,99

TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026
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Yurt ici Haberler

Ticaret Bakani Sayin Omer Bolat, Tirkiye ile Bulgaristan
arasinda Kapikule’nin kuzeyinde yeni bir gimriuk kapisi
acilacagini belirterek bu adimin Avrupa’ya yapilan tagimalari
kolaylastiracagini ve Kapikule, Hamzabeyli ile Ipsala sinir
kapilarindaki yogunlugu azaltacagini sdyledi. Sayin Bolat
ayrica Turkiye’nin 2025 yilinda 42,4 milyar dolarlik lojistik
ihracati  gergeklestirdigini ve sektdérin toplam pazar
blyukliginin yaklasik 100 milyar dolar seviyesine ulastigini
ifade etti.

Tirkiye ile Avrupa Birligi arasinda Katilim Oncesi Yardim
Araci Kirsal Kalkinma Programi (IPARD IIl) kapsaminda

tarim ve kirsal kalkinma desteklerinin  yonetimi ve
uygulanmasina  iliskin  sektdrel anlasmada yapilan
degisiklikler Cumhurbaskani karariyla onaylandi. Resmi

Gazete’de yayimlanan karara gore, Turkiye ile Avrupa
Komisyonu arasinda 6 Agustos ve 19 Eylil 2025 tarihlerinde
karsilikli mektuplarla teyit edilen degisiklik protokoll yirurlige
girdi. Dizenleme, AB mali yardimlarinin Tirkiye'deki yonetim
ve uygulama esaslarinda giincelleme yapilmasini igeriyor.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Sayin Abdulkadir Uraloglu,
Turkiye'de yiksek hizl tren hatlariyla bugiine kadar yaklasik
110 milyon yolcunun seyahat ettigini acikladi. Turkiye'nin ilk
YHT hatti olan Ankara-Eskisehir hattinin 2009'da hizmete
girmesiyle baslayan siirecte hat uzunlugunun 2 bin 251
kilometreye ulastigini belirten Uraloglu, gunlik ortalama 34
bin yolcunun YHT kullandigini ifade etti. Sayin Bakan
Uraloglu ayrica 2028 yilina kadar Tirkiye'nin toplam demir
yolu agmin 17 bin 287 kilometreye g¢ikariimasinin
hedeflendigini kaydetti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa Istanbul pay
piyasalarinda uygulanmakta olan acgiga satis yasaginin
devamina karar verdi. Kurulun yayimladigi duyuruya gore,
aciga satis islemlerinin yasaklanmasina ve kredili sermaye
piyasasi islemleri kapsaminda 6z kaynak oraninin esnetilerek
uygulanmasina iliskin tedbirler 27 Mart seans sonuna kadar
yurlrlikte kalacak. Kararla birlikte piyasadaki oynakligin
sinirlanmasi ve yatirimcilarin korunmasina yoénelik mevcut
dizenlemelerin surdurilmesi amaglaniyor.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Hazine Bakanhgi, Venezuela’nin enerji sektorine
yonelik bazi faaliyetlere verilen izinleri genigleterek petrol ve
gaz islemlerinin yani sira gubre dahil petrokimya uriinlerinin
ticaretini de kapsama aldi. Glncellenen lisanslarla ABD’li
sirketlerin Venezuela menseli petrol ve petrokimya Urunlerini
satin almasina ve elektrik ile petrokimya sektorlerini
destekleyen faaliyetler icin mal, hizmet veya teknoloji
saglamasina izin verildi. Ayrica sirketlerin enerji sektoriinde
yeni yatirnmlara yonelik sarth sdzlesmeler miizakere etmesine
de imkan taninirken, bu sézlesmelerin yururlige girmesi igin
Office of Foreign Assets Control (OFAC) onayi sart kosuldu.

ABD ile Cin arasinda karsilikh tarife artislariyla yikselen
ticaret geriliminin ¢dzumine yonelik yeni muizakere turu
Fransa’nin bagkenti Paris'te bagladi. Goérismelerde Cin
heyetine Basbakan Yardimcisi Hi Lifing, ABD heyetine ise
Hazine Bakani Scott Bessent baskanlik ediyor. Taraflarin, iki
Ulke liderlerinin gegcen yil Busan'da vardigi mutabakat
cercevesinde ekonomik ve ticari konulardaki anlagsmazliklan
ele almasi beklenirken, ABD Baskani Donald Trump’in mart
ayl sonunda Cin’i ziyaret edecegi de bildirildi.

Fransa’da yerel sec¢imlerin ilk turu tamamlanirken sandik
cikis anketlerine gore katilim orani %57,6 olarak gergeklesti
ve bu oran 2020'deki ayni turdaki %44,66 seviyesinin
Uzerinde kaydedildi. Cumhurbagkani Emmanuel Macron’un
Ronesans partisinin adaylari biyuk sehirlerde ilk sirayi
alamazken, asiri sagci Ulusal Birlik (RN) ve Sosyalist Parti
bazi kentlerde %50’nin Uzerinde oy alarak ilk turdan
belediyeleri kazandi. Paris, Marsilya ve Lyon’da ise higbir
aday ¢ogunluga ulasamadigi icin sec¢im ikinci tura kaldi. Yerel
secimlerin ikinci turu 22 Mart'ta yapilacak.
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ABD’nin Iranin Basra Kérfezindeki 6nemli petrol
terminallerinden biri olan Hark Adasi’'na yonelik saldirisina
ragmen adadan petrol yiklemelerinin devam ettidi bildirildi.
Uydu gorintilerine dayanan verilere gore saldiridan iki gin
sonra bir tankerin petrol ylkledigi, cevresinde ise yedi tanker
daha bulundudu ve bazi tankerlerin yikleme icin bekledigi
gorildi. Iran ana karasinin yaklasik 30 kilometre agiginda
bulunan Hark Adasi, tlkenin petrol ihracati acisindan en kritik
stratejik noktalardan biri olarak biliniyor. Iran yonetimi
saldirlya ragmen petrol ihracatinin normal sekilde sturdiguni
aciklarken, ABD Baskani Donald Trump adadaki askeri
hedeflerin vuruldugunu ancak petrol altyapisinin o6zellikle
hedef alinmadigini belirtmisti. iran Disigleri Bakani Abbas
Erakgci ise enerji tesislerinin hedef alinmasi halinde bdlgede
Amerikan gsirketlerine ait tesislerin hedef alinabilecegdi
uyarisinda bulundu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), uye ulkelerin piyasaya
sunma karari aldigi 400 milyon varillik acil durum petrol
stokunun kullanim planini agikladi. Buna gore Asya-
Okyanusya’'daki lye (lkeler stoklarini hemen piyasaya
sunarken, Amerika kitasi ve Avrupa’daki Ulkeler sevkiyatlara
ay sonundan itibaren baslayacak. Toplam rezervin %72’si
ham petrol, %28’i petrol Urtnlerinden olusurken, stoklarin
172,2 milyon varili ABD’nin stratejik rezervlerinden, geri kalan
kismi ise Avrupa ve Asya’daki stratejik ve endustri
stoklarindan saglanacak. Karar, iran’in misilleme olarak
Hurmuz Bogazi’'ndan gegisleri fiilen kisittamasinin ardindan
petrol piyasasinda olusan arz sokunu dengelemek amaciyla
alinirken, UEA tarihindeki 6’nci koordineli stratejik rezerv
kullanimi olarak kayda gecti.
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Sirket Haberleri

Tark Traktdr (TTRAK, Sinirh Pozitif): Sirketin, Ankara Fabrikasi modernizasyonu kapsaminda 6nimuzdeki 3 yilda toplam
gerceklestirmeyi 6ngérdigl 1,96 mir TL tutarindaki yatirimi icin yaptid1 Yatinm Tesvik Belgesi basvurusu, Sanayi ve Teknoloji
Bakanh§: tarafindan Oncelikli Yatinmlar sinifinda onaylandi. Saglanan destekler vergi indirimi, faiz destegi, gumriik vergisi
muafiyeti ve KDV istisnasindan olusuyor.

Hisse Kodu TTRAK  F/K 101,2
Cari Fiyat (TL) 460,00 FD/FAVOK 11,1
52H En Yiksek (TL) 815,53 FD/Satiglar 1,0
52H En Diisiik (TL) 440,00 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 46.030,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.045,4 S1H -3,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A -9,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -27,7%
Temettl Verimi 9,9% S1Y -63,5%
3A Hacim (mn TL) 169,4 YB -27,7%

Turkiye Is Bankasi (ISCTR, Nétr): Bankanin takipteki krediler portféyiiniin 3.776.217.662 TL tutarindaki kismini olusturan
alacaklarinin, 671.000.000 TL satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle Gelecek Varlik Yonetimi A.S., Dunya Varlk
Yonetim A.S., Galata Varlik Yonetim A.S., Hedef Varlik Yonetim A.$., Ortak Varlik Yonetim A.S." ye devredildi.

Hisse Kodu ISCTR F/K 5,2
Cari Fiyat (TL) 14,07 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 18,21 FD/Satiglar
52H En Dasuk (TL) 10,07 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 351.749,6
Piyasa Degeri (mn USD) 7.988,7 S1H -3,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A -13,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,8% S3A -14,6%
Temettl Verimi 3,3% S1Y -33,3%
3A Hacim (mn TL) 10.181,4 YB -16,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket, Ispanya’nin Zaragoza sehrinde bulunan tesis icin fabrika binasi ve arsayi satin alarak
bakim-onarim ve servis faaliyetlerine ek olarak ilk etapta 10 MVA'ya kadar dagitim trafosu uretimine baslamayi planliyor. Bu
kapsamda sirket, Uretim ve ticari faaliyetlerin daha etkin yurutiimesi amaciyla tamamina sahip olacagr “ASTOR Enerji Spain
S.A.” unvanl yeni bir sirket kurulmasina karar verdi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASTOR F/K 25,4
Cari Fiyat (TL) 194,90 FD/FAVOK 16,8
52H En Yiksek (TL) 204,90 FD/Satiglar 53
52H En Dasuk (TL) 80,60 PD/DD 5,8
Piyasa Degeri (mn TL) 194.510,2
Piyasa Degeri (mn USD) 4.417,6 S1H 8,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 37% S1A 14,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A 71,1%
Temettl Verimi 0,7% S1Y 48,6%
3A Hacim (mn TL) 5.529,7 YB 50,5%

Turkiye Sigorta (TURSG, Sinirh Pozitif): Sirket brut 0,30 TL temetti dagitacagini agikladi. Agiklanan rakam son kapanis
fiyatina gore %2,23 temettll verimine isaret etmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TURSG F/K 6,9
Cari Fiyat (TL) 13,47 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 14,17 FD/Satiglar
52H En Dasuk (TL) 7,35 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 134.700,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.059,2 S1H 7,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A 13,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -3,9%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 31,3%
3A Hacim (mn TL) 7358 YB -2,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son 1 Yil
13.0 Kapanig 11.97x
2 / Minimum 10.27x 8.60x
11.5 Maksimum 13.40x 13.40x
i(lig )I Ortalama 11.99x 10.57x
10.0 Ivv Minimuma Uzaklik 1.71x 3.37x
zg W Maksimuma Uzaklik -1.43x -1.43x
8.5 Performans 16.1% 14.7%
8.0
7.5
7.0 v m 8 8 % 8 8 m m o o e s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & 84 ¢§ 5 € § § g9 8 8§ gF g3 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %11.7 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
2 235 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.10x
6 19.1 Mlnlm-um 1.10x 0.99x
Maksimum 1.74x 1.74x
1.4 Ortalama 1.44x 1.30x
12 14.8 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.10x
Maksimuma Uzakhk -0.65x -0.65x
1 104 Performans -19.5% -20.5%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g § § § § § carpan seviyesine %31; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — — o o

carpan seviyesine %18.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5 Son 3 Ay Son1Yil
19.5 NW Kapanig 19.26x

183 ~ { Minimum 15.58x 13.28x
17 m j Maksimum 20.19x 20.19x
igz W Ortalama 18.02x 16.35x

145 Minimuma Uzaklik 3.68x 5.99x
135 Maksimuma Uzaklik -0.92x -0.92x
12.5 Performans 22.8% 27.3%
11.5
10.5 .

" " " " " " " " " " " © © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

g & & &§ 5 €& § § g 8 § g @9 arpan seviyesine %6; son bir yillik ortal

I B3 B S N < S S = S S g P carp yesine %6; son bir yillik ortalama

—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %15.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
0 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
-10

Kapanig -35.99
-20 Minimum -44.2 -45.4
Maksimum -32.5 0.0
30 w Ortalama 383 317
V‘ Minimuma Uzakhk 8.2 9.4
-40 Maksimuma Uzaklik -35 -36.0
<0 Performans 10.3% 31.9%
-60 ..
- - " - - " i~ - - " © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
& 5 = ey = Y PN S 3 S = N & seviyeye 2.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 4.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -39.4
-10 Minimum -41.4 -51.4
Maksimum -30.0 0.0
-20
0 Ortalama -36.9 -38.3
-30 Minimuma Uzaklik 2.0 12.0
Maksimuma Uzaklik -9.4 -394
-40 Performans 1.1% 14.9%
-50
o 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n n n n 0 n n 0 © © seviyeye 2.5 puan; son bir yillik ortalama
I ¢ £ g ¢ ¢ g9« £ ¢ 9« g9« 9« 9 .
3 S 8 3 5 ] 3 S ba q q g Py seviyeye 1.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)
o A Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -14.9
- f.'\ Minimum -28.8 -28.8
A I .
-10 \' Maksimum -14.4 3.0
-15 \ LI"J VI\ Ortalama -20.6 -16.6
2 \ ' I't( v Minimuma Uzaklik 13.9 13.9
Maksimuma Uzakhk -0.6 -17.9
25 v Performans 13.3% 43.3%
-30
35
§ § § § § § § g § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e ° ° . ° e ° - - - e ° e seviyeye 1.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
16 Mart 02:50 Cin Yeni Konut Fiyatlart (Aylik) Subat - -0,37%
16 Mart 04:30 Gin Eski Konut Fiyatlari (Aylik) Subat - -0,54%
16 Mart 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat 5,00%
16 Mart 05:00 Gin Emlak Yatiimi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat -18,5%
16 Mart 05:00 Gin Perakende Satis (Yillik, Yilbasindan bu yana) Subat 2,5%
16 Mart 05:00 Cin Sabit Varlik Yatirmi (Yillik, Yilbagindan bu yana) Subat -4,2% -
16 Mart 11:00 Tirkiye Merkezi Hikiimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Subat - -2145
16 Mart 15:30 ABD Empire imalat Mart 3,90 71
16 Mart 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0,10% 0,7%
16 Mart 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Subat 76,20% 76,20%
17 Mart 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ocak 0,7% -0,5%
17 Mart 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 3,7%
17 Mart 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 27,7%
17 Mart 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Mart - 394
17 Mart 15:15 ABD ADP Haftal k istihdam Degisimi 28 Subat - 15.500
17 Mart 15:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Mart - -25.7
17 Mart 17:.00 ABD Oncil Endeks Subat - -0,2%
17 Mart 17:00 ABD Askida Konut Satiglart (Aylik) Subat -1,0% -0,8%
17 Mart 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Subat - -1,2%
18 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Subat -483,2 1163
18 Mart 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Subat 1,7% 16,8%
18 Mart 02:50 Japonya ithalatlar (Yillik) Subat 11,3% -2,6%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Subat 0,7% 0,7%
18 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Subat 1,9% 1,9%
18 Mart 13:.00 Euro Blgesi Gekirdek TUFE (Villik, Final) Subat 2,4% 2,4%
18 Mart 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 13 Mart - 3,2%
18 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,5%
18 Mart 15:30 ABD UFE (Villik) Subat - 2,9%
18 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Subat 0,3% 0,8%
18 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat - 3,6%
18 Mart 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Ocak - -0,7%
18 Mart 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -1,4%
18 Mart 21:00 ABD FOMC Toplantisi 18 Mart 3,50% - 3,75% 3,50% - 3,75%
19 Mart 14:00 Japonya Gekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Ocak -10,40% 19,1%
19 Mart 15:30 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Ocak 8,5% 16,8%
19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ocak - 2,2%
19 Mart 15:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Ocak - 2,3%
19 Mart 15:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) - 1,3%
19 Mart 15:30 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi 19 Mart 0,75% 0,75%
19 Mart 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan 14 Mart - 213k
19 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 7 Mart - 1850k
19 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed is Gériinimii Mart - 16,3
19 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi Ocak 2,15% 2,15%
19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Ocak -2,7% -1,7%
19 Mart 17:00 ABD Yeni Konut Satiglan Ocak 725k 745k
19 Mart 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Ocak - 0,2%
19 Mart - ABD insaat izinleri (Aylik, Final) Ocak - -5,4%
19 Mart - ABD insaat izinleri (Final) Ocak - 1376k
20 Mart 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Mart 3,00% 3,00%
20 Mart 04:00 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Mart 3,50% 3,50%
20 Mart 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ocak - 11,6
20 Mart 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'n Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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