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ABD piyasalari ateskes olabilecegine yonelik iyimserlikle diin giinii pozitif seyirle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari ateskes olabilecegine yonelik iyimserlikle din
glini pozitif seyirle tamamladi. Hatirlanacagi tUzere 6nceki giin
Bagkan Trump, iran ile yiritilen gériismelerde énemli ilerleme
kaydedildigini ve surecin olumlu yénde ilerledigini ifade etmisti.
Basinda cikan haberlerde ise ABD’nin iran’a savasi sona
erdirmek icin 15 maddelik plani Pakistan araciligiyla ilettigi
belirtilmisti. ABD ile iran arasindaki miizakerelerin strdigini
sOyleyen Beyaz Saray SoOzcUslU Karoline Leavitt, Trump’in
tercihinin her zaman baristan yana oldugunu ifade etti. Bu
gelismeleri takiben piyasalar ¢catismalarin yakin zamanda sona
erebilecegine yonelik iyimser bir beklentiye girdi. Borsalarda ve
ons altinda tepki alimlari gérultrken, brent petrol de 100 dolarin
altindaki seyrini strddrda.

Ote yandan iran tarafi ise ateskes ve miizakerelerin mevcut
sartlarda miimkiin olmayacagini kesin bir dille ifade ediyor. Iran
Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD’nin Israilin cikarlari
dogrultusunda bdlge Ulkelerini riske attigini ifade ederek,
mevcut politikalarinin ~ Ulkeyi savunmaya devam etmek
oldugunu ve ABD ile herhangi bir mizakere ihtimalinin
bulunmadigini belirtti. Erakgi, ateskes &nerilerine de mesafeli
yaklasarak, ateskesin catismalari tekrarlayan bir dongu
yarattigini ve Iran’in énceliginin ateskes degil savagin kalic
olarak sona ermesi oldugunu vurguladi. Ote yandan Hirmiz
Bogazr'na iliskin agiklamalarda bulunan Erakgi, bogazin iran’in
egemenligi altinda oldugunu belirtirken, bdlgeye erisimin
tamamen kapali olmadigini ancak “diisman” olarak tanimlanan
unsurlara kargl sinirlanabilecegini ifade etti. ABD’nin savas
hedeflerine de deginen Erakgi, Washington ydnetiminin “hizli
zafer” ve ‘“rejim degisikligi” hedeflerinde basarisiz oldugunu
savunurken, bolge Ulkelerine ABD’den uzak durmalari yoniinde
gagrida bulundu. iran basininda yer alan haberlere gére iran
tarafl, catismalarin sona ermesi igin saldirilarin durdurulmasi,
yeniden c¢atisma yasanmayacagina dair glvence verilmesi,
tazminat 6denmesi ve Hirmiz Bogazi'ndaki egemenliginin
taninmasi gibi sartlari iceren bir gcerceve ortaya koydu.

Dun ABD’de makro veri tarafinda; MBA mortgage basvurulari,
ithalat ve ihracat fiyat endeksleri ve cari denge takip edildi.
Mortgage basvurulari 20 Mart ile sona eren haftada %10,5
azaldi. Beklentinin %0,6 oldugu ithalat ve ihracat fiyat
endeksleri ise Subat'ta sirasiyla aylik bazda %1,3 ve %1,5 artis
kaydetti. Ithalat fiyatiarinda 2022'den beri en biyiik artis
goérildu. ABD ekonomisinde cari agik son geyrekte 190,7 mlr
dolar olarak gergeklesti. Boylelikle cari agik 5 yilin en disuk
seviyesinde gerceklesti. Beklenti 208,5 mir dolarda
bulunuyordu. Onceki veri ise 226,4 mirdan 239,1 mir dolara
revize edildi.
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Bu gelismelerle ABD piyasalari pozitif seyretti. Dow Jones
endeksi %0,66 artigla 46.429,49, S&P 500 endeksi %0,54
artisla 6.591,90 ve Nasdaq endeksi %0,77 artisla 21.929,83
puandan ginu tamamladi. Tahvil faizleri cephesinde 2 yilliklar
%3,89, 10 yilliklar %4,33 seviyelerinde yatay seyretti. VIX
endeksi de 26,95'ten 25,33 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalarinda da pozitif hava hakimdi. Euro Stoxx 50
endeksi %1,29, Almanya'nin DAX endeksi %1,41, Fransa'nin
CAC 40 endeksi %1,33, ingiltere'nin FTSE 100 endeksi %1,42
deger kazandi. AMB Baskani Christine Lagarde, artan enerji
maliyetlerinin daha genis capli bir enflasyonist baskiya
dontsme riski tasimasi halinde, Avrupa Merkez Bankasr'nin
kararli ve hizli bir sekilde harekete gececegini ifade etti.
Lagarde ayrica, gerekli gorilmesi durumunda herhangi bir
toplantida para politikasinda degisiklige gidilebilecegini
vurguladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda risk istahi zayif
seyrediyor. Nikkei 225 endeksi %0,35, Shanghai %0,58, Hang
Seng %1,45, Kospi %2,24 duserken, Nifty 50 endeksi %1,73
ile ahcili seyir izliyor. iran’in ABD ile dogrudan gériigmeyi
reddetmesi bolge piyasalari tizerinde risk istahini azaltti. Brent
petrol yataya yakin, ons altin ise hafif pozitif yonde bulunuyor.
Japonya’da hizmet UFE agiklandi. Beklentinin %2,6 oldugu
hizmet UFE Subat'ta yillik bazda %2,6'dan %2,7’ye yiikseldi.

ABD vadeli endeksleri yataya yakin negatif seyir izliyor.

ABD’de buguln haftalik issizlik bagvurulari ve Kansas City Fed
imalat endeksi verileri takip edilecek. 21 Mart ile sona eren
hafta igsizlik basvurularinin 210 bin kisi artmasi, imalat
endeksinin Mart'ta 5’ten 3’e gerilemesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin Michigan Universitesi tiiketici beklentileri anketi
ve Kansas City Fed hizmet endeksi verileri takip edilecek.
Tuketici hissiyati final verisinin Mart'ta 54,0 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Oncli veri 55,5 seviyesinde
gerceklesmisti. Hizmet endeksinin ise 6’dan 3’e gerileyecegi
ongoriliyor. Euro Bolgesi'nde yarin AMB tarafindan enflasyon
beklenti anketi yayimlanacak. Tuketicilerin 1 yillik enflasyon
beklentisinin Subatta %2,6'dan %2,8'e, 3 yillik enflasyon
beklentisinin ise %2,6’dan %2,7’ye yukselmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,429.5 A 066% A 187% W -736% A 9.13%
Nasdaq 21,929.8 A 077% & 130% W -478% & 13.56%
S&P 500 Vadeli* 6,622.8 ¥ 021% & 044% W -465% & 11.53%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 22,957.1 A 141% A 258% W -7.04% A 1531%
FTSE 100 10,106.8 A 142% A 190% W -254% A 23.66%
MSCI Europe 2,583.7 A 129% A& 268% W -661% 4 29.00%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,895.1 v 093% W -156% W -419% A 16.21%
Kospi 5,476.9 ¥V 293% W 526% A 762% A 12825%
Hong Kong* 24.888.1 v -l7% ¥ -154% W -629% A 2407%
S&P BSE Sensex - Hindistan 75,2735 A 163% A 099% W -994% W -367/%
IDX Composite - Endonezya 7,214.1 v -121% & 151% W -909% & 190%

TAIEX - Tayvan 33,422.1 v -005% W -036% & 516% A 45.09%
MSCI GOU Asya 812.6 A 181% W -014% W -119% A 36.13%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 12,963.9 A 026% W 064% W -413% A 3187%
WIG - Polonya 121,194.0 A 195% A& 159% W -329% 4 52.30%
Prag SE - Prag 2,537.9 A 162% W -009% W -803% & 4418%
S&P/BMVIPC - Meksika 68,187.6 A 36% A 632% W -370% A 37.72%
Merval - Arjantin 2,805,316 A 098% & 29%% W 571% & 10.72%
Tel Aviv 35 - israil 4,309.1 A 097% W -011% A 635% & 09™%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,079.9 A 119% A 122% W -097% W -7.95%
FTSE/JSE All - Endonezya 114,312.7 A 317% A& 38% W -478% A& 3593%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,697.7 & 415% A& 266% W -1485% A 10.45%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki zayif risk igtahi nedeniyle endeks giine temkinli baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diin giine %0,77 artisla 13.029,32 puandan
baslangi¢c yapti. Acilisin ardindan pozitif gérinim devam
ederken, giin igi en ylksek seviye olan 13.100,40 test edildi.
Bu seviyenin gorilmesinin ardindan kar satislari etkili olurken,
ara ara tepki denemeleri olsa da kapanisa dogru satislar
agirhk kazandi. Buna karsin endeks ginid %0,26 artigla
12.963,87 puandan tamamladi. Bankacillk endeksi %0,94
ylkselirken, sanayi endeksi yatay seyretti. GUnlUk islem hacmi
167,6 milyar TL olarak gergeklesti.

TCMB din hanehalki beklenti anketini  yayimladi.
Hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir
onceki aya gore 1,08 puan artarak 949,89 seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki zayif risk istahi nedeniyle endeksin giine
temkinli baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt iginde bugiin menkul kiymet istatistikleri yayimlanacak.
TCMB verilerine goére, yabanci yatirnmcilar 13 Mart ile sona
eren haftada hisse senetlerinde 321,81 mn dolar, DiBS’te 2,88
mir dolar satis gercgeklestirdi.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin geri kalaninda 6éne gikan makro veri bulunmuyor.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 12,963.9 16,182.0 16,295.6
Giinliik Deg. A 0.26% A 094% W -0.03%
Haftalik Deg. v -0.64% W -3.06% W -0.97%
Yillik Deg. & 31.87% £11.18% & 24.83%
Hacim (milyar TL) 167.6 26.0 79.1
Giinliik Deg. & 19.24% W -077% A& 31.85%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 177.8 37.8 75.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -571% W-31.18% & 5.45%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 44.3528 44.3619 Fs 0.02%
€% 1.1575 1.1564 v -0.10%
S 159.11 159.44 A 0.21%
Altin 4,549.4 4,492.69 v -1.25%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1713 @ -399% @ 081% @ 525% @ -365%
Tiirkiye 5 Yillik 2833 @ -471% @ -117% @ 266% @ 3.6%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -152% @ -33% @ 280%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Almanya’da IFO gliven endeksi Mart ayinda 86,4

acgiklanarak beklentilerin  Gzerinde geldi. Veriler sonrasi tahvil Net Degisim
piyasalarinda alicili seyir izlendi. ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi 7 bp Ulkeler Son Getiri _.. .
azalisla %4,32, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 5 bp azalisla ()  Cunldk Haftalk  Ybb

%2,96 seviyesinden islem goérdu.

Tiirkiye v 729 -0,14 0,00 0,61

Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 284 bp seviyesinden islem iAB'DIt : j'gg '8'(1); 'g'(l); 8’23
orirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond 14 bp azaligla %7,29 ngfftere ’ = = ’

gevi esinden islem goérdii / i e Almanya v 2% 005 008 006

y slem gordu. Fransa v 366 007 009 005

. . ) , i ispanya v 347 007  -011 013

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik seyir italya v 384 010 013 027

izledi. Dolar Endeksi 99,477 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar paritesi

1,1587 seviyesinden islem goérdu. Dolar / TL spot kuru ise 44,36 Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri
seviyesinden islem gordu. Degisim (%)
Son Fiyat Giinlilkk Haftalk Ybb

L . . . .. Tiirk Lirasi A 44,36 0,04 0,14 3,27
Yurt igi piyasalarda, TL tahvilerde alicili seyir izlendi. 2 yillik gosterge G. Afrika Rands v 1690 040 062 196
tahvilin bilesik faizi 49 bp azalisla %42,81, 10 yillik gosterge tahvilin faizi Rus Rublesi A 8092 053 265 276
5 bp azalisla %33,84 seviyesinden islem gordi. BIST Kesin Aim Satim Meksika Pesosu & 17,75 006 -083 -1,38
Pazarr’'nda islem hacmi 33,1 milyar TL'ye yukseldi. Kore Wonu A 1499 017 045 4,03
Hindistan Rupee W 09384 -0,19 0,18 4,44
Endonezya Rupiah W 16.905 -0,41 -0,41 1,41
Macar Forinti W 334,17 -0,49 -1,60 2,13
Brezilya Reali w 522 -0,27 -1,78 -4,71
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 40,00
TCMB Toplant: Tarihi 22 Nisan 2026
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Yurt igi Haberler

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Sayin Alparslan
Bayraktar, petrol varil fiyatinda 1 dolarlik artigin Turkiye'ye
maliyetinin 400 milyon dolar oldugunu soyledi. Bakan, Orta
Dogu'daki kriz nedeniyle Tirkiye'nin enerji arz guvenliginde
bir sorun bulunmadigini bildirdi. Zam sorularina da yanit
veren Bayraktar Nisan ayi icerisinde dogalgaz ve elektrikte
degerlendirme yapabileceklerini sdyledi.

Milli Savunma Bakanhgr'ndan yapilan agiklamada,
Ingiltere'ye resmi ziyarette bulunan Bakan Guler ile Ingiliz
mevkidasi Healey arasinda baskent Londra'da

gerceklestirilen gérismede, savunma igbirligi konularinin ele
alindigi bildirildi. Aciklamada, Eurofighter Typhoon Projesi
kapsaminda ucgak, ekipman ve muhimmat alimina iligkin
s6zlesmenin Ekim 2025'te imzalandidi teyit edildi. Ugaklarin
idame ve igletmesine yodnelik teknik ve lojistik destek
s6zlesmesinin bugin imzalanmasi hususunda mutabakata
varildigi belirtildi. Aciklamada, taraflarin, igbirliginin ilerleyen
dénemde daha da guglendiriimesi yénundeki iradelerini ifade
ettigi vurgulandi.

Sahibinden.com, Bahgesehir Universitesi Ekonomik ve
Toplumsal Arastirmalar Merkezi (BETAM) isbirligiyle
hazirladigi "sahibindex Kiralik ve Satilik Konut Piyasasi
GOrinimd"  raporunun subat ayr sonuglarini  paylasti.
BETAM'dan yapilan agiklamaya gore, subat ayinda bir dnceki
aya kiyasla reel konut fiyatlar Turkiye genelinde ve (g biyik
ilde disls gésterdi. 2025 yihinin ayni ayina goére ise reel
konut fiyatlari Tirkiye genelinde ve Izmirde gerilerken,
Ankara'da artis, istanbul'da yatay seyir izlendi. Yillik reel kira
degisiminde Turkiye genelinde yuzde 2,9, Ankara'da ylzde
1,4, Izmirde yuzde 6,9 dusus olarak gerceklesirken,
istanbul'da yiizde 6,9 artis kaydedildi.

Hanehalki iggiicii Arastirmasi sonuglarina gore; 15 ve
daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yilinda bir
onceki yila gore 147 bin kisi azalarak 2 milyon 966 bin kisi
oldu. Issizlik orani ise 0,4 puan azalarak yizde 8,3
seviyesinde gerceklesti. Issizlik orani erkeklerde yiizde 6,8
iken kadinlarda ylizde 11,3 olarak tahmin edildi.

Yurt Dis1 Haberler

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Fitch
Ratings, ABD'de yapay zeka ile baglantih sermaye
harcamalarindan fayda saglayan eyaletlerin daha gucli
ticaret ivmesi yakaladigini, gumrik vergilerine duyarh
otomotiv tedarik zincirlerine daha fazla maruz kalan
eyaletlerin ise geride kaldigini bildirdi. Fitch Ratings
tarafindan yapilan aciklamada, ylksek politika belirsizliginin
2026 yili boyunca ABD mal ticaretinin seyrini belirlemeyi
surdureceginin 6ngoéruldigu aktarildi. Agiklamada, tarifeler ve
tedarik zincirlerinin yeniden konumlanmasinin eyaletler ve
sektorler arasindaki ayrigsmayr giderek daha fazla
belirledigine dikkat cekilerek, "Yapay zeka ile baglantih
sermaye harcamalarindan fayda saglayan eyaletler daha
glclu ticaret ivmesi gosterirken, gimrik vergilerine duyarh
otomotiv tedarik zincirlerine daha fazla maruz kalan eyaletler
geride kaliyor" ifadesine yer verildi.

ABD Basgkani Donald Trump, ertelenen Cin ziyaretine iligkin
yeni takvimi agikladi. Beyaz Saray Sozclsu Karoline Leauvitt,
dizenledigi basin brifinginde Trump'in Pekin'e yapacagi
ziyaretin  14-15 Mayis tarihlerinde gerceklestirilecegini
duyurdu. Ziyaretin, ABD ile iran arasindaki gerilim ve askeri
operasyon nedeniyle daha once ertelendigi belirtildi. Trump
da sosyal medya hesabindan yaptidi agiklamada, Cin Devlet
Baskani Si Cinping ile gdrismesinin yeniden planlandigini
teyit etti. Gérigmenin Pekin'de yapilacagini belirten Trump,
hazirliklarin temsilciler tarafindan strddrildiginu ifade etti.

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Glkeden 100 gramin
Uzerindeki kilge altin ihracatini yasakladi. Putin'in onayladigi
kararname, Ulkenin resmi yasal bilgi sisteminde yayimlandi.
Karara gore, sirketlerin ve bireylerin 100 gramdan daha agir
kiilge altini yurt disina ¢ikarmasi yasaklandi. Rusya'nin altin
rezervleri Kasim 2025'te ilk kez 300 milyar dolari asarken,
Ulkenin uluslararasi rezervleri icinde altinin payi yiuzde 40'in
Uzerine ¢ikt.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ingiltere Ulusal Istatistik Ofisi'nin (ONS) yaptig
aciklamada, Subat ayinda tiketici fiyatlarindaki artisin yiizde
3 seviyesinde kaldigini belirtti. ONS'un acikladigr bu rakam,
ekonomistlerin  enflasyonun  degismeyecegi  yonundeki
beklentileriyle paralel oldu. ingiltere'de Subat'ta gekirdek
enflasyon yuzde 3,1 tahminlere karsilik yizde 3,2 artti. Yurt
ici fiyat baskilarinin gostergesi olarak izlenen hizmet
enflasyonu, ylzde 4,3'e gerileyerek Mart 2022'den bu yana
en disuk seviyesine indi. Tahminler yuzde 4,2 artig
yonindeydi. ONS Basekonomisti Grant Fitzner, "En blylk
yukari yonli etken giyim fiyatlariydi. Bu durum, Orta
Dogu'daki gatismanin baslamasindan 6nce toplanan fiyatlar
ve ardindan ham petrol fiyatlarindaki artisla birlikte benzin
fiyatlarindaki diigtsle dengelendi” dedi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'nun Enerjiden Sorumlu
Uyesi Dan Jorgensen, ithal fosil yakit fiyatlarindaki artislara
karsi hedefli ve gegici tedbirlerin devreye alinmasi gerektigini
acikladi. Jorgensen, Briksel'de gergeklestirilen Avrupa
Parlamentosu (AP) Genel Kurulu oturumunda, jeopolitik
gelismeler IsiIginda enerji glvenligine iligkin
degerlendirmelerde bulundu. Tarih boyunca yasanan krizlerin
enerji piyasalarinda dalgalanmalara yol agtigini ve bunun
Avrupa'da fiyat artiglarini tetikledigini ifade eden Jorgensen,
1956'daki Suveys Krizi'ni, 1970'li yillarda Orta Dogu'da
yasanan istikrarsizliklart ve 2022'deki Rusya-Ukrayna
savasini hatirlatti.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2025 yilinda 18,7 milyar dolarlik
faaliyet zarar agiklayarak Ust Uste tglnct yil zarar bildirdi.
Banka, 2025 yilina iliskin denetlenmis mali tablolarini
yayimladi. Buna gore, Fed'in gegen yilki faaliyet zarari 18,7
milyar dolar olarak hesaplandi. Fed, 2023 yilinda 114,3 milyar
dolar, 2024 yihinda ise 77,6 milyar dolar faaliyet zarari
aciklamisti.
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Sirket Haberleri

Ko¢ Holding (KCHOL, Noétr): Ko¢ Holding, Tupras sermayesinde sahip oldugu A grubu paylarin satisina iliskin olarak,
baslangicta ¢ikariimis sermayenin yaklasik %1,6’sina tekabil eden 30.000.000 TL nominal degerli pay i¢in hizlandiriimis talep
toplama siirecini baslatmis; bu kapsamda Citigroup Global Markets Limited, Merrill Lynch International ve UNLU Menkul Degerler
A.S. musterek koordinatdr ve talep toplayicilar olarak yetkilendirilmisti. Talep toplama sureci sonucunda yatirimcilardan gelen
glglu talep dogrultusunda satisa konu pay adedi artirilarak, Tlpras’in ¢ikariimis sermayesinin yaklasik %2,1’ine karsilik gelen
toplam 40.000.000 TL nominal degerli payin satisi gerceklestirildi. islem, pay basina 233 TL fiyatla toplam 9,32 milyar TL
biyiklige ulasti. islemin toptan alim satim ydntemiyle gergeklestiriimesi amaciyla UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan
26.03.2026 tarihinde Borsa Istanbul’a basvuru yapilmasi planlanmakta olup, onay siirecine bagl olarak islemin 27.03.2026
tarihinde tamamlanmasi ve takasinin 31.03.2026 tarihinde gerceklesmesi bekleniyor. Paylarin, islem glind itibariyla BIST te islem
gbren nitelige déniismesi dngdriiliiyor. islem sonrasinda Kog Holding'in Tiiprag’taki dogrudan payi yaklasik %4,3'e gerilerken,
halka aciklik oraninin %48,9 seviyesine yikselmesi bekleniyor. Buna karsin, Ko¢ Holding; dogrudan sahip oldugu pay ile bagl
ortakh@i Enerji Yatirnmlari A.S.’nin %46,4’lUk payi araciligiyla toplamda %50,7 oraninda kontrol guctni surdirmeye devam
edecek. iglem, sirketin portfdy optimizasyonu stratejisi kapsaminda degerlendiriliyor.

Hisse Kodu KCHOL F/K 215
Cari Fiyat (TL) 186,70 FD/FAVOK 6,5
52H En Yiksek (TL) 220,84 FD/Satislar 0,5
52H En Dusuk (TL) 128,88 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 473.452,2
Piyasa Degeri (mn USD) 10.696,2 S1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 0,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A -1,1%
Temettd Verimi 3,4% S1Y -14,5%
3A Hacim (mn TL) 7.093,6 YB -0,4%

Migros (MGROS, Sinirli Pozitif): Sirket 2027-2030 yillarina iligkin beklentilerini paylasti. Buna gére Migros her yil igin
konsolide satis bilylimesinin yiiksek tek haneli reel bilyiime gostermesini, FAVOK marjinin ise 2030 yilinda 2025’e gore en
az 100 baz puan iyilesmesini bekliyor. Sirket satis alani buylimesinin %2,5-3,5, yatirrm harcamalari/satislarin yaklasik %2,5
olmasini 6ngdruyor.

Hisse Kodu MGROS F/K 16,9
Cari Fiyat (TL) 604,50 FD/FAVOK 4,1
52H En Yiksek (TL) 698,50 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusuk (TL) 412,49 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 109.447,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.472,6 S1H 3,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A -3,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A 1,2%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -10,9%
3A Hacim (mn TL) 2.173,7 YB 0,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Amerika'da yerlesik bir firma ile 09.01.2026 tarihinde baglayan denetim ve Uretim inceleme
sureci tamamlandi. Birinci faz ihtiyaglarin tedariki kapsaminda 24.03.2026 tarihinde s6z konusu firma ile s6zlesme imzalandi.
imzalanan sézlesmeler ile 60 MVA ile 300 MVA arasinda degisen giic seviyelerindeki transformatérlerin tedarikine iliskin olarak
toplam 768.864.700.-USD tutarinda siparis alindi. S6z konusu sipariglerin teslimatlari 2026 yilinda baslayacak olup 2028 yilinin
Uclincl geyreginde tamamlanacak. Yapilan s6zlesmelerin 2025 yil sonu hasilatina orani %96,4'dur.

Hisse Kodu ASTOR F/K 27,2
Cari Fiyat (TL) 209,20 FD/FAVOK 18,1
52H En Yiksek (TL) 210,90 FD/Satiglar 5,7
52H En Dusuk (TL) 80,60 PD/DD 6,3
Piyasa Degeri (mn TL) 208.781,6
Piyasa Degeri (mn USD) 4.716,8 S1H 14,1%
Halka Aciklik Orani (%) 37% S1A 15,7%
Endeks Payi (BIST100) 2,0% S3A 67,7%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 67,2%
3A Hacim (mn TL) 5.844,2 YB 63,8%

is GYO (ISGYO, Pozitif): Yonetim Kurulu'nun 25.03.2026 tarihli karari gergevesinde; sirketin portfdy yénetimi ve uzun
vadeli deger artisi stratejileri ile uyumlu gayrimenkul portfdyiiniin genisletiimesi amaciyla Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin
miilkiyetinde olan istanbul ili, Beyoglu ilcesi, Bereketzade Mahallesi, 152 ada, 11 numaral parselde kayitll olan Kuledibi
Binasi'nin KDV hari¢ 500.000.000 TL bedelle satin alinmasina karar verildi.

Hisse Kodu ISGYO F/K
Cari Fiyat (TL) 20,78 FD/FAVOK 16,9
52H En Yuksek (TL) 24,60 FD/Satiglar 6,6
52H En Dusuk (TL) 14,26 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 19.922,8
Piyasa Degeri (mn USD) 450,1 S1H -0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A -0,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -14,9%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -8,1%
3A Hacim (mn TL) 60,4 YB -16,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig'g Son 3 Ay Son 1 Yil
13.0 /hv‘y\ Kapanig 11.88x
12.5 -
12.0 Am Minimum 10.27x 8.60x
115 N Maksimum 13.40x 13.40x
ié-g Ortalama 12.18x 10.64x
10:0 ’V v Minimuma Uzaklik 1.61x 3.27x
:g W Maksimuma Uzaklik -1.52x -1.52x
a5 Performans 14.0% 25.4%
8.0
7.5
T T T A w w  w e e o e e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o o~ o~ o~ . . .
5 § & ¢ 5 ¥ g $§ I 8§ g 8§ @© carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.06x
6 19.1 Minimum 1.05x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 Ortalama 1.39x 1.29x
12 14.8 Minimuma Uzakhk 0.01x 0.07x
' Maksimuma Uzakhk -0.68x -0.68x
1 104 Performans -24.7% -2.0%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Y § & & & & & & § 8 § & 8 carpan seviyesine %31; son bir yillik ortalama
g &8 8 8 5 &8 8 8 © © 8 & 8

carpan seviyesine %21.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

20.5 Son 3 Ay Son1 Yil
19.5 W Kapanig 18.75x
183 Minimum 15.58x 13.64x

17.5
ﬁw f Maksimum 20.19x 20.19x
16.5
W Ortalama 18.40x 16.49x
15.5 I\‘\
ArAre

A/ Minimuma Uzaklik 3.17x 5.11x

14.5 AV
135 Maksimuma Uzaklik -1.43x -1.43x
12.5 Performans 21.9% 36.7%
11.5
105 " n n n n " " " " " © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

(N g (N (N (N N N N N N < I S PP .

P 3 &3 3 5 < Y S 3 I 3 S P carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama

—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -20.38
5 Minimum -26.7 -30.6
10 Maksimum -13.6 6.1
Ortalama -20.6 -16.7
1 9 A'A Minimuma Uzaklik 6.4 10.3
-20 Maksimuma Uzaklik 6.7 265
-25 Performans 3.3% 27.7%
-30
_35 .
- - i~ " - "~ - i~ " - © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ o~ . .
& =3 = oy = Y > S = S = I~ & seviyeye 0.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 3.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -15.2
0
Minimum -15.2 -26.9
-5 Maksimum 5.9 5.9
-10 0 Ortalama -4.8 -9.9
Minimuma Uzakhk 0.0 116
-15 Maksimuma Uzaklik 211 211
220 Performans -2.4% 12.0%
-25
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
s n n n 0 n n n n 0 © © © seviyeye 10.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N N N Q .
3 S 3 S B Ey o S = N g g a seviyeye 5.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
j\‘ Kapanig -7.9
5 Minimum -18.8 -19.2
0 1 Maksimum 0.5 10.7
-5 Ortalama -10.2 -8.3
10 Y Minimuma Uzaklik 10.9 11.2
\r‘ M Maksimuma Uzaklik -85 186
s \a\’ Performans 6.5% 37.9%
-20
-25
§ § § g § g § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e ° ° ° e e - - - e ° i seviyeye 0.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim
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ftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
23 Mart 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni Mart - 85,7
23 Mart 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Subat - 3,5%
23 Mart 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Subat - 0,18
23 Mart 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Ocak 0,1% 0,3%
23 Mart 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Mart - -12,2
23 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - - -
24 Mart 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Villik) Subat 1,4% 1,5%
24 Mart 02:30 Japonya Gida digt Ulusal TUFE (Yillik) Subat 1,7% 2,0%
24 Mart 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncil) Mart - 53,0
24 Mart 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 53,8
24 Mart 10:00 Tarkiye Reel Sektor Giveni Mart - 104,1
24 Mart 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Mart - 73,5%
24 Mart 12:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Mart - 50,8
24 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 51,9
24 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi
24 Mart 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Slejpen'in Konusmasi - -
24 Mart 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 7 Mart - 9.000
24 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mart - -173
24 Mart 15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 4¢ 2,4% 2,8%
24 Mart 15:30 ABD Birim Emek Maliyeti (Final) 4¢ 3,4% 2,8%
24 Mart 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi -
24 Mart 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mart - 51,6
24 Mart 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 51,7
24 Mart 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Mart - -10
24 Mart 18:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - -
25 Mart 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Ocak - 112,4
25 Mart 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Subat - 24,2%
25 Mart 11:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
25 Mart 12:15 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lane'nin Konusmasi
25 Mart 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 20 Mart - -10,9%
25 Mart 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmas! - -
25 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,2%
25 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - -0,1%
25 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,6%
25 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 2,6%
25 Mart 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 4¢ - -226,4
25 Mart 16:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - -
26 Mart 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Subat - 2,6%
26 Mart 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Subat - 3,3%
26 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi -
26 Mart 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan 21 Mart
26 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 14 Mart
26 Mart 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Mart - 5
27 Mart 02:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konusmas - -
27 Mart 04:30 Gin Sanayi Sektor Karliligi (Yilbasindan bu yana, Yillik) Subat - 0,6%
27 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Subat - 2,6%
27 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Subat - 2,6%
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mart - 55,5
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Final) Mart - 57,8
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mart - 54,1
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mart - 3,4%
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 5- 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mart - 3,2%
27 Mart 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mart - 6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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