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ABD piyasalari savasa iligkin gelismelerle giiniui pozitif seyirle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD Bagkani Trump’in her turll askeri saldiriyr 5 gunlik bir
stre icin erteleme talimati verdigini duyurmasi ve Orta
Dogu'daki dismanliklarin ¢dzimu icin gérismeler yaptiklarini
aciklamasi ile ABD piyasalarn pozitif seyretti. Trump’in
aciklamasi 6ncesi ons altin 4.098 dolara kadar gerilerken, brent
petrol 110 dolara yiikselmisti. Diger yandan iranli yetkililer ABD
ile mizakere yapildigina iliskin haberleri yalanladi. Ancak
piyasalarda Orta Dogu'daki tansiyonun azalabilecegine yonelik
beklentilerle risk istahinin artigini takip ettik. Trump’in
aciklamalari sonrasi ons altinda alimlarin hizlanmasiyla gin
4.406 dolar seviyesinden kapandi. 93 dolara kadar gerileyen
brent petrol ise giind 97 dolar seviyesinden tamamladi.

Trump, goOrusmelerin basariya ulagsmasi halinde Hirmiz
Bogazi'nin yeniden agilabilecedini ve bunun petrol fiyatlarinda
asag! yonlu sert bir etki yaratabilecegini ifade ederken, surecin
kalicihginin mizakerelerin sonucuna bagh oldugunu vurguladi.
Buna karsin iran cephesinden gelen agiklamalar, taraflar
arasinda resmi bir mizakere surecinin bulunmadigini ortaya
koydu. Iranli yetkililer, ABD ile dogrudan ya da dolayl bir
gorisme  yapilmadigini  belirtirken,  Tahran’in  mevcut
pozisyonunu korudugunu ve askeri caydiricilik saglanana kadar
geri adim atilmayacagini ifade etti. iran tarafi ayrica Trump’in
aciklamalarini “psikolojik savas” olarak nitelendirirken, eneriji
piyasalar ve Hirmlz Bogazi'na iligkin mevcut durumun kisa
vadede degismeyecegine isaret etti. Trump’in acgiklamalari
piyasalarda iyimserligi artirsa da jeopolitik risklerin tamamen
ortadan kalkmadigini ve belirsizligin devam ettigini belirtebiliriz.

ABD’de makro veri tarafi sakin seyrederken, Fed yetkililerinin
aciklamalarini takip ettik. Beklentinin 0,16 oldugu Chicago Fed
ulusal aktivite endeksi Subatta -0,11’e geriledi. Onceki ayin
verisi 0,18den 0,20’ye revize edildi. Fed yetkililerinden gelen
aciklamalar, para politikasina iligkin belirsizligin strdigiine
isaret etti. Fed Guvernori Stephen Miran, Orta Dogu’daki
savasin kisa vadeli etkilerine bakarak politika degisikligine
gidilmemesi gerektigini vurguladi. Miran ayrica, mevcut
goriinimun netlesmesi igin zamana ihtiyag oldugunu ifade etti.
Petrol fiyatlarindaki yulkselisin enflasyon Uzerinde yukari yonlu
risk olusturabilecegdini kabul eden Miran, buna ragmen yil icinde
faiz indirim beklentisini korudugunu belirtti. Chicago Fed
Baskani Austan Goolsbee ise savasin seyrine bagl olarak
politika yénundn her iki tarafa da evrilebilecegini ifade ederek,
enflasyon gorinimine bagli olarak hem faiz indirimlerinin
yeniden giindeme gelebilecegini hem de gerekirse sikilastirma
adimlarinin atilabilecegini dile getirdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bu gelismelerle ABD piyasalari haftaya pozitif seyirle bagladi.
Dow Jones endeksi %1,38 artisla 46.208,47, S&P 500 endeksi
%1,15 artisla 6.581,00 ve Nasdag endeksi %1,38 artigla
21.946,76 puandan gind tamamladi. Tahvil faizleri
cephesinde, 2 yilliklar %3,85, 10 vyilliklar %4,34 seviyesine
gerileme gdsterdi. VIX endeksi de 26,78'den 26,15 seviyesine
geriledi.

Avrupa piyasalarinda da lIngiltere hari¢ pozitif gériinim
hakimdi. Euro Stoxx 50 endeksi %1,42, Almanya'nin DAX
endeksi %1,22, Fransa'nin CAC 40 endeksi %0,79
yiikselirken, ingiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,24 deger
kaybetti. Makro veri tarafinda, tliketici gliven endeksi agiklandi.
Beklentinin -14,2 oldudu tuketici gliveni Mart'ta -16,3’e geriledi.
Onceki ayin verisi -12,2’den -12,3’e revize edildi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Dun yetkililerden gelen karisik mesajlara karsin bu sabah
Asya-Pasifik piyasalarinda pozitif seyir hakim. Ote yandan
belirsizligin devam etmesiyle beraber brent petrol %4’e yakin
yukarida seyrederken, ons altin %2 ile negatif yonde islem
goriiyor. Trump'in miizakere agiklamalarina ragmen Iranl
yetkililerden gelen yalanlama mesajlari piyasa ic¢in uzun sureli
bir savas riskinin en énemli endise kaynagdi olmaya devam
ettigini gosteriyor.

Japonya’da bu sabah ulusal TUFE ve PMI verileri agiklandi.
Subat ayinda ulusal TUFE vyillk bazda %1,5ten %1,3'e
gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti. Ayni zamanda
TUFE Mart 2022'den bu yana en disik seviyesine ulasti. Taze
gida fiyatlarini hari¢ tutan gekirdek enflasyon orani da Subat
ayinda %1,6'ya geriledi. Imalat PMI Mart ayinda 53,0’dan
51,4e, hizmet PMI ise 53,8den 52,8e geriledi. Bu
gelismelerle bu sabah Nikkei 225 endeksi %0,92, Shanghai
%0,95, Hang Seng %1,78, Kospi %2,05 ve Nifty 50 endeksi
%0,94 ile alicili seyir izliyor.

Diger yandan ABD vadeli endeksleri ise negatif seyrediyor.

ABD’de bugliin ADP haftalik istihdam degisimi, Philadelphia
Fed imalat disi aktivite endeksi ve PMI verileri, Euro
Bélgesi'nde de PMI verileri takip edilecek. Mart ayr 6ncu
verisinde imalat PMI'in 51,6’dan 51,3'e gerilemesi, hizmet
PMPI'n ise 51,7den 52,0'a ylkselmesi o6ngoriliyor. Euro
Bdlgesi'nde imalat PMI'in 50,8'den 49,6'ya, hizmet PMI'in
51,9'dan 51,0’a gerilemesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin MBA mortgage basvurulari, ithalat ve ihracat
fiyat endeksleri ve cari denge takip edilecek. ithalat ve ihracat
fiyat endeksinin Subat'ta aylik bazda %0,6 artis gostermesi
bekleniyor. Persembe gini haftalik igsizlik basvurularn ve
Kansas City Fed imalat aktivite endeksi agiklanacak.
Japonya’da yarin makine siparisleri, Persembe guni hizmet
UFE izlenecek. Hizmet UFE’nin Subat’ta yillik bazda %2,6'da
sabit kalmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,208.5 A 138% W -075% W -780% A 861%
Nasdaq 21,946.8 A 138% W -072% W -471% A 13.65%
S&P 500 Vadeli* 6,591.5 ¥ 062% W -051% W -510% & 11.00%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 22,653.9 A 122% W -338% W -836% A 13.79%
FTSE 100 9,894.2 v 024% W -358% W -459% A 21.06%
MSCI Europe 2,540.6 A 097% W -211% W -817% A 26.85%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,838.7 A 06% W 621% W -558% A 1453%
Kospi 5,498.7 A 172% A 021% A 805% A 129.16%
Hong Kong* 24,759.8 A 155% W -271% W -6.78% A 2343%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,253.3 A 07T% W -176% W -1236% W -6.25%
IDX Composite - Endonezya 7,106.8 A 120% W -043% W -1044% A 0.38%

TAIEX - Tayvan 32,714.7 v -002% W -205% A 293% A 42.02%
MSCI GOU Asya 781.4 v 39%8% W -412% W -499% A 30.89%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,168.2 A 092% A& 05% W -262% A 33.95%
WIG - Polonya 119,931.5 A 053% W -043% W -430% & 50.71%
Prag SE - Prag 2,536.9 v 012% & 083% W -806% & 4413%
S&P/BMVIPC - Meksika 64,371.0 A 037% W -195% W -909% 4 30.01%
Merval - Arjantin 2,778,025 A 193% & 513% W -669% & 9.65%
Tel Aviv 35 - israil 4318.1 A 010% & 336% A& 65% A& 010%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,946.3 A 049% A 049% W -217% W -9.06%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,460.1 A 035% W -38% W -799% A& 31.35%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,383.0 v -301% W -080% W -1955% & @ 4.35%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki karigik goriinimiun etkisi ve belirsizligin siirmesi nedeniyle endeks

gline temkinli baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BiST 100 endeksi haftaya %1,49 dususle 12.853,03 puandan

baslangi¢c yapti. Acilisin ardindan satis baskisi devam etti ve Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
gln ici en dusuk seviye olan 12.632,41 puan test edildi.
Savasa iligkin agiklamalarla alimlar gelirken, endeks guni
%0,92 yukseligle 13.168,16 puandan tamamladi. Bankacilik Giinliik Deg. A 092%  W-056% & 0.17%
endeksi %0,56 duserken, sanayi endeksi %0,17 deger

Kapanisg 13,168.2 16,600.0 16,483.0

. . . . . d 0, - 0, 0,

kazandi. Giinlik islem hacmi 252,5 milyar TL olarak Haftalik Deg. A 092%  w-056% & 0.17%
gerceklesti. Yillik Deg. A 3395%  A1405% A 26.27%
Hacim (milyar TL) 252.5 60.9 99.5

Yurt icinde dun tlketici gliven endeksi ve yabanci turist girigleri
takip edildi. Tuketici glven endeksi, Mart ayinda %0,8 Giinliik Deg. A 28590%  A501.13% 4 211.35%
oraninda azalarak 85 oldu. Mevcut dénemde hanenin maddi

durumu endeksi 71,3'ten 72,8'%e yiikselirken gelecek 12 aylik 3 Ayiik Ortalama Hacim (milyar TL) 11 378 a7
dénemde hanenin maddi durum beklentisi 86,8'den 85,6'ya Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 4261%  A6121% A 33.23%
geriledi. Gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum

beklentisi 81,4'ten 79,1'e, 12 ay||k dénemde dayanlkll tiiketim *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

e .. \ . iiniine gére degisimi ifade eder.
mallarina harcama yapma duslncesi ise 103,2'den 102,7'ye g gore degis!

geriledi. Yabanci turist sayisi Subat ayinda yillik %2,1 disulsle
2,1 mn kisi olarak gergeklesti.

B . bekli 5 Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar
ugun ne bekllyoruz:

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

Kiresel piyasalardaki karigik gérinimin etkisi ve belirsizligin $TL 44.3036 44.3432 A 0.09%

surmesi nedeniyle endeksin gine temkinli baslangi¢ P 11623 11550 v 0.37%
yapabilecegini dislnuyoruz. : : :

S 158.28 158.68 A 0.25%

Yurt icinde bugln reel sektér glven endeksi ve kapasite Altin 44648 4,334.39 v 2.92%

kullanim orani agiklanacak. Imalat sanayi genelinde
mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani
Subat'ta bir 6nceki aya goére 0,4 puan azalarak %74,0
seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek gﬁndemde neler var? Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Degisimler 23/03/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Haftanin geri kalaninda menkul kiymet istatistikleri ve Tiirkiye 2 Yillik 1787 @ 321% @ 511% @ 594% @ -208%
ekonomik gliiven endeksi takip edilecek.

Tiirkiye 5 Yillik 2894 @ -688% @ 095% @ 200% @ 66%

Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ 047% @ -33% @ 532%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, jeopolitik gelismeler takip edilirken tahvil piyasalari 10 Yilllk Tahvil Faizleri ($/ € L£ [ ¥

alicili seyir izledi. ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi 5 bp azaligla %4,34, Net Degisim
Almanya 10 yillhk gdsterge tahvil faizi 5 bp azalsla %2,98 seviyesinden .
islem abrdi Ulkeler Son Getiri ... .
Islém gorau. %) Giinlik Haftalk  Ybb
0
Tdrkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 14 bp azaligla 296 bp Tiirkiye v 747 2013 017 079
seviyesinden islem goérurken, Kasim 2036 vadeli 10 yilik Eurobond 13 ABD v 43 2005 005 015
bp azalisla %7,47 seviyesinden iglem gord. ingiltere v 488 011 006 035
o . o 5 3 Almanya v 29 005 001 0,09
Doviz tarafinda, major para birimlerinin  ¢ogunlugu ABD Dolar’i Fransa v 368 008 001 007
karsisinda degelj ka_zandl. Dolar. EnQeksi 98,913 §ev-i.yesine gerilerken, ispanya v 349 20,09 001 015
Euro / Dolar paritesi 1,1626 seviyesinden islem gordi. Dolar / TL spot italya v 38 012 0,04 0,28
kuru ise 44,31 seviyesinden islem gordu.
Yurt igi piyasalarda, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gdsterge ' __Degisim (%)
tahvilin bilesik faizi 181 bp artisla %43,02, 10 yillk gosterge tahvilin faizi = 504'112'{"’“ Gg’g‘:" "'gf;"" ;22
87 bp artisla %34,26 seviyesinden islem gordii. BIST Kesin Alim Satim <3S : : : :
X . . . , . . G. Afrika Randi v 16,72 -1,69 -1,32 0,90
Pazarr’nda islem hacmi 39,8 milyar TL'ye yukseldi. Rus Rublesi v 5205 129 243 419
. i ) Meksika Pesosu v 17,71 -1,09 -1,31 -1,66
13 Mart ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa ve Kore Wonu w 1481 161 1,35 2,86
kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gore 2 Trilyon 877,8 Hindistan Rupee ¥ 92,93 -0,80 0,45 3,42
Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda 73,9 EndonezyaRupiah ¥ 16975  -006 024 1,83
milyon Dolar artis gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 17,3 Milyar TL Macar Forinti ¥ 33295 19  -330 1,78
artarak 8,83 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin Brezilya Reali v 523 -167  -184  -4,60

DIBS stoku ise 120 Milyar TL azalarak 722,1 Milyon TL seviyesine N T
geriledi. Béylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku igindeki payl %8,17'ye

: . 0 %
geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite etkisinden )

. . Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
arindinlmig olarak toplamda yaklasik 1 Trilyon 215 Milyon dolar azalis Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50 / 40
izlenirken, gergek kisilerde 694 Milyon dolar azalis, tuzel kigilerde ise TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
521 milyon dolar azahs goruldu. TLREF 40,00
TCMB Toplanti Tarihi 22 Nisan 2026

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Orta Doguda tirmanan askeri geriim ve Hirmiz
Bogazi’ndaki tikaniklik, Turkiye’nin doviz tamponlari Gzerinde
baski yaratmaya devam ediyor. TCMB’nin haftalik para ve
banka istatistiklerine gore, bankanin rezervlerinde subat
ay! ortasindan bu yana suregelen disus ivmesi hiz kazandi.
Subat ayinda 80 milyar dolar sinirina yaklasan swap hari¢ net
rezervler, 13 Mart haftasi itibariyla 54,3 milyar dolara geriledi.
Bir onceki ay 218,2 milyar dolar test eden brit doviz
rezervleri, son verilerle birlikte 189,6 milyar dolara inerek 190
milyar dolarin altini gérdd.

ABD-Israil'in Orta Dogu'da baslattigi savas Tirk varliklarina
yonelik yabanci ilgisinde de sert bir olumsuz etki yaratti.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore 13 Mart haftasinda Tirk tahvillerinde yabanci

yatinmcilarin net satisi 2,9 milyar dolar oldu. Bu satis,
tahviller acisindan rekor c¢ikisa isaret etti. Savasin etkisiyle
Turk hisselerinde de yabanci satigi vardi. 13 Mart haftasinda
yabanci yatirimcilar 322 milyon dolarlik net hisse satisi
gerceklestirdi. Hisselerde Mart'in ilk iki haftasinda net ¢ikis 1
milyar dolari asti.

Tiirkiye Cumhutiyet Merkez Banksi (TCMB) verilerine
gore, 13 Mart haftasinda déviz mevduatlari parite etkisinden
arindirilmis verilere gére 1,215 milyar dolar geriledi. Bir
Oonceki hafta mevduatlar 223 milyon dolar artmisti. Gergek
kisilerin déviz mevduatlari 694 milyon dolar duserken, tizel
kisilerin mevduati 521 milyon dolar dustu. Kur Korumali Tark
Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM) gecen hafta 72
milyon lira azalarak 1 milyar 922 milyon liraya geriledi.
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK)
yayimladidi haftalik biltene gore, bankacilik sektorinin
toplam kredi hacmi 13 Mart haftasinda 150 milyar 329 milyon
lira artarak 24 trilyon 201 milyar 860 milyon liradan 24 trilyon
352 milyar 189 milyon liraya yuUkseldi. Bankacilik sektériinde
toplam mevduat ise bankalar arasi dahil gegcen hafta 627
milyar 791 milyon lira artarak 28 trilyon 476 milyar 936 milyon
liraya cikt.

Yurt Digi Haberler

Wall Street Journal'in konuyla ilgili bilgi sahibi kigilere
dayandirdi§i haberine gore, Suudi Arabistan, uzun suredir
rakibi olan Ulkeye saldirmak igin Uslerinin kullanilamayacagini
sOylemesinin ardindan, goriinise gore bir geri adim atarak
ABD ordusuna Kral Fahd Hava Ussii'ne erigim izni vermeyi
kabul etti. Gazete ayrica, konuyla ilgili bilgi sahibi kisilere
atifta bulunarak, Birlesik Arap Emirliklerinin iran'a ait bir
hastane ve kullibl kapattigini ve bunun da Tahran igin énemli
bir destek kaynagini baltaladigini belirtti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, "Tek bir en olasi yol
yok" ifadelerini kullanarak, c¢atismanin uzamasi halinde
enflasyon riskinin artabilecegini, ayni zamanda isglcu
piyasasinin zayiflayabilecegini belirtti. Bu durumun Fed’in iki
hedefini karsi karsiya getirdigini vurguladi. Daly, mevcut para
politikasinin uygun seviyede oldugunu, ancak hizli degisen
risklere kargi esnek kalinmasi gerektigini ifade etti. iran’daki
gelismelerin yilin geri kalaninda Fed’in faiz kararlarina iliskin
beklentileri dalgalandirdigina dikkat ¢ekti. Daly, artan
ekonomik belirsizlik ortaminda merkez bankasinin olasi
adimlarina dair asir yonlendirme yapmamasi gerektigini
belirterek, "Tek bir en olasi yol yok.

Japonya'nin 40 yillik devlet tahvili ihalesi, Orta Dogu'daki
artan gerilimlere ragmen daha ylksek getirilerin yatirimcilari
cekmesiyle, 12 aylk ortalamasina paralel bir talep gordu.
Japonya petrol ithalatinin yaklagik yuzde 90''ni Orta
Dogu'dan karsiliyor; bu nedenle bolgedeki uzun sireli
catismalar Asya Ulkesinde enflasyonu kortikleme riski tasiyor.
Bagkan Donald Trump'in iran ile "verimli gériismeler" olarak
nitelendirdigi gériismelerin ardindan ABD'nin iran'in enerji
altyapisina yonelik saldirilar erteleyecegini sdylemesinin
ardindan tahviller toparlandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bloomberg News'in goristugld bes ihracatgiya gore,
dinyanin ikinci blylUk ekonomisi olan ABD'deki ihracatgilar
(cevrimici saticilardan ABD ve Avrupa musterileri igin toptan
tedarikgilere kadar), petrolle baglantili maliyetlerin artmasi ve
catismanin hafifleme belirtisi géstermemesi nedeniyle gegen
hafta fiyatlar artirmaya basladi. Fiyat artiglarinin dusuk tek
haneli rakamlardan onlu rakamlara kadar degistigini belirttiler.
Sangay merkezli tibbi kateter Ureticisinde satis mudiri olan
Pang Ling, son gunlerde ¢ogunlukla ABD'li musterilerini fiyat
artislarindan 6nce sipariglerini kesinlestirmeye cagirmakla
mesgul. Sirketinin gelecek haftadan itibaren ylzde 6'lik bir
fiyat artigi planladigini ve bunun girdi maliyetlerindeki artigin
blyuk bir kismini telafi edecegdini sdyledi. Bazi musteriler acil
siparis verirken, diderleri her zamanki satin alma hizlarina
sadik kaldl.

Diinyanin en biiyiik petrol ihracatgisi Saudi Aramco, ABD
ve lsrailin Iran'a yénelik saldirilarinin ardindan Hiirmiiz
Bogdazi'nda yasanan kesintilere kargi Suudi Arabistan'in bati
kiyisindaki Yenbu Limani Uzerinden alternatif sevkiyat
rotalarini devreye alarak enerji arzini giivence altina aldigini
bildirdi.  Aciklamada, HlUrmliz Bogazi’'nda yasanan
aksamalarin surdigu bir ortamda sevkiyatlarin farkli rotalar
Uzerinden devam ettigi belirtildi. Sevkiyat planlarinin yeni
kosullara goére revize edildigi belirtilen agiklamada, su
ifadelere yer verildi: "Saudi Aramco, degisen bolgesel
kosullara yanit olarak Yenbu Limani Uzerinden alternatif
ihracat rotalariyla guvenilir enerji arzini sirdirmektedir.
Ekiplerimiz, mdusterilerimizle yakin isbirligi icinde calisarak
sevkiyatlari guvenli ve verimli sekilde en st dizeye
cikarmaya devam etmektedir. Sevkiyat planlari yeni kosullara
uygun sekilde glncellenmekte ve musteriler dizenli olarak
bilgilendiriimektedir. Bu slrecte dnceligimiz, piyasa istikrarini
desteklerken glvenli ve kesintisiz operasyonlari
surdtrmektir."
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Pozitif): Sirketin basta 5G olmak Uzere yeni nesil iletisim teknolojileri yatinmlarinin finansmani amaciyla;
HSBC Bank Middle East Limited'in liderliginde, toplam 14 uluslararasi bankanin katilimiyla islami finansman prensiplerine uygun
1.000.000.000 USD tutarinda Murabaha sendikasyon kredi sdzlesmesi imzalandi. Kredinin vadesi 7 yil (ilk 2 yili anapara geri
O0demesiz), maliyeti yillik 3M SOFR + %1,95 kar payi orani olup, tim masraflar dahil maliyeti ise yillik 3M SOFR + %2,14'dir.

Hisse Kodu TCELL F/K 13,5
Cari Fiyat (TL) 108,40 FD/FAVOK 2,8
52H En Yiksek (TL) 129,60 FD/Satiglar 1,3
52H En Disik (TL) 81,29 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 238.480,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.403,7 S1H -2,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 44% S1A -5,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,6% S3A -4, 7%
Temettl Verimi 3,1% S1Y -16,6%
3A Hacim (mn TL) 3.2415 YB -0,5%

Kardemir (KRDMD, Nétr): Sirket, 2026 yilinin Nisan-Haziran dénemine iliskin satis programini agikladi. Buna gore; kitik
satislar 350 bin ton, nervirll insaat demiri 161 bin ton, kangal-gubuk 105 bin ton ve profil 88 bin ton olarak planlandi.
Satiglarin %30'u taahhtlli, %70’ ise serbest olarak 6ngoérildi. Satis hacmi 2025'te yillik %10,6 artisla 2,5 mn ton
seviyesine ylUkselmisti. Alt kirlhmlari inceledigimizde; ham celik satisi yillik bazda %18,5 artisla 1,1 mn tona ulasirken,
haddelenmis celik satisi %5,3 artisla 1,4 mn tona ulasmisti. Planlanan satis programi, gecen yilin ikinci ¢eyregindeki
gerceklesmelere gore toplamda %20 artisa isaret ediyor. Bununla birlikte, gegmis doénemde agiklanan programlarla
gerceklesmeler arasinda sapmalar goruldiguini hatirlatmakta fayda var.

Hisse Kodu KRDMD F/K
Cari Fiyat (TL) 30,30 FD/FAVOK 59
52H En Yuksek (TL) 33,28 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 21,16 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 23.640,8
Piyasa Degeri (mn USD) 535,7 S1H -0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A 0,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -3,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -40,2%
3A Hacim (mn TL) 1.518,6 YB 3,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Global Yatirnm Holding (GLYHO, Pozitif): Subat 2026'da sirket limanlarina gelen konsolide gemi sayisi Subat 2025 seviyesinin
%10 Uzerinde gergeklesirken, konsolide yolcu hareketleri de 2026 yili Subat ayinda onceki yilin Subat ayina gére %18 artis
kaydetti. Limanlara gelen gemilerin doluluk oranlari ise konsolide bazda Ocak 2026'da %105 seviyesinde olmustur.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLYHO F/K 54
Cari Fiyat (TL) 14,15 FD/FAVOK 8,4
52H En Yuksek (TL) 16,52 FD/Satiglar 2,9
52H En Dusuk (TL) 6,41 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 27.592,5
Piyasa Degeri (mn USD) 625,2 S1H -4, 7%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A -6,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 1,8%
Temettl Verimi 0,4% S1Y 56,1%
3A Hacim (mn TL) 110,1 YB 1,5%

Agesa (AGESA, Sinirh Pozitif): Sirket brit 6,944 TL temetti dagitacagini acikladi. Agiklanan rakam son kapanis fiyatina

gore %3,10 temettl verimine isaret etmektedir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AGESA F/K 7.8
Cari Fiyat (TL) 223,70 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 256,00 FD/Satiglar
52H En Dustuk (TL) 120,40 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 40.266,0
Piyasa Degeri (mn USD) 912,4 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -1,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -16,3%
Temettl Verimi 2,6% S1Y 20,2%
3A Hacim (mn TL) 95,7 YB -15,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14.0
13.5 Son 3 Ay Son1Yil

13.0 A‘yf‘ Kapanis 12.07x
12.5 -
12.0 / ‘\V’” Minimum 10.27x 8.60x

11.5 Maksimum 13.40x 13.40x
ié-g Ortalama 12.13x 10.63x
10.0 f\l" Minimuma Uzaklik 1.80x 3.46x
:.g u.W Maksimuma Uzaklik -1.33x -1.33x
a5 Performans 14.2% 24.9%
8.0
7.5
T T T A w w  w e e o e e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I 4 g ¥ £ g 9 £ 9 g I g g i . ;
s ¥ & ¢ 5 ¥ § § I 8§ g g = carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %11.9 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 Kapanig 1.09x
6 19.1 Minimum 1.09x 0.99x
’ Maksimum 1.74x 1.74x
14 Ortalama 1.40x 1.30x
12 14.8 Minimuma Uzakhk 0.00x 0.10x
' Maksimuma Uzakhk -0.65x -0.65x
1 104 Performans -22.4% -3.2%
0.8
0.6 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Y § & & & & & & § 8 § & 8 carpan seviyesine %29; son bir yillik ortalama
g 3 8 8 &5 8 8 ¢ © o 8 8 8

carpan seviyesine %18.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

20.5 Son 3 Ay Son1 Yil
19.5 W Kapanig 18.96x
183 Minimum 15.58x 13.64x

17.5

W f Maksimum 20.19x 20.19x
16.5 r.¥
155 W Ortalama 18.31x 16.46x

145 Minimuma Uzaklik 3.37x 5.31x
135 Maksimuma Uzaklik -1.23x -1.23x
12.5 Performans 19.8% 33.6%
11.5
105 " wn n n mw n m o o, © ©  © Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N g (N (N (N N N N N N < I S P .
P 3 &3 3 5 < Y S 3 I 3 S P carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %13.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

BIST100 - MSCI GOU

10
Son 3 Ay Son1Yil
(o] Kapanig -14.77
-5 Minimum -27.7 -31.6
-10 Maksimum -14.8 5.1
-15 A Ortalama -21.9 -17.6
-20 ') Minimuma Uzaklik 13.0 16.8
-25 Maksimuma Uzakhk 0.0 -19.9
-30 Performans 5.1% 29.6%
-35
-40 o
- - i~ " - "~ - i~ " - © © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ o~ . .
& =3 = oy = Y > S = S = I~ & seviyeye 7.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 2.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son 1 Yil
0 Kapanig -12.2
s Minimum -15.2 -29.5
Maksimum 1.9 19
-10 0 Ortalama -8.2 -13.0
-15 Minimuma Uzakhk 3.0 17.3
20 Maksimuma Uzaklik -14.1 -14.1
Performans -2.1% 12.7%
-25
-30
- 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n 0 © © © seviyeye 4 puan; son bir yillik ortalama
N N Q N N N N N N N N N Q .
3 S 3 S B Ey o S = N g g «a seviyeye 0.8 puan yakiniz.

a=XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
A Kapanig 0.8
> Minimum -185 -19.0
0 | Maksimum 0.8 10.9
-5 Ortalama -10.1 -8.0
10 v Minimuma Uzakhk 19.3 19.8
V‘\ N( Maksimuma Uzakhk 0.0 -10.1
15 W/ Performans 8.5% 40.6%
-20
-25
g & & & & & & & & & & & 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
3 S © s 8 3 8 3 = = = 3 S 8 seviyeye 8.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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ftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
23 Mart 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni Mart - 85,7
23 Mart 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Subat - 3,5%
23 Mart 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Subat - 0,18
23 Mart 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Ocak 0,1% 0,3%
23 Mart 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Mart - -12,2
23 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - - -
24 Mart 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Villik) Subat 1,4% 1,5%
24 Mart 02:30 Japonya Gida digt Ulusal TUFE (Yillik) Subat 1,7% 2,0%
24 Mart 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncil) Mart - 53,0
24 Mart 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 53,8
24 Mart 10:00 Tarkiye Reel Sektor Giveni Mart - 104,1
24 Mart 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Mart - 73,5%
24 Mart 12:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Mart - 50,8
24 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 51,9
24 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi
24 Mart 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Slejpen'in Konusmasi - -
24 Mart 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 7 Mart - 9.000
24 Mart 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mart - -173
24 Mart 15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 4¢ 2,4% 2,8%
24 Mart 15:30 ABD Birim Emek Maliyeti (Final) 4¢ 3,4% 2,8%
24 Mart 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmasi -
24 Mart 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mart - 51,6
24 Mart 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mart - 51,7
24 Mart 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Mart - -10
24 Mart 18:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - -
25 Mart 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Ocak - 112,4
25 Mart 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Subat - 24,2%
25 Mart 11:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
25 Mart 12:15 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lane'nin Konusmasi
25 Mart 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 20 Mart - -10,9%
25 Mart 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmas! - -
25 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,2%
25 Mart 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - -0,1%
25 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,6%
25 Mart 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 2,6%
25 Mart 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 4¢ - -226,4
25 Mart 16:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - -
26 Mart 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Subat - 2,6%
26 Mart 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Subat - 3,3%
26 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi -
26 Mart 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan 21 Mart
26 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 14 Mart
26 Mart 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Mart - 5
27 Mart 02:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konusmas - -
27 Mart 04:30 Gin Sanayi Sektor Karliligi (Yilbasindan bu yana, Yillik) Subat - 0,6%
27 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Subat - 2,6%
27 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Subat - 2,6%
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mart - 55,5
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Final) Mart - 57,8
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mart - 54,1
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mart - 3,4%
27 Mart 17:00 ABD Michigan Universitesi 5- 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mart - 3,2%
27 Mart 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mart - 6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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