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ABD piyasaları, tarifelere ilişkin karar sonrası haftayı yükselişle tamamladı

Cuma günü piyasalarda neler oldu ?

ABD Yüksek Mahkemesi’nin, Trump’ın tarifelerini yasaya aykırı

bulmasının ardından, tarifelerin şirketler üzerindeki mali

baskıyı azaltabileceği ve enflasyon endişelerini hafifletebileceği

beklentisiyle, ABD piyasaları haftayı yükselişle tamamladı.

ABD’de ticaret politikalarına ilişkin belirsizlikler, ABD Yüksek

Mahkemesi’nin, Başkan Donald Trump’ın ulusal acil durum

yetkisine dayanarak uygulamaya koyduğu küresel tarifelerin

hukuki dayanağı bulunmadığı yönünde karar vermesiyle

yeniden arttı. Mahkeme, yürütmenin acil durum yetkilerinin

sınırsız olmadığına ve ticaret politikalarında Kongre’nin

anayasal rolünün göz ardı edilemeyeceğine hükmetti. Kararın

ardından Trump, bu durumdan memnun olmadığını, küresel

tarifelere alternatif yöntemlerle devam edeceklerini ve kısa

süre içinde %10 oranında yeni bir küresel tarife uygulamasını

devreye alacaklarını, ardından bu oranı %15’e yükseltmeyi

planladıklarını açıkladı. Trump ayrıca, ulusal güvenlik

gerekçesiyle yürürlükte bulunan mevcut tarifelerin

korunacağını vurguladı. Diğer yandan Avrupa Birliği

Komisyonu ise, ABD’nin tarife politikasına ilişkin netlik talep

ederken, mevcut gelişmelerin transatlantik ticaret ilişkilerinde

belirsizliği artırdığına dikkat çekti. Avrupa Parlamentosu Ticaret

Komitesi Başkanı Bernd Lange ABD’de tarife politikasına ilişkin

hukuki ve politik çerçevenin öngörülemez hale geldiğini

söyledi. Jeopolitik cephede ABD ile İran arasında nükleer

müzakerelere yönelik temasların sürdüğü görüldü. İran

yönetimi kısa süre içinde Washington’a bir anlaşma taslağı

sunmayı planladığını açıklarken, tarafların Cenevre’de yeni bir

müzakere turu gerçekleştirebileceği yönündeki haber akışı

diplomatik çözüm beklentilerini gündemde tuttu.

Makro veri tarafında da gündem yoğundu. ABD ekonomisi,

yılın son çeyreğinde tüketici harcamalarındaki ivme kaybı ve

dış ticaretin zayıf katkısının etkisiyle beklentilerin altında bir

performans sergiledi. GSYH 4. çeyrekte yıllıklandırılmış bazda

%1,4 artarak %2,8’lik piyasa beklentisinin belirgin şekilde

altında kaldı. Aynı dönemde hükümet kapanmasının büyümeyi

yaklaşık 1 puan aşağı çektiği belirtildi. GSYH fiyat endeksi

%3,6, kişisel tüketim %2,4 artış gösterdi. Fed’in yakından

izlediği çekirdek PCE, Aralık’ta aylık %0,4, yıllık %3,0 artışla

beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Kişisel gelirler beklentilere

paralel %0,3, harcamalar %0,4 ile beklentinin hafif üzerinde

arttı. Şubat ayına ilişkin öncü PMI verileri ise beklentilerin

altında kaldı. İmalat PMI 52,4’ten 51,2’ye, hizmet PMI 52,7’den

52,3’e geriledi. Her iki endeks de 50 eşik seviyesinin üzerinde

kalarak genişleme sinyalini korusa da, imalat PMI son 7 ayın,

hizmet PMI ise son 10 ayın en düşük seviyesine gerileyerek

büyüme momentumunda zayıflamaya işaret etti. Son olarak

Michigan Üniversite tüketici beklentileri anketi yayımlandı.

Tüketicilerin hem kısa hem de uzun vadeli enflasyon

beklentileri gerileme gösterirken, hissiyat endeksi 56,6 ile 57,3

olan beklentinin altında gerçekleşti.

Bu gelişmelerle birlikte Dow Jones endeksi %0,47 artışla

49.625,97, S&P 500 endeksi %0,69 artışla 6.909,51, Nasdaq

endeksi %0,90 artışla 22.886,07 puandan günü tamamladı.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yıllık tahvil faizi %3,48, 10 yıllık

tahvil faizi %4,08 seviyesinde yatay seyretti. VIX endeksi ise

20,23’ten 19,09 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalarında da pozitif seyir hakimdi. Almanya'nın

DAX endeksi %0,87, İngiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,56,

Fransa'nın CAC 40 endeksi %1,39 değer kazandı. Makro veri

tarafında PMI verileri izlendi. Şubat ayında imalat PMI 49,5’ten

50,8’e, hizmet PMI ise 51,6’dan 51,8’e yükseldi.

Bugün ne bekliyoruz?

Çin ve Japonya piyasaları tatil nedeniyle kapalıyken, Asya’da

bölgenin diğer ülke piyasaları pozitif seyir izliyor. Güney

Kore’nin Kospi endeksi zirve seviyesini yenilerken, ABD vadeli

piyasalarında, Trump’ın yeni gümrük vergilerine ilişkin

belirsizlik nedeniyle satıcılı seyir izleniyor. ABD-İran geriliminin

yanı sıra tarifelere ilişkin mahkeme kararı sonrası altın fiyatları

ise iki haftanın zirvesine yükseldi.

Japonya Merkez Bankası’nın, Japon yeninde yeniden değer

kaybı görülmesi halinde Mart ayında faiz artırımına

gidebileceği yönündeki beklentiler öne çıkarken, eski yönetim

kurulu üyesi Makoto Sakurai, zayıf para birimine karşı en etkili

politikanın parasal sıkılaştırma olacağını ifade etti.

ABD’de bugün dayanıklı mal siparişleri, fabrika siparişleri,

Dallas Fed imalat endeksi ve Fed üyesi Waller’ın konuşması

takip edilecek. Fabrika siparişlerinin Kasım ayındaki %2,7’lik

artışın ardından Aralık’ta %0,6 düşmesi bekleniyor. Bugün

Euro Bölgesi’nde ise AMB Başkanı Lagarde’ın konuşması

izlenecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de ADP haftalık istihdam değişimi, CB tüketici

güveni ve hizmet endeksleri takip edilecek. Makro verilerin

yanı sıra birçok Fed yetkilisinin de açıklamaları piyasalar

tarafından takından izlenecek. CB tüketici güven endeksinin

Şubat’ta 84,5’ten 88’e yükselmesi öngörülüyor. Euro

Bölgesi’nde AMB üyesi Kocher’in konuşması, Çin’de ise

merkez bankasının faiz kararı açıklanacak. Son toplantıda Çin

Merkez Bankası, 1 ve 5 yıllık kredi faiz oranlarını sırasıyla

beklentiler doğrultusunda %3 ve %3,5 seviyelerinde sabit

tutmuştu. Çin’in devlet planlama kurumu tarafından

düzenlenen basın toplantısında, fiyat dinamiklerindeki

toparlanmayı desteklemek amacıyla politika setinin

destekleyici kalmaya devam edeceği açıklandı. Bu çerçevede

yetkililer, daha genişleyici bir mali duruşun korunacağını ve

para politikasında ise ılımlı bir gevşeme sürecinin

sürdürüleceğini vurguladı. Çarşamba günü ABD’de Fed

üyelerinin konuşmaları izlenmeye devam edecek. Euro

Bölgesi’nde ise Ocak ayı final TÜFE verisi yayımlanacak.

TÜFE’nin öncü veriye paralel aylık %0,5 düşüşle yıllık bazda

%1,7 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 49,626.0 0.47% 0.25% 0.25% 16.65%

Nasdaq 22,886.1 0.90% 1.51% -3.32% 18.51%

S&P 500 Vadeli* 6,867.8 -0.82% 0.33% -1.95% 15.65%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 25,260.7 0.87% 1.39% 0.00% 26.88%

FTSE 100 10,686.9 0.56% 2.30% 5.55% 30.76%

MSCI Europe 2,825.0 1.04% 1.62% 4.78% 41.04%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,082.1 -1.26% 0.15% -0.93% 21.79%

Kospi 5,818.4 0.17% 5.65% 26.86% 142.48%

Hong Kong* 26,975.2 2.13% 1.54% 2.83% 34.47%

S&P BSE Sensex - Hindistan 83,105.0 0.35% 0.58% -0.56% 6.36%

IDX Composite - Endonezya 8,384.0 1.36% 2.09% -6.18% 18.42%

TAIEX - Tayvan 33,848.9 0.72% 6.44% 11.75% 46.94%

MSCI GOU Asya 862.0 0.07% 0.86% 7.41% 44.40%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,934.1 0.94% -1.74% 14.20% 41.74%

WIG - Polonya 125,078.0 -0.16% 0.43% 2.90% 57.18%

Prag SE - Prag 2,711.7 0.71% 2.65% -1.38% 54.06%

S&P/BMV IPC - Meksika 71,436.6 0.83% -0.06% 8.13% 44.28%

Merval - Arjantin 2,873,248 1.20% 2.03% -7.00% 13.40%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,232.1 0.52% 1.48% 9.70% 76.71%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,947.3 -1.87% -2.71% 4.53% -9.05%

FTSE/JSE All - Endonezya 123,022.0 0.97% 2.02% 4.16% 46.29%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,590.5 -0.26% -2.07% 5.86% 27.76%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 43.8416 43.8258 -0.04%

€/$ 1.1787 1.1815 0.24%

$/¥ 154.91 154.44 -0.30%

Altın 5,020.3 5,157.16 2.73%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 20/02/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 111.7 -1.33% 4.27% 9.2% -19.4%

Türkiye 5 Yıllık 222.6 -1.50% 3.81% 5.6% -9.1%

Türkiye 10 Yıllık 345.6 -0.38% -0.49% -4.1% -6.4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,934.1 19,967.2 16,858.5

Günlük Değ. 0.94% 1.85% 0.77%

Haftalık Değ. -1.74% -1.64% -2.60%

Yıllık Değ. 41.74% 37.19% 29.14%

Hacim (milyar TL) 171.4 34.7 74.4

Günlük Değ. -22.78% -19.06% -17.76%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 167.9 38.1 69.3

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 2.07% -8.84% 7.27%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Küresel piyasalarda etkili olan karışık seyir nedeniyle, endeks haftaya temkinli başlangıç yapabilir

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

BİST 100 endeksi güne %0,16 azalışla 13.782,50 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından 13.914,32 puana kadar

yükselen endeks, bu seviyeden gelen kar satışlarıyla

13.718,14 puana kadar geriledi. Gün içi en düşük seviyenin

test edilmesinin ardından endekste alımlar hızlandı ve hafta

günün en yüksek seviyesinden tamamlandı. Endeks haftanın

son işlem gününü %0,94 artışla 13.934,06 seviyesinden

tamamladı. Günlük işlem hacmi 171,4 mlr TL seviyesinde

gerçekleşti. Bankacılık endeksi %1,85, sanayi endeksi %0,77

değer kazandı.

Cuma günü yurt içinde Şubat ayına ilişkin reel sektör güven

endeksi ve kapasite kullanım oranı ile Ocak ayına yönelik

yabancı turist girişi verileri takip edildi. Mevsimsellikten

arındırılmış reel kesim güven endeksi bir önceki aya göre 1,1

puan artarak 104,1, kapasite kullanım oranı ise 0,4 puan

azalarak %74,0 seviyesinde gerçekleşti. Kültür ve Turizm

Bakanlığı verilerine göre, yabancı turist sayısı Ocak’ta yıllık

bazda %3,5 artışla 2,25 mn oldu.

Bu arada SPK’nın fonlara ilişkin düzenleme taslağını TSPB

üyelerinin görüşüne açtığı ve sektörün önerilerini 26 Şubat’a

kadar iletmesinin istendiği belirtiliyor. Taslak çalışmaya göre,

Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber'de yapılması planlanan bazı

temel değişiklikler arasında; şemsiye fonlara bağlı fon ihraç

limitleri ve sermaye şartları, serbest fonlara getirilen sınırlar,

repo, ters repo ve para piyasası işlemleri, ortaklık payları ve

borsa işlemleri ve kamuyu aydınlatma ve raporlama gibi temel

başlıklar bulunuyor.

Bugün ne bekliyoruz?

ABD mahkemesinin kararı sonrası tarifelere ilişkin artan

belirsizlik ortamı ve devam eden jeopolitik riskler nedeniyle

endeksin haftaya temkinli başlangıç yapabileceğini

düşünüyoruz.

Yurt içinde bugün öne çıkan bir veri bulunmuyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde bu hafta dış ticaret istatistikleri, ekonomik güven

endeksi ve işsizlik verileri takip edilecek. Hatırlanacağı üzere,

dış ticaret açığı Aralık ayında 9,3 mlr dolar olarak

gerçekleşmişti. Ekonomik güven endeksi Ocak ayı verisi aylık

bazda değişim göstermeyerek 99,4 seviyesindeki seyrini

sürdürmüştü. İşsizlik oranı ise Aralık ayında aylık bazda 0,8

puan düşüşle %7,7 seviyesine gerilemişti.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Aralık ayı Kişisel Harcamalar %0,4,

Kişisel Gelirler %0,3 ile beklentiler dahilinde açıklanırken, Çekirdek

PCE %0,4 ile beklentilerin üzerinde açıklandı. Ayrıca GSYH 4.

çeyrekte yıllıklandırılmış bazda %1,4 artarak, %2,8’lik piyasa

beklentisinin belirgin şekilde altında kaldı. Gün içinde tahvil

piyasaları satıcılı seyir izledi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 1 bp

azalışla %4,06, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 1 bp azalışla

%2,73 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 226 bp seviyesinden

işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond 3 bp artışla

%6,69 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 97,935 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1764 seviyesine geriledi. Dolar /

TL spot kuru ise 43,84 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda, TL tahvilerde sınırlı alıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 13 bp azalışla %36,50, 10 yıllık

gösterge tahvilin faizi 4 bp azalışla %30,22 seviyesine geriledi. BİST

Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 15,3 milyar TL’ye geriledi.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %36,69 - %36,84

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi yaklaşık 1 trilyon

56 milyar TL’ye geriledi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,85

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 43,84 0,20 0,39 2,07

G. Afrika Randı 16,10 -0,20 1,05 -2,79

Rus Rublesi 76,75 0,00 0,13 -2,54

Meksika Pesosu 17,21 -0,24 0,30 -4,43

Kore Wonu 1.450 0,04 0,66 0,66

Hindistan Rupee 90,93 -0,09 0,45 1,20

Endonezya Rupiah 16.860 -0,06 0,21 1,14

Macar Forinti 322,61 0,22 1,12 -1,38

Brezilya Reali 5,21 -0,10 -0,27 -4,97

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,69 0,03 0,01 0,01

ABD 4,06 0,01 0,00 -0,13

İngiltere 4,36 -0,02 -0,06 -0,18

Almanya 2,73 -0,01 -0,02 -0,17

Fransa 3,31 -0,01 -0,04 -0,31

İspanya 3,15 -0,01 0,02 -0,19

İtalya 3,35 -0,01 -0,02 -0,22

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



EPDK, doğalgaz dağıtım ve müşteri hizmetleri

yönetmeliğinde yaptığı değişiklikle abonelikten faturaya kadar

birçok süreçte tüketici lehine düzenlemeye gitti. Yeni

yönetmelikle; bağlantı ve güvence bedellerine vade farksız 6

taksit imkanı ile dar gelirli ve ibadethane gibi gruplara

muafiyet getirilirken, servis hattı kurulum süreleri hızlandırıldı

ve cihaz değişimindeki bürokratik işlemler azaltıldı. Yeni

düzenlemeyle bağlantı bedeli aynı adres için ikinci kez

alınamayacak, başlatılmayan işlemlerde ücret iade edilecek

ve bağlantı ile güvence bedelleri taksitle ödenebilecek. Gaz

açma süreleri sınırlandırılırken, fatura ödeme süreleri uzatıldı

ve borç nedeniyle gaz kesilmeden önce tüketiciye birden

fazla kanaldan bildirim zorunlu hale getirildi. Sayaç

arızalarına 24 saat içinde müdahale şartı getiren düzenleme,

cihaz değişimlerinde proje zorunluluğunu da bazı durumlarda

kaldırarak bürokrasiyi azaltmayı hedefliyor.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, 31 Ocak itibarıyla Hazine

alacaklarına ilişkin verileri açıkladı. Buna göre, Hazine

alacakları, Ocak sonu itibarıyla 253,1 milyar lira oldu. Alacak

stoku içindeki en yüksek payı 217,7 milyar lirayla Türkiye

Varlık Fonu oluşturdu. Hazine alacakları 2025 yılı Aralık ayı

sonu itibarıyla 252,4 milyar düzeyinde gerçekleşmişti. Söz

konusu tarihe kadar Hazine alacaklarından 277 milyon lira

tahsil edildi.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Fitch yaptığı değerlendirmede, devam eden dış piyasa

erişimi, azalan makroekonomik dalgalanma ve hâlâ yüksek

olan ancak düşen enflasyon ve faizler nedeniyle operasyon

koşullarının iyileştiğine dikkat çekti. Döviz rezervlerinin

beklenenden daha hızlı artması ve oldukça sıkı

makroekonomik politikalar sayesinde Türkiye'nin dış

kırılganlıklarının azaldığına vurgu yapan Fitch, bu

iyileşmelerin, Fitch'in Ocak ayındaki ülke görünümünü

"pozitif"e revize etmesini desteklediğini ancak gelecek

seçimin riskleri artırabileceğine işaret etti. Bankalar için

fonlama koşullarının hâlâ yüksek olmasına rağmen iyileştiğini

ve dolarizasyonun azaldığını belirten Fitch, varlık kalitesindeki

bozulmanın 2026'da devam edeceğini ancak yönetilebilir

olacağını öngörüyor. Fitch'in değerlendirmesinde "1 Ocak

2026'da düzenleyici esnekliğinin kaldırılmasının ardından

sermaye oranlarında 170-200 baz puanlık düşüş

öngörmemize rağmen, yeterli sermaye tamponlarının devam

etmesini bekliyoruz" denildi.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, 31 Ocak itibarıyla merkezi

yönetim brüt borç stoku verilerini açıkladı. Buna göre, merkezi

yönetim brüt borç stoku, ocak sonu itibarıyla 14 trilyon 264,2

milyar lira oldu. Önceki borç stoku 13,6 trilyon lira

düzeyindeydi. Borç stokunun 6 trilyon 709,5 milyar liralık

kısmı Türk lirası, 7 trilyon 554,7 milyar liralık kısmı ise döviz

cinsi borçlardan oluştu.

ABD'li yatırımcılar, büyük teknoloji şirketlerinin getirilerinin

azalması ve daha iyi performans gösteren yurtdışı

piyasalarının daha cazip görünmesi nedeniyle, kendi hisse

senedi piyasalarından en az 16 yıldır görülen en hızlı oranda

para çekiyorlar. LSEG/Lipper verilerine göre, son altı ayda

ABD'de yerleşik yatırımcılar ABD hisse senedi ürünlerinden

yaklaşık 75 milyar dolar çekti; bunun 52 milyar doları yalnızca

2026 yılının başından itibaren gerçekleşti ve bu da en az

2010'dan beri yılın ilk sekiz haftasında görülen en yüksek

miktar oldu. Reuters'ın haberine göre bu değişim, doların

diğer para birimleri karşısında zayıflamasına rağmen

gerçekleşiyor; bu durum, ABD'li yatırımcılar için yurtdışı varlık

alımlarını daha pahalı hale getiriyor. Bu, son bir yılda bazı

uluslararası yatırımcıların ABD varlıklarından uzaklaşarak

çeşitlendirme yapma eğiliminin ABD'li yatırımcılar arasında da

ivme kazandığının güçlü bir işareti.

S&P Global'in İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi

(PMI) Şubat ayında 50,7'ye yükselerek Ocak ayındaki 49,1

seviyesini geçti. Bu seviye, genişleme ile daralmayı ayıran 50

eşiğini aşarak büyümeyi ve istihdamı kısıtlayan durgunluğu

sona erdirdi. Daha güçlü talep sayesinde elde edilen bu

sonuç, Almanya'nın Bileşik PMI endeksini dört ayın en yüksek

seviyesi olan 53,1'e çıkardı ve analistlerin 52,3'e yükseleceği

yönündeki tahminlerini aştı. Hizmetler sektörü de 53,4 ile

beklentileri aştı. Hamburg Commercial Bank ekonomisti Cyrus

de la Rubia, bu sonuçların ekonomik dönüşün geçici

işaretlerini teyit ettiğini belirterek "Hükümetin altyapı programı

ve artan askeri harcamaların sanayiye artan destek

sağlayacağını bekliyoruz" dedi.

AMB Başkanı Christine Lagarde, son günlerde uluslararası

basında yer alan "görevden erken ayrılacağı" yönündeki

iddialara yanıt verdi. Wall Street Journal’a (WSJ) verdiği

mülakatta Lagarde, sekiz yıllık görev süresini tamamlama

niyetinde olduğunu vurgulayarak, "Benim baz senaryom

görev süremin sonuna kadar kalmak" ifadelerini kullandı.

Geçtiğimiz günlerde Financial Times (FT), Lagarde’ın 31

Ekim 2027’de dolacak olan görev süresinden önce istifa

etmeyi planladığını öne sürmüştü. Habere göre bu olası

hamlenin arkasında, Fransa Cumhurbaşkanı Emmanuel

Macron’un görev süresi dolmadan ve Nisan 2027’deki Fransa

seçimlerinden önce halefini belirleme sürecinde söz sahibi

olma isteği yatıyordu. Fransa’da aşırı sağın yükselişi,

Avrupa’nın en kritik finans kurumunun liderlik koltuğu için

stratejik bir endişe kaynağı oluşturuyor.

Ticaret Bakanlığı'nın verilerine göre, ABD'nin Aralık’ta

Çin'den mal alımları bir önceki yıla göre yaklaşık yüzde 44

düşüşle 21,1 milyar dolara geriledi. Tayvan'dan yapılan

sevkiyatlar aynı dönemde iki kattan fazla artarak 24,7 milyar

dolara ulaştı. Tayvan'dan ABD'ye yapılan sevkiyatlardaki

büyük artış, yapay zeka şirketleri için çip ve sunucu

tedarikindeki büyük genişlemeyi yansıtıyor. Ticaret profili

değişen Tayvan yaklaşık 1 trilyon dolarlık ekonomisini

dünyanın en hızlı büyüyen ekonomilerinden biri haline getirdi.

2023 yılında Tayvan, ABD veya başka ülkelere kıyasla Çin'e

daha fazla ihracat yapmıştı. Ancak geçen yıl, Tayvan'dan

Pasifik Okyanusu üzerinden yapılan mal sevkiyatındaki artış,

Tayvan Boğazı üzerinden yapılan sevkiyatın yaklaşık iki katı

oldu.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Bim (BIMAS, Pozitif): Şirket Yönetim Kurulu 19 Şubat 2026 tarihinde aldığı kararda, 600.000.000 TL olan Şirket ödenmiş

sermayesinin, tamamı iç kaynaklardan karşılanmak üzere 600.000.000 TL artırılarak 1.2000.000.000 TL'ye çıkarılmasına ve

bedelsiz pay dağıtılmasına ilişkin olarak; Sermaye Piyasası Kurulu ve Ticaret Bakanlığı'ndan gerekli izinlerin alınmasını takiben,

iç kaynaklardan sermaye artırımı amacıyla Şirket ana sözleşmesinin "Sermaye ve Payların Devri" başlıklı 6. maddesinin ekli tadil

tasarısı çerçevesinde değiştirilmesi ve söz konusu tadil tasarısının tescil ve ilanı için gerekli başvuruların yapılmasına karar

verildiğini duyurdu.

Otokar (OTKAR, Nötr): Şirket tarafından Sermaye Piyasası Kurulu'nun 10.12.2025 tarih ve 64/2278 sayılı kararıyla uygun

görülen ihraç limiti kapsamında, 21.02.2028 vade sonu tarihli, 3.000.000.000 TL tutarında borçlanma aracı ihracı gerçekleştirildi.

Söz konusu tahvilin takası 23.02.2026 tarihinde gerçekleştirilecektir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 36.1

Cari Fiyat (TL) 684.00 FD/FAVÖK 13.6

52H En Yüksek (TL) 724.50 FD/Satışlar 0.8

52H En Düşük (TL) 394.02 PD/DD 2.7

Piyasa Değeri (mn TL) 410,400.0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 9,393.2 S1H -1.6%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A 1.9%

Endeks Payı (BIST100) 6.6% S3A -1.8%

Temettü Verimi 1.6% S1Y -12.6%

3A Hacim (mn TL) 4,373.6 YB 3.8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu OTKAR F/K ---

Cari Fiyat (TL) 410.00 FD/FAVÖK 35.8

52H En Yüksek (TL) 584.00 FD/Satışlar 1.5

52H En Düşük (TL) 358.00 PD/DD 5.8

Piyasa Değeri (mn TL) 49,200.0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1,126.1 S1H -10.8%

Halka Açıklık Oranı (%) 27% S1A -11.1%

Endeks Payı (BIST100) 0.3% S3A -39.9%

Temettü Verimi 0.0% S1Y -39.3%

3A Hacim (mn TL) 421.3 YB -39.4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Tatlıpınar Enerji (TATEN, Sınırlı Negatif): Tatlıpınar Enerji Üretim A.Ş.'nin tüm paylarına sahip olduğu Güneşgün 4 Enerji

Üretim Danışmanlık Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile Güneşgün 4 Enerji Üretim Danışmanlık Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin tüm paylarına

sahip olduğu Venka Elektrik Üretim Sanayi ve Ticaret A.Ş. tarafından depolamalı rüzgâr enerji santrali (RES) ve depolamalı

güneş enerji santrali (GES) projelerine ilişkin olarak yapılan önlisans başvuruları hakkında, T.C. Enerji Piyasası Düzenleme

Kurumu tarafından tesis edilen Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu kararları Şirkete tebliğ edildi. Söz konusu Kurul kararları

uyarınca, ilgili projelere ilişkin toplam 19 adet önlisans başvurusu hakkında Elektrik Piyasası Lisans Yönetmeliği hükümleri

çerçevesinde, uygun bağlantı görüşü oluşturulamaması sebebiyle ret kararı verildi. Ret kararı verilen başvurulara ilişkin olarak,

ilgili mevzuat kapsamında gerekli değerlendirmelerin yapılacağı, idari ve yargısal başvuru yolları dâhil olmak üzere tüm hukuki

imkânların gözden geçirileceği bildirildi.

Z Gayrimenkul (ZGYO, Pozitif): Ankara İli, Keçiören İlçesi, Ovacık Mahallesi, 90093 Ada, 1 Parsel'de bulunan ve toplam

19.164 m² yüzölçümüne sahip taşınmazın 1/4 hissesinin Şirket portföyünde yer aldığı, ilgili taşınmaz üzerinde geliştirilmesi

planlanan proje kapsamında, arsa paydaşları ile Şirket arasında taşınmaz Satış Vaadi ve Arsa Payı Karşılığı İnşaat Sözleşmesi

imzalandı. Anlaşma hükümlerine göre projede inşa edilecek bağımsız bölümlerin paylaşımı %37'si arsa paydaşlarına, %63'ü ise

Şirkete tahsis edilecek şekilde belirlendi. Şirketin mevcut arsa payı da dikkate alındığında, geliştirilecek projenin toplamının

%72,25'i şirket uhdesinde olacaktır.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TATEN F/K 13.3

Cari Fiyat (TL) 9.91 FD/FAVÖK 10.2

52H En Yüksek (TL) 23.89 FD/Satışlar 6.4

52H En Düşük (TL) 7.89 PD/DD 2.1

Piyasa Değeri (mn TL) 11,119.0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 254.5 S1H -0.3%

Halka Açıklık Oranı (%) 31% S1A -15.3%

Endeks Payı (BIST100) 0.0% S3A -66.8%

Temettü Verimi 0.0% S1Y -53.2%

3A Hacim (mn TL) 326.3 YB -46.3%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ZGYO F/K ---

Cari Fiyat (TL) 31.00 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 37.76 FD/Satışlar 607.6

52H En Düşük (TL) 10.21 PD/DD 2.7

Piyasa Değeri (mn TL) 6,525.3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 149.3 S1H -7.0%

Halka Açıklık Oranı (%) 28% S1A 129.8%

Endeks Payı (BIST100) 0.0% S3A 161.7%

Temettü Verimi 0.0% S1Y 146.6%

3A Hacim (mn TL) 521.7 YB 164.9%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.06x 7.09x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 11.52x 10.37x

Minimuma Uzaklık 2.86x 5.83x

Maksimuma Uzaklık -0.48x -0.48x

Performans 27.1% 77.4%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12.91x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %11; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19.7 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.35x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.47x 1.31x

Minimuma Uzaklık 0.06x 0.41x

Maksimuma Uzaklık -0.34x -0.34x

Performans 13.9% 12.0%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.40x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %6.9 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.15x 10.37x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 17.16x 15.95x

Minimuma Uzaklık 4.59x 9.38x

Maksimuma Uzaklık -0.44x -0.44x

Performans 21.5% 78.1%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

19.74x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %13; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19.2 yakınız.



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -30.4 -34.2

Maksimum -18.4 10.1

Ortalama -25.4 -18.2

Minimuma Uzaklık 6.9 10.7

Maksimuma Uzaklık -5.0 -33.6

Performans 15.5% 37.6%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1.9 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5.3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-23.47

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -31.5 -40.9

Maksimum -14.7 9.8

Ortalama -24.2 -24.5

Minimuma Uzaklık 12.0 21.4

Maksimuma Uzaklık -4.8 -29.3

Performans 9.1% 27.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4.7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-19.5

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -11.8 -14.9

Maksimum 2.0 16.2

Ortalama -6.5 -2.7

Minimuma Uzaklık 4.4 7.4

Maksimuma Uzaklık -9.4 -23.7

Performans 18.4% 48.1%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4.8 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

23 Şubat - Çin Çin Yeni Yıl Kutlamaları Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasaları Kapalı - - -

23 Şubat - Japonya Japonya İmparatorun Doğum Günü Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasaları Kapalı - - -

23 Şubat 16:00 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

23 Şubat 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0,04

23 Şubat 18:00 ABD Fabrika Siparişleri Aralık 1,0% 2,7%

23 Şubat 18:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Aralık - 0,2%

23 Şubat 18:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Aralık - -1,4%

23 Şubat 18:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Aralık - 0,9%

23 Şubat 18:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivite Endeksi Şubat - -1,2

23 Şubat 20:30 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

24 Şubat 04:00 Çin 1 Yıllık Orta Vadeli Kredi Oranı 24 Şubat 3,00% 3,00%

24 Şubat 04:00 Çin 5 Yıllık Orta Vadeli Kredi Oranı 24 Şubat 3,50% 3,50%

24 Şubat 13:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

24 Şubat 16:00 ABD Fed Üyesi Goolsbee'nin Konuşması - - -

24 Şubat 16:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 7 Şubat - 10.250

24 Şubat 16:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Şubat - -4,2

24 Şubat 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Aralık 0,3% 0,6%

24 Şubat 17:00 ABD Fed Üyesi Collins'in Konuşması - - -

24 Şubat 17:00 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

24 Şubat 17:10 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

24 Şubat 17:35 ABD Fed Üyesi Cook'un Konuşması - - -

24 Şubat 18:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Şubat - -6

24 Şubat 18:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Şubat 88 84,5

24 Şubat 18:00 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Final) Aralık - 0,2%

24 Şubat 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Şubat - 2,7

24 Şubat 23:15 ABD Fed Üyesi Barkin ve Collin'in Konuşması - - -

25 Şubat 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Ocak - 2,6%

25 Şubat 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

25 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Ocak -0,5% -0,5%

25 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Ocak 1,7% 1,7%

25 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Ocak 2,2% 2,2%

25 Şubat 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 20 Şubat - 2,8%

25 Şubat 18:40 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

25 Şubat 21:20 ABD Fed Üyesi Musalem'in Konuşması - - -

26 Şubat 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Aralık - 110.2

26 Şubat 09:00 Japonya Makine Siparişleri (Yılık, Final) Ocak - 25.3%

26 Şubat 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak - -9,3 

26 Şubat 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Şubat - 99,4

26 Şubat 11:30 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

26 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Dolenc'in Konuşması - - -

26 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Şubat 99,6 99,4

26 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Şubat -6,6 -6,8

26 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Hizmet Güven Endeksi Şubat 7,4 7,2

26 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Öncü) Şubat - -12,2

26 Şubat 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 21 Şubat - 206.000

26 Şubat 16:30 ABD Devam Eden Başvurular 7 Şubat - 1,87 mn

26 Şubat 19:00 ABD Kansas City Fed İmalat Aktivite Endeksi Şubat - 0

27 Şubat 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Şubat 1,4% 1,5%

27 Şubat 02:30 Japonya Gıda Dışı Tokyo TÜFE (Yıllık) Şubat 1,7% 2,0%

27 Şubat 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Ocak 1,5% -2,0%

27 Şubat 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Ocak 0,2% -0,9%

27 Şubat 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Ocak 5,3% -0,1%

27 Şubat 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Ocak 5,1% 2,6%

27 Şubat 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Ocak -2,1% -1,3%

27 Şubat 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış, Adet) Ocak 0,76 mn 0,77 mn

27 Şubat 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Ocak - 7,7%

27 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Ocak 2.7% 2.8%

27 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık Enflasyon Beklentisi Ocak 2.5% 2.6%

27 Şubat 16:30 ABD ÜFE (Aylık) Ocak 0.3% 0.5%

27 Şubat 16:30 ABD ÜFE (Yıllık) Ocak - 3.0%

27 Şubat 16:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Ocak 0.3% 0.7%

27 Şubat 16:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Ocak - 3.3%

27 Şubat 17:45 ABD MNI Chicago İmalat PMI Şubat 52.5 54,0

27 Şubat 18:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Aralık 0.3% -

27 Şubat 19:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Şubat - 2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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