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ABD piyasalari, beklentilerin lizerinde gelen Ocak ayi istihdam verisinin yarattigi ilk iyimserligin

kalici olmamasiyla dalgali seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu ?

ABD piyasalari, beklentilerin (izerinde gelen Ocak ayi istihdam
verisinin yarattigi ilk iyimserligin kalici olmamasiyla dalgal
seyir izledi. Tarim digi istihdam Ocak ayinda 130.000 artarak
55.000 olan beklentinin belirgin sekilde tzerine ¢ikti ve Aralik
ayindaki 48.000'lik artisa kiyasla hizlanmaya isaret etti. Ayrica,
Aralik ayr tarim disi istihdam verisinin de 50.000’den asagi
yonlii revize edildigini belirtelim. issizlik oraninin %4,3’e
gerilemesi de manset tabloyu destekledi. Bununla birlikte
istihdam kazanimlarinin 124 bininin saghk sektérinden
gelmesi, blylimenin dar bir alana yodunlastigini gosterdi. 2025
yili boyunca her ay gorilen asagi yonli revizyonlar dikkate
alindiginda ortalama aylik istihdam artisinin yalnizca 15.000
civarinda kalmis olmasi, is gici piyasasina iliskin temkinli
degerlendirmeleri canh tuttu. Glgli manget verinin ardindan
tahvil faizleri yukselirken, Fed’in faiz indirimlerine yonelik
beklentilerin 6telenmesi gln ici kazanimlarin geri verilmesinde
etkili oldu. Zayif gelen Aralik ayi tiiketici harcamalari verisiyle
birlikte dustnuldigunde, istihdam raporunun karigik sinyaller
Uretmesi piyasada net bir yon olusmasini zorlastirdi.

Sektorel gorinimde ayrisma belirgindi. Yapay zeka kaynakh
rekabet endigeleriyle son donemde baski altinda kalan yazilim
hisselerinde satislar strerken, dijital altyapi ve sanayi tarafinda
ekonomik buylimeden fayda saglayabilecek sirketler pozitif
aynisti. Ozellikle gliclii bilango ve ileriye déniik beklentilerini
aciklayan Vertiv’de gorilen sert yiikselis, veri merkezi ve enerji
altyapisina yonelik yatirrm temasinin canl kaldigini gosterdi.
Benzer sekilde Caterpillar, GE Vernova ve Eaton gibi sanayi
ve enerji ekipmani Ureticilerinde alimlar 6ne ¢ikti. Buna karsilik
yazihm tarafinda Salesforce ve ServiceNow'daki disUsler,
teknoloji hisselerinde siiren yeniden fiyatlama siirecinin devam
ettigine isaret ediyor. Gigli makro verilerin kisa vadede faiz
indirim beklentilerini sikilastirsa da yatinmcilarin  biyime
temali ve reel ekonomiyle baglantili sektorlere ydnelmeye
devam ettigi gordliyor.

Din ayrica, Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid,
enflasyonun hala ylksek seyrettigini vurgulayarak erken faiz
indiriminin fiyat baskilarini kalici hale getirebilecedi uyarisinda
bulundu. Schmid, politika faizinin ekonomiyi sinirli 6lglide
baskilayan “biraz kisitlayici” bir seviyede tutulmasi gerektigini
belirtirken, mevcut %3,5-%3,75 araligindaki faizin notre yakin
olsa da enflasyonla miicadele agisindan korunmasinin uygun
oldugunu ifade etti. Biyimenin hizlandigi ve talebin birgok
sektorde arzin Uzerinde kaldigina dikkat ceken Schmid, yapay
zeka gibi teknolojilerin uzun vadede verimlilik saglayabilecegini
ancak su asamada ek faiz indirimi icin yeterli zemin
g6rmedigini soyledi.

Bu gelismelerle birlikte ABD tahvil faizleri cephesinde 2 yilliklar
%3,50’ye, 10 yilliklar da %4,18’e geriledi. Dow Jones endeksi
%0,13 azaligla 50.121,40, S&P 500 endeksi onceki glne
paralel 6.941,47, Nasdag endeksi de %0,16 dusus ile
23.066,47 puandan ginu tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, guc¢li ABD istihdam verisinin faiz indirim
beklentilerini sinirlamasina ragmen, ¢ip hisseleri 6énculiginde
genel olarak pozitif seyir izliyor. Glney Kore’de teknoloji
hisselerine gelen sert alimlarla KOSPI Composite Index
yaklasik %3 yiikselerek tarihi zirveye gikti. Ozellikle Samsung
Electronics’in yeni nesil HBM4 bellek ciplerinde teknolojik
Ustlnligune iliskin agiklamalar sonrasi %6’nin Uzerinde prim
yapmasi ve SK Hynix'teki guclu yukselis, yapay zeka odakli
yari iletken talebe yoénelik iyimserligi pekistirdi. Japonya’da
Nikkei 225 endeksi glin iginde 58.000 puanin Uzerine g¢ikarak
rekor tazelerken, ardindan kazanclarini geri vererek yataya
yakin dengelendi. Daha genis kapsamli TOPIX ise yeni zirve
gérdi. Bagbakan Sanae Takaichi'nin blylime yanlsi
politikalarinin  savunma harcamalari ve sanayi yatirimlarini
destekleyecegi beklentisi Japon hisselerine zemin hazirlamayi
surdirtyor. ABD’de Ocak ayina iligkin 130 binlik gicli tarim
disgi istihdam artisi ve %4,3’e gerileyen issizlik orani, ekonomik
dayanikliliga isaret ederken yakin vadeli Fed faiz indirim
beklentilerini zayiflatti ve bdlgedeki yukselisleri sinirladi. Bélge
genelinde Avustralya ve Singapur borsalari yukselirken Cin
ana kara endeksleri yatay seyretti, Hong Kong’da ise satisglar
one ciktl.

ABD vadeli endekslerinde bu sabah alicili seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, devam eden
basvurular ve Ocak ayl mevcut konut satiglar verileri takip
edilecek. Haftalk igsizlik maasi bagvurularinin son agiklanan
seviyesi 231.000, devam eden bagvurularin ise 1.844.000
oldugunu belirtelim. Mevcut konut satiglarinin 4,35 milyon
adetten 4,21 milyon adede gerilemesi bekleniyor. Bugln ayrica
Euro Bdlgesi'nde AMB Uyesi Nagel'in konusmasi izlenecek.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de Ocak ayina iliskin TUFE ve gekirdek TUFE
verileri ile Fed (iyesi Miran’in konusmasi izlenecek. Aylik TUFE
artisinin %0,3 ile dnceki aya paralel kalmasi beklenirken, yilhk
enflasyonun  %2,7’den  %2,5'e gerilemesi  6ngoruliyor.
Cekirdek TUFE’nin aylik bazda %0,2'den %0,3'e yiikselmesi,
yilhk artis hizinin ise %2,6'dan %2,5’e sinirh gerileme
géstermesi bekleniyor. Ote yandan yarin Euro Bélgesin'de 4.
ceyrege iliskin biyime ve istihdam verileri takip edilecek.
Ceyreklik GSYH artisinin %0,3 ile oOnceki veriye paralel
kalmasi, yillik blyimenin de %21,3 seviyesinde korunmasi
bekleniyor. istihdam tarafinda ise geyreklik artis énceki veride
%0,2, yillik artis ise %0,6 seviyesinde gerceklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 50,121.4 v 013% & 001% & 125% & 1781%
Nasdaq 23,066.5 ¥ -016% & 015% W -256% & 19.45%
S&P 500 Vadeli* 6,983.8 A 030% & 055% W -029% & 17.61%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,856.2 ¥ -053% A 054% W -161% A 2485%
FTSE 100 10,472.1 A 114% A 099% A 343% A 2813%
MSCI Europe 2,799.0 v 029% & 117% & 382% & 39.75%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,131.7 v 001% A 163% A 021% A 2327%
Kospi 5,497.9 A 268% A 803% A 1987% A 129.13%
Hong Kong* 26,955.8 v -1l14% A 149% A 276% A 34.38%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,904.0 v 039% A 039% & 039% A 7.38%

IDX Composite - Endonezya 8,259.2 v -038% & 408% W -758% & 16.66%
TAIEX - Tayvan 33,605.7 A 161% A 574% A 1095% A 45.89%
MSCI GOU Asya 858.6 A 102% A 440% A 699% A 4383%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,787.8 v 00 & 197% & 1301% A& 40.25%
WIG - Polonya 126,500.5 A 047% & 095% A 407% & 5897%
Prag SE - Prag 2,722.3 v 113% W -134% W -100% & 54.66%
S&P/BMV IPC - Meksika 71,601.4 & 046% & 112% & 838% 4 4461%
Merval - Arjantin 3,017,641 v O 140% A 136% W -232% A& 19.10%
Tel Aviv 35 - israil 4,160.4 ¥ 079% & 268% A 784% & 73.71%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,167.5 v -041% W -019% A 663% W -7.22%
FTSE/JSE All - Endonezya 121,752.9 A 072% & 142% A 308% A& 44.78%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,686.3 v O -126% W O-00™% A 739% A 29.61%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki karisik goriiniimiin etkisinde, endeksin giine saticili baglangi¢ yapabilecegini

tahmin ediyoruz

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,49 azalisla 13.729,36 puandan Endeksler BIST100 ~ BIST Banka BIST Smnai

basgladi. Agilisin ardindan yogunlasan alimlarla birlikte endeks, Kapanig 13.787.8 192677 168716

Ogle saatlerinde 13.912 seviyesine kadar yukseldi. Gundn geri S

kalaninda BIST 100 endeksi, 13.744-13.848 bandinda yon Giinlik Deg. v 007% A 043% A 087%

arayisinin ardindan gund  %0,07 dgger kayblyla_ 13.787_ Haftalik Deg. A 197% A 218% A 258%

puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,4, sanayi endeksi

ise %0,8 oraninda artis gergeklestirdi. Glnlik islem hacmi Yiliik Deg. A 4025%  M43238% A 29.24%

195,78 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 195.8 287 w4

Bugﬁn ne bek”yoruz? Giinliik Deg. & 353% A 190% & 8.46%
. . . o - . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 156.6 35.7 65.5

Kiresel piyasalardaki karigik gérinimuin etkisinde, endeksin

giine saticili baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A& 2500% A 817% A 4101%

. . . . . *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
Bugiin yurt icinde 6ne ¢ikan gindem basliklarinda yilin ilk giiniine gére degisimi ifade eder.
Enflasyon Raporu yer aliyor. Rapor, TCMB'nin cizecegi
tablonun risk istahina yon verecek ana gindem maddesi
olmasi agisindan yakindan takip edilecek.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Gelecek giindemde neler var?

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

Yurt iginde yarin, cari islemler dengesi ve TCMB'nin piyasa L 43.63%6 486212 v -0.03%

katilimcilari anketi izlenecek. Son agiklanan verilere gore cari €$ 1.1863 1.1858 v -0.04%
islemler dengesi yaklasik 4 milyar dolar agik verdi. k ayin

slemie dengesi yaklas nya QOa acik verdi. Oca ayina ¥ 153.34 153.08 v -0.17%
ait piyasa katihmcilari anketinde ise gelecek 12 aya yonelik

Altin 5,068.7 5,071.74 A 0.06%

enflasyon beklentisi %22,2 olarak él¢ildu.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/02/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1063 @ 122% @ -343% @ 19% @ -233%
Tiirkiye 5 Yillik 2155 @ 090% @ -223% @ -02% @ -16.9%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ 072% @ -1.0% @ -6.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD'de Ocak ayinda tarim disi istihdam TUTINKTanvil Paizleri( ALl

130.000 artarak beklentilerin lizerinde gergeklesti. issizlik orani ise Net Degisim

%4,3 ile beklentilerin altinda agiklandi. Veri sonrasi ABD tahvilleri Ulkeler Son Getiri

satilcili seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 3 ) Giinlik Haftallk  Ybb

bp artisla %4,18, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi %2,81

seviyesinden islem gordu. Tiirkiye A 6,68 0,01 -0,11 0,00
ABD & 418 0,03 -0,03 -0,01

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 214 bp seviyesinden ingiltere v 449 002 -002 -004

islem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yilik Eurobond %6,68 Almanya A 281 0,00 004  -0,09

seviyesinden fiyatlandi. Fransa v 340 0,01 005 -021
ispanya A 318 000 -004 -0,16

Ddéviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik italya A 342 0,00 005 -015

seyir izledi. Dolar Endeksi 96,949 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar )
paritesi 1,1862 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 43,64
seviyesinden islem gordu. Degisim (%)

Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb

Yurt i¢i piyasalarda, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik Tirk Liras: A 4364 005 013 161
gosterge tahvilin bilesik faizi 14 bp artisla %35,92, 10 yillik gdsterge G. Afrika Randi ¥ 1580 02 08 407
tahvilin faizi 7 bp artisla %30,11 seviyesine yiikseldi. BIST Kesin Rus Rublesi v 711 020 013 210
, a ’ . X ) N X Meksika Pesosu & 1721 0,14 -0,21 -4,40
Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 35,5 milyar TL’ye yukseldi. Kore Wonu v 145 029 -076 081
Hindistan Rupee & 90,75 0,22 020 1,00
Endonezya Rupiah W 16.775 -0,09 -0,50 0,63
Macar Forinti & 319,40 0,52 -0,02 -2,37
Brezilya Reali v 5,18 -0,20 -0,67 -5,40
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borgc verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 36,87
TCMB Toplanti Tarihi 12 Mart 2026
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Yurt igi Haberler

Tiirkiye’de niifus artarken kirsal nifus geriliyor. TUIK
verilerine gore Turkiye'nin nifusu 2025'te 427 bin kisi artarak
86,1 milyona ylkselirken, kirsalda yasayanlarin orani
gerilemeye devam etti. Nifusun %93,6's1 il ve ilge
merkezlerinde yasarken, belde ve kdylerde yasayanlarin
orani %6,4’e duserek 5,5 milyon kisiye indi. Koy ve
beldelerde yasayan nifus bir yilda %2,1 azalirken, en yliksek
kirsal nifus Afyonkarahisarda, en dusuk ise Tunceli’de
kaydedildi. Ulke genelinde erkek niifus 43,06 milyon, kadin
nifus 43,03 milyon olurken, kadin nifusunun erkeklerden
fazla oldugu il sayisi 36’ya cikti.

Global Liderler Zirvesi 2026 istanbul'da diizenlendi. “Yapay
Zeka Cagi ve Surdurulebilir Gelecek” temasiyla diizenlenen
Global Liderler Zirvesi 2026, istanbul'da is diinyasinin énde
gelen isimlerini bir araya getirdi. Zirvede ekonomi, finans,
teknoloji  ve  sirdurdlebililik  bashklarinda  oturumlar

gergeklestirilirken, TIM Baskani Mustafa Giiltepe yapay
zekanin Uretimden lojistige kadar ihracatin tim asamalarini
dondstirdigini vurguladi. Etkinlikte strdirdlebilirlik uzmani
John Elkington ve liderlik disiuntri Oleg Konovalov da
konusmalar yapti. Katilimcilar, yapay zekanin is diinyasindaki
rold ve liderligin dénlisen yapisini ele aldi.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Sayin Mehmet Fatih Kacir,
TUBITAK araciligiyla son 23 yilda yesil déniisim ve iklim
degisikligi odakl 4 bin 291 projeye ve 4 bin 318 bilim insanina
toplam 31,4 milyar lira kaynak aktarildigini agikladi. Sayin
Kacir, yenilenebilir enerji yatirmlari ve yesil sanayi
projeleriyle Turkiye’'nin 2053 net sifir emisyon hedefi
dogrultusunda ilerledigini belirtti. Elektrik kurulu guictinde
yenilenebilir enerjinin payinin %62’ye ulastigini ifade eden
Kacir, girisimcilere yonelik uluslararasi finansman ve tesvik
mekanizmalarinin genisletildigini sdyledi.

IGTOT esnafi ramazan boyunca fiyatlari sabitledi. istanbul
Gida Toptancilari Carsisi (IGTOT) esnafi, ramazan ayi
boyunca temel gida urlnlerinde fiyatlar sabitleme karari aldi.
Sit ve sut drdnleri, bakliyat, yag ve hurma gibi trinlerde zam
yapilmayacagini belirten IGTOT Yénetim Kurulu Baskani
Mustafa Karli, kararin esnafin ortak mutabakatiyla alindigini
soyledi. Carsida hurma fiyatlarinin 100 ila 700 lira arasinda
degistigi, kuru fasulyenin 60 lira, 18 litrelik aygicek yaginin ise
1.600 liraya sabitlendigi agiklandi. Esnaf, ramazan boyunca
vatandasin uygun fiyatla gidaya erisimini saglamayi
hedefliyor.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Temsilciler Meclisi Trump’in Kanada tarifelerine karsi
tasariy1 kabul etti. ABD Temsilciler Meclisi, Bagskan Donald
Trump’in Kanada’ya ydnelik tarifelerini reddeden tasariyi
219a karsi 211 oyla kabul etti. Oylamada bazi
Cumbhuriyetgilerin Demokratlarla birlikte hareket etmesi dikkat
cekerken, karar Meclis Bagkani Mike Johnson icin siyasi bir
darbe olarak degerlendirildi. Trump ise sosyal medya
Uzerinden yaptigi aciklamada, tarifelere karsi oy veren
Cumbhuriyetgilerin  se¢cim ddneminde bunun sonuglariyla
karsilasacagini soyledi.

ABD’de kamu borcunun 2030°da rekor seviyeye cikmasi
bekleniyor. ABD Kongresi Bitgce Ofisi'nin (CBO) raporuna
gore, artan butce aciklari nedeniyle kamu borcunun GSYH'ye
oraninin 2030’'da yuzde 108’e c¢ikarak rekor seviyeye
ulagsmasi 6ngoéruluyor. Federal bitce agiginin 2025’te 1,78
trilyon dolar, 2026’da ise 1,85 trilyon dolar olmasi
beklenirken, 2036'da 3,12 trilyon dolara yikselmesi tahmin
ediliyor. Raporda, kamu borcunun GSYH'’ye oraninin 2036’da
%120'ye cikabilecegi belirtilirken, ekonomik buytimenin
2026’da %2,2, 2027'de %1,8 olmasi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ABD Baskani Donald Trump, Pentagon’un enerji alimlarinda
dogrudan komdir santralleriyle galismasini  6ngéren  bir
baskanlk kararnamesi imzaladi. Trump, kdmir Gretiminin
ekonomi agisindan 6nemine vurgu yaparak ordunun komur
Uzerinden daha glvenilir ve ucuz elektrik temin edecegini
soyledi. Ayrica yeni kdmir santralleri i¢in ruhsat verilecegini
beliten Trump, ABDnin Paris Iklim Anlasmasi’ndan
cekilmesini de savundu.

Heineken 6 bine yakin kisiyi isten ¢ikaracak. Hollandali bira
Ureticisi Heineken, kiresel yeniden yapilanma kapsaminda
onUmuzdeki iki yil icinde 5 bin ile 6 bin calisanini isten
citkaracagini acikladi. Sirket, azalan kiresel bira tiketimi ve
zayiflayan talep nedeniyle maliyetleri dustirmeyi hedeflerken,
2025'i 34,2 milyar euro ciro ve 1,9 milyar euro net kar ile
kapatti. Heineken, dijitallesme ve yapay zekad yatinmlarini
artirmayi planlarken, yeniden yapilanmayla yillik 400-500
milyon euro tasarruf saglamayi amaclhyor.
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Kog Holding (KCHOL, Pozitif): Sirketin cirosu yilin dérdinci ¢eyreginde yillik %3,2 dislsle 479.508 mn TL'ye geriledi. Brut kar
marji maliyetlerin cirodan daha hizli diilsmesiyle yillik bazda 6,9 puan artigla %25,9'a yikseldi. FAVOK 4C25'te yillik %40,9
artigla 52.501 mn TL, FAVOK marji ise 3,4 puan artisla %10,9 seviyesinde gerceklesti. Gegen senenin ayni déneminde 9.083 mn
TL olan net finansman gideri bu yil 4.670 mn TL'ye geriledi. Sirketin ana ortaklik net kari 4C25'te 7.024 mn TL’ye yukseldi. Sirket
gegen yilin ayni ddoneminde 7.996 mn TL net zarar agiklamisti. Net karda ortalama piyasa beklentisi 4.624 mn TL seviyesinde
bulunuyordu.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu KCHOL F/K 23,9
Cari Fiyat (TL) 207,40 FD/FAVOK 6,8
52H En Yiksek (TL) 214,20 FD/Satiglar 0,5
52H En Dasik (TL) 133,70 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 525.945,3
Piyasa Degeri (mn USD) 12.078,2 S1H 0,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -0,3%
Endeks Payi (BIST100) 2,8% S3A -3,7%
Temettl Verimi 3,0% S1Y -5,5%
3A Hacim (mn TL) 6.205,1 YB 0,4%

Kontrolmatik (KONTR, Pozitif): Sirketin bagh ortakligi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ("POMEGA"), yurt icinde
yerlesik bir firma ile toplam 62.315.119 ABD Dolari tutarinda, 11 adet projeyi kapsayan enerji depolama sistemi temini ve
devreye alma isine iliskin s6zlesme imzaladi. Projeler kapsaminda enerji depolama sistemlerinin muhendislik, tedarik, kurulum
ve devreye alma surecleri POMEGA tarafindan gerceklestirilecek olup, projelerin 2026 yili igerisinde devreye alinmasi

planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KONTR F/K
Cari Fiyat (TL) 10,49 FD/FAVOK 76,9
52H En Yiksek (TL) 20,61 FD/Satislar 2,1
52H En Dusuk (TL) 9,49 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 13.637,0
Piyasa Degeri (mn USD) 313,2 S1H 2,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A -11,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -56,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -80,2%
3A Hacim (mn TL) 1.608,8 YB -31,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan 11.02.2026 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 8,65 TL — 9,48
TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 9,118 TL) toplam 8.763.296 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu ENERY
paylari toplami 328.423.793 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,6492).

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ENERY F/K 26,1
Cari Fiyat (TL) 9,51 FD/FAVOK 17,9
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,1
52H En Disuk (TL) 3,08 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 85.590,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.965,6 S1H -4,3%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -11,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A -29,4%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 143,7%
3A Hacim (mn TL) 231,7 YB -23,3%

Gersan Elektrik (GEREL, Pozitif): Sirket ile Otojet Enerji arasinda, gelistirme siireci devam eden yeni model elektrikli arag sarj
istasyonlarinin sahada ve aktif kullanim kosullarinda test edilmesi amaciyla 2025 yilinda baslatilan ve bir stredir devam eden bir
is birligi yuratuldu. Gelinen asamada, Otojet Enerji ile birlikte sirdlrulen test surecleri basariyla tamamlandi. Test slrecinin
basariyla sonuglanmasinin ardindan, sirket ile Otojet Enerji arasinda 3 yillik bir sézlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GEREL F/K -
Cari Fiyat (TL) 23,76 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 27,36 FD/Satiglar 52
52H En Disuk (TL) 7,71 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 8.850,0
Piyasa Degeri (mn USD) 203,2 S1H 41,3%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A 11,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 17,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 135,5%
3A Hacim (mn TL) 149,3 YB 3,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

139 ' Son 3 Ay Son1 il
13.0
12.5 / Kapanig 12.85x
12.0
11.8 m Minimum 9.82x 6.89x
11.
10.5 n - /:/ Maksimum 13.40x 13.40x
10.0 N ™
g.g ‘r\ ’\Vﬂ‘j Ortalama 11.19x 10.21x
gig ol Minimuma Uzaklik 3.03x 5.96x
;-g Maksimuma Uzakhk -0.55x -0.55x
3 Performans 31.6% 87.5%
5.5
5.0
4.5
A T A m e o o o AT T e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f 4 49 494 4 44 494 494 4 49 g 4 g — . :
S & § @& &g 5 8 § s = 8§ g g carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20.6 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
18 Kapanig 1.39x
1.6 ini
19.1 Minimum 1.25x 0.99x
14 Maksimum 1.74x 1.74%
12 Ortalama 1.46x 1.30x
1 14.8 Minimuma Uzaklk 0.14x 0.40x
08 Maksimuma Uzakhk -0.35x -0.35x
06 10.4 Performans 4.8% 4.7%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § g g § § g § § § § carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
° e e ° =° e ° ° - - - e ° garpan seviyesine %6.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
195 l\ Son 3 Ay Son1 Yl
18.5 Kapanig 18.67x
17.5 -
165 Minimum 15.15x 9.53x
15.5 Maksimum 20.19x 20.19x
14.5 Ar\ N Ortalama 16.74x 15.71x
13.5 14
12.5 r Minimuma Uzaklik 3.52x 9.14x
i;i /\] Maksimuma Uzaklik -1.51x -1.51x
95 Performans 23.1% 101.9%
8.5
7.5
s 0 0 n n mw o m ;m w;m o, © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N N N (N (N N N N N N N g I P .
g I g 8 8 N < Y S = S = S ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %15.9 yakiniz.
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Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
i Kapanig -29.07
V J\ Minimum -36.6 -38.2
Maksimum -23.5 54
\n\ Ortalama -30.7 21.9
Minimuma Uzaklik 7.5 9.1
Maksimuma Uzaklik -5.6 -34.5
Performans 11.8% 39.2%
- - i~ " - "~ - i~ " - - © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S = 5 = s = = S S S S S S seviyeye 1.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 7.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -24.9
Minimum -38.7 -41.8
Maksimum -15.9 8.6
0 Ortalama -27.1 -25.1
Minimuma Uzakhk 138 16.8
Maksimuma Uzaklik -9.0 -335
Performans 8.8% 27.6%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n 0 n © © 0 seviyeye 2.2 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N N g N .
g 2 3 ) g 5 g g S o S g g seviyeye 0.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -6.6
\ ,/ M Minimum -16.9 -18.1
W r'\/ Maksimum -35 13.0
\JA Ortalama -10.9 5.7
\h Nf’ \ Minimuma Uzakhk 10.3 115
\ Maksimuma Uzaklik -3.1 -19.6
W Performans 11.7% 47.8%
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e © e e ° e © - - - e e seviyeye 0.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Oneeki
9Subat 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Aralik 108,20 3674,1
9Subat 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Aralik 307,20 6253
9 Subat 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimai Giiveni Subat 01 -18
9 Subat 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi Subat -
9Subat 19:00 ABD NY Fed 1Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 3,42%
9Subat 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! Subat
9Subat 19:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'nin Konugmasi Subat
9Subat 21:30 ABD Fed Uyesi Waller'n Konugmasi Subat
9Subat 2315 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi Subat -
10Subat 02:50 Japonya M2 Para Arzi (Yillik) Ocak - 1,7%
10 Subat 02:50 Japonya M3 Para Arzi (Yillik) Ocak - 1,1%
10Subat 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik, Oncii) Ocak - 10,9%
10Subat 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik - 2,5%
10 Subat 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - 2,4%
10 Subat 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (AylIk) Aralik - -0,1%
10Subat 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik - 0,1%
10 Subat 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik -
10Subat 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillk) Aralik - 3,3%
10Subat 16:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi Subat - -
11Subat 04:30 Cin UFE (Yillik) Ocak -1,5% -1,9%
11 Subat 04:30 Gin TOFE (Villk) Ocak 0,4% 0,8%
11 Subat 16:30 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 6 Subat - -8,9%
11Subat 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Ocak 70k 50k
11 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ocak 0,3% 0,3%
11 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak 3,7% 3,8%
11Subat 16:30 ABD igsizlik Orani Ocak 4,0% 4,4%
11 Subat 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Ocak - -144,7
12 Subat 02:50 Japonya UFE (Aylik) Ocak 0,2% 0,1%
12 Subat 02:50 Japonya UFE (Villk) Ocak 2,3% 2,8%
12 Subat 16:30 ABD Haftalik lssizlik Maagi Bagvurular 75ubat - 231k
12 Subat 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular (Milyon) 310cak - 1844k
12 Subat 18:00 ABD Mevecut Konut Satiglari Ocak 421mn 435mn
12 Subat 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! Subat
13 Subat 03:05 ABD Fed Uyesi Miran'in Konugmasi Subat
13 Subat 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Aralik 53 -4,0
13 Subat 10:00 Tirkiye 12 Ay Sonrasina iliskin TUFE Tahmnini Subat - 22,2%
13 Subat 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreksel) 4 0,3% 0,3%
13 Subat 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) i 1,3% 1,3%
13 Subat 13:00 Euro Bélgesi istihdam (Geyreksel, Oncii) 4 - 0,2%
13 Subat 13:00 Euro Bélgesi istihdam (Yillk, Oncii) 4 - 0,6%
13Subat 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ocak 03% 0,3%
13Subat 16:30 ABD TUFE (Villik) Ocak 2,5% 2,7%
13 Subat 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Ocak 0,3% 0,2%
13Subat 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Ocak 2,5% 2,6%
13 Subat 16:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak - 1,1%
13 Subat 16:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Ocak - 1,1%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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