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ABD piyasaları, teknoloji hisseleri öncülüğünde artan satış baskısı ve işgücü piyasasının 

durumuna dair öne çıkan endişelerle satıcılı seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları, teknoloji hisseleri öncülüğünde artan satış

baskısı ve işgücü piyasasının durumuna dair öne çıkan

endişelerle satıcılı seyir izledi.

Makro veri cephesinde dün, haftalık işsizlik maaşı başvuruları

ve devam eden başvurular verileri açıklandı. Piyasa

beklentilerine göre, haftalık işsizlik maaşı başvurularının 212

bin seviyesinde gerçekleşmesi öngörülüyordu. Ancak

gerçekleşen veri piyasa beklentisinin üzerinde, 231 bin oldu.

Devam eden başvuruların ise 1,85 milyon seviyesine

yükselmesi beklenirken, açıklanan rakam 1,84 milyon olarak

kaydedildi. Öte yandan, ABD’de işten çıkarmalar Ocak ayında

sert artış göstererek 2009’dan bu yana en yüksek Ocak ayı

seviyesine ulaştı. Challenger, Gray & Christmas verilerine

göre, ABD’li şirketler Ocak ayında toplam 108 bin kişiyi işten

çıkardı; bu rakam geçen yılın aynı döneminin iki katından fazla

olurken, aylık bazda %200’ün üzerinde artışa işaret etti. İşten

çıkarmalarda özellikle taşımacılık ve teknoloji sektörleri öne

çıkarken, sözleşme kayıpları ve zayıflayan ekonomik

beklentiler temel gerekçeler arasında yer aldı. Raporda,

pandemi sonrası güçlü istihdam artışının ardından şirketlerin

daha temkinli bir duruş sergilemeye başladığı ve işe alım

planlarının tarihi düşük seviyelere gerilediği vurgulanırken,

yapay zeka kaynaklı verimlilik artışlarının da bazı sektörlerde

istihdam üzerinde baskı oluşturduğu belirtildi.

ABD’de Hazine Bakanı Scott Bessent, Senato önünde yaptığı

açıklamada, Başkan Trump’ın Fed başkan adayı Kevin

Warsh’ın faizleri Trump’ın istediği şekilde düşürmemesi

durumunda Adalet Bakanlığı tarafından soruşturulup

soruşturulmayacağına ilişkin soruya yanıt vermekten kaçındı

ve bunun başkana bağlı olduğunu belirtti. Bu gelişme,

Trump’ın mevcut Fed Başkanı Jerome Powell’a yönelik

başlattığı olağan dışı soruşturma ve Fed’in bağımsızlığı

konusundaki endişelerin ardından gündeme geldi. Demokrat

senatör Elizabeth Warren ve meslektaşları, Warsh’ın

adaylığının, Powell ve diğer Fed yöneticilerine açılan

soruşturmalar sona ermeden onaylanmaması gerektiğini

savunurken, Trump’ın Fed üzerinde siyasi baskı kurma

çabaları tartışmalara yol açtı ve Fed’in bağımsızlığına yönelik

soru işaretleri oluşturdu.

Bu gelişmelerin ardından, tahvil faizleri cephesinde 2 yıllık

tahvil faizi %3,46, 10 yıllık tahvil faizi %4,18 seviyesine

geriledi. VIX endeksi de 18,64’den 21,77 seviyesine yükseliş

gösterdi.

ABD piyasalarında satıcılı seyir izlendi. Dow Jones endeksi

%1,20 azalışla 48.908,72, S&P 500 endeksi %1,23 düşüşle

6.798,40, Nasdaq endeksi de %1,59 azalışla 22.540,59

puandan günü tamamladı.

Euro Bölgesi’nde makro veri gündeminde ise Aralık ayına

ilişkin perakende satışlar verisi ile Avrupa Merkez Bankası’nın

(ECB) faiz kararı takip edildi.

Aralık 2025’te Euro Bölgesi perakende satışları aylık %0,5

gerileyerek piyasa beklentisi olan %0,2’lik düşüşün üzerinde

gerçekleşti ve Kasım’daki revize edilmiş %0,1’lik artışın tersine

döndü. Yıllık büyüme ise %1,3’e gerileyerek %1,7’lik piyasa

tahmininin altında kaldı. Öte yandan, ECB’nin yapmış olduğu

para politikası basın açıklamasına göre, faiz oranları sabit

tutuldu (mevduat %2,00, ana refinansman %2,15, marjinal

borç verme %2,40) ve orta vadede enflasyonun %2 hedefine

ulaşması öngörülüyor. Açıklamada, ekonominin dayanıklılığını

koruduğu, ancak küresel belirsizlikler ve jeopolitik risklerin

devam ettiği vurgulandı. Aynı zamanda, para politikası

duruşunun veri odaklı ve toplantı bazlı olarak belirleneceği,

varlık alım programlarının ise planlı ve öngörülebilir şekilde

azaltılmaya devam edeceği ifade edildi. Bu gelişmelerin

etkisiyle, Avrupa hisse senedi piyasaları günü negatif seyirle

tamamladı. Almanya DAX %0,46, Euro Stoxx 50 endeksi

%0,66, CAC 40 endeksi %0,29, FTSE 100 endeksi %0,90

oranında değer kaybetti.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalarında, bu sabah ağırlıklı satıcılı seyir takip

ediliyor. ABD’de Alphabet’in artan yapay zekâ harcamaları ve

Qualcomm’un zayıf tahminleri teknoloji hisselerinde baskı

yaratmaya devam ediyor. Bu gelişmelerin etkisiyle, Nikkei 225

endeksi %0,55, Shanghai %0,11 pozitif seyir izlerken, Kospi

%1,71, Nifty 50 endeksi %0,31 ve Hang Seng %1,32 düşüşle

satıcılı seyir izliyor.

ABD vadeli endekslerinde bu sabah satıcılı seyir izleniyor.

ABD’de bugün Şubat ayına ilişkin Michigan Üniversitesi öncü

tüketici hissiyatı, mevcut koşullar endeksi ve enflasyon

beklentileri açıklanacak. Piyasa beklentileri, tüketici güveninin

55, mevcut koşullar endeksinin 53,7, 1 yıllık enflasyon

beklentisinin %4,0 ve 5–10 yıllık enflasyon beklentisinin %3,3

seviyesinde gerçekleşmesi yönünde şekilleniyor. Ayrıca, ABD

Çalışma Bakanlığı, Ocak 2026 Tarım Dışı İstihdam (NFP)

raporunun kısmi federal hükümet kapanması nedeniyle

yayımlanamadığını duyurdu. Rapor, hükümetin açılmasının

ardından BLS’in operasyonlarını yeniden başlatması ve yeni

bir yayın takvimi açıklamasıyla paylaşılacak. Euro Bölgesinde

ise veri gündeminin sakin seyretmesi bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Pazartesi günü ABD’de Ocak ayına ilişkin New York Fed 1

yıllık enflasyon beklentisi verisinin açıklanması bekleniyor. Söz

konusu gösterge, Aralık ayında %3,42 seviyesinde

gerçekleşmişti. Euro Bölgesinde ise Şubat ayına ilişkin

yatırımcı güveni verilerinin açıklanması bekleniyor.

Hatırlanacağı üzere yatırımcı güveni Ocak ayında -1,8

seviyesinde açıklanarak Temmuz 2025’ten bu yana en yüksek

seviyesine yükselmişti. Bu görünümde, Almanya ekonomisine

yönelik beklentilerdeki toparlanma ve enflasyon baskılarının

hafifleyeceğine yönelik algı belirleyici olmuştu.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 48,908.7 -1.20% 0.03% -1.20% 14.96%

Nasdaq 22,540.6 -1.59% -3.93% -4.78% 16.73%

S&P 500 Vadeli* 6,796.8 0.12% -2.36% -2.96% 14.46%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,491.1 -0.46% -0.19% -3.05% 23.01%

FTSE 100 10,309.2 -0.90% 0.84% 1.82% 26.14%

MSCI Europe 2,735.6 -1.09% -0.86% 1.47% 36.58%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,080.3 0.11% -0.91% -0.97% 21.74%

Kospi 5,069.5 -1.82% -2.96% 10.53% 111.27%

Hong Kong* 26,580.9 -1.13% -2.94% 1.33% 32.51%

S&P BSE Sensex - Hindistan 83,124.3 -0.23% 1.04% -0.54% 6.38%

IDX Composite - Endonezya 7,910.0 -2.39% -5.04% -11.49% 11.73%

TAIEX - Tayvan 31,752.0 -0.15% -0.97% 4.83% 37.84%

MSCI GOU Asya 826.3 -1.66% -1.52% 2.96% 38.42%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,589.1 -2.17% -1.80% 11.38% 38.23%

WIG - Polonya 124,685.6 -2.27% -0.13% 2.58% 56.68%

Prag SE - Prag 2,775.9 -1.03% 0.46% 0.95% 57.71%

S&P/BMV IPC - Meksika 68,858.3 0.19% 1.86% 4.23% 39.07%

Merval - Arjantin 2,932,837 -2.76% -8.34% -5.07% 15.76%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,039.0 -1.98% 0.88% 4.70% 68.65%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,188.7 -1.34% -1.70% 6.83% -7.04%

FTSE/JSE All - Endonezya 118,539.9 -1.88% -1.25% 0.36% 40.96%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,675.1 0.19% 3.72% 7.21% 29.39%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 43.5401 43.6080 0.16%

€/$ 1.1803 1.1797 -0.05%

$/¥ 156.74 156.62 -0.08%

Altın 4,828.5 4,851.01 0.47%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 05/02/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 110.7 1.73% 1.18% 13.5% -19.3%

Türkiye 5 Yıllık 221.8 1.40% 0.52% 7.0% -12.9%

Türkiye 10 Yıllık 345.6 -0.38% -1.10% -2.2% -6.7%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,589.1 18,934.3 16,509.6

Günlük Değ. -2.17% -2.42% -1.14%

Haftalık Değ. -1.80% -5.42% -1.72%

Yıllık Değ. 38.23% 30.09% 26.47%

Hacim (milyar TL) 192.3 39.5 80.9

Günlük Değ. -4.50% -9.78% -7.85%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 154.0 35.1 64.0

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 24.86% 12.33% 26.50%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Global piyasalardaki zayıf risk iştahı paralelinde endeks güne satıcılı başlangıç yapabilir

Dün piyasalarda neler oldu ?

Dün BİST 100 endeksi güne %0,17 düşüşle 13.867,12

puandan başladı. Gün boyunca satıcılı seyrini koruyan

endeks, gün içi en düşük seviyesinden kapanış yaparak

önceki güne göre %2,17 değer kaybıyla 13.589,14 puandan

günü tamamladı. Alt endekslere bakıldığında, bankacılık

endeksi %2,42, sanayi endeksi ise %1,14 oranında geriledi.

Günlük işlem hacmi 192,3 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Dün yurt içinde makro veri gündemi görece sakin seyrederken,

açıklanan verileri TCMB’nin güçlü rezerv görünümünün

sürdüğüne işaret etti. Brüt rezervler haftalık bazda 2,6 milyar

dolar artarak 218,2 milyar dolar ile rekor seviyeye yükselirken,

net rezervler 4 milyar dolarlık gerilemeyle 93,4 milyar dolar

olarak gerçekleşti. Swap hariç net rezervler ise 82,6 milyar

dolar seviyesinde açıklandı. Öte yandan, parite etkisinden

arındırılmış döviz mevduatları haftalık bazda 1,88 milyar dolar

artış gösterirken, artışın büyük kısmı gerçek kişilerden geldi ve

bu kalemde son iki buçuk yılın en güçlü haftalık yükselişi

kaydedildi. Kur korumalı mevduat bakiyesi haftalık 232 milyon

TL azalışla 2,9 trilyon TL seviyesine gerilerken, bankacılık

sektöründe toplam kredi hacmi haftalık 382 milyar TL artarak

23,59 trilyon TL seviyesine yükseldi.

Bugün ne bekliyoruz ?

Global piyasalardaki zayıf risk iştahı paralelinde endeksin

güne satıcılı başlangıç yapabileceğini tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde Ocak ayına ilişkin Hazine nakit dengesi

verisi açıklanacak. Hatırlanacağı üzere, Aralık ayında Hazine

gelirleri 1,402 trilyon TL, giderleri 1,736 trilyon TL olarak

gerçekleşmiş ve nakit açığı 333,1 milyar TL seviyesinde

gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var ?

Pazartesi günü yurt içinde makro veri gündeminin sakin

seyretmesi bekleniyor.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Avrupa Merkez Bankası, politika faizini %2,15

seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrası açıklama yapan Başkan

Lagarde, ücretlerde ılımlaşma sinyalleri gördüklerini ve enflasyonun

kademeli olarak %2 hedefine gerilediğini söyledi. Jeopolitik riskler ve

belirsizlikler sürse de güçlü euronun enflasyonu beklenenden daha

aşağı çekebileceğini belirtti. Döviz kurunu izlediklerini ancak

hedeflemediklerini ve gerektiğinde adım atmaya hazır olduklarını

ifade etti. İngiltere Merkez Bankası ise politika faizini beklentiler

dahilinde %3,75’te değiştirmedi. ABD’de işsizlik maaşı başvuruları

231 bin ile beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Veriler sonrası tahvil

piyasalarında alıcılı bir seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 4 bp azalışla %4,23, Almanya 10 yıllık gösterge

tahvil faizi %2,86 seviyesinde işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artışla 221 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond

1 bp artışla %6,80 seviyesinden fiyatlandı.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 97,696 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1804 seviyesine geriledi. Dolar /

TL spot kuru ise 43,54 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda, TL tahvilerde satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 35 bp artışla %35,25, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi 30 bp artışla %30,07 seviyesine yükseldi. BİST Kesin

Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 44,6 milyar TL’ye yükseldi.

30 Ocak ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda,

piyasa ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere göre

721,8 Milyon Dolar artış olurken, özel sektör borçlanma aracı

stokunda 21,7 milyon Dolar azalış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS

stoku 124 Milyar TL artarak 8,80 Trilyon TL nominal olurken, aynı

hafta YD yerleşiklerin DİBS stoku ise 29,4 Milyar TL artarak 891,9

Milyar TL seviyesine yükseldi. Böylece YD yerleşiklerin DİBS stoku

içindeki payı %10,13'e yükseldi. Yurt içi yerleşiklerin döviz

mevduatlarında ise parite etkisinden arındırılmış olarak toplamda

yaklaşık 1.882 Milyon dolar yükseliş izlenirken, gerçek kişilerde

3.154 Milyon dolar artış, tüzel kişilerde ise 1.272 milyon dolar azalış

görüldü.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,95

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 43,54 0,17 0,14 1,37

G. Afrika Randı 16,14 0,42 0,06 -2,50

Rus Rublesi 76,55 -0,27 0,72 -2,79

Meksika Pesosu 17,39 0,29 -0,37 -3,40

Kore Wonu 1.463 0,07 0,88 1,56

Hindistan Rupee 90,22 -0,17 -1,59 0,41

Endonezya Rupiah 16.825 0,36 0,27 0,93

Macar Forinti 321,04 -0,07 -0,14 -1,87

Brezilya Reali 5,24 0,05 -0,29 -4,29

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,80 0,01 -0,02 0,12

ABD 4,23 -0,04 -0,01 0,04

İngiltere 4,52 -0,03 0,00 -0,02

Almanya 2,86 0,00 0,01 -0,04

Fransa 3,46 0,01 0,03 -0,15

İspanya 3,24 0,01 0,03 -0,10

İtalya 3,49 0,01 0,03 -0,08

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Fitch Ratings, Türkiye ekonomisine dair değerlendirmesinde

mali performansta belirgin bir iyileşme olduğunu açıkladı.

Kuruluş, döviz rezervlerinin miktar ve kalite açısından

güçlendiğini, dış kırılganlıkların azaldığını ve sıkı

makroekonomi politikalarının sürdüğünü vurguladı. 24

Ocak’ta Türkiye’nin kredi notu "BB-" olarak teyit edilirken, not

görünümü "durağan"dan "pozitif"e yükseltilmişti; benzer

şekilde 9 Türk bankasının kredi notu görünümleri de pozitife

çevrildi. Fitch, rezervlerdeki iyileşme ve dış finansman

ihtiyacının azalmasının, enflasyonun düşmesi ve tutarlı

politikaların sürdürülmesi durumunda kredi notunun ilerleyen

dönemde artırılabileceğine işaret etti.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Türkiye Petrolleri Anonim Ortaklığı (TPAO), Chevron ile

global ölçekte ortak petrol ve doğalgaz arama-üretim

faaliyetleri yürütmek üzere anlaşma imzaladı. İstanbul’da

düzenlenen törene Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı

Alparslan Bayraktar da katılırken, TPAO Genel Müdürü Cem

Erdem ve Chevron Kurumsal İş Geliştirmeden Sorumlu

Başkanı Frank Mount imzaları attı. Anlaşma, iki şirketin hem

kara hem de denizde ortak arama ve üretim faaliyetleri

yürütmesini öngörüyor. Bayraktar, anlaşma ile TPAO’nun

günlük 1 milyon varil üretim kapasitesine ulaşmasının

hedeflendiğini belirtti. TPAO, son dönemde açık deniz sondaj

filolarını genişletmiş ve sukuk ihracıyla 4 milyar dolarlık

kaynak yaratmayı planlamıştı; ayrıca Karadeniz ve

Akdeniz’de ExxonMobil’in alt şirketi ESSO ile de yeni arama

alanları için mutabakat zaptı imzalamıştı.

İngiltere Merkez Bankası (BoE) Başkanı Andrew Bailey, ülke

enflasyonunun beklenenden önce yüzde 2 hedefine

ulaşacağını açıkladı. BoE, Şubat ayı toplantısında politika

faizini 3,75% seviyesinde sabit bıraktı; dokuz üyeli Para

Politikası Komitesi’ndeki oylama ise 5-4 olarak gerçekleşti.

Bailey, enflasyonun hedefe ulaşmasının yanı sıra

sürdürülebilir şekilde bu seviyede kalmasının kritik olduğunu

vurguladı ve hizmetler sektörü enflasyonu ile ücret

gelişmelerinin yakından takip edildiğini belirtti. Toplantıda

dikkati çeken bir diğer unsur, Başbakan Keir Starmer’ın olası

liderlik değişikliği ve bunun uzun vadeli mali disiplin üzerindeki

riskleriydi. Analistler, BoE’nin güvercin tonlu tutumunun, yılın

ikinci yarısında ek faiz indirimi ihtimaline işaret ettiğini

belirtiyor. Bailey ayrıca, küresel belirsizliklerin yüksek

seviyede izlendiğini ve dünya ekonomisinin beklenenden daha

dayanıklı olduğunu ifade etti.

ABD Başkanı Donald Trump, Rusya ile yürürlükte olan Yeni

START Nükleer Antlaşması’nı uzatmak yerine, ABD

çıkarlarını daha iyi yansıtan, kapsamı genişletilmiş ve

modernize edilmiş yeni bir nükleer anlaşma hedeflediklerini

açıkladı. Trump, mevcut anlaşmanın ABD açısından zayıf

müzakere edildiğini savunurken, nükleer uzmanların uzun

vadeli ve daha güçlü bir çerçeve üzerinde çalışması

gerektiğini vurguladı. Beyaz Saray Sözcüsü Karoline Leavitt

ise ABD’nin bu doğrultuda Rusya ile görüşmeleri sürdürmeye

devam edeceğini belirtti. Yeni START’ın süresinin sona

ermesiyle birlikte, Washington–Moskova hattında nükleer

silahların sınırlandırılmasına yönelik yeni bir müzakere

sürecinin gündeme gelmesi, küresel jeopolitik risk algısı

açısından yakından izlenen bir gelişme olarak öne çıkıyor.

Amazon, 2025’in dördüncü çeyreğinde güçlü operasyonel

performansını sürdürerek net satışlarını yıllık %14 artışla

213,4 milyar dolara, net kârını ise %6 artışla 21,2 milyar

dolara yükseltti ve beklentilerin üzerinde bir sonuç açıkladı.

Hisse başına kâr 1,95 dolar seviyesine çıkarken, şirket 2025

yılının tamamında satışlarını %12 artırarak 717 milyar dolara,

net kârını ise 77,7 milyar dolara taşıdı. Yönetim, 2026’nın ilk

çeyreğinde satışların 173,5–178,5 milyar dolar aralığında

gerçekleşmesini beklerken, yapay zekâ, çipler, robotik ve

uydu teknolojileri başta olmak üzere stratejik alanlara

odaklanarak 2026 yılında yaklaşık 200 milyar dolarlık

sermaye harcaması planlandığını açıkladı.

İngiltere ve ABD, kritik minerallerin tedarik zincirlerinin

güvenliğini sağlamak ve özel sektör yatırımlarını teşvik etmek

amacıyla mutabakat zaptı imzaladı. Anlaşma, İngiltere’deki

işletmelere destek sağlamayı hedeflerken, otomotiv, savunma

ve temiz enerji sektörlerinde ihtiyaç duyulan kritik minerallerin

güvence altına alınmasına katkı sağlaması bekleniyor. Söz

konusu işbirliği, İngiltere’nin Kasım 2025’te açıkladığı Kritik

Mineraller Stratejisi kapsamında, 2035 yılına kadar kritik

mineral ihtiyacının tek bir ülkeden temin edilmemesini

öngören planla uyumlu bir adım olarak değerlendiriliyor.

Almanya Federal Kartel Dairesi (Bundeskartellamt),

Amazon’a yasa dışı fiyatlandırma uygulamaları nedeniyle 59

milyon euro ceza verdi. Kurum, Amazon’un kendi

platformundaki üçüncü taraf satıcıların fiyatlarını şeffaf

olmayan mekanizmalarla baskıladığını ve ürünlerin

görünürlüğünü kısıtlayarak serbest rekabeti engellediğini

tespit etti. Ceza, 2023’te yasalaşan yeni yetki çerçevesinde

kesilen ilk finansal yaptırım olarak dikkat çekiyor. Amazon,

suçlamaları reddederek kararı temyize götüreceğini duyurdu

ve uygulamanın hem AB rekabet standartlarıyla çeliştiğini

hem de tüketici deneyimini olumsuz etkilediğini savundu.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Yapı Kredi (YKBNK, Nötr): Bankanın solo net dönem karı 4Ç25’te çeyreksel bazda %38 azalışla 9,3 milyar TL seviyesinde

gerçekleşti (yıllık bazda %40 artış). Açıklanan net kar rakamı piyasa beklentisinin %13 üzerinde gerçekleşti. 12 aylık kümülatif

net kar da yıllık %62 yükseliş kaydederek 47,1 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Kredi büyümesi yıllık bazda %43 artışla 1,25

trilyon TL seviyesine, mevduat büyümesi de %41 yükselişle 1,27 trilyon TL seviyesine ulaştı. Swap maliyetine göre düzeltilmiş

net faiz marjı, 4Ç25 döneminde çeyreksel bazda 60 baz puan artışla %2,6 seviyesinde gerçekleşti. 12 aylık kümülatif net faiz

marjı ise yıllık bazda 150 baz puan artışla %2,2 seviyesine yükseldi. Özkaynak karlılığı 2025’te yıllık bazda 5,4 puan artarak

%21,1 olarak gerçekleşti. Banka, 2026 yıl sonuna ilişkin beklentilerinde, orta üst %20'lerde maddi özkaynak karlılığı bekliyor. TL

kredilerde %30 büyüme, YP kredilerde düşük tek haneli rakamlarda büyüme beklenirken, komisyon geliri tarafında enflasyon

civarında büyüme öngörülüyor. Yapı Kredi, swap dahil edilmiş NIM tarafında 100 baz puan üzeri büyüme beklerken, faaliyet

giderlerinde %35’e yakın büyüme tahmin ediyor. Ayrıca banka, 2026’ya ilişkin olara 150-175 baz puan risk maliyeti öngördüğünü

belirtti.

Enerjisa Enerji (ENJSA, Pozitif): Şirket tarafından yapılan açıklamada, enflasyon muhasebesinin ertelenmesinin 2025 yılı baz

alınan net kar üzerinde doğrudan etkili olduğu ve bu doğrultuda baz alınan net kar beklentisinin yaklaşık 7,5 mlr TL’den 9,5 mlr

TL seviyesine revize edildiği belirtildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu YKBNK F/K 6,9

Cari Fiyat (TL) 38,26 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 41,44 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 21,92 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 323.184,2 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 7.442,4 S1H -3,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A -16,1%

Endeks Payı (BIST100) 3,1% S3A -11,3%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -8,3%

3A Hacim (mn TL) 7.510,9 YB -15,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENJSA F/K 109,4

Cari Fiyat (TL) 107,00 FD/FAVÖK 5,4

52H En Yüksek (TL) 112,60 FD/Satışlar 1,0

52H En Düşük (TL) 50,16 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 126.374,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.910,2 S1H 3,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A -0,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A 12,3%

Temettü Verimi 2,3% S1Y 47,2%

3A Hacim (mn TL) 232,3 YB -2,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Anadolu Sigorta (ANSGR, Nötr): Şirketin Ocak ayında bağımsız denetimden geçmemiş brüt prim üretimi bir önceki yılın aynı

dönemine göre %19,3 oranında artışla 11,24 mlr TL’ye yükseldi.

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Şirketin bağlı ortaklığı CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.Ş. ile Akdeniz Alesta Enerji

Anonim Şirketi arasında 05.02.2026 tarihinde, şirket ürünlerinin yurt içi satış ve pazarlama faaliyetlerinin etkinliğinin artırılması ve

yaygınlaştırılması amacıyla, Adana ilinde faaliyet göstermek üzere bir bayilik sözleşmesi imzalandı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ANSGR F/K 4,2

Cari Fiyat (TL) 27,02 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 28,76 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 19,50 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 54.040,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.244,5 S1H -3,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 35% S1A 0,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A -10,0%

Temettü Verimi 3,3% S1Y -38,1%

3A Hacim (mn TL) 182,0 YB -4,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CWENE F/K 26,5

Cari Fiyat (TL) 31,60 FD/FAVÖK 15,6

52H En Yüksek (TL) 36,02 FD/Satışlar 3,4

52H En Düşük (TL) 12,34 PD/DD 2,7

Piyasa Değeri (mn TL) 34.074,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 784,7 S1H -8,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 36% S1A -5,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A 3,0%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 44,4%

3A Hacim (mn TL) 899,0 YB -8,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.82x 6.68x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 11.01x 10.11x

Minimuma Uzaklık 3.07x 6.21x

Maksimuma Uzaklık -0.51x -0.51x

Performans 29.6% 93.4%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12.89x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %15; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %21.5 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.25x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.45x 1.30x

Minimuma Uzaklık 0.20x 0.45x

Maksimuma Uzaklık -0.30x -0.30x

Performans 31.9% 27.5%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.44x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %9.8 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.15x 9.14x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 16.55x 15.57x

Minimuma Uzaklık 3.85x 9.86x

Maksimuma Uzaklık -1.19x -1.19x

Performans 8.2% 90.5%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

19.00x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %13; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %18.1 yakınız.



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38.9 -38.9

Maksimum -24.3 4.6

Ortalama -32.1 -22.2

Minimuma Uzaklık 10.5 10.5

Maksimuma Uzaklık -4.0 -33.0

Performans 9.5% 38.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3.7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 6.2 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-28.36

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -39.4 -41.7

Maksimum -15.8 8.7

Ortalama -27.9 -24.7

Minimuma Uzaklık 15.3 17.5

Maksimuma Uzaklık -8.4 -32.9

Performans 7.6% 26.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3.7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 0.5 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-24.2

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -19.7 -19.7

Maksimum -5.5 11.4

Ortalama -13.3 -7.1

Minimuma Uzaklık 7.3 7.3

Maksimuma Uzaklık -7.0 -23.8

Performans 12.7% 51.3%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5.3 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

2 Şubat 2:50 Japonya BoJ PPK Görüş Özeti - - -

2 Şubat 3:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Ocak - 51,5

2 Şubat 4:45 Çin Caixin İmalat PMI Ocak 50,0 50,1

2 Şubat 10:00 Türkiye S&P Global İmalat PMI Ocak - 48,9

2 Şubat 12:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Final) Ocak - 49,4

2 Şubat 17:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Ocak - 51,9

2 Şubat 18:00 ABD ISM İmalat PMI Ocak 48,3 47,9

2 Şubat 18:00 ABD  Ödenen Fiyatlar Ocak - 58,5

2 Şubat 18:00 ABD  Yeni Siparişler Ocak - 47,4

2 Şubat 18:00 ABD  İstihdam Ocak - 44,8

2 Şubat 20:30 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

3 Şubat 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ocak 4,20% 0,89%

3 Şubat 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ocak 29,90% 30,89%

3 Şubat 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Aylık) Ocak 4,22% 0,60%

3 Şubat 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ocak 29,50% 31,08%

3 Şubat 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ocak - 0,75%

3 Şubat 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ocak - 27,67%

3 Şubat 16:00 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

3 Şubat 17:40 ABD Fed Üyesi Bowman'in Konuşması - - -

3 Şubat 18:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları (Milyon) Aralık 7,1 7,146

4 Şubat 3:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 53,4

4 Şubat 4:45 Çin Caixin Hizmet PMI Ocak 51,7 52,0

4 Şubat 12:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Final) Ocak - 51,9

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Aralık - 0,5%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Aralık - -1,7%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Ocak - 0,2%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Ocak - 1,9%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Ocak - 2,3%

4 Şubat 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 30 Ocak - -8,5%

4 Şubat 16:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi Ocak 48.000 41.000

4 Şubat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 52,5

4 Şubat 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Ocak 53,5 53,8

4 Şubat 18:00 ABD Ödenen Fiyatlar Ocak - 65,1

4 Şubat 18:00 ABD Yeni Siparişler Ocak - 56,5

4 Şubat 18:00 ABD İstihdam Ocak - 51,7

5 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışları (Aylık) Aralık - 0,2%

5 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışları (Yıllık) Aralık - 2,3%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Faiz Kararı Şubat - 2,15%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Mevduat Faizi Şubat - 2,0%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Marjinal Borçlanma Oranı Şubat - 2,4%

5 Şubat 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 31 Ocak - 209.000

5 Şubat 16:30 ABD Devam Eden Başvurular (Milyon) 24 Ocak - 1,827

5 Şubat 16:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Christine Lagarde'ın Konuşması - - -

5 Şubat 18:50 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

6 Şubat 2:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık Değişim) Aralık -0,3% 2,9%

6 Şubat 8:00 Japonya Öncü Endeks (Öncü) Aralık 109,8 109,9

6 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

6 Şubat 16:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Ocak 78.000 50.000

6 Şubat 16:30 ABD İşsizlik Oranı Ocak 4,4% 4,4%

6 Şubat 16:30 ABD İşgücüne Katılım Oranı Ocak - 62,4%

6 Şubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ocak 0,3% 0,3%

6 Şubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ocak 3,6% 3,8%

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Şubat 55,5 56,4

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Öncü) Şubat - 55,4

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Şubat - 57,0

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Şubat - 4,0%

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi 5 - 10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Şubat - 3,3%

6 Şubat 18:50 ABD Fed Üyesi Dean'in Konuşması - - -

6 Şubat 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Ocak - -333,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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