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ABD piyasalari, teknoloji hisseleri 6nciuliigiinde artan satig baskisi ve igglicii piyasasinin

durumuna dair 6ne ¢ikan endiselerle saticili seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, teknoloji hisseleri 6nciliginde artan satig
baskisi ve iggucu piyasasinin durumuna dair O6ne g¢ikan
endigelerle saticili seyir izledi.

Makro veri cephesinde din, haftalik issizlik maasi bagvurular
ve devam eden basvurular verileri agiklandi. Piyasa
beklentilerine gore, haftalik igsizlik maasi basvurularinin 212
bin  seviyesinde gergeklesmesi  Ongoriliyordu.  Ancak
gerceklesen veri piyasa beklentisinin Gizerinde, 231 bin oldu.
Devam eden basvurularin ise 1,85 milyon seviyesine
yukselmesi beklenirken, aciklanan rakam 1,84 milyon olarak
kaydedildi. Ote yandan, ABD’de isten gikarmalar Ocak ayinda
sert artis gostererek 2009°dan bu yana en yiksek Ocak ayi
seviyesine ulasti. Challenger, Gray & Christmas verilerine
gore, ABD'li sirketler Ocak ayinda toplam 108 bin kisiyi isten
¢ikardi; bu rakam gecen yilin ayni déneminin iki katindan fazla
olurken, aylik bazda %200’in Uzerinde artisa igaret etti. isten
cikarmalarda Ozellikle tasimacilik ve teknoloji sektérleri 6ne
cikarken, soOzlesme kayiplari ve zayiflayan ekonomik
beklentiler temel gerekgeler arasinda yer aldi. Raporda,
pandemi sonrasi gugli istihdam artisinin ardindan sirketlerin
daha temkinli bir durus sergilemeye basladigi ve ise alim
planlarinin tarihi duslik seviyelere geriledigi vurgulanirken,
yapay zeka kaynakh verimlilik artiglarinin da bazi sektérlerde
istihdam Uzerinde baski olusturdugu belirtildi.

ABD’de Hazine Bakani Scott Bessent, Senato déninde yaptigi
aciklamada, Baskan Trump’in Fed baskan adayr Kevin
Warsh’in  faizleri Trump’in istedigi sekilde dugsirmemesi
durumunda Adalet Bakanhgi tarafindan  sorusturulup
sorusturulmayacagina iliskin soruya yanit vermekten kagindi
ve bunun bagkana baglh oldugunu belirtti. Bu gelisme,
Trump’in mevcut Fed Baskani Jerome Powella yonelik
baslattigi olagan disi sorusturma ve Fed'in bagimsizlig
konusundaki endigelerin ardindan gindeme geldi. Demokrat
senatdr Elizabeth Warren ve meslektaglari, Warsh'in
adayhginin, Powell ve diger Fed vyoneticilerine agilan
sorusturmalar sona ermeden onaylanmamasi gerektigini
savunurken, Trump’in Fed Uzerinde siyasi baski kurma
gabalari tartismalara yol acti ve Fed'in bagimsizligina yénelik
soru isaretleri olusturdu.

Bu gelismelerin ardindan, tahvil faizleri cephesinde 2 yillik
tahvil faizi %3,46, 10 yilik tahvil faizi %4,18 seviyesine
geriledi. VIX endeksi de 18,64’den 21,77 seviyesine yukselis
gosterdi.

ABD piyasalarinda saticili seyir izlendi. Dow Jones endeksi
%1,20 azaligla 48.908,72, S&P 500 endeksi %1,23 duslsle
6.798,40, Nasdaq endeksi de %21,59 azalisla 22.540,59
puandan guni tamamladi.

Euro Bolgesi'nde makro veri gindeminde ise Aralik ayina

iliskin perakende satiglar verisi ile Avrupa Merkez Bankasi'nin
(ECB) faiz karari takip edildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Aralik 2025’te Euro Bolgesi perakende satislarn ayhk %0,5
gerileyerek piyasa beklentisi olan %0,2’lik dustsun Uzerinde
gerceklesti ve Kasim’daki revize edilmis %0,1’lik artigin tersine
dondu. Yilhk buyime ise %1,3’'e gerileyerek %1,7’lik piyasa
tahmininin altinda kaldi. Ote yandan, ECB’nin yapmig oldugu
para politikasi basin agiklamasina gore, faiz oranlar sabit
tutuldu (mevduat %2,00, ana refinansman %?2,15, marjinal
bor¢ verme %2,40) ve orta vadede enflasyonun %2 hedefine
ulagsmasi ongoriliyor. Agiklamada, ekonominin dayaniklihgini
korudugu, ancak kiresel belirsizlikler ve jeopolitik risklerin
devam ettigi vurgulandi. Ayni zamanda, para politikasi
durusunun veri odakli ve toplanti bazl olarak belirlenecegi,
varlik alim programlarinin ise planh ve 06ngorilebilir sekilde
azaltimaya devam edecegi ifade edildi. Bu gelismelerin
etkisiyle, Avrupa hisse senedi piyasalari giini negatif seyirle
tamamladi. Almanya DAX %0,46, Euro Stoxx 50 endeksi
%0,66, CAC 40 endeksi %0,29, FTSE 100 endeksi %0,90
oraninda deger kaybetti.

Bugln ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalarinda, bu sabah agirlikli saticili seyir takip
ediliyor. ABD’de Alphabet’in artan yapay zeka harcamalari ve
Qualcomm’un zayif tahminleri teknoloji hisselerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Bu gelismelerin etkisiyle, Nikkei 225
endeksi %0,55, Shanghai %0,11 pozitif seyir izlerken, Kospi
%1,71, Nifty 50 endeksi %0,31 ve Hang Seng %1,32 dususle
saticili seyir izliyor.

ABD vadeli endekslerinde bu sabah saticili seyir izleniyor.

ABD’de bugiin Subat ayina iliskin Michigan Universitesi oncii
tiketici hissiyati, mevcut kosullar endeksi ve enflasyon
beklentileri agiklanacak. Piyasa beklentileri, tiketici gliveninin
55, mevcut kosullar endeksinin 53,7, 1 yillik enflasyon
beklentisinin %4,0 ve 5-10 yillik enflasyon beklentisinin %3,3
seviyesinde gergeklesmesi yonunde sekilleniyor. Ayrica, ABD
Calisma Bakanligi, Ocak 2026 Tarim Disi istihdam (NFP)
raporunun kismi federal hikimet kapanmasi nedeniyle
yayimlanamadigini duyurdu. Rapor, hikimetin agilmasinin
ardindan BLS’in operasyonlarini yeniden baslatmasi ve yeni
bir yayin takvimi agiklamasiyla paylasilacak. Euro Boélgesinde
ise veri giindeminin sakin seyretmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Pazartesi giinit ABD’de Ocak ayina iliskin New York Fed 1
yillik enflasyon beklentisi verisinin agiklanmasi bekleniyor. S6z

konusu goOsterge, Arallk ayinda %3,42 seviyesinde
gerceklesmisti. Euro Bolgesinde ise Subat ayina iligkin
yatinmci  glveni  verilerinin  acgiklanmasi  bekleniyor.

Hatirlanacagi Uzere yatirmci giveni Ocak ayinda -1,8
seviyesinde aglklanarak Temmuz 2025'ten bu yana en yiksek
seviyesine yikselmisti. Bu goriiniimde, Almanya ekonomisine
yonelik beklentilerdeki toparlanma ve enflasyon baskilarinin
hafifleyecegine yonelik algi belirleyici olmustu.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 48,908.7 v -120% A& 003% W -120% A 14.96%
Nasdaq 22,540.6 v -159% W -393% W -478% A 16.73%
S&P 500 Vadeli* 6,796.8 A 012% W -236% W -29%6% & 14.46%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,491.1 v -046% W -019% W -3.05% A 23.01%
FTSE 100 10,309.2 v 090% A 084% A 182% A 2614%
MSCI Europe 2,735.6 v -109% Ww -086% & @ 147% A 36.58%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,080.3 A 011% W -091% W -097% A 21.74%
Kospi 5,069.5 Vv O -182% W -296% A 1053% A 11127%
Hong Kong* 26,580.9 v O -113% W O-299% A& 133% A 3251%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,124.3 v 022% A 104% W -054% A 6.38%

IDX Composite - Endonezya 7,910.0 Vv 239% W 504% W -1149% A 11.73%
TAIEX - Tayvan 31,752.0 v -015% W -097% A 483% A 37.84%
MSCI GOU Asya 826.3 Vv -166% W -152% A 296% A 3842%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,589.1 v 217% ¥ -180% & 1138% A 38.23%
WIG - Polonya 124,685.6 v 221% W -013% A 258% A& 56.68%
Prag SE - Prag 2,775.9 ¥ -103% & 046% & 095% & 57.71%
S&P/BMV IPC - Meksika 68,858.3 A 019% A& 18% & 423% A 39.07%
Merval - Arjantin 2,932,837 ¥ 276% W -834% W 507% & 15.76%
Tel Aviv 35 - israil 4,039.0 v -198% & 088% & 470% A& 68.65%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,188.7 v -134% W -170% A 683% W -7.04%
FTSE/JSE All - Endonezya 118,539.9 v -18% W -125% A 036% & 40.96%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,675.1 A 019% & 372% & 721% A& 29.39%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Global piyasalardaki zayif risk istahi paralelinde endeks giine saticili baglangi¢ yapabilir

Dun piyasalarda neler oldu ?

Din BIST 100 endeksi gline %0,17 dususle 13.867,12
puandan basladi. Gun boyunca saticili seyrini koruyan
endeks, gin ici en duslk seviyesinden kapanis yaparak
onceki gune gore %2,17 deger kaybiyla 13.589,14 puandan
glnu tamamladi. Alt endekslere bakildiginda, bankacilik
endeksi %2,42, sanayi endeksi ise %1,14 oraninda geriledi.
Gunluk islem hacmi 192,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Dun yurt icinde makro veri gindemi gérece sakin seyrederken,
aciklanan verileri  TCMB’nin gugli rezerv gorinimadnin
surdigune igaret etti. Brut rezervler haftalik bazda 2,6 milyar
dolar artarak 218,2 milyar dolar ile rekor seviyeye yukselirken,
net rezervler 4 milyar dolarlik gerilemeyle 93,4 milyar dolar
olarak gercgeklesti. Swap hari¢ net rezervler ise 82,6 milyar
dolar seviyesinde agiklandi. Ote yandan, parite etkisinden
arindirilmis doviz mevduatlari haftalik bazda 1,88 milyar dolar
artig gosterirken, artisin blytk kismi gercek kisilerden geldi ve
bu kalemde son iki bucuk yihn en gugli haftalik yikselisi
kaydedildi. Kur korumali mevduat bakiyesi haftalik 232 milyon
TL azahgla 2,9 trilyon TL seviyesine gerilerken, bankacilik
sektoriinde toplam kredi hacmi haftalik 382 milyar TL artarak
23,59 trilyon TL seviyesine yukseldi.

Bugtn ne bekliyoruz ?

Global piyasalardaki zayif risk istahi paralelinde endeksin
glne saticili baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Buglin yurt igcinde Ocak ayina iliskin Hazine nakit dengesi
verisi agiklanacak. Hatirlanacagi Uzere, Aralik ayinda Hazine
gelirleri 1,402 trilyon TL, giderleri 1,736 trilyon TL olarak
gerceklesmis ve nakit agigi 333,1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek gundemde neler var ?

Pazartesi glni yurt icinde makro veri gindeminin sakin
seyretmesi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 13,589.1 18,934.3 16,509.6
Giinliik Deg. v -217% W -242% W -1.14%
Haftalik Deg. v -1.80% W -542% W -1.72%
Yillik Deg. & 38.23% £.30.09% & 26.47%
Hacim (milyar TL) 192.3 39.5 80.9
Giinliik Deg. v -4.50% W -9.78% W -7.85%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 154.0 35.1 64.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 24.86% £4.12.33% & 26.50%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 43.5401 43.6080 a 0.16%
€3 1.1803 1.1797 v -0.05%
S 156.74 156.62 v -0.08%
Altin 48285 4,851.01 a 0.47%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 05/02/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1107 @ 173% @ 118% @ 135% @ -19.3%
Tiirkiye 5 Yillik 2218 @ 140% @ 052% @ 7.0% @ -12.9%
Tiirkiye 10 Yillik 345.6 ® 038% @ -110% @ 22% @ -67%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Avrupa Merkez Bankasi, politika faizini %2,15 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ ¥

seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrasi agiklama yapan Baskan Net Degisim
Lagarde, Ucretlerde ilimlasma sinyalleri gordiklerini ve enflasyonun Ulkeler Son Getiri

kademeli olarak %2 hedefine geriledigini sdyledi. Jeopolitik riskler ve . Ginlik Haftalk Ybb
belirsizlikler siirse de gug¢li euronun enflasyonu beklenenden daha (%)

asagl cekebilecegini belirtti. Déviz kurunu izlediklerini ancak Tiirkiye A 680 0,01 002 012
hedeflemediklerini ve gerektiginde adim atmaya hazir olduklarini ABD v 423 2004 -001 004
ifad(.e. etti. Ingiltere Merkez Bankasi ise politika faizini beklentiler ingiltere v 45 20,03 0,00 20,02
dahllln'de. %3,75’te.deg|§_t_|rm(-.:‘d|. ABD’de |§s.|zI|k maag! basvurularl Amanya v 286 0,00 0,01 -0,04
231 bin ile beklentilerin tUzerinde gergeklesti. Veriler sonrasi tahvil Fransa A 346 001 0.03 015
piyasalarinda alicili bir seyir izlendi. Gun iginde ABD 10 yillik ispanya A 3’24 0’01 0’03 _0’10
gosterge tahvil faizi 4 bp azalisla %4,23, Almanya 10 yillik gosterge italya A 3’49 0'01 0’03 -0‘08

tahvil faizi %2,86 seviyesinde islem gordi.

Turkiye'nin 5 yilik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artigla 221 bp

seviyesinden islem gorurken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond Son Fiyat GijnlukDeﬂzltr;ka) Ybb
1 bp artisla %6,80 seviyesinden fiyatlandi.

Tiirk Liras A 4354 0,17 014 137
) ) . o G. Afrika Randi A 1614 0,42 0,06  -2,50
Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢cogunlugu ABD Dolar’ Rus Rublesi v 7655 027 072 279
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 97,696 seviyesine Meksika Pesosu A 1739 0,29 037  -340
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1804 seviyesine geriledi. Dolar / Kore Wonu A& 1.463 0,07 0,88 1,56
TL spot kuru ise 43,54 seviyesinden islem gordu. Hindistan Rupee W% 90,22 -0,17  -159 041
Endonezya Rupiah & 16.825 0,36 0,27 0,93
Yurt i¢i piyasalarda, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yilhk Macar Forinti ¥ 321,04 -007 -014 -187
gosterge tahvilin bilesik faizi 35 bp artisla %35,25, 10 yillik gosterge Brezilya Reali & 524 0,05 029  -4,29
tahvilin faizi 30 bp artisla %30,07 seviyesine yikseldi. BIST Kesin
Alim Satim Pazar’’nda islem hacmi 44,6 milyar TL'ye yiikseldi.
(%)
30 Ocak ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik degisimlere gére Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 35,50/40
721,8 Milyon Dolar artis olurken, ozel sektor borclanma araci TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
: R : TLREF 36,95
stokunda 21,7 milyon Dolar azalig gergeklesti. ligili haftada DIBS TCMB Toplant: Tarihi 12 Mart 2026

stoku 124 Milyar TL artarak 8,80 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 29,4 Milyar TL artarak 891,9
Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payr 9%10,13'e vyukseldi. Yurt ici vyerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
yaklasik 1.882 Milyon dolar yukselis izlenirken, gergek Kkisilerde
3.154 Milyon dolar artig, tuzel kigilerde ise 1.272 milyon dolar azalg
goruldu.
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Yurt ici Haberler

Turkiye Petrolleri Anonim Ortakhgr (TPAO), Chevron ile
global olcekte ortak petrol ve dogalgaz arama-Uretim
faaliyetleri yuritmek (lzere anlagma imzaladi. Istanbul'da
diizenlenen tbérene Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar da katilirken, TPAO Genel Muduri Cem
Erdem ve Chevron Kurumsal is Gelistirmeden Sorumlu
Baskani Frank Mount imzalari atti. Anlasma, iki sirketin hem
kara hem de denizde ortak arama ve Uretim faaliyetleri
yuritmesini 6ngoruyor. Bayraktar, anlasma ile TPAO’nun
gunlik 1 milyon varil Uretim kapasitesine ulagsmasinin
hedeflendigini belirtti. TPAO, son dénemde acik deniz sondaj
filolarini genigletmis ve sukuk ihraciyla 4 milyar dolarlik
kaynak yaratmayl planlamisti; ayrica Karadeniz ve

Akdeniz'de ExxonMobil'in alt sirketi ESSO ile de yeni arama
alanlari icin mutabakat zapti imzalamisti.

Fitch Ratings, Turkiye ekonomisine dair degerlendirmesinde
mali performansta belirgin bir iyilesme oldugunu agcikladi.
Kurulug, doviz rezervlerinin miktar ve kalite acgisindan
glclendigini, dis  kirilganliklarin  azaldigini  ve  siki
makroekonomi politikalarinin  srdigunt  vurguladi. 24
Ocak’ta Turkiye'nin kredi notu "BB-" olarak teyit edilirken, not
gorunimu  “"duragan"dan “pozitif'e ylkseltilmisti; benzer
sekilde 9 Turk bankasinin kredi notu gérinumleri de pozitife
cevrildi. Fitch, rezervlerdeki iyilesme ve dis finansman
ihtiyacinin azalmasinin, enflasyonun dismesi ve tutarli
politikalarin surdurtilmesi durumunda kredi notunun ilerleyen
doénemde artirilabilecegine isaret etti.

Yurt Digi Haberler

Amazon, 2025’in dérdincu ceyreginde gugcli operasyonel
performansini slrdirerek net satiglarini yillik %14 artigla
213,4 milyar dolara, net karini ise %6 artigla 21,2 milyar
dolara yukseltti ve beklentilerin tzerinde bir sonuc acikladi.
Hisse basina kar 1,95 dolar seviyesine c¢ikarken, sirket 2025
yilinin tamaminda satiglarini %12 artirarak 717 milyar dolara,
net karini ise 77,7 milyar dolara tasidi. Yénetim, 2026'nin ilk
ceyreginde satiglarin 173,5-178,5 milyar dolar araliginda
gerceklesmesini beklerken, yapay zeka, cipler, robotik ve
uydu teknolojileri basta olmak Uzere stratejik alanlara
odaklanarak 2026 vyilinda yaklagik 200 milyar dolarlk
sermaye harcamasi planlandigini acikladi.

ingiltere ve ABD, krittkk minerallerin tedarik zincirlerinin
glvenligini saglamak ve 6zel sektor yatinmlarini tesvik etmek
amaciyla mutabakat zapti imzaladi. Anlasma, Ingiltere’deki
isletmelere destek saglamayi hedeflerken, otomotiv, savunma
ve temiz enerji sektorlerinde ihtiya¢ duyulan kritik minerallerin
glvence altina alinmasina katki saglamasi bekleniyor. S6z
konusu isbirligi, ingiltere’'nin Kasim 2025'te agikladigi Kritik
Mineraller Stratejisi kapsaminda, 2035 yilina kadar kritik
mineral ihtiyacinin tek bir Ulkeden temin edilmemesini
ongdren planla uyumlu bir adim olarak degerlendiriliyor.

Almanya Federal Kartel Dairesi (Bundeskartellamt),
Amazon’a yasa disi fiyatlandirma uygulamalari nedeniyle 59
milyon euro ceza verdi. Kurum, Amazon'un Kkendi
platformundaki Gc¢lnct taraf saticilarin  fiyatlarini  seffaf
olmayan mekanizmalarla baskiladigini  ve  Urlnlerin
gorundrlagund  kisitlayarak serbest rekabeti engelledigini
tespit etti. Ceza, 2023'te yasalasan yeni yetki cercevesinde
kesilen ilk finansal yaptirim olarak dikkat ¢ekiyor. Amazon,
suglamalari reddederek karari temyize gotirecegini duyurdu
ve uygulamanin hem AB rekabet standartlariyla celistigini
hem de tiketici deneyimini olumsuz etkiledigini savundu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, tilke
enflasyonunun beklenenden ©nce yuzde 2 hedefine
ulasacagini agikladi. BoE, Subat ayi toplantisinda politika
faizini 3,75% seviyesinde sabit birakti; dokuz Uyeli Para
Politikasi Komitesi'ndeki oylama ise 5-4 olarak gerceklesti.
Bailey, enflasyonun hedefe ulasmasinin yani sira
surdurdlebilir sekilde bu seviyede kalmasinin kritik oldugunu
vurguladi ve hizmetler sektéri enflasyonu ile Qcret
gelismelerinin yakindan takip edildigini belirtti. Toplantida
dikkati ceken bir diger unsur, Basbakan Keir Starmer’in olasi
liderlik degisikligi ve bunun uzun vadeli mali disiplin Gzerindeki
riskleriydi. Analistler, BoE'nin giivercin tonlu tutumunun, yilin
ikinci yarisinda ek faiz indirimi ihtimaline isaret ettigini
belirtiyor. Bailey ayrica, kiresel belirsizliklerin  yiksek
seviyede izlendigini ve diinya ekonomisinin beklenenden daha
dayanikli oldugunu ifade etti.

ABD Baskani Donald Trump, Rusya ile yirirlikte olan Yeni
START Nukleer Antlasmasr’'ni uzatmak vyerine, ABD
cikarlarini daha iyi yansitan, kapsami genisletiimis ve
modernize edilmis yeni bir niukleer anlasma hedeflediklerini
acikladi. Trump, mevcut anlasmanin ABD agisindan zayif
muzakere edildigini savunurken, nikleer uzmanlarin uzun
vadeli ve daha gugcli bir cerceve uUzerinde calismasi
gerektigini vurguladi. Beyaz Saray SozclslU Karoline Leavitt
ise ABD’nin bu dogrultuda Rusya ile gérusmeleri surdirmeye
devam edecegini belirtti. Yeni START'In siresinin sona
ermesiyle birlikte, Washington—Moskova hattinda nukleer
silahlarin  sinirlandinimasina yonelik yeni bir muzakere
surecinin gindeme gelmesi, kiresel jeopolitik risk algisi
acisindan yakindan izlenen bir gelisme olarak dne ¢ikiyor.
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Sirket Haberleri

Yapi Kredi (YKBNK, No&tr): Bankanin solo net donem kari 4C25’te ceyreksel bazda %38 azaligla 9,3 milyar TL seviyesinde
gerceklesti (yillik bazda %40 artig). Aciklanan net kar rakami piyasa beklentisinin %13 Uzerinde gergeklesti. 12 ayhk kimdulatif
net kar da yillik %62 yukselis kaydederek 47,1 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Kredi blytmesi yillik bazda %43 artisla 1,25
trilyon TL seviyesine, mevduat buyumesi de %41 ylkseligle 1,27 trilyon TL seviyesine ulasti. Swap maliyetine gore duzeltilmis
net faiz marji, 4C25 ddéneminde ceyreksel bazda 60 baz puan artigla %2,6 seviyesinde gerceklesti. 12 aylik kimulatif net faiz
marji ise yillik bazda 150 baz puan artisla %2,2 seviyesine yiikseldi. Ozkaynak karliligi 2025'te yillik bazda 5,4 puan artarak
%21,1 olarak gerceklesti. Banka, 2026 yil sonuna iliskin beklentilerinde, orta tst %20'lerde maddi 6zkaynak karlilidr bekliyor. TL
kredilerde %30 biyiime, YP kredilerde dislik tek haneli rakamlarda biylime beklenirken, komisyon geliri tarafinda enflasyon
civarinda blylime ongériliyor. Yapi Kredi, swap dahil edilmis NIM tarafinda 100 baz puan Uzeri bliyime beklerken, faaliyet
giderlerinde %35’e yakin buyume tahmin ediyor. Ayrica banka, 2026’ya iliskin olara 150-175 baz puan risk maliyeti 6ngdérdigini
belirtti.

Hisse Kodu YKBNK  F/K 6,9
Cari Fiyat (TL) 38,26 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 41,44 FD/Satiglar
52H En Distik (TL) 21,92 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 323.184,2
Piyasa Degeri (mn USD) 7.442,4 S1H -3,5%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A -16,1%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A -11,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -8,3%
3A Hacim (mn TL) 7.510,9 YB -15,0%

Enerjisa Enerji (ENJSA, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan agiklamada, enflasyon muhasebesinin ertelenmesinin 2025 yili baz
alinan net kar tizerinde dogrudan etkili oldugu ve bu dogrultuda baz alinan net kar beklentisinin yaklasik 7,5 mir TL'den 9,5 mir
TL seviyesine revize edildigi belirtildi.

Hisse Kodu ENJSA F/K 109,4
Cari Fiyat (TL) 107,00 FD/FAVOK 54
52H En Yuksek (TL) 112,60 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 50,16 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 126.374,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.910,2 S1H 3,5%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -0,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 12,3%
Temettd Verimi 2,3% S1Y 47,2%
3A Hacim (mn TL) 232,3 YB -2,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Anadolu Sigorta (ANSGR, Notr): Sirketin Ocak ayinda bagimsiz denetimden gegmemis briit prim Uretimi bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %19,3 oraninda artigla 11,24 mir TL'ye yukseldi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ANSGR F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 27,02 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 28,76  FD/Satiglar -
52H En Dusguk (TL) 19,50 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 54.040,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.244,5 S1H -3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -10,0%
Temettd Verimi 3,3% S1Y -38,1%
3A Hacim (mn TL) 182,0 YB -4,2%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirketin bagli ortakligi CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.$. ile Akdeniz Alesta Eneriji
Anonim Sirketi arasinda 05.02.2026 tarihinde, sirket Grtinlerinin yurt ici satis ve pazarlama faaliyetlerinin etkinliginin artirimasi ve
yayginlastiriimasi amaciyla, Adana ilinde faaliyet gostermek tizere bir bayilik s6zlesmesi imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CWENE F/K 26,5
Cari Fiyat (TL) 31,60 FD/FAVOK 15,6
52H En Yuksek (TL) 36,02 FD/Satiglar 3,4
52H En Disuk (TL) 12,34 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 34.074,0
Piyasa Degeri (mn USD) 784,7 S1H -8,2%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A -5,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 3,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 44,4%
3A Hacim (mn TL) 899,0 VYB -8,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

139 N Son 3 Ay Son1 il
13.0
12.5 Kapanig 12.89x
12.0
11.8 Minimum 9.82x 6.68x
11.
ig.g n Maksimum 13.40x 13.40x
9.5 \f'\ A [ Ortal 11.01 10.11
a0 ’\l\' rtalama X X
g-g = Minimuma Uzaklik 3.07x 6.21x
;-g Maksimuma Uzaklik -0.51x -0.51x
3 Performans 29.6% 93.4%
5.5
5.0
45
A T A m e o o o AT T e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o o~ o~ o~ . . .
8 & § 84 § 5 g g s g 8 g g carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %21.5 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
18 Kapanig 1.44x
1.6 ini
19.1 Minimum 1.25x 0.99x
1.4 Maksimum 1.74x 1.74x
12 Ortalama 1.45x 1.30x
1 14.8 Minimuma Uzakhk 0.20x 0.45x
08 Maksimuma Uzakhk -0.30x -0.30x
0.6 104  Performans 31.9% 27.5%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 2 & & & & & & & & & & 8 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
o~ o < [¥a) o ~ 0 D o — o~ — o~
o o o o o o o o — — — o o

¢arpan seviyesine %9.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 A‘ Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 19.00x
17.5 -

165 Minimum 15.15x 9.14x
15.5 v Maksimum 20.19x 20.19x
145 WA
135 Ortalama 16.55x 15.57x
12.5 Minimuma Uzaklik 3.85x 9.86x
i;i Maksimuma Uzaklik -1.19x -1.19x
9:5 Performans 8.2% 90.5%
8.5
7.5
s 0 0 n n mw o m ;m w;m o, © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(N (A N (N (N N N N N N N g I P .
g P S 3 3 5 < Y S 3 S = S ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %18.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -28.36
-10 \/ .I\ Minimum -38.9 -38.9
Maksimum -24.3 4.6
-20 \f\ -~ Ortalama 321 222

Minimuma Uzakhk 10.5 10.5
-30 Maksimuma Uzaklik -4.0 -33.0
Performans 9.5% 38.3%
-40
-50 .
- - " - - " i~ - - " i~ © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
J & 5 B ey = < > S 3 S = PN seviyeye 3.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 6.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -24.2
0 Minimum -39.4 -41.7
Maksimum -15.8 8.7
-10
0 Ortalama -27.9 -24.7
220 Minimuma Uzaklik 153 175
Maksimuma Uzaklik -8.4 -32.9
-30 Performans 7.6% 26.8%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n 0 n © © seviyeye 3.7 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N N g Q .
S 3 3 3 S 5 X ) S) 4 N g g seviyeye 0.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -12.5
> ,/ Minimum 197 197

0 v A“ Maksimum -55 114
-5 ,1/ \A Ortalama -13.3 7.1
10 v Minimuma Uzakhk 7.3 7.3

Maksimuma Uzakhk -7.0 -23.8

B W Performans 12.7% 51.3%
-20
.25
g & & & & & & & & & & & 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o~ [22) < n (X} ~ (=) [2) o i o~ ) o . -
e ° ° e °e ° e © - - - e e seviyeye 5.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti Onceki
2 Subat 2:50 Japonya BoJ PPK Goriis Ozeti - - -
2Subat 3:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Ocak - 51,5
2 Subat 4:45 Gin Caixin imalat PMI Ocak 50,0 50,1
2 Subat 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Ocak - 48,9
2 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Ocak - 49,4
2Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ocak - 51,9
2 Subat 18:00 ABD ISM imalat PMI Ocak 433 479
2 Subat 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ocak - 58,5
2 Subat 18:00 ABD Yeni Siparisler Ocak - 47,4
25ubat 18:00 ABD istihdam Ocak - 44,8
2 Subat 20:30 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
3 Subat 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ocak 4,20% 0,89%
3 Subat 10:00 Trkiye TUFE (Villik) Ocak 29,90% 30,89%
3 Subat 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Aylik) Ocak 4,22% 0,60%
3 Subat 10:00 Trkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ocak 29,50% 31,08%
3Subat 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Ocak - 0,75%
3 Subat 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Ocak - 27,67%
3 Subat 16:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
3 Subat 17:40 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
3 Subat 18:00 ABD JOLTS Agik i Pozisyonlari (Milyon) Aralik 71 7,146
4 Subat 3:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 53,4
4 Subat 4:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ocak 51,7 52,0
4 Subat 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Ocak - 51,9
4 Subat 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Aralik - 0,5%
4 Subat 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Aralik - -1,7%
4Subat 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Ocak - 0,2%
4Subat 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Onci) Ocak - 1,9%
4Subat 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Ocak - 2,3%
4 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 30 Ocak - -8,5%
4 Subat 16:15 ABD ADP Ozel Sektdr istihdam Degisimi Ocak 48,000 41.000
4 Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 52,5
4 Subat 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Ocak 53,5 53,8
4 Subat 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ocak - 65,1
4 Subat 18:00 ABD Yeni Siparisler Ocak - 56,5
4 Subat 18:00 ABD istihdam Ocak - 51,7
5 Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Aylik) Aralik - 0,2%
5Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Yillik) Aralik - 2,3%
5 Subat 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Subat - 2,15%
5Subat 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi Subat - 2,0%
5 Subat 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borglanma Orani Subat - 2,4%
5 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 310cak - 209.000
5 Subat 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular (Milyon) 24 Ocak - 1,827
5 Subat 16:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Christine Lagarde'in Konugmasi - - -
5 Subat 18:50 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
6 Subat 2:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisim) Aralik -0,3% 2,9%
6 Subat 8:00 Japonya Oncii Endeks (Onci) Aralik 109,8 109,9
6 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmasi - - -
6 Subat 16:30 ABD Tarim Digiistihdam Ocak 78.000 50.000
6 Subat 16:30 ABD issizlik Orani Ocak 4,4% 4,4%
6 Subat 16:30 ABD isgiiciine Katilim Orani Ocak - 62,4%
6 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ocak 0,3% 0,3%
6 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak 3,6% 3,8%
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Subat 55,5 56,4
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Onci) Subat - 55,4
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Subat - 57,0
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Subat - 4,0%
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi 5- 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Subat - 3,3%
6 Subat 18:50 ABD Fed Uyesi Dean'in Konusmas! - - -
6 Subat 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Ocak - -333,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



