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ABD’de piyasalar Baskanlar giinii tatili sebebiyle kapaliydi

Diin piyasalarda neler oldu ?

ABD’de piyasalar Baskanlar glini tatili sebebiyle kapaliydi.
Dolayisiyla, agik olan kiresel piyasalarin tatil nedeniyle dusuk
hacimli ve goreceli olarak durgun bir performans sergiledigini takip
ettik.

ABD vadeli endeksleri ise, yatay ve sinirlh negatif seyir izledi.
Yatirnmcilar, faiz oranlarina iliskin daha fazla ipucu igin
aciklanacak ekonomik veriler ve Federal Rezerv yorumlarina
odaklandi. Odak noktasi, yapay zeka sektoriinden kaynaklanan
aksamalar endigesiyle teknoloji hisselerindeki derin satis
dalgasinda kalmaya devam etti. Bununla birlikte, ABD ve iran
arasinda yaklasan nikleer gorusmeler de temkinli bir yaklagsima
neden oldu.

Makro veri akiginin sakin oldugu giinde, ABD — Iran arasindaki
gorusmeye odaklanildi. ABD Bagkani Donald Trump, bugin
basglayacak Iran-ABD niikleer gériismelerine "dolayl" olarak
katilacagini belirtti. Trump, Iran’in gegmiste sert bir miizakere
tutumu  sergiledigini ancak gegen yaz ABD'nin iran niikleer
tesislerini bombalamasiyla bu yaklasimin sonuglarini gérdagunu
soyledi. "Bence anlasma yapmamanin sonuglarini istemiyorlar"
diyen Trump, bu kez Tahran’in mizakere etmeye daha istekli
oldugunu ifade etti.

Bu haftanin odak noktasi, faiz oranlarinin seyrine iligskin daha fazla
ipucu icin bir dizi 6nemli ekonomik gosterge ve Fed’in Ocak ayi
toplantisinin  tutanaklarinda olacak. Fed tutanaklari yarin
aciklanacak. Tutanaklarin yani sira, 6nimuzdeki glinlerde birgok
Fed yetkilisinin de konusmalari yakindan takip edilecek.

Bu gelismelerle birlikte tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi
%3,40, 10 yilhk tahvil faizi %4,03 seviyesine geriledi. VIX endeksi
ise 20,60’dan 21,20 seviyesine yikseldi.

Avrupa borsalari, haftanin ilk islem glnini karisik seyirle
tamamladi. Almanya'da DAX 40 endeksi 9%0,46 gerileyerek
24.800,91 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,03
azalarak 45.419,2 puana indi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi
%0,26 yikselerek 10.473,69 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,06 deger kazanarak 8.316,5 puana ¢iktl. Makro veri tarafinda;
Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi, Aralik’'ta 6nceki aya kiyasla %1,4
gerilerken, bir onceki yilin ayni ayina gore %1,2 artis gosterdi.
Avrupa Birligi Ulkelerinde 2025'in son ¢eyreginde sirket iflas
basvurulari, bir 6nceki geyrege kiyasla %2,5 artti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya borsalarinda tatil nedeniyle islem hacimlerinin disik
seyrettigi ve islem goéren piyasalarda karisik bir gorinim
sergilendigini takip ediyoruz. Japon hisseleri hayal kirikligi yaratan
ekonomik buyume verileri sonrasi duststinid slrdirtrken,
Avustralya madencilik devi BHP’nin kazanglariyla ylkseldi. Nikkei
endeksi %0,94 ile saticili seyir izliyor. Bu dusus, dordincu
ceyrek icin hayal kirikhdi yaratan gayri safi yurtigi hasila verileri
sonrasi dnceki seanstaki sert kayiplari genigletti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Teknoloji hisseleri de yapay zekanin sektor Gzerindeki etkisine
iliskin endiseler nedeniyle yeniden satis baskisiyla karsilasti. Bu
durum gegctigimiz hafta yazilim hisselerini olumsuz etkilemisti.
SoftBank Group Corp. yaklasik %5 diserek, Nikkei endeksindeki
en kotl performans gosterenler arasinda yer aldi. Kawasaki
Heavy Industries, Ltd. ve Hitachi Ltd gibi sanayi hisseleri de deger
kaybetti. Avustralya’nin ASX 200 endeksi %0,3 ylkseldi. Bu
yukselise, mali yihin ilk yarisinda gugli kazanglar elde eden
madencilik devi BHP Group Ltd oncllik etti. BHP yaklasik %7
yukselerek rekor seviyeye ulasti ve ASX 200’e en blyuk destegi
saglayarak dider sektorlerdeki disusleri telafi etti.

Cin, Hong Kong, Giiney Kore ve Singapur piyasalari ise Ay Yeni
Yil tatili nedeniyle kapaliydi.

ABD vadeli endekslerinde bu sabah saticili seyir izleniyor.

Buguin ABD’de ADP haftalik istihdam degisimi ve Subat ayi
Empire imalat verileri takip edilecek. ADP haftalik istihdam
degisimi verisi 6nceki haftada 6.500k seviyesinde gerceklesirken,
Empire imalat verisinin énceki veriye goére 1 puan artigla 8,7
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Fed Uyesi Barr ve Daly'nin
konusmalari bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD tarafinda yarin FOMC toplanti tutanaklarini takip ediyor
olacagiz. 28-29 Ocak FOMC toplantisinin yarin yayimlanacak
tutanaklarinin, st Uste Ug faiz indiriminin ardindan politika faizinin
%3,50—%3,75 araliginda sabit tutulmasina yonelik uzlasinin ne
kadar genisledigini gostermesi bekleniyor. Aralik’ta indirim
yonunde oy veren bazi Uyeler, kararin ince bir dengede alindigini
vurgulamisti. Ocak tutanaklarinin ise, karsi oy kullanan uyeler
Miran ve Waller disinda, ilave indirim yonunde belirgin bir baski
olmadigini ve ara verme kararinin daha gugli bir mutabakatla
desteklendigini ortaya koymasi 6ngorillyor. Tutanaklarin ayrica,
bekle-gor durusunu daha uzun sure sirdirme egilimine verilen
destegin arttigina isaret etmesi bekleniyor. Aralik'ta bazi
katihmcilar, faizlerin bir slre degistiriimemesini savunuyordu.
Ocak’ta bu yaklasimin daha genis bir tabana yayildigi ve daha az
sayida Uyenin indirimleri, enflasyonun zaman iginde gerilemesi
durumunda uygun bir adim olarak tanimlamasinin olasi oldudu
degerlendiriliyor. Makro veri tarafinda ise Dayanikli Mal Siparigleri
Ooncu verisi, Konut Baslangiglari, insaat Izinleri, New York Fed
Hizmet isletme Aktivitesi, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim
orani verileri takip edilecek. Dayanikh Mal Siparigleri 6ncu
verisinin Aralilk ayinda %21,7 dusus, cekirdek Dayanikli Mal
Siparigleri 6ncl verisinin ise %0,3 artis kaydetmesi bekleniyor.
Konut baslangiglarinin Aralik ayinda aylik bazda %6,3 artis
kaydederek, 1,32 mn adet seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
insaat lIzinleri ®ncii verisinin ise Aralik ayinda %0,6 artis
kaydederek, 1,42 mn seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Ocak
ayl Sanayi Uretimi verisinin aylik bazda %0,4 artis, kapasite
kullanim orani verisinin ise %76,5 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 49,500.9 A 010% W -123% W -001% & 16.35%
Nasdaq 22,546.7 v 02% W -210% W -475% & 16.76%
S&P 500 Vadeli* 6,813.3 ¥ 047T% W -191% W -272% A& 14.73%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,800.9 v -046% A 032% W -182% A 2457%
FTSE 100 10,473.7 A 0260 A 100% A 345% A 28.15%
MSCI Europe 2,785.3 A 019% A& 068% A4 331% 4 39.06%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,082.1 v -126% A 041% W -093% A 21.79%
Kospi 5,507.0 v 028% A 821% A 2007% A 12951%
Hong Kong* 26,705.9 & 052% & 055% 4 181% 4 3313%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,3133 A 004% W -032% W -031% A 6.62%

IDX Composite - Endonezya 8,212.3 v -064% & 349% W -811% 4 1599%
TAIEX - Tayvan 33,605.7 A 161% & 574% A 1095% A 458%%
MSCI GOU Asya 856.7 A 024% A 416% A 675% A 4351%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 14,339.3 A 112% A 604% & 1753% A& 45.86%
WIG - Polonya 124,947.4 A 032% W 029% A 279% & 57.01%
Prag SE - Prag 2,650.3 A 033% W -39%% W -362% & 50.57%
S&P/BMV IPC - Meksika 71,353.3 v -018% & 077% & 801% & 4411%
Merval - Arjantin 2,816,128 v 125% W -541% W -88% & 11.15%
Tel Aviv 35 - israil 4,185.8 A 037% & 330% A 850% A& TATI%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,1839 v 040% W -004% & 679% W -7.08%
FTSE/JSE All - Endonezya 120,988.7 A 034% & 078% A 244% A& 43.87%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,702.0 v 042% & 016% & 765% A 29.92%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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ABD ile iran arasindaki miizakerelerin takip edilecegi giinde, endeks kiiresel piyasalardaki zayif risk

istahi paralelinde temkinli baglangi¢ yapabilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftaya %0,62 artisla 14.269,21 puandan
baslangic yapti. Agilisin ardindan gun ici en ylksek seviye
olan 14.433,15 test edildi. Bu seviyeden gelen kar satiglariyla
endeks 14.207,98 puana kadar geriledi. Bu seviyenin
gérilmesinin ardindan tepki alimlariyla birlikte endeks haftanin
ilk iglem gunini %1,12 vylkselisle 14.339,30 puandan
tamamladi. Gunlik iglem hacmi 217 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Bankacilik endeksi %0,28, sanayi endeksi %1,06
deger kazandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

ABD ile iran arasindaki miizakerelerin takip edilecedi giinde,
endeksin kiresel piyasalardaki zayif risk istahi paralelinde
temkinli baslangi¢c yapabilecegini tahmin ediyoruz. Teknik
olarak degerlendirdigimizde; endeksin 14.000 seviyesini geride
birakmigs olmasini ve bu seviye Uzerinde kalinmasini
onemsiyoruz. Kazanimlarin korundugu bir senaryoda ilk etapta
14.350-14.400 bdlgesini direng olarak takip ediyoruz. Bu aralik
Uzerinde ise 14.600 direng seviyesi hedefli yukselisler
gorebiliriz.

Bugiin yurt icinde Ocak ayi konut fiyat endeksi verisi takip
edilecek. Veri Aralik ayinda aylik bazda %0,2 artisla, yillik
%29 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt iginde, Persembe glinu tiketici gliveni ve Ocak ayi konut
satiglan verileri takip edilecek. Cuma ginu ise reel sektor
glven endeksi, Subat ayi kapasite kullanim orani ve Ocak ayi
yabanci turist girisleri verileri takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere, Ocak ayinda kapasite kullanim orani %74,1
seviyesinde gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 14,339.3 20,357.4 17,491.8
Giinliik Deg. A 112% A 0.28% A& 1.06%
Haftalik Deg. A 112% A 0.28% A& 1.06%
Yillik Deg. & 45.86% £.39.87% A& 33.99%
Hacim (milyar TL) 217.0 39.3 94.6
Giinliik Deg. v -251% W-11.08% & 3.18%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 162.2 37.2 67.3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 33.80% A& 562% A& 40.61%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 43.7069 43.7182 a 0.03%
€3 1.1854 1.1838 v -0.13%
S 153.36 152.94 v -0.27%
Altin 4,976.8 4,899.69 v -1.55%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 16/02/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1078 @ 041% @ 067% @ 27% @ -222%
Tiirkiye 5 Yillik 2147 @ -028% @ 010% @ -07% @ -17.3%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ 012% @ 37% @ -6.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, Euro Bolgesi'nde sanayi tretimi Aralik ayinda 10 Yillik Tahvil Faizleri (S [€/£1¥

bir 6nceki aya gore %1,4 gerilerken, piyasa beklentisi %1,5 dusls Net Degisim

yonindeydi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari yatay seyir izledi. GlUn Ulkeler Son Getiri

icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi %4,05, Almanya 10 yillik on((y)etm Giinliik Haftalk  Ybb
0

gosterge tahvil faizi 1 bp azaligla %2,75 seviyesinden islem goérdu.

S o o o Tiirkiye = 664 000 013 -004
_'I'urklye‘r_1_|n__ 5 yillik Dolar cinsi CDS rl_sk primi 214 bp seviyesinden ABD = 405 0,00 016 -014
|§Iem gorurke_n, Kasim 2036 vadeli 10 yilhk Eurobond %6,64 ingiltere v 440 002 012 014
seviyesinden fiyatlandi. Almanya v 275 001 010 015
Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar'| karsisinda deger Fransa v 334 001 011 028
. L . . Ispanya A& 318 0,04 -0,04 -0,16
kazandi. Dolar Endeksi 97,018 seviyesine ytikselirken, Euro / Dolar italya v 337 001 01l 020
paritesi 1,1860 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 43,71 ' ' ' '
seviyesinden islem gordu.
Degisim (%)
Yurt igi piyasalarda, TL tahvilerde alicili seyir izlendi. 2 vyillik Son Fiyat Giinliikk Haftalk  Ybb
gdsterge tahvilin bilesik faizi 6 bp azaligla %35,80, 10 yillik gdsterge Tiirk Lirasi & 4371 0,08 0,28 1,76
tahvilin faizi 11 bp azalisla %29,72 seviyesine geriledi. BIST Kesin G. Afrika Randi 4 1598 0,28 -033  -353
Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 24,1 milyar TL'ye yikseldi. Rus Rublesi 4 76,75 014 032 -253
Meksika Pesosu & 17,16 0,05 -0,50 -4,67
Hazine, diin Ekim 2027 vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli sabit Kore Wonu a 1424 022 -135 021
kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracindan %36,05 ortalama yillik Hindistan Rupee 4 90,77 027 021 102
bilesik faiz ile 67 milyar 263 milyon TL ve Ocak 2031 vadeli 6 ayda EndonezyaRupiah 4 16825 009  -021 093
bir kupon 6demeli TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin yeniden Macar Forinti v 31817 028 041 -273
Brezilya Reali & 522 0,09 0,14 -4,62

ihracindan %5,37 ortalama yillik bilesik faiz ile 12 milyar 737 milyon

TL borglandi. Bugiin ise AJustos 2027 vadeli 6 ayda bir kupon

6demeli altin tahvilinin dogrudan satigi ve Agustos 2027 vadeli 6 (%)
ayda bir kira édemeli altina dayali kira sertifikasinin dogrudan Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
satisini diizenleyerek aylik borglanma takvimini tamamlayacak. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/40
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére II(_:EIEBFT ants Tarihi 12 N?Gfizoze
OSBA stoku 6 Subat ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 3,2 oplanti Tarinl ar
milyar TL artigla 723,8 milyar TL y_e VUKsel_dl' ligili- haftada O.SBA Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
stokunu en ¢ok artiran grup 4,1 milyar TL ile yurt disi yerlesikler 06.02.2026]  30.0L.2026]  Fark 27.12.2024)
olurken, en ¢ok azaltan grup 1,7 milyar TL ile bankalar oldu. TOPLAM 723.813 720569 | 3244| 439392
Yatirim Fonlar 286.372 282.236 4.136 163.298
Bankalar 83.710 85.357 |- 1.648 104.215
Finansal Olmayan Kuruluglar 96.271 95.901 370 48.414
Emeklilik Fonlar 71.630 71.314 316 35.245
Hanehalki 50.913 51.286 |- 373 23.922
Sigorta Sirketleri 34.512 34.586 |- 74 23.305
Yurt Digi Yerlesikler 67.011 66.801 211 16.234
Genel Yonetim 21.800 21.824 |- 24 12.861
Diger Finansal Aracilar 10.326 10.026 301 7.208
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 954 931 22 3.060
Finansal Yardimcilar 315 306 9 1.631
Merkez Bankasi - - -
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakanligi Subat ayi i¢ borglanma
programina iki tahville devam etti. Hazine tarafindan
dizenlenen iki tahvil ihalesinde toplam satig 35 milyar 619,5
milyon TL olarak gerceklesti. 2 yil vadeli tahvil ihracinda
bilesik faiz %36,05 olarak kaydedildi. 5 yil vadeli TUFE'ye
endeksli tahvil ihracinda reel bilesik faiz ise %5,37 oldu.
Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon
ddemeli devlet tahvili ile 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda
bir kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihraci 6ncesinde
piyasa yapicilar ile kamudan toplam 44,4 milyar lira bor¢landi.
2 vyl vadeli sabit getirili tahvilde ihale Oncesi piyasa
yapicilardan gelen 36,8 milyar liralik teklife karsilik 18 milyar
lira satis gergeklestirildi. Bu tahvilde kamuya 18 milyar lira
satis oldu. 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvilde ihale éncesi
piyasa yapicilardan gelen 1,7 milyar liralik teklife karsilik 850
milyon lira satis gergeklestirildi. Bu tahvilde kamuya 7,5
milyar lira satis oldu.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), 2026 yilinin ilk ayina ait
Uretim ve ihracat adetleri ile pazar verilerini agikladi. Buna
gore, Ocak ayinda toplam otomotiv Uretimi bir onceki yilin
ayni dénemine gore %5 dislsle 99 bin 247 adet olarak
gerceklesti. Otomobil Uretimi ise ise %17 disus yasadi ve 55
bin 504 adet olarak gergeklesti. Traktor Uretimiyle birlikte
toplam Uretim ise 100 bin 864 adedi buldu. Yilin ilk ayinda
ticari arag Uretimi ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore %16
oraninda artig kaydetti. Bu donemde, agir ticari arag
grubunda uUretim %47, hafif ticari ara¢ grubunda ise %14
blylme yasandi.

Tirkiye Sigorta Birligi (TSB) tarafindan yapilan 2026
Sigorta Sektorii Ust Yonetici Beklenti Anketi'nin sonuglarina
gore, sigorta sektord temkinli iyimserlik ile blyUmeyi
hedefliyor. 2026 yilinda sigorta sektort temkinli iyimserlik ile
buyimeyi hedefliyor. Basarinin yatnm performansi,
regllasyon uyumu, fiyatlama disiplini ve operasyonel
verimlilikte saglanacak dengeye bagli olmasi bekleniyor.
Sektorin odak noktasi ise verimlilik, surdurdlebilir karlihk ve
uzun vadeli deger yaratimi olarak 6ne c¢ikiyor. 2025'in son
ayinda 81 Ust duzey yoneticinin katilimiyla yapilan arastirma,
2026'da sektoriin blylime beklentilerini, karlilik dinamiklerini,
risk algilarini ve stratejik onceliklerini kapsamli bicimde ele
aliyor. Anket sonuglarina gore yoneticilerin énemli bir bolimd,
mevcut makroekonomik kosullarin sektor Gzerinde belirgin bir
baski yaratmayacagi gorisinde birlesiyor. Bununla birlikte
faiz oranlari ve enflasyon, 2026'da biylume ve karliligi en ¢ok
zorlayacak iki temel risk unsuru olarak 6ne ¢ikiyor.

Merkezi yonetim biitce dengesi Ocak ayinda 214,5 milyar
TL acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanligr'nin acikladigi
verilere gbre, ocak ayinda merkezi ydnetim bultce giderleri 1
trilyon 635,8 milyar TL, butge gelirleri 1 trilyon 421,2 milyar TL
oldu. Faiz digi butce giderleri 1 trilyon 179,4 milyar TL ve faiz
digi fazla 241,9 milyar TL olarak gerceklesti.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Subat ayinin ilk
yarisinda bir énceki aya gore %5,79 oraninda artarak 77,94
degderini aldl.

Yurt Dis1 Haberler

Citi, petrol fiyatlarinin kisa vadede destek bulmaya devam
edebilecegini, ancak yihn ilerleyen  ddnemlerinde
yapilabilecek  barig  anlagsmalarinin  fiyatlari  asagi
cekebilecegini belirtti. ABD’nin Rusya-Ukrayna ve iran ile
yapilabilecek baris anlasmalari yoluyla fiyatlan disirme
sansi bulunduguna isaret eden Citi, bu senaryoda Brent'in
yaz aylarinda 60-62 dolar araligina gerileyebilecegini ve dizel
ile benzin marjlarinin 5-10 dolar azalabilecegini 6ngérdu. Citi,
onumuzdeki aylarda Rusya kaynakli arz kesintilerinin Brent'i
65-70 dolar bandinda tutmasi halinde OPEC+in yedek
kapasiteden Uretimi artirabilecegini de vurguladi.

Cinli teknoloji devi Alibaba, kiresel yapay zeka yariginda
vites buyuterek amiral gemisi modelinin en yeni versiyonu
olan Qwen3.5'i resmi olarak tanitti. Metin, fotograf ve video
girdilerini eszamanli olarak isleyebilen bu ¢ok modlu model,
Ozellikle iki saate kadar olan uzunluktaki videolar analiz
edebilme yetenegiyle dikkat cekiyor. Bu teknolojik hamle,
2025 yilinda sektori sarsan DeepSeek’in beklenen yeni
duyurusu 6ncesinde Alibaba’'nin pazardaki yerini koruma ve
inovasyon liderligini geri alma ¢abasi olarak degerlendiriliyor.
Stratejik zamanlama agisindan bakildiginda Alibaba, bu
lansmani Cinli tiketicilerin dijital harcamalarinin ve uygulama
kullaniminin zirveye ulastigi Ay Yeni Yil tatili dncesine denk
getirdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avustralya’nin rekabet diizenleyicisi yaptigi acgiklamada,
Exxon Mobil'in Avustralya birimi Mobil Oil Australia’nin,
Queensland’deki  benzin istasyonlarinda satilan yakit
hakkinda yaniltici iddialar nedeniyle Federal Mahkeme
tarafindan 16 milyon Avustralya dolari (11,3 milyon dolar)
para cezasina carptirildigini  duyurdu. Ulke genelinde
perakendecilere petrol, dizel ve diger yakit Urlnleri tedarik
eden Mobil Oil Australia, Agustos 2020 ile Temmuz 2024
arasinda "Mobil Synergy Yakiti" hakkinda yaniltici iddialarda
bulundugunu kabul etti. Avustralya Rekabet ve Tuketici
Komisyonu (ACCC) vyaptigi aciklamada, sirketin yakitin
icermedigi halde belirli katki maddeleri icerdigini belirterek
tuketicileri yanilttigini bildirdi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) toplanti tutanaklarina
gore, RBA Subat ayinda faiz oranlarini artirdi. Banka,
enflasyonun daha kalici hale geldigini ve finansal kosullarin
fiyatlari kontrol altina almak igin artik yeterince siki olmadigini
degerlendirdi. Bununla birlikte, RBA enflasyon ve ekonominin
goérinimu konusunda belirsizlik yasadigini belirterek, "nakit
faiz orani igin herhangi bir belirli yola yiksek derecede guven"
duymadigini ifade etti.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Sisecam (SISE, Sinirli Negatif): Sisecam, 4C25’te beklentimizin Uzerinde ertelenmis vergi geliri ve beklentimizden daha dustik
net finansman gideri kaydedilmesinin etkisiyle, piyasa ortalama beklentisi olan 1,89 mlir TL ve beklentimiz olan 3,12 mir TL net
kar beklentisinin tzerinde 3,89 mir TL net kar acikladi. Gegtigimiz ceyrekte, 1,61 mir TL ertelenmis vergi gideri kaydeden
Sisecam, 4C25'te 1,29 mir TL ertelenmis vergi geliri kaydetti. Ote yandan, gegctigimiz yil ayni dénemde 4,79 mir TL net finansman
gideri kaydeden Sisecam 4C25'te 1,25 mir TL net finansman gideri kaydetti. Operasyonel tarafta ise Sisecam, 4C25'te yillik
bazda 1,5 puan artigla %5,3 FAVOK marji ve yillik %44 artigla 2,93 mir TL FAVOK kaydetti. Sz konusu rakam ortalama piyasa
beklentisi olan 4,29 mir TL ve beklentimiz olan 4,54 mir TL'nin oldukga altinda kaldi. Ote yandan, sirketin net bor¢ pozisyonu,
ticincli geyrek sonundaki 119,1 mir TL’den yil sonu itibariyle 120,8 mir TL’ye hafif yikseldi. Ozetle; net kar ve ciro piyasa
beklentisinin Uzerinde gerceklesse de, operasyonel marjlar tarafinda beklentilerin altinda gergeklesen son geyrek finansal
sonugclarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SISE  F/K 15,8
Cari Fiyat (TL) 50,80 FD/FAVOK 14,7
52H En Yiksek (TL) 50,90 FD/Satislar 1,2
52H En Disuk (TL) 31,94 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 155.611,3
Piyasa Degeri (mn USD) 3.573,7 S1H 1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 14,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A 6,7%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -7,2%
3A Hacim (mn TL) 2.644,2 YB 5,0%

Biilbiiloglu Ving (BVSAN, Pozitif): Sirket, Astor Enerji'nin Faz 3 Glg¢ Transformatorleri ve Mekanik Fabrikasinda kullaniimak
Uzere 86 adet Gezer Koprill ving imalati ve teslimi icin 10.500.000 Avro (KDV Harig) tutarinda bir s6zlesme imzaladi. S6z
konusu isin tesliminin 2026 yilinin G¢lncl geyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu BVSAN F/K 13,3
Cari Fiyat (TL) 123,20 FD/FAVOK 12,8
52H En Yuksek (TL) 154,15 FD/Satiglar 3,1
52H En Dustk (TL) 80,15 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 4.632,3
Piyasa Degeri (mn USD) 106,4 SI1H -0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 37% S1A 4,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -18,9%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -32,7%
3A Hacim (mn TL) 111,5 YB -5,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Altinay (ALTNY, Pozitif): Sirket ile yurticinde yerlesik misterisi arasinda, taktik seviye kara aracglarina yonelik kritik bilesen
Uretimleri kapsaminda 10.149.200,00 EUR(KDV Harig) tutarinda s6zlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALTNY F/K 71,9
Cari Fiyat (TL) 16,18 FD/FAVOK 25,2
52H En Yiksek (TL) 24,38 FD/Satiglar 8,6
52H En Dusik (TL) 14,27 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 16.180,0
Piyasa Degeri (mn USD) 371,6 Si1H -2,1%
Halka Acgiklik Orani (%) 36% S1A -22,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -25,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -49,5%
3A Hacim (mn TL) 340,4 YB -16,9%

Destek Finans (DSTKF, Notr): Sirket yonetim kurulunda;

sirketin 1.250.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde

333.333.333 TL olan c¢ikariimis sermayesinin, 5.666.666.667 TL tutarinda (%1700) oraninda artirilarak 6.000.000.000 TL'sina

cikarilmasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DSTKF F/K 87,4
Cari Fiyat (TL) 987,50 FD/FAVOK 62,7
52H En Yiksek (TL) 993,50 FD/Satiglar 49,7
52H En Disuk (TL) 72,65 PD/DD 27,0
Piyasa Degeri (mn TL) 329.166,7
Piyasa Degeri (mn USD) 7.559,5 S1H 11,8%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 36,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,9% S3A -4,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 1189,3%
3A Hacim (mn TL) 1.849,0 YB 50,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ¢eyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim X halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

139 Son 3 Ay Son1 il
13.0 Mr
12.5 / Kapanig 13.29x
12.0
11.8 Minimum 10.06x 7.09x
11.
10 " -M\,’A‘/ Maksimum 13.40x 13.40%
10.0 v
g:g \'m A\.In'\l""'j Ortalama 11.34x 10.28x
g-g Minimuma Uzaklik 3.23x 6.20x
;-g Maksimuma Uzaklik -0.11x -0.11x
3 Performans 30.4% 84.3%
5.5
5.0
45
A T A m e o o o AT T e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o o~ o~ o~ . . .
8 & § 84 § 5 g g s g 8 g g carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %22.6 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
18 Kapanig 1.45x
1.6 ini
19.1 Minimum 1.30x 0.99x
1.4 Maksimum 1.74x 1.74x
12 Ortalama 1.47x 1.30x
1 14.8 Minimuma Uzakhk 0.15x 0.46x
08 Maksimuma Uzakhk -0.30x -0.30x
06 10.4 Performans 10.7% 7.0%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& &2 & & & & & & 2 § & § & carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
s 8 838 8 &8 &5 88 88 8 S © &8 8

¢arpan seviyesine %10 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
185 Kapanig 19.24x
17.5 -

165 Minimum 15.15x 10.37x
15.5 v Maksimum 20.19x 20.19x
145 A~ '/W Ortalama 16.91x 15.82x
135 Vv . .
12.5 Minimuma Uzaklik 4.09x 8.88x
i;i \_’ Maksimuma Uzaklik -0.94x -0.94x
95 Performans 30.5% 79.1%
8.5
7.5
s 0 0 n n mw o m ;m w;m o, © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N N N (N (N N N N N N N g I P .
g I g 8 8 N < Y S = S = S ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %17.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -23.63
-10 w ._,\ Minimum -34.3 -37.9
Maksimum -23.1 5.8
-20 \r\\ Ortalama -29.9 -21.8

Minimuma Uzakhk 10.7 14.3
-30 Maksimuma Uzaklik 05 -29.4
20 Performans 14.3% 36.5%
-50 .
- - i~ " - "~ - i~ " - - © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ o~ . .
J & 5 ) S = Y & S 3 S = N seviyeye 6.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 1.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -18.2
0 Minimum -34.7 -42.0
Maksimum -16.3 8.3
-10
0 Ortalama -26.5 -25.5
220 Minimuma Uzaklik 16.5 23.8
Maksimuma Uzaklik -1.9 -26.5
-30 Performans 9.0% 25.2%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n 0 n © © seviyeye 8.3 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N N N Q .
S 3 3 3 S 5 X ) S) 4 N g g seviyeye 7.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -1.9
5 Minimum 151 -17.9

0 W ] Maksimum 19 132
5 Ortalama -10.1 -5.6

0 \ NJ" \\ ' Minimuma Uzaklik 131 16.0
v Maksimuma Uzakhk 0.0 -15.1
15 \’\/ Performans 14.7% 47.4%

-20
-25
g & & & & & & & & & & & 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o~ o < [¥a) [\o) ~ =) [o2) o — o~ — o~ . -
e ° © e e ° e © - - - e e seviyeye 3.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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16 Subat - ABD Piyasalar Washington Giinl Sebebiyle Tatil - - -
16 Subat 02:50 Japonya GSYH (Villiklandinlmis, Oncii) ac 1,6% -2,3%
16 Subat 02:50 Japonya GSYH (Geyreksel, Oncii a¢ 0,4% -0,6%
16 Subat 02:50 Japonya GSYH Deflatéri (Yillik, Oncii) ac 3,2% 3,4%
16 Subat 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani ac - -5,3%
16 Subat 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Aralik - -0,1%
16 Subat 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Aralik - 2,6%
16 Subat 11:00 Turkiye Biitce Dengesi (Milyar TL) Ocak - -528,1
16 Subat 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik - 0,7%
16 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - 2,5%
16 Subat 16:25 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
16 Subat 20:40 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
17 Subat 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Aralik -0,2% -0,2%
17 Subat 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak - 0,2%
17 Subat 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak - 29,0%
17 Subat 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Subat - 40,8
17 Subat 16:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 31 Ocak - 6.500
17 Subat 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Subat 8,7 7,7
17 Subat 18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Subat - 37
17 Subat 20:45 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
17 Subat 22:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
18 Subat 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak 2.142 113,5
18 Subat 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ocak 11,6% 51%
18 Subat 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Ocak 3,0% 5,2%
18 Subat 11:30 Euro Bélgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
18 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 13 Subat - -0,3%
18 Subat 16:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Oncii) Aralik -1,7% 5,3%
18 Subat 16:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Aralik 0,3% 0,4%
18 Subat 16:30 ABD Konut Baslangiglari Aralik 1.32mn -
18 Subat 16:30 ABD Konut Baslangiglar (Aylik) Aralik 6,3% -
18 Subat 16:30 ABD insaat izinleri (Oncil) Aralik 1,42 mn -
18 Subat 16:30 ABD insaat izinleri (Aylik, Oncii) Aralik 0,6% -
18 Subat 16:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Aktivitesi Subat - -16,1
18 Subat 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 0,4% 0,4%
18 Subat 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ocak 76,5% 76,3%
18 Subat 18:00 ABD Oncii Endeks Ocak - -0,3%
18 Subat 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
18 Subat 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 28 Ocak - -
19 Subat 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Aralik 5,0% -11,0%
19 Subat 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yilik) Aralik 3,9% -6,4%
19 Subat 10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi Subat - 83,7
19 Subat 10:00 Tarkiye Konut Satislari (Adet) Ocak - 254.800
19 Subat 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Villik) Ocak - 19,8%
19 Subat 12:00 Euro Bélgesi Cari Denge (Milyar Euro) Aralik - 8,6
19 Subat 16:20 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
19 Subat 16:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Aralik - 0,2%
19 Subat 16:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimii Subat 7,7 12,6
19 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 14 Subat - 227.000
19 Subat 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 7 Subat - 1,86 mn
19 Subat 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik -55,5 -56,8
19 Subat 16:30 ABD ihracat (Aylik) Aralik - -3,6%
19 Subat 16:30 ABD Ithalat (Aylik) Aralik - 5,0%
19 Subat 17:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -
19 Subat 18:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Ocak 2,5% -9,3%
19 Subat 18:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Ocak - -1,3%
19 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Given Endeksi (Oncii) Subat -12,4
19 Subat 18:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
20 Subat 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Ocak 1,6% 2,1%
20 Subat 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Ocak 2,0% 2,4%
20 Subat 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Oncii) Subat 51,5
20 Subat 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Subat 53,7
20 Subat 10:00 Turkiye Reel Sektdr Guven Endeksi Subat - 103
20 Subat 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 74,1%
20 Subat 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Ocak 5,0%
20 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Subat 49,5
20 Subat 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Subat - 51,6
20 Subat 16:30 ABD Kisisel Gelirler Aralik 0,3% 0,3%
20 Subat 16:30 ABD Kisisel Giderler Aralik 0,4% 0,5%
20 Subat 16:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar Aralik - 0,3%
20 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik 0,3% 0,2%
20 Subat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik 2,8% 2,8%
20 Subat 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik 0,3% 0,2%
20 Subat 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik 2,9% 2,8%
20 Subat 16:30 ABD GSYH (Yilliklandirilmis, Oncii) a¢ 2,8% 4,4%
20 Subat 16:30 ABD Kisisel Harcamalar (Oncii) e 3,5%
20 Subat 16:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Oncii) 4c 3,8%
20 Subat 16:30 ABD Gekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Oncii) ac - 2,9%
20 Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Subat - 52,4
20 Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Subat - 52,7
20 Subat 18:00 ABD Yeni Konut Satislar Aralik 735.000 -
20 Subat 18:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Aralik -0,3% -
20 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Tuketici Hissiyati (Final) Subat 56,9 57,3
20 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Subat - 58,3
20 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Subat 56,6
20 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Subat 3,5%
20 Subat 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Subat 3,4%
20 Subat 21:15 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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