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ABD piyasalarinda yukselis devam ederken, kiigiik ol¢cekli hisseler 6ne ¢ikiyor

Diin piyasalarda neler oldu ?

ABD piyasalarn haftaya teknoloji &6nculiginde yukseligle
baglarken, Dow Jones rekor seviyesini korudu. Ote yandan yil
basindan beri 6ne cikan tema rallinin piyasanin geneline
yayillmasi oldu. Kuguk olcekli hisseler blyik endeksleri geride
birakmaya devam etti. Russell 2000 yil basindan bu yana
%8’in lzerinde yukselirken, S&P Small Cap 600 yaklasik %10
prim yapti. Buna karsilk S&P 500 yaklasik %2 artarken,
Nasdaq sinirli ylkselis gosterdi. Esit agirlikli S&P 500°Un
yeniden pozitif bdlgeye gegmesi ve son seanslarda rekor
kapaniglara yonelmesi, yulkselisin daha genis bir hisse
grubuna yayildigini gosteriyor.

Teknoloji tarafinda Nvidia, Broadcom ve Oracle dnculigundeki
alimlar kisa vadeli risk istahini desteklese de yatirmci
davranisinda blylime hisselerinden kiguk Olgekli ve daha
donglsel segmentlere yonelen bir dagihm dikkat ¢ekiyor. Bu
tablo, son dénemde teknoloji hisselerinde artan oynakhk
sonrasi portféylerde dengeleme slrecinin sirdigine isaret
ediyor.

Makro cephede New York Fed’in Ocak ayi tuketici beklentileri
anketi enflasyon algisinda iyilesmeye isaret etti. 1 yillik
enflasyon beklentisi %3,1’e gerileyerek gegen yazdan bu yana
en dislk seviyeye inerken, 3 ve 5 yillik beklentiler %3’te sabit
kaldi. Is glicii piyasasina iliskin alginin da gliglendigini takip
ediyoruz. Oniimiizdeki 12 ayda is kaybetme olasiligi %14,8'e
gerilerken is degistirme beklentisinin artmasi is gtcu
hareketliliginde toparlanmaya isaret ediyor.

Dow Jones endeksi %0,04 artigla 50.135,87, S&P 500 endeksi
%0,47 artisla 6.964,79, Nasdaq endeksi de %0,90 yukselisle
23.238,67 puandan gliini tamamladi.

ABD tahvil faizleri cephesinde 2 yilliklar %3,48’e, 10 yilliklar da
%4,20’ye hafif geriledi.

Avrupa borsalar haftaya pozitif bagladi. Almanya’da DAX
%1,2, Fransa’da CAC 40 %0,6 ve Ingiltere’de FTSE 100 %0,2
yukseldi. Bolge genelinde sirket karlarinin bliylk olglide pozitif
karsilanmasi, Avrupa piyasalarini desteklemeyi sirddriyor.
Genis tabanli Stoxx 600 endeksi, son sekiz haftanin yedisini
artida tamamlamasinin ardindan rekor seviyelere yakin seyrini
korudu.

Avrupa’da bilango sezonu hiz kazanirken 6zellikle bankacilik
sektort 6ne c¢ikiyor. UniCredit, 2025 yilinda yillik bazda %14
artisla 10,6 milyar euro rekor net kar agikladi ve 2028’e kadar
net karini 13 milyar euro’ya ¢ikarma hedefi belirledi. Banka
ayrica, hissedarlara 6numuzdeki G¢ yil icinde 30 milyar euro
tutarinda temettt dagitimi planladigini duyurdu.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda teknoloji hisseleri onciliginde yikselis
surerken, bolge borsalari ABD’de yapay zeka harcamalarina
iliskin endiselerin azalmasiyla yeni rekor seviyelere ulasti.
MSCI Asya Pasifik endeksi %21’in Uzerinde artarken, SoftBank
ve TSMC gibi buyuk teknoloji sirketleri alimlara 6nculik etti.
Japonya’da Nikkei 225 se¢im sonrasi ivmesini koruyarak %2,5
yukseldi ve tarihi zirvesini yeniledi. Son haftalarda ylksek
degerlemeli teknoloji ve yapay zeka hisselerinde goérilen sert
oynakhgin ardindan risk istahinin toparlanmasi yatirimcilari
yaklasan ABD makro verilerine ydnlendirirken, buyiuk ABD
teknoloji sirketlerinin  2026’da yaklagik 650 milyar dolara
ulagsmasi beklenen sermaye harcamalarinin finansman ihtiyaci
da yakindan izleniyor. Ote yandan, Cin’in bankalardan ABD
Hazine tahvili pozisyonlarini sinirlamalarini istemesiyle yuan
Mayis 2023'ten bu yana en glclu seviyesine yukselirken, dolar
Ust Uste Uglincu gunde geriledi. Bu adim, rezervlerin dolar digi
varliklara  cgesitlendiriimesi  egilimini  guglendirerek  Cin
varliklarina sermaye akisini destekleyebilecek bir unsur olarak
gOruliyor.

ABD vadeli endekslerinde bu sabah hafif saticili seyir izleniyor.

Bugin ABD’de, Aralk ayina iligskin ithalat ve ihracat fiyat
endeksleri ile birlikte Fed uUyesi Logan’in konusmasi takip
edilecek. Iithalat fiyat endeksi énceki veride aylik ve yillik bazda
siraslyla %-0,1 ve %0,1 seviyelerinde gerceklesti. Ote yandan
ihracat fiyat endeksi ise yilllk bazda %3,3 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de, MBA haftalik Mortgage basvurulari, Ocak ayina
iliskin tarim digi istihdam, ortalama saatlik kazanglar ve issizlik
orani ile birlikte federal biitge dengesi verileri izlenecek. Tarim
digi istihdamin 68.000 kisi artmasi bekleniyor, bu rakam 6nceki
ayki 50.000 kisilik artisa gére 18.000 kisilik hizlanmaya isaret
ediyor. Ortalama saatlik kazanglarin aylik bazda %0,3 ile
onceki aya paralel kalmasi, yillik artis hizinin ise %3,8'den
%3,7’'ye sinirl bir gerileme gdstermesi bekleniyor. issizlik
oraninin %4,4 ile degismemesi 6ngoriliyor. MBA mortgage
basvurulari 30 Ocak haftasinda haftalik bazda %8,9 gerilerken,
Ocak ayi federal bltge dengesi Aralik ayi verisi -144,7 milyar
dolar diizeyinde kayda gecti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 50,135.9 & 004% & 254% A 128% A& 17.84%
Nasdaq 23,238.7 A 090% W -095% W -183% & 20.34%
S&P 500 Vadeli* 6,982.8 v 002% & 031% W -030% & 17.59%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 25,014.9 A 119% A 1949% W -098% A 25.65%
FTSE 100 10,386.2 A 016% A 159% A 258% A 27.08%
MSCI Europe 2,807.1 A 147T% A& 173% A 412% A 40.15%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 41255 A 006% A 018% A 012% A 23.09%
Kospi 5317.1 A 036% A 177% A 1593% A 1215%
Hong Kong* 27,168.4 A 052% W -080% A 357% A 3544%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,4318 A 044% A 263% A 102% A 8.05%

IDX Composite - Endonezya 8,132.8 A 126% W -236% W -900% & 1487%
TAIEX - Tayvan 32,958.0 A 171% A 279% A 881% A 43.08%
MSCI GOU Asya 842.2 A 241% A 038% A 495% A 41.09%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,838.4 A 234% & 000% & 1342% & 40.77%
WIG - Polonya 126,794.4 A 118% A 156% A 431% A& 59.33%
Prag SE - Prag 2,772.6 A 048% & 034% A& 083% & 57.52%
S&P/BMV IPC - Meksika 71,509.5 A 099% A& 578% A 824% A 4442%
Merval - Arjantin 2,976,664 v 002% W -697% W -365% & 17.49%
Tel Aviv 35 - israil 4,119.8 A 168% & 290% A 679% A& 72.02%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,1955 v 019% W -164% & 690% W -6.9%
FTSE/JSE All - Endonezya 120,276.8 A 019% & 019% A 183% & 43.02%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,774.4 A 125% & 527% & 881% 4 31.32%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki olumlu goériiniimiin desteginde endeks giine alicili baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanin son islem giiniinde BIST 100 endeksi giine %0,88
artisla 13.641 puandan basladi. Giine guglu artisla baslayan
endeks, 13.807 seviyesine kadar ylkseldi. Endeks gln
icerisinde 13.743-13.754 bandinda y6n arayisinin ardindan
kapanisa dogru 13.858 seviyesine artis gdstererek gin
icerisindeki en ylksek seviyesine ulastl. Bu seviyeden ilimli
kar satiglan gergeklestiren endeks gini %2,3 deger
kazanciyla 13.838 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi
%2,6, sanayi endeksi ise %2,1 oraninda yulkseldi. Glnlik
islem hacmi 194,7 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki olumlu gériinimuin desteginde endeksin
gline alicil baslangi¢ yapabilecegini 6ngoruyoruz.

Bugin yurt icinde sanayi Uretimi verisi takip edilecek.
Hatirlanacagi uzere Kasim ayina iliskin sanayi Uretimi verisi
ayllk ve yilhk bazda sirasiyla %25 ve %24 artiglar
kaydetmisti. Ayrica bugiin, Ticaret Bakani Sayin Omer Bolat,
Turkmenistan Tirk ihrag Uriinleri Fuari'min agiligina istirak
edecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt iginde haftanin kalaninda perakende satis hacmi ve cari
denge verileriyle birlikte TCMB’nin piyasa katilimcilari anketi
izlenecek. Son agiklanan verilere goére cari islemler dengesi
yaklasik 4 milyar dolar agik verdi. Ocak ayina ait piyasa
katilimcilari anketinde ise gelecek 12 aya yoénelik enflasyon
beklentisi %22,2 olarak Olguldi. Ayrica, bu hafta Persembe
glnd aciklanacak yilin ilk Enflasyon Raporu da TCMB’nin
cizecegi tablonun risk istahina yon verecek ana giindem
maddesi olmasi acisindan yakindan takip edilecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 13,838.4 19,346.9 16,800.8
Giinliik Deg. A 2.34% A 260% & 2.15%
Haftalik Deg. A 2.34% A 260% & 2.15%
Yillik Deg. & 40.77% £.3293% & 28.70%
Hacim (milyar TL) 194.7 42.1 88.6
Giinliik Deg. & 17.32% £.2845% A& 19.40%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 155.2 355 64.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 25.44% £4.18.80% & 37.07%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 43.5908 435931 Fs 0.01%
€% 1.1913 1.1905 v -0.07%
S 155.80 155.11 v -0.44%
Altin 5,032.0 5,018.39 v -0.27%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/02/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1060 @ -214% @ -373% @ 15% @ -23.6%
Tiirkiye 5 Yillik 214.3 ® 175% @ -274% @ -07% @ -17.4%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ 012% @ 37% @ -6.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, veri giindeminin zayif oldugu giinde tahvil 10 Villik Tahvil Faizleri (§1 € LEL¥

piyasalarinda karisik seyir izlendi. Giin icinde ABD 10 yillik gésterge Net Degisim
tahvil faizi 2 bp artisla %4,22, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi Ulkeler Son Getiri
1 bp azalisla %2,84 seviyesinde iglem gordu. On(o/)e "' Gunlik Haftalik  Ybb
0,
Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 216 bp Tiirkiye v 675 002 -007 007
seviyesinden iglem gorirken, Kasim 2036 vadeli 10 yilik Eurobond ABD A 42 002 002 003
2 bp azalisla %6,75 seviyesinden fiyatlandi. ingiltere A 458 007 005 004
. . . . . Almanya v 284 -0,01 0,00 -0,06
Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i Fransa v 345 0.00 0.02 017
k'cfr§|smda deger kazant_jl. _Dolar En_dek_3| 9?,902 _seviyesine spanya v 32 0,01 0,00 012
diserken, Euro / Dolar paritesi 1,914 seviyesine ylkseldi. Dolar / TL ;
. S . L Italya ¥ 346 -0,01 0,00 -0,11
spot kuru ise 43,59 seviyesinden iglem gordu.
Yurt igi piyasalarda, TL tahvilerde yatay seyir izlendi. 2 vyillik Degisim (%)
gosterge tahvilin bilesik faizi 5 bp artisla %35,33, 10 yillik gosterge Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
tahvilin faizi 8 bp azalisla %29,88 seviyesine distl. BIST Kesin Aim Tirk Lirasi 43,59 0,02 0,27 1,50
Satim Pazarr’'nda islem hacmi 18,5 milyar TL’ye geriledi. G. Afrika Randi 15,92 072 -131 -390
Rus Rublesi 77,30 0,39 171 -184
Hazine, din Ocak 2030 vadeli 6 ayda bir kupon édemeli TLREF’e Meksika Pesosu 1718 043  -158  -459
Kore Wonu 1.459 -0,30 0,60 1,28

Endeksli tahvilin yeniden ihracindan %40,54 ortalama yillik bilesik
faiz ile 61 milyar 896 milyon TL ve Ekim 2030 vadeli 6 ayda bir
kupon 6demeli Sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracindan %32,86
ortalama yillik bilesik faiz ile 43 milyar 969 milyon TL borclandi.
Bugin ise bugin Ocak 2027 vadeli hazine bonosunun yeniden

ihracini ve Subat 2031 vadeli 6 ayda bir kira 6demeli kira

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

90,66 0,10 -1,10 0,90
16.795 -0,39 0,09 0,75
316,29 -1,00 -1,61 -3,32
5,19 -0,54 -1,31 -5,27

4444 ¢

sertifikasinin dogrudan satisini diizenleyecek. (%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/40
OSBA stoku 30 Ocak ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 26,4 TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
milyar TL artisla 720,6 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA TLREF - 36,94
TCMB Toplanti Tarihi 12 Mart 2026

stokunu en c¢ok artiran grup 24 milyar TL ile yurt disi yerlesikler

olurken, en gok azaltan grup 3,1 milyar TL ile bankalar oldu. Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)
30.01.2026 23.01.2026 Fark 27.12.2024
TOPLAM 720.569 694.193 26.376 439.392
Yatirim Fonlari 282.236 278.253 3.983 163.298
Bankalar 85.357 88.457 |- 3.099 104.215
Finansal Olmayan Kuruluslar 95.901 94.048 1.854 48.414
Emeklilik Fonlarn 71.314 71.666 |- 351 35.245
Hanehalki 51.286 53.127 |- 1.840 23.922
Sigorta Sirketleri 34.586 35.693 |- 1.107 23.305
Yurt Digi Yerlesikler 66.801 42.789 24.012 16.234
Genel Yonetim 21.824 20.386 1.438 12.861
Diger Finansal Aracilar 10.026 8.502 1.524 7.208
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 931 923 8 3.060
Finansal Yardimcilar 306 352 |- 45 1.631
Merkez Bankasi - - -
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, Suudi
Arabistan’daki bir konferansta yaptigi konusmada Turkiye
ekonomisinin iyi durumda oldugunu ve buyumenin direncli
seyrini korudugunu sdyledi. 2025’in belirsizliklerle dolu zorlu
bir yil oldugunu belirten Simsek, Turkiye'nin sureci hem sans
hem de dogru politikalarla yonettigini ifade etti. AB ile Gumrik
Birligi ve g¢ok sayida serbest ticaret anlagmasinin yatirm ve
ticaret agisindan istikrar sagladigini vurgulayan Sayin
Simsek, hizmet ihracatinin Tirkiye’nin gugli yéni oldugunu
ve turizm ile ingaat gibi alanlarin korumaci o6nlemlerden
gorece az etkilendigini belirtti. TUrkiye’nin bolgesel gerilimlere
ragmen dengesizliklerini yonettigini ve yapisal reformlari
surdurdiguinu de sozlerine ekledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Subat ayr i¢ borglanma
programi kapsaminda gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi ve ihale
Oncesi satiglarla birlikte toplam 105,9 milyar TL borglandi. 4
yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalesinde 32,5 milyar TL
net satis yapilirken dénemsel faiz yizde 18,55 oldu. 5 yil
vadeli sabit kuponlu tahvilde ise 21,5 milyar TL net satis
gerceklesti ve bilesik faiz yluzde 32,86 olarak kaydedildi.
Hazine, ihaleler dncesinde piyasa yapicilar ve kamuya yaptigi
satiglarla da 51,9 milyar TL ek borglanma gerceklestirdi.

New York borsasinda islem godren iShares MSCI Turkey
ETF, Ust Uste altinci haftasinda da net nakit girisi kaydetti.
Gegctigimiz hafta fona 6,2 milyon dolarlik yeni kaynak
girerken, yil basindan bu yana toplam giris 100,8 milyon
dolara ulasti ve fon buyukligu 345 milyon dolar oldu. Turk
hisse senetleri 2026’da kiresel dlcekte en iyi performans
gOsteren varliklar arasinda yer alirken, ETF’deki a¢iga satis
orani son iki yiin en dislk seviyelerine geriledi. Analistler,
dislik degerlemeler ve cazip carpanlarin yabanci yatirimci
ilgisini artirdigini ve yil basindan bu yana Tirk borsasina net
1,5 milyar dolarhk giris gerceklestigini belirtiyor.

iISKUR verilerine gore Ocak ayinda kayitl is arayan sayisi
gecen yilin ayni dénemine gore yaklasik 100.000 kisi artarak
2,43 milyona yukseldi. Son U¢ ayda kayitli igsiz sayisindaki
artis 184.000 kisi olarak kaydedildi. Ocak ayinda ISKUR
araciligiyla 118.733 kisi ise yerlestirilirken, acik is sayisi
170.617 oldu ve bunun buydk bolimu 6zel sektérden geldi.
En fazla acik is ve ise yerlestirme imalat sanayinde
gergeklesirken, glivenlik goérevlisi ve servis elemani gibi
meslekler 6ne ¢ikti.

Yurt Disi1 Haberler

OpenAl, ChatGPT'de reklam testlerine  baslamayi
planladigini acikladi. Sirketin daha 6nce duyurdugu plana
gore, acikca etiketlenecek reklamlar sohbet ekraninin altinda
ayri bir bélumde gdsterilecek. Reklamlar Ucretsiz kullanicilar
ve daha dusuk Ucretli Go aboneligine sahip hesaplarda yer
alacak; Plus, Pro, Business ve Enterprise paketlerinde ise
gOsterilmeyecek. OpenAl, kullanicilarin ChatGPT ile yaptidi
konusmalarin  reklamverenlerle  paylasilmayacagini  ve
reklamlarin yanitlar etkilemeyecegini vurgularken, reklam
gelirlerinin uzun vadede toplam gelirlerin yarisindan azini
olusturmasini hedefliyor.

Google’in gati sirketi Alphabet, teknoloji sektériinde nadir
gOrulen 100 yil vadeli bir tahvil ihraci planliyor. Bloomberg’e
gore sterlin cinsinden yapilmasi beklenen bu satis, sirketin
yapay zeka yatirimlarini finanse etmeye yoénelik daha genis
bir bor¢lanma programinin parcgasi olacak. 100 yillik tahviller
genellikle devletler ve buyluk kurumlar tarafindan ihrag
edilirken, sirketler agisindan bu tur islemler is modeli ve
teknoloji riskleri nedeniyle nadir goériliyor. Alphabet’in bu
adimi, yapay zeké alanindaki yiksek sermaye harcamalarini
desteklemeyi amaclarken, uzun vadeli yatirimcilarin ilgisini
cekmesi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Yapay zeka sirketi Anthropic, yaklasik 350 milyar dolar
degerleme Uzerinden 20 milyar dolarlik yeni bir yatirrm turunu
tamamlamaya hazirlaniyor. Yatinm turuna Altimeter, Sequoia
ve Lightspeed gibi blylk fonlarin yani sira Nvidia ve
Microsoftun 6nemli katki saglamasi bekleniyor. Sirket,
Ozellikle kurumsal musterilere yonelik yapay zeka ¢dézimleri
ve yazilim geligtiriciler arasinda populerlik kazanan araclariyla
yatirrmci ilgisini artirdi. Bu gelisme, sektdérde OpenAl'nin
planladigi buyuk fon toplama sureciyle birlikte yapay zeka
sirketleri arasindaki rekabeti daha da hizlandiriyor.

ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktéru Kevin Hassett, nifus
artisindaki yavaslama nedeniyle 6niimuizdeki aylarda istihdam
artisinin daha dusuk seviyelerde gorulebilecegini soyledi.
Hassett, glgli blylime ve artan verimlilikle uyumlu olarak
daha zayif istihdam rakamlarinin panige yol agmamasi
gerektigini belirtti. Ocak ayi istihdam raporunda yaklasik 69
bin yeni is vyaratilmasi ve issizlik oraninin yizde 4,4
seviyesinde kalmasi  bekleniyor.  Aciklamalar, isgucu
piyasasinda blylimenin hiz kesebilecegine isaret ediyor.
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Sirket Haberleri

Tirkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN, Pozitif): Bankanin solo net ddnem kari 4C25’te ceyreksel bazda %136,2 artigla 28,09 milyar
TL seviyesinde, ortalama piyasa beklentisinin %21 Uzerinde gerceklesti. 12 ayhk kumdlatif net kar da yilhk %73,5 ylkselis
kaydederek 70,05 milyar TL seviyesine ulasti. Kredi buyumesi yillik bazda %45,6 artisla 2,93 trilyon TL seviyesine, mevduat
blyimesi de %35,9 ylkselisle 3,45 trilyon TL seviyesine ulasti. Swap maliyetine gore dizeltiimis net faiz marji (NIM), 4C25
déneminde geyreksel bazda 230 baz puan artigla %5,4 seviyesinde gergeklesti. 12 aylik kimulatif swap-dizeltiimis net faiz marji
ise yilllk bazda 110 baz puan artisla %3,4 seviyesine yiikseldi. Ozkaynak karliligi (ROAE) 2025 yilinda yillik bazda 5,2 puan
artarak %25,9 olarak gerceklesti.

Hisse Kodu VAKBN F/K 53
Cari Fiyat (TL) 37,12 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 37,88 FD/Satislar
52H En Dasik (TL) 19,92 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 368.079,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.470,5 S1H 0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 6% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 20,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 6,1%
3A Hacim (mn TL) 1.686,7 YB -1,9%

Tav Havalimanlan (TAVHL, Sinirh Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Ocak ayinda bir énceki yihn ayni ayina gére %10
artisla 6,9 mn’ye yukseldi. Ayni dénemde dis hat yolcu sayisi %12 artisla 3,8 mn olurken, i¢ hat yolcu %8 artisla 3,1 mn
seviyesinde gercgeklesti. Ocak’ta toplam ticari ugus sayisi %7 artigla 48.500’e ulasti.

Hisse Kodu TAVHL F/K 33,7
Cari Fiyat (TL) 366,75 FD/FAVOK 8,3
52H En Yiksek (TL) 369,00 FD/Satiglar 2,5
52H En Dustik (TL) 212,80 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 133.233,4
Piyasa Degeri (mn USD) 3.066,1 S1H 4,6%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -0,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A 10,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -5,6%
3A Hacim (mn TL) 727,1 YB 0,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiirk Traktor (TTRAK, Negatif): 4C25'te Turk Traktor'din konsolide satis gelirleri, satis hacmindeki daralmaya bagh olarak yillik
bazda %31 dustsle 12,91 mir TL ile kurum beklentimize paralel, ortalama piyasa beklentisinin de %3,7 Uzerinde gerceklesti.
Toplam traktor satis hacmi bu dénemde yillik bazda %32 dislsle 6.291 adet seviyesinde gergeklesti (ceyreksel bazda %8 artis).
ihracatlarin satis gelirleri igerisindeki payi yillik bazda 18,2 puan artigla %28’e yiikseldi. 4C25'te, operasyonel giderlerde yillik
bazda kaydedilen %7,4 oranindaki dislse karsin, briit karlilktaki %47,7’lik gerileme nedeniyle, sirketin FAVOK'( yillik bazda
%60,2 dustsle 743,4 mn TL’ye geriledi. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %30 Uzerinde, ortalama piyasa beklentisinin ise
%19,1 altinda gerceklesti. 4C25'te FAVOK marj yillik bazda 4,2 puan disiisle %5,8 seviyesine geriledi. Bu dénemde sirketin
amortisman giderlerinin yillik bazda %5,1 artisla 721,29 mn TL ile éngériimiiziin %67 (izerinde gergeklesmesi, FAVOK’tin kurum
beklentimizi agsmasinda belirleyici oldu. 4C24 déneminde 413 mn TL net kar elde eden Turk Traktér 4C25 déneminde 502 mn TL
net zarar kaydetti. Agiklanan net zarar rakami, 154 mn TL seviyesindeki kurum beklentimizin ve 22 mn TL seviyesindeki ortalama
piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Net kar tahminimizdeki sapma, net parasal kazancin ile kurum beklentimizin altinda
gerceklesmesine ek olarak, sirketin toplam vergi yakimlaliginin beklentimizi agsmasindan kaynaklandi. 2024 yilsonunda 4,15
mlr TL net borca sahip olan sirket, 2025 sonunda 8,74 mir TL net bor¢ kaydetti. Bu nedenle sirketin net finansal giderleri 4C25
déneminde yillik bazda %50,3 artis kaydederek 1,16 mir TL seviyesinde gerceklesti. Turk Traktor'dn karlilikta zayiflama ve net
borgta artisa isaret eden 4C25 dénemine iliskin finansallarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TTRAK  F/K 133,7
Cari Fiyat (TL) 607,50 FD/FAVOK 14,0
52H En Yuksek (TL) 815,53 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 510,00 PD/DD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 60.790,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.399,0 S1H 1,8%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A -2,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A -17,4%
Temettl Verimi 7,5% S1Y -45,1%
3A Hacim (mn TL) 1149 YB -5,9%

Tirk Hava Yollan (THYAO, Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Ocak’ta bir dnceki yilin ayni ayina gére %12,4 artisla 7,6
mn’ye yukseldi. Yurt i¢i yolcu sayisi yillik %7,6 artigla 2,5 mn olurken, yurt digi yolcu sayisi yillik %14,9 artisla 5,1 mn’ye ulasti.
Sirketin kargo+posta miktari Ocak ayinda yillik bazda %18,8 artisla 178,3 bin ton seviyesinde gergeklesti. Ocak’ta toplam
doluluk orani 1,6 puan artigla %84’e yikseldi. AKK %10,0 artigla 23,7 mlr, UYK ise %12,1 artigla 19,9 mlr seviyesinde

gerceklesti.

Hisse Kodu THYAO F/K 4,3
Cari Fiyat (TL) 329,50 FD/FAVOK 57
52H En Yuksek (TL) 342,72 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 246,66 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 454.710,0 REEMREREIMERE

Piyasa Degeri (mn USD) 10.464,1 S1H 6,2%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A -0,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 54% S3A -12,9%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -34,4%
3A Hacim (mn TL) 12.832,7 YB -0,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Otokar (OTKAR, Negatif): 4C25 doneminde Otokar'in satis gelirleri yillik bazda %37,5 artisla 19,68 mIr TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
rakam kurum beklentimizin %32,5 lzerinde, ortalama piyasa beklentisinin %4,4 altinda gergeklesti. 4C25 doneminde yillik bazda %91 yukselisle
8,46 mlr TL seviyesinde gergeklesen savunma sanayi araglarindan elde edilen satis gelirlerinin, ciro icerisindeki agirhgr %43 seviyesinde
gerceklesti. (yillik bazda 12 puan artig). Romanya projesi kaynakl tazminat 6demesi (2,9 milyar TL), 4C25 gelirlerini %9 oraninda olumsuz
etkiledi. Tazminat 6demesi elimine edilmis 4C25 gelirleri 22,6 milyar TL seviyesinde bulunuyor. Ihracatin cirodaki agirhgr yillik bazda 10,64 puan
artis kaydederek %75,65 seviyesinde gerceklesti. 4C25 doneminde sirketin satis karmasinda savunma sanayi araglarinin payinin yillik bazda
artis gostermesiyle 622 mn TL FAVOK elde etti (yillik bazda %271 yiikselig). Agiklanan rakam kurum beklentimizin %58,1, ortalama piyasa
beklentisinin de %50,8 altinda gergeklesti. Otokar 4C25 doneminde 1 mir TL net zarar acgikladi. Aciklanan net zarar kurum beklentimizin ve
ortalama piyasa beklentisinin sirasiyla %85,9 ve %87,1 Uzerinde gergeklesti. Gegen yilin ayni déneminde de sirket 725 mn TL net zarar
aciklamisti. 4C25 déneminde net zararda kaydedilen artista, net parasal pozisyon kazancinda kaydedilen %53 gerilemeye ek olarak, ertelenmis
vergi giderinde yillik bazda kaydedilen %519,7 oranindaki yikselis belirleyici oldu. 4C25 doneminde satis karmasinda savunma sanayi
araglarinin payinin artis géstermesiyle sirketin FAVOK marji 2 puan artig kaydederek %3,2 seviyesinde gergeklesti. Ancak satis karmasinda
ticari araglarin baskinligini surdirmesine ek olarak, Romanya siparislerine iliskin tazminat gelismesinin yansimalari nedeniyle beklentilerin
altinda operasyonel karlihga isaret eden 4C25 finansallarinin hisse performansina etkisini “negatif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OTKAR F/K
Cari Fiyat (TL) 462,25 FD/FAVOK 38,7
52H En Yiksek (TL) 584,00 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 358,00 PD/DD 6,5
Piyasa Degeri (mn TL) 55.470,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.276,5 S1H 6,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 27% S1A -22,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -33,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -22,7%
3A Hacim (mn TL) 338,4 YB -27,8%

Tofag Otomotiv (TOASO, Pozitif): 4C25'te net satis gelirlerini yillik bazda %235 artigla 121.703 mn TL seviyesinde agiklarken, bu rakam
120.946 mn TL olan piyasa beklentisinin hafif Gzerinde gergeklesti. Yurt ici satis hacimlerindeki glcli artis ve konsolidasyon etkisi ciro
blyiumesini destekleyen ana unsurlar oldu. Artan operasyonel kaldirag ve giderlerin satiglara oranindaki iyilesme ile birlikte sirketin FAVOK'(i
yillik bazda giiglii artig géstererek 4.589 mn TL seviyesine ylikseldi ve 3.396 mn TL olan piyasa beklentisini 6nemli dlgiide asti. FAVOK mariji da
yillik 3,0 puan artisla %3,8 seviyesinde gergeklesti. Net kar tarafinda ise diger faaliyet gelirleri, yatirrm gelirleri ve net parasal pozisyon
kazanclarinin katkisiyla ana ortaklik net donem kari 5.296 mn TL olarak gergeklesti ve 2.852 mn TL'lik piyasa beklentisinin oldukca lzerinde
aciklandi. Boylece sirket, dnceki donemlerde zayif seyreden karliliga kiyasla gugli bir toparlanma sinyali vermis oldu. Sirketin paylastigi 2026
yili beklentilerinde yurt i¢i hafif ara¢ pazarinin 1,3-1,4 milyon adet seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, sirketin yurt ici satis hacminin 350—
370 bin adet, ihracatin ise 65-75 bin adet araliginda olmasi éngériliyor. Uretim hedefi 140-150 bin adet olarak belirlenirken, yatirim
harcamalarinin 250 milyon Euro seviyesinde gerceklesmesi planlaniyor. Vergi 6ncesi kar marjinda %3-4 bandina isaret edilmesi operasyonel
toparlanmanin surebilecegdine isaret ediyor. Beklentilerin (izerinde gergeklesen operasyonel performans ve glgli net kar rakami dogrultusunda
finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TOASO F/K 19,0
Cari Fiyat (TL) 317,00 FD/FAVOK 19,2
52H En Yiksek (TL) 332,25 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 150,10 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 158.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.647,5 SI1H -2,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A 1,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 11,2%
Temettl Verimi 3,4% S1Y 20,1%
3A Hacim (mn TL) 1.129,6 YB 5,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Ford Otosan (FROTO, Pozitif): Ford Otosan 4C25 déneminde net satis gelirlerini yillik bazda %3,3 artisla 223.104 mn TL
seviyesinde agikladi. Agiklanan ciro kurum beklentimiz olan 228.280 mn TL’nin %2,3 altinda kalirken, piyasa ortalama beklentisi
olan 225.930 mn TL’ye ise paralel gercgeklesti. Yurt i¢i satis gelirleri yilhk bazda %0,4 daralirken, yurt digi satis gelirleri %6,0 artis
kaydederek toplam performansi destekledi. Béylece ihracatin toplam gelirler icerisindeki pay! yillik bazda artis gdstererek
yaklasik %76 seviyesinde kaydedildi ve sirketin ana buyime dinamigi olmaya devam etti. Brit kar yilhk bazda %19,7 artigla
18.510 mn TL'ye yiikselirken, briit kar marji 1,1 puan iyilesmeyle %8,3 olarak gergeklesti. Uriin karmasindaki iyilesme, ihracatin
artan payi ve maliyet yonetimi marjlardaki toparlanmanin temel belirleyicileri oldu. Operasyonel tarafta FAVOK vyillik bazda %20,8
artisla 13.765 mn TL seviyesinde gerceklesti. Bu rakam kurum beklentimizin %10,8 Uzerinde gerceklesirken, piyasa beklentisinin
de %4 civarinda lzerindedir. FAVOK marji yilllk bazda 0,9 puan artigla %6,2 seviyesine yiikselerek operasyonel kaldirag
tarafinda olumlu bir tablo sundu. Net kar yillik bazda %29,8 gerilemeye ragmen 10.649 mn TL seviyesinde gerceklesti. Boylece
net kar kurum beklentimizi %6,9, piyasa beklentisini ise yaklasik %18 oraninda agsmis oldu. Operasyonel karliigin beklentilerin
Uzerinde gelmesi ve finansman giderlerindeki gorece iyilesme bu pozitif sapmada etkili oldu. Sirket ayrica 2026 yilina iliskin
beklentilerini paylasti. Buna goére toplam otomotiv pazarinda 1,3-1,4 milyon adet seviyeleri 6ngorilirken, perakende satis
hacminin 90-100 bin adet bandinda gergeklesmesi bekleniyor. Yurt disi satis adetleri icin 580—630 bin arali§i hedeflenirken,
toplam satis hacminin 670-730 bin adet olmasi planlaniyor. Uretim tarafinda 690740 bin adet seviyeleri isaret edilirken, satis
gelirlerinde yiiksek tek haneli bilylime ve diizeltimis FAVOK marjinda %7-8 bandi korunuyor. Yatirim harcamalarinin ise 300—
400 milyon Euro seviyesinde gerceklesmesi beklenmekte. ihracatin artan katkisi, briit karlilktaki belirgin iyilesme ve FAVOK ile
net karin beklentilerin lizerinde gergeklesmesi dogrultusunda sonuglarin hisse performansina yansimasini “pozitif’ olarak

degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu FROTO F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 119,40 FD/FAVOK 9,9
52H En Yiksek (TL) 120,30 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 73,99 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 418.986,5
Piyasa Degeri (mn USD) 9.642,0 S1H 3,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A 7,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A 4,4%
Temettl Verimi 6,2% S1Y 1,2%
3A Hacim (mn TL) 1.719,4 YB 6,0%

Girigsim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, TEIAS Genel Miidiirligi tarafindan gerceklestirilen, “U120 BP Cam Izolatér" konulu
ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati teklif etmistir. Tirkiye Elektrik lletisim A.S. ihale Komisyonu, isin sirket uhdesinde kaldigina

dair kesinlesme kararini iletti. isin baz bedeli 147.700.000 TL'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 31,1
Cari Fiyat (TL) 57,05 FD/FAVOK 8,6
52H En Yuksek (TL) 60,75 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 38,00 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 26.243,0
Piyasa Degeri (mn USD) 603,9 S1H 3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A 6,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -10,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -22,8%
3A Hacim (mn TL) 267,8 YB 0,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST
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g @& £ &4 ¢ 5 & § g I 8§ g 9§ carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
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08 Maksimuma Uzaklik -0.34x -0.34x
0.6 104  Performans 16.5% 13.9%
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215 XUSIN F/K Garpani (Cari)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
° A Kapanig -26.15
10 V Minimum -38.2 -38.2
Maksimum -23.4 54
-20 Ortalama -30.9 -21.6
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Oneeki
9Subat 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Aralik 108,20 3674,1
9Subat 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Aralik 307,20 6253
9 Subat 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimai Giiveni Subat 01 -18
9 Subat 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi Subat -
9Subat 19:00 ABD NY Fed 1Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 3,42%
9Subat 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! Subat
9Subat 19:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'nin Konugmasi Subat
9Subat 21:30 ABD Fed Uyesi Waller'n Konugmasi Subat
9Subat 2315 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi Subat -
10Subat 02:50 Japonya M2 Para Arzi (Yillik) Ocak - 1,7%
10 Subat 02:50 Japonya M3 Para Arzi (Yillik) Ocak - 1,1%
10Subat 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik, Oncii) Ocak - 10,9%
10Subat 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik - 2,5%
10 Subat 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - 2,4%
10 Subat 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (AylIk) Aralik - -0,1%
10Subat 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik - 0,1%
10 Subat 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik -
10Subat 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillk) Aralik - 3,3%
10Subat 16:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi Subat - -
11Subat 04:30 Cin UFE (Yillik) Ocak -1,5% -1,9%
11 Subat 04:30 Gin TOFE (Villk) Ocak 0,4% 0,8%
11 Subat 16:30 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 6 Subat - -8,9%
11Subat 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Ocak 70k 50k
11 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ocak 0,3% 0,3%
11 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak 3,7% 3,8%
11Subat 16:30 ABD igsizlik Orani Ocak 4,0% 4,4%
11 Subat 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Ocak - -144,7
12 Subat 02:50 Japonya UFE (Aylik) Ocak 0,2% 0,1%
12 Subat 02:50 Japonya UFE (Villk) Ocak 2,3% 2,8%
12 Subat 16:30 ABD Haftalik lssizlik Maagi Bagvurular 75ubat - 231k
12 Subat 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular (Milyon) 310cak - 1844k
12 Subat 18:00 ABD Mevecut Konut Satiglari Ocak 421mn 435mn
12 Subat 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! Subat
13 Subat 03:05 ABD Fed Uyesi Miran'in Konugmasi Subat
13 Subat 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Aralik 53 -4,0
13 Subat 10:00 Tirkiye 12 Ay Sonrasina iliskin TUFE Tahmnini Subat - 22,2%
13 Subat 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Ceyreksel) 4 0,3% 0,3%
13 Subat 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) i 1,3% 1,3%
13 Subat 13:00 Euro Bélgesi istihdam (Geyreksel, Oncii) 4 - 0,2%
13 Subat 13:00 Euro Bélgesi istihdam (Yillk, Oncii) 4 - 0,6%
13Subat 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ocak 03% 0,3%
13Subat 16:30 ABD TUFE (Villik) Ocak 2,5% 2,7%
13 Subat 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Ocak 0,3% 0,2%
13Subat 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Ocak 2,5% 2,6%
13 Subat 16:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak - 1,1%
13 Subat 16:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Ocak - 1,1%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Direktor ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi, Havacilik, Demir — Celik, +90 216 547 87 45
Enerji

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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