


BIST’te Yabancı Kurum İşlemleri Analizi#HalkYatırım #PiyasaYorumu #KüreselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #Döviz

5.02.2026

ABD piyasaları, teknoloji hisseleri öncülüğünde devam eden satış baskısının etkisiyle ağırlıklı 

satıcılı bir görünüm sergiledi

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları, teknoloji hisseleri öncülüğünde devam eden

satış baskısının etkisiyle ağırlıklı satıcılı bir görünüm sergiledi.

Makro veri tarafında dün S&P Global hizmet PMI, MBA

Mortgage başvuruları, ADP özel istihdam değişimi verileri ile

Ocak ayına ilişkin ISM hizmet endeksi ve alt kalemleri takip

edildi. ABD’de Ocak ayına ilişkin S&P Global Hizmet PMI verisi

52,7 seviyesinde açıklanarak bir önceki aya kıyasla 0,2 puanlık

artış kaydetti. Söz konusu veri, piyasa beklentisi olan 52,5

seviyesinin hafif üzerinde gerçekleşirken, hizmet sektöründe

büyümenin sürdüğüne işaret etti. Öte yandan, ABD’de

mortgage talebi, sert kış koşulları ve tatil döneminin etkisiyle

Ocak ayının son haftasında zayıflamaya devam etti. MBA

verilerine göre, 30 Ocak ile sona eren haftada toplam

mortgage başvuruları mevsimsellikten arındırılmış bazda

haftalık %8,9 gerilerken, satın alma başvuruları %14,

refinansman başvuruları ise %5 düşüş kaydetti. ABD’de özel

sektör istihdam artışı Ocak ayında beklentilerin belirgin şekilde

altında kaldı. ADP verilerine göre, özel sektör istihdamı aylık

bazda yalnızca 22 bin kişi artarak piyasa beklentisi olan 45 bin

ve Aralık ayında aşağı yönlü revize edilen 37 binlik artışın

altında gerçekleşti. İstihdam artışı büyük ölçüde eğitim ve

sağlık hizmetlerinden gelirken, profesyonel ve iş hizmetleri ile

imalat gibi bazı sektörlerde istihdam kayıpları dikkat çekti. ABD

hizmet sektörüne ilişkin Ocak 2026 ISM Hizmet PMI verileri,

genel olarak beklentilerin altında ancak büyümenin sürdüğüne

işaret eden bir görünüm sundu. Hizmet PMI endeksi 53,8

seviyesinde açıklanarak piyasa beklentisi olan 53,5’in sınırlı

üzerinde gerçekleşirken, sektörde üst üste 19. ay genişleme

kaydedildi. Alt kalemlerde ise görünüm daha zayıf seyretti.

Yeni siparişler endeksi 53,1 ile beklenti olan 55’in belirgin

altında kalırken, istihdam endeksi 50,3 seviyesinde

gerçekleşerek 51,8’lik beklentinin altında ve sınırlı genişleme

bölgesinde yer aldı. Ödenen fiyatlar endeksi ise 66,6 ile

beklenti olan 65’in üzerine çıkarak hizmet sektöründe maliyet

baskılarının yüksek seyrini koruduğuna işaret etti.

Bu gelişmelerin ardından, tahvil faizleri cephesinde 2 yıllık

tahvil faizi %3,55, 10 yıllık tahvil faizi %4,26 seviyesine

geriledi. VIX endeksi de 18,00’den 18,64 seviyesine yükseldi.

ABD Başkanı Donald Trump, Fed başkanlığı için adı geçen

Kevin Warsh’ın faizlerin yüksek olduğu görüşünü paylaştığını

ve bu nedenle faiz indirimlerini desteklediğini ifade ederken, bu

söylemler Fed’in bağımsızlığına ilişkin tartışmaları yeniden

gündeme taşıdı. Söz konusu açıklamalarla birlikte, teknoloji

hisseleri öncülüğünde ABD piyasalarında satış baskısı

artarken, Dow Jones endeksi %0,53 artışla 49.501,30

seviyesinden günü tamamlarken, S&P 500 endeksi %0,51

düşüşle 6.882,72, Nasdaq endeksi de %1,51 azalışla

22.904,58 puandan günü tamamladı.

Euro Bölgesi’nde makro veri gündeminde enflasyon ve hizmet

PMI verileri takip edildi. Ocak ayına ilişkin hizmet PMI final

verisi, bir önceki aya paralel seyretmesi beklenirken 51,6

seviyesinde açıklanarak piyasa beklentisi olan 51,9’un bir

miktar altında kaldı.

Aralık ayı ÜFE aylık bazda beklentilere paralel olarak %0,3,

yıllık bazda ise %2,2 oranında gerileme kaydetti. Enflasyon

tarafında, Ocak ayı öncü TÜFE aylık bazda beklentilerle

uyumlu şekilde %0,5 düşerken, yıllık bazda %1,7 artış

gösterdi. Çekirdek TÜFE ise yıllık bazda %2,2 ile piyasa

beklentisi olan %2,3’ün hafif altında gerçekleşti. Bu

gelişmelerin etkisiyle, Avrupa hisse senedi piyasaları günü

karışık seyirler tamamladı. Almanya DAX %0,72, Euro Stoxx

50 endeksi %0,39 değer kaybederken, CAC 40 endeksi

%1,01, FTSE 100 endeksi %0,85 oranında değer kazandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalarında, küresel teknoloji hisselerinde

derinleşen satış baskısının etkileri öne çıkıyor. Çin tarafında,

Hong Kong’da işlem gören teknoloji hisselerinde internet

hizmetleri ve dijital işlemlere yönelik olası KDV artışlarına

ilişkin endişeler ile regülasyon söylentileri risk algısını

zayıflatırken, küresel ölçekte yapay zeka temalı teknoloji

hisselerinde görülen satışlar da baskıyı artırdı. Güney Kore’de

ise ABD’de yarı iletken hisseleri öncülüğünde hız kazanan

teknoloji satış dalgası, Samsung Electronics ve SK Hynix gibi

çip ağırlıklı hisselerde sert kayıplara yol açarak endeks

genelinde satışları derinleştirdi. Bu gelişmelerin etkisiyle bölge

piyasalarında riskten kaçış eğilimi öne çıkarken, Nikkei 225

endeksi %1,03 ve Hang Seng %1,37, Shanghai %1,03, Kospi

%4,03, Nifty 50 endeksi %0,58 düşüşle satıcılı seyir izliyor.

ABD vadeli endekslerinde bu sabah sınırlı satıcılı seyir

izleniyor.

ABD’de bugün haftalık işsizlik maaşı başvuruları ile devam

eden başvurular verilerinin açıklanması bekleniyor. Piyasa

beklentilerine göre, haftalık işsizlik maaşı başvurularının 212

bin seviyesinde gerçekleşmesi, devam eden başvuruların ise

1,85 milyon kişiye yükselmesi öngörülüyor. Euro Bölgesi’nde

ise Aralık ayına ilişkin perakende satışlar verisi ile Avrupa

Merkez Bankası’nın (ECB) faiz kararı gündemde yer alıyor.

Piyasa beklentileri, perakende satışların aylık bazda %0,2

daralma, yıllık bazda ise %1,7 artış kaydetmesi yönünde

şekilleniyor. Öte yandan, ECB’nin ana refinansman faiz oranını

%2,15 seviyesinde sabit tutması bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de Şubat ayına ilişkin Michigan Üniversitesi öncü

tüketici hissiyatı, mevcut koşullar endeksi ve enflasyon

beklentileri açıklanacak. Piyasa beklentiler, tüketici güveninin

55, mevcut koşullar endeksinin 53,7, 1 yıllık enflasyon

beklentisinin %4,0 ve 5–10 yıllık enflasyon beklentisinin %3,3

seviyesinde gerçekleşmesi yönünde şekilleniyor. Ayrıca, ABD

Çalışma Bakanlığı, Ocak 2026 Tarım Dışı İstihdam (NFP)

raporunun kısmi federal hükümet kapanması nedeniyle

yayımlanamadığını duyurdu. Rapor, hükümetin açılmasının

ardından BLS’in operasyonlarını yeniden başlatması ve yeni

bir yayın takvimi açıklamasıyla paylaşılacak. Euro Bölgesinde

ise veri gündeminin sakin seyretmesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 49,501.3 0.53% 1.25% -0.01% 16.35%

Nasdaq 22,904.6 -1.51% -2.38% -3.24% 18.61%

S&P 500 Vadeli* 6,894.8 -0.49% -0.96% -1.56% 16.11%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,603.0 -0.72% 0.26% -2.61% 23.58%

FTSE 100 10,402.3 0.85% 1.75% 2.74% 27.28%

MSCI Europe 2,765.8 -0.18% 0.23% 2.59% 38.09%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,054.2 -1.17% -1.55% -1.61% 20.96%

Kospi 5,169.9 -3.75% -1.04% 12.72% 115.46%

Hong Kong* 26,509.9 -1.26% -3.20% 1.06% 32.15%

S&P BSE Sensex - Hindistan 83,392.8 -0.51% 1.37% -0.22% 6.72%

IDX Composite - Endonezya 8,141.8 -0.06% -2.25% -8.89% 15.00%

TAIEX - Tayvan 31,911.0 -1.17% -0.48% 5.36% 38.53%

MSCI GOU Asya 840.3 -0.03% 0.14% 4.70% 40.76%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,891.2 0.11% 0.38% 13.85% 41.31%

WIG - Polonya 127,584.0 0.08% 2.20% 4.96% 60.33%

Prag SE - Prag 2,804.8 0.69% 1.50% 2.00% 59.35%

S&P/BMV IPC - Meksika 68,730.7 -1.44% 1.67% 4.04% 38.81%

Merval - Arjantin 3,015,927 -0.74% -5.74% -2.38% 19.04%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,120.5 0.02% 2.92% 6.81% 72.05%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,341.3 0.11% -0.36% 8.29% -5.78%

FTSE/JSE All - Endonezya 120,813.8 0.25% 0.64% 2.29% 43.66%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,662.1 0.73% 3.52% 7.01% 29.14%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 43.5093 43.5287 0.04%

€/$ 1.1815 1.1785 -0.25%

$/¥ 156.50 156.84 0.22%

Altın 4,997.7 4,868.43 -2.59%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 04/02/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 108.8 1.52% -0.55% 12.9% -21.5%

Türkiye 5 Yıllık 218.8 0.39% -0.86% 6.7% -15.7%

Türkiye 10 Yıllık 346.9 -0.09% -0.72% -1.0% -6.0%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,891.2 19,404.1 16,700.3

Günlük Değ. 0.11% -2.40% -0.33%

Haftalık Değ. 0.38% -3.08% -0.59%

Yıllık Değ. 41.31% 33.32% 27.93%

Hacim (milyar TL) 201.3 43.7 87.8

Günlük Değ. -19.14% -34.91% -5.28%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 153.4 34.9 63.6

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 31.25% 25.17% 38.02%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Küresel piyasalarda öne çıkan volatilitenin etkisiyle endeksin güne hafif satıcılı başlangıç 

yapacağını tahmin ediyoruz

Dün piyasalarda neler oldu ?

Dün BİST 100 endeksi güne %0,64 artışla 13.964,03 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından 13.998,18 seviyesine kadar

yükselen ve üst üste ikinci kez yeni bir rekor seviyesine ulaşan

endeks, psikolojik direnç seviyesi olan 14.000 seviyesine

ulaşamadı ve bu seviyeden gelen kar realizasyonların etksiyle

BIST 100 endeksi, günü %0,11 yükselişle 13.891,21

seviyesinden tamamladı. Bankacılık endeksi %2,40, sanayi

endeksi de %0,33 düşüş gösterdi. Günlük işlem hacmi ise 201

mlr TL seviyesinde gerçekleşti.

Dün yurt içinde reel efektif döviz kuru endeksi takip edildi.

Hatırlanacağı üzere Aralık ayında TÜFE bazlı reel efektif döviz

kuru endeksi bir önceki aya göre 0,68 puan azalarak 71,11

olarak gerçekleşmişti. Ocak ayında ise TÜFE bazlı reel efektif

döviz kuru endeksi, enflasyondaki artışın nominal kur artışının

üzerinde gerçekleşmesiyle birlikte güçlü bir yükseliş

kaydederek 3,16 puan artışla 102,17 seviyesine çıktı.

Bugün ne bekliyoruz ?

Küresel piyasalarda öne çıkan volatilitenin etkisiyle endeksin

güne hafif satıcılı başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde makro veri gündemi sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var ?

Yarın yurt içinde Ocak ayına ilişkin Hazine nakit dengesi verisi

açıklanacak. Hatırlanacağı üzere, Aralık ayında Hazine

gelirleri 1,402 trilyon TL, giderleri 1,736 trilyon TL olarak

gerçekleşmiş ve nakit açığı 333,1 milyar TL seviyesinde

gerçekleşmişti.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, Euro Bölgesi’nde Öncü TÜFE Ocak ayında

yıllık bazda %1,7 artarak beklentilere paralel gerçekleşti. ABD’de ise

özel sektör istihdamı Ocak ayında 22 bin kişi artış göstererek piyasa

beklentilerinin altında kaldı. Veriler sonrası tahvil piyasalarında

karışık bir seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi

1 bp artışla %4,28, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp

azalışla %2,87 seviyesinde işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 217 bp seviyesinden

işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond 1 bp azalışla

%6,80 seviyesinden fiyatlandı.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin ABD Dolar’ı karşısında

karışık seyir izledi. Dolar Endeksi 97,561 seviyesine yükselirken,

Euro / Dolar paritesi 1,1822 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru

ise 43,51 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda, TL tahvilerde satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 19 bp artışla %34,90, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi 23 bp artışla %29,77 seviyesine yükseldi. BİST Kesin

Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 25,1 milyar TL’ye geriledi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,96

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 43,51 0,11 0,07 1,30

G. Afrika Randı 15,94 -0,11 -1,14 -3,74

Rus Rublesi 76,75 -0,32 0,99 -2,53

Meksika Pesosu 17,21 -0,11 -1,37 -4,41

Kore Wonu 1.455 0,34 0,34 1,02

Hindistan Rupee 90,38 -0,01 -1,41 0,59

Endonezya Rupiah 16.765 0,06 -0,09 0,57

Macar Forinti 321,60 -0,11 0,04 -1,69

Brezilya Reali 5,22 -0,29 -0,64 -4,62

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,80 -0,01 0,03 0,12

ABD 4,28 0,01 0,04 0,09

İngiltere 4,54 0,02 0,01 0,00

Almanya 2,87 -0,02 0,03 -0,03

Fransa 3,46 -0,01 0,03 -0,15

İspanya 3,24 -0,02 0,03 -0,10

İtalya 3,48 -0,02 0,02 -0,09

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Cumhurbaşkanımız Sayın Recep Tayyip Erdoğan,

Kahire’de Mısır Cumhurbaşkanı Abdulfettah es-Sisi ile

düzenlenen ortak basın toplantısında, Türkiye-Mısır

ilişkilerinin son dönemde ivme kazandığını vurguladı.

Erdoğan, Mısır’ın Türkiye’nin Afrika’daki en büyük ticaret

ortağı olduğunu belirterek, son yıllarda 8–9 milyar dolar

bandında seyreden ikili ticaret hacminin orta vadede 15

milyar dolara çıkarılmasının hedeflendiğini ifade etti. Deniz

ticareti, taşımacılık ve deniz güvenliği alanlarında işbirliğinin

artırılması yönünde karşılıklı irade ortaya konulurken, Gazze,

Libya ve Sudan başta olmak üzere bölgesel konularda da

koordinasyonun sürdürülmesi konusunda mutabık kalındı.

Görüşme kapsamında savunma, ticaret, sağlık, tarım, sosyal

koruma ve gençlik-spor gibi birçok alanda işbirliğini içeren

anlaşmalar imzalanarak, iki ülke arasındaki ilişkilerin

kurumsal ve stratejik bir çerçevede derinleştirilmesi

hedeflendi.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch

Ratings, Türkiye’deki bankaların kredi notlarının büyük

ölçüde ülke notuna bağlı olduğunu belirterek, 22 bankanın

görünümünü ekonomik istikrara paralel olarak “pozitif”e

çevirdi. Fitch, enflasyondaki düşüş ve beklenen faiz

indirimlerinin bankaların net faiz marjlarını destekleyeceğini,

güçlü sermaye yapılarının ise olası varlık kalitesi

bozulmalarına karşı direnç sağlayacağını öngörüyor. Özellikle

Garanti BBVA, ana hissedarı BBVA’dan gelebilecek destekle

güçlü finansal konumunu korurken, Ziraat Bankası, VakıfBank

ve TSKB gibi bankaların mali kapasite notlarının ülke notunun

üzerinde performans göstermesi durumunda yukarı yönlü

revize edilebileceği ifade edildi. Ayrıca Bankacılık Düzenleme

ve Denetleme Kurumu (BDDK), kredi kartı limitlerine ilişkin

yeni düzenlemelerde eğitim ve sağlık harcamalarını istisna

kapsamında değerlendirerek, bankalara gerekli sistem

altyapısını 3 ay içinde kurma ve operasyonel süreçleri

tamamlamaları talimatını verdi.

Çin Devlet Başkanı Xi Jinping ve Rusya Devlet Başkanı

Vladimir Putin, Ukrayna savaşının dördüncü yıldönümü

yaklaşırken bir video görüşmesi gerçekleştirdi. Görüşmede, iki

lider ikili ilişkilerin önemini vurgularken, enerji alanındaki iş

birliğini stratejik ve karşılıklı fayda sağlayan bir ortaklık olarak

öne çıkardı. Xi, ilişkileri ilerletmek için kapsamlı bir "büyük

plan" geliştirilmesini önerirken, yüksek düzeyli temasların

sürdürülmesi ve çeşitli alanlarda pratik iş birliğinin

güçlendirilmesi gerektiğini belirtti. Kremlin, Putin’in bu yılın ilk

yarısında Çin’i ziyaret etme davetini kabul ettiğini açıkladı. Xi

ve Putin’in görüşmeleri, Rusya’nın Batılı ülkelerden gelen

yaptırımlar altında Çin ile ticari ve stratejik ilişkilerini

güçlendirmesi bağlamında, Çin-Rusya “sınırsız” stratejik

ortaklığının sürdüğünü ve uluslararası pozisyonlarda sıkı bir

diplomatik uyum sergilendiğini gösteriyor.

ABD Hazine Bakanı Scott Bessent’in Fed’e yönelik

eleştirileri ve Trump yönetiminden gelen para politikası

mesajları, küresel piyasalarda belirsizlik algısını güçlendirdi.

Bessent, Fed’in bağımsızlığının kamuoyunun güvenine

dayandığını ancak yüksek enflasyonun gelirleri aşındırması

nedeniyle bu güvenin zedelendiğini savunurken, bağımsızlık

kadar hesap verebilirliğin de altını çizdi. Trump’ın Kevin

Warsh’ın faiz indirimlerini desteklediğine yönelik

açıklamalarıyla birlikte Fed’in gelecekteki politika duruşuna

ilişkin tartışmalar yeniden gündeme geldi.

Çin Devlet Başkanı Xi Jinping, Nisan ayında beklenen ABD

ziyareti öncesinde ABD Başkanı Donald Trump ile telefon

görüşmesi gerçekleştirdi. Çin devlet medyası CCTV

tarafından bildirilen görüşmenin detayları paylaşılmazken, iki

liderin son görüşmesinin Kasım ayında gerçekleştiği ve o

dönemde Trump’ın Çin ile “son derece güçlü” ilişkiler vurgusu

yaptığı hatırlatıldı. Telefon görüşmesi, Xi’nin Rusya Devlet

Başkanı Vladimir Putin ile video bağlantısı üzerinden

görüşmesinden saatler sonra gerçekleşti; Kremlin, Xi’nin

daveti üzerine Putin’in bu yılın ilk yarısında Çin’i ziyaret

edeceğini açıkladı. ABD-Çin ilişkileri, geçen yıl Trump’ın

tarifelerinin ardından artan ticaret gerilimlerinin ardından,

Ekim ayında Güney Kore’de gerçekleştirilen liderler

görüşmesiyle kırılgan bir ticaret ateşkesi sağlanmıştı. Bu

görüşmeler, Washington ve Pekin arasındaki ilişkilerde

istikrarın sürdürülmesine yönelik adımlar olarak

değerlendiriliyor.

ABD Merkez Bankası (Fed), büyük ölçekli bankaların derin

bir ekonomik daralma ortamında dayanıklılığını ölçmek

amacıyla 2026 yılı stres testi için nihai senaryolarını açıkladı.

Senaryolar, Ekim ayında paylaşılan taslakla büyük ölçüde

paralellik gösterirken, 32 bankanın ciddi bir küresel resesyon,

ticari ve konut gayrimenkul piyasalarında sert bozulma ile

kurumsal borç piyasalarında artan stres altında test edileceği

belirtildi. Çalışmada ABD’de işsizlik oranının yaklaşık 5,5

puan artarak %10 seviyesine yükselmesi, buna yüksek

piyasa oynaklığı, tahvil getiri farklarında genişleme ve varlık

fiyatlarında sert düşüşlerin eşlik etmesi öngörülüyor. Senaryo

kapsamında konut fiyatlarında yaklaşık %30, ticari

gayrimenkul fiyatlarında ise %39 oranında gerileme

varsayılırken, mevcut stres sermaye tamponu gerekliliklerinin

2027 yılına kadar korunacağı da vurgulandı.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Garanti Bankası (GARAN, Nötr): Bankanın solo net dönem karı 4Ç25’te çeyreksel bazda %13 azalışla 26,56 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti (yıllık bazda %15,2 düşüş). Açıklanan net kar rakamı piyasa beklentisine paralel gerçekleşti. 12 aylık

kümülatif net kar da yıllık %20 yükseliş kaydederek 110,60 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Kredi büyümesi yıllık bazda %46,1

artışla 2,20 trilyon TL seviyesine, mevduat büyümesi de %41 yükselişle 2,56 trilyon TL seviyesine ulaştı. Böylece 2024’te %83,8

olan TL kredi/mevduat oranı 2025’te %85,9 seviyesine yükseldi. Swap maliyetine göre düzeltilmiş net faiz marjı, 4Ç25

döneminde çeyreksel bazda 84 baz puan artışla %6,1 seviyesinde gerçekleşti. TÜFE etkisinden arındırıldığında, aynı dönemde

net faiz marjı %6,2 seviyesinde seyretti. 12 aylık kümülatif net faiz marjı ise yıllık bazda 157 baz puan artışla %5,3 seviyesine

yükseldi. Özkaynak karlılığı 2025’te yıllık bazda 3,8 puan azalarak %29,1 olarak gerçekleşti. 2025’te takipteki krediler oranı %3,5

(2024: %2,2) seviyesinde gerçekleşti. Banka 2026 yıl sonuna ilişkin beklentilerinde hem TL kredi büyümesinde hem de net ücret

ve komisyon tarafında %30-35 aralığında artış bekliyor. YP kredi büyümesinde ise, orta tek haneli rakamları öngörüyor. Kur etkisi

hariç net kredi risk maliyetinin ise %2-2,5 seviyesinde gerçekleşmesi öngörülüyor. Banka net faiz marjının 2025 yılına göre 75

baz puan yükselmesini tahmin ederken, iyileşmenin boyutunun büyük ölçüde faiz indiriminin gelişimine ve makro ihtiyati

tedbirlere bağlı olacağını belirtti. Son olarak banka, 2026 sonunda orta tek haneli pozitif reel özkaynak karlılığı bekliyor.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 04.02.2026 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 9,72 TL – 9,74

TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 9,73 TL) toplam 300.000 adet pay geri alındı. Şirketin sahip olduğu ENERY payları toplamı

319.660.497 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %3,5518).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GARAN F/K 6,2

Cari Fiyat (TL) 161,60 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 169,70 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 98,75 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 678.720,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 15.658,8 S1H 3,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 14% S1A -12,9%

Endeks Payı (BIST100) 2,3% S3A -6,9%

Temettü Verimi 2,3% S1Y -7,8%

3A Hacim (mn TL) 4.989,5 YB -10,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 27,5

Cari Fiyat (TL) 10,01 FD/FAVÖK 18,9

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 3,3

52H En Düşük (TL) 3,08 PD/DD 1,9

Piyasa Değeri (mn TL) 90.090,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.078,5 S1H -5,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A -14,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A -30,0%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 137,9%

3A Hacim (mn TL) 228,9 YB -19,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Şişecam (SISE, Sınırlı Pozitif): Şişecam Verimlilik Yönetimi Programı kapsamında Yatırımların Kontrollü Yönetimi prensibi

doğrultusunda önceliklendirilen yatırımlarından iki fırın ve toplam 396 Bin Ton/yıl brüt üretim kapasiteli Macaristan yeşil saha cam

ambalaj üretim tesisi yatırımının, yıllık 198 Bin Ton/yıl brüt üretim kapasiteli ilk fırını 04/02/2026 tarihinde test üretimlerine

başlanması hedefiyle ateşlenerek devreye alma çalışmaları başladı. Uluslararası büyüme stratejisi doğrultusunda, Avrupa'da

gelişen cam ambalaj talebine yanıt vermek amacıyla hayata geçirilen ve Şişecam'ın Avrupa'daki ilk cam ambalaj üretim tesisi

olması bakımından stratejik bir öneme sahip olan bu yatırım ile Şirket'in küresel pazarlardaki rekabet gücünün artırılması ve

bölgedeki cam ambalaj talebinin daha etkin ve sürdürülebilir şekilde karşılanması hedefleniyor. Kaposvar cam ambalaj

tesisindeki ilk fırın ile Şişecam'ın kurulu brüt cam ambalaj üretim kapasitesi, %6 artışla, 3,5 milyon ton/yıla ulaşacaktır.

Europower (EUPWR, Pozitif): Şirketin doğrudan ve Girişim Elektrik A.Ş.'nin dolaylı ortaklığı olan Peak PV Solar Teknolojileri

A.Ş.'nin TEİAŞ Genel Müdürlüğü tarafından gerçekleştirilen, 2025/2058712 İ.K.N. H.464 Ref. ‘‘400 kV 3B 1272 MCM İletkenli

Seydişehir – Afyon 2 EİH Yenileme (TTFO (~42,5 km) Dr N 1 - 116 Arası (1 Kısım), (~43,7 km) Dr N 117-231 Arası (2 Kısım),

(~39,9 km) Dr N 232-336 Arası (3 Kısım), (~61,2 km) Dr N 337-501 Arası (4 Kısım) Yapım İşi'' konulu 4 kısımdan oluşan ihalenin

3 kısmına katıldığı ve en avantajlı fiyatı vererek katıldığı kısımlarda 1. olduğu açıklanmıştı. Türkiye Elektrik İletişim A.Ş. İhale

Komisyonu, işin şirket uhdesinde kaldığına dair kesinleşme kararını 04.02.2026 tarihinde iletti. İşin baz bedeli toplam 1,66 mlr

TL’dir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SISE F/K 54,3

Cari Fiyat (TL) 46,34 FD/FAVÖK 17,7

52H En Yüksek (TL) 48,16 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 31,94 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 141.949,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.274,9 S1H 7,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 49% S1A -2,4%

Endeks Payı (BIST100) 1,7% S3A -2,0%

Temettü Verimi 1,2% S1Y -13,6%

3A Hacim (mn TL) 2.105,4 YB -2,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EUPWR F/K 41,3

Cari Fiyat (TL) 41,82 FD/FAVÖK 17,9

52H En Yüksek (TL) 44,28 FD/Satışlar 3,6

52H En Düşük (TL) 23,30 PD/DD 2,7

Piyasa Değeri (mn TL) 27.601,2 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 636,8 S1H -1,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 27% S1A 2,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A 20,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -34,1%

3A Hacim (mn TL) 379,8 YB 4,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

6.0

10.4

14.8

19.1

23.5

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

07
/2

5

08
/2

5

09
/2

5

10
/2

5

11
/2

5

12
/2

5

01
/2

6

02
/2

6

XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.82x 6.68x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 10.96x 10.09x

Minimuma Uzaklık 3.37x 6.52x

Maksimuma Uzaklık -0.21x -0.21x

Performans 28.9% 94.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %17; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %23.5 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

13.19x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.25x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.45x 1.30x

Minimuma Uzaklık 0.29x 0.54x

Maksimuma Uzaklık -0.21x -0.21x

Performans 34.4% 28.0%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.53x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15.1 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.15x 9.14x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 16.50x 15.53x

Minimuma Uzaklık 4.15x 10.16x

Maksimuma Uzaklık -0.88x -0.88x

Performans 6.6% 94.3%

19.30x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %14; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19.6 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

07
/2

5

08
/2

5

09
/2

5

10
/2

5

11
/2

5

12
/2

5

01
/2

6

02
/2

6

XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38.2 -38.2

Maksimum -23.5 5.4

Ortalama -31.5 -21.4

Minimuma Uzaklık 13.0 13.0

Maksimuma Uzaklık -1.8 -30.6

Performans 11.2% 39.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3.9 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-25.24

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -40.5 -42.6

Maksimum -17.2 7.3

Ortalama -29.3 -25.8

Minimuma Uzaklık 20.3 22.5

Maksimuma Uzaklık -3.0 -27.5

Performans 8.3% 26.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 9.2 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5.6 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-20.2

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -18.2 -18.2

Maksimum -3.6 12.9

Ortalama -11.7 -5.5

Minimuma Uzaklık 10.8 10.8

Maksimuma Uzaklık -3.7 -20.3

Performans 13.3% 49.6%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1.8 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

2 Şubat 2:50 Japonya BoJ PPK Görüş Özeti - - -

2 Şubat 3:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Ocak - 51,5

2 Şubat 4:45 Çin Caixin İmalat PMI Ocak 50,0 50,1

2 Şubat 10:00 Türkiye S&P Global İmalat PMI Ocak - 48,9

2 Şubat 12:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Final) Ocak - 49,4

2 Şubat 17:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Ocak - 51,9

2 Şubat 18:00 ABD ISM İmalat PMI Ocak 48,3 47,9

2 Şubat 18:00 ABD  Ödenen Fiyatlar Ocak - 58,5

2 Şubat 18:00 ABD  Yeni Siparişler Ocak - 47,4

2 Şubat 18:00 ABD  İstihdam Ocak - 44,8

2 Şubat 20:30 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

3 Şubat 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ocak 4,20% 0,89%

3 Şubat 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ocak 29,90% 30,89%

3 Şubat 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Aylık) Ocak 4,22% 0,60%

3 Şubat 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ocak 29,50% 31,08%

3 Şubat 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ocak - 0,75%

3 Şubat 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ocak - 27,67%

3 Şubat 16:00 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

3 Şubat 17:40 ABD Fed Üyesi Bowman'in Konuşması - - -

3 Şubat 18:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları (Milyon) Aralık 7,1 7,146

4 Şubat 3:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 53,4

4 Şubat 4:45 Çin Caixin Hizmet PMI Ocak 51,7 52,0

4 Şubat 12:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Final) Ocak - 51,9

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Aralık - 0,5%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Aralık - -1,7%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Ocak - 0,2%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Ocak - 1,9%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Ocak - 2,3%

4 Şubat 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 30 Ocak - -8,5%

4 Şubat 16:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi Ocak 48.000 41.000

4 Şubat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 52,5

4 Şubat 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Ocak 53,5 53,8

4 Şubat 18:00 ABD Ödenen Fiyatlar Ocak - 65,1

4 Şubat 18:00 ABD Yeni Siparişler Ocak - 56,5

4 Şubat 18:00 ABD İstihdam Ocak - 51,7

5 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışları (Aylık) Aralık - 0,2%

5 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışları (Yıllık) Aralık - 2,3%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Faiz Kararı Şubat - 2,15%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Mevduat Faizi Şubat - 2,0%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Marjinal Borçlanma Oranı Şubat - 2,4%

5 Şubat 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 31 Ocak - 209.000

5 Şubat 16:30 ABD Devam Eden Başvurular (Milyon) 24 Ocak - 1,827

5 Şubat 16:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Christine Lagarde'ın Konuşması - - -

5 Şubat 18:50 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

6 Şubat 2:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık Değişim) Aralık -0,3% 2,9%

6 Şubat 8:00 Japonya Öncü Endeks (Öncü) Aralık 109,8 109,9

6 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

6 Şubat 16:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Ocak 78.000 50.000

6 Şubat 16:30 ABD İşsizlik Oranı Ocak 4,4% 4,4%

6 Şubat 16:30 ABD İşgücüne Katılım Oranı Ocak - 62,4%

6 Şubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ocak 0,3% 0,3%

6 Şubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ocak 3,6% 3,8%

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Şubat 55,5 56,4

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Öncü) Şubat - 55,4

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Şubat - 57,0

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Şubat - 4,0%

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi 5 - 10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Şubat - 3,3%

6 Şubat 18:50 ABD Fed Üyesi Dean'in Konuşması - - -

6 Şubat 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Ocak - -333,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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