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ABD piyasaları, teknoloji hisselerinden çıkış ve daha defansif sektörlere yönelimle birlikte satıcılı 

seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları, teknoloji hisselerinden çıkış ve daha defansif

sektörlere yönelimle birlikte satıcılı seyir izledi.

Makro veri tarafında sakin bir görünüm öne çıktı. ABD’de kısmi

federal hükümet kapanması nedeniyle Çalışma İstatistikleri

Bürosu (BLS), Ocak ayına ilişkin tarım dışı istihdam raporunun

planlanan tarihte yayımlanmayacağını, hükümet finansmanının

yeniden sağlanmasının ardından veri takviminin

güncelleneceğini açıkladı. Aynı gerekçeyle, dün yayımlanması

beklenen Aralık 2025 dönemine ait JOLTS açık iş pozisyonları

verisinin de paylaşılmayacağı belirtildi. BLS, hükümetin

yeniden açılmasıyla birlikte normal veri üretim sürecine

dönüleceğini ve ertelenen istatistiklere ilişkin yeni yayın

takviminin ayrıca duyurulacağını ifade ederken, veri akışındaki

bu kesinti Fed’in işgücü piyasasına yönelik

değerlendirmelerinde kısa vadeli belirsizliği artırabilir. ABD

Başkanı Donald Trump’ın Kongre’de kabul edilen bütçe

paketini imzalamasıyla federal hükümetin dört gün süren kısmi

kapanması sona erdi. Söz konusu paket, Savunma, Ulaştırma,

Konut ve Kentsel Gelişim, Sağlık, Çalışma ve Eğitim

bakanlıklarının Eylül sonuna kadar finanse edilmesini

öngörürken, İç Güvenlik Bakanlığı için iki haftalık geçici

finansman sağlıyor. Trump, bütçeyi mali disiplin ve kamu

harcamalarında tasarruf vurgusuyla “Amerikan halkı için bir

kazanım” olarak nitelendirirken, sürecin Demokratlar ile

Cumhuriyetçiler arasında özellikle İç Güvenlik ve Göçmenlik

politikaları konusundaki anlaşmazlıklar nedeniyle geciktiği

belirtildi. Anlaşmanın sağlanmasıyla birlikte, federal kurumların

büyük çoğunluğu normal faaliyetlerine yeniden başladı.

Fed Yönetim Kurulu Üyesi Stephen Miran, Senato’ya verdiği

taahhüt doğrultusunda Beyaz Saray Ekonomik Danışmanlar

Konseyi Başkanlığı görevinden istifa etti. Diğer yandan Miran,

mevcut para politikasının gereğinden fazla sıkı olduğunu

savunarak 2026 yılı içinde 100 baz puanın üzerinde faiz

indirimi yapılması gerektiğini belirtirken, çekirdek enflasyonda

kalıcı yukarı yönlü bir baskı görmediğini ifade etti. Son

toplantıda faizlerin sabit tutulmasına karşı 25 baz puanlık

indirim yönünde oy kullandığını, önceki dönemlerde ise 50 baz

puanlık daha agresif indirimleri desteklediğini hatırlattı.

Richmond Fed Başkanı Tom Barkin ise, para politikasında

enflasyonu %2 hedefine yaklaştırmaya yönelik süreci “son mil”

olarak tanımlarken, işgücü piyasasında iyileşme sinyallerine

rağmen enflasyonun halen hedefin üzerinde seyretmesi

nedeniyle temkinli duruşun sürdüğünü vurguladı. Barkin,

büyümenin yapay zeka yatırımları ve yüksek gelir grubuna

yönelik tüketimle desteklendiğini, bu alanlarda olası bir

yavaşlamanın talep üzerinde aşağı yönlü risk

oluşturabileceğini belirtti.

Bu gelişmelerin ardından, tahvil faizleri cephesinde 2 yıllık

tahvil faizi %3,57, 10 yıllık tahvil faizi %4,27 seviyesinde yatay

seyretti. VIX endeksi de 16,34’den 18,00 seviyesine yükseliş

gösterdi.

Dow Jones endeksi %0,34 azalışla 49.240,99, S&P 500

endeksi %0,84 düşüşle 6.917,81, Nasdaq endeksi de %1,43

azalışla 23.255,19 puandan günü tamamladı.

Euro Bölgesi’nde makro veri gündemi dün sakin seyrederken,

Avrupa hisse senedi piyasaları, günü sınırlı negatif bir

görünümle tamamladı. Almanya DAX %0,07, Euro Stoxx 50

endeksi %0,27, CAC 40 endeksi %0,02, FTSE 100 endeksi

%0,26 oranında sınırlı değer kaybetti.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasaları, ABD’de teknoloji hisselerinde görülen

satış dalgasının Wall Street endeksleri üzerinde baskı

yaratmasının ardından karışık seyir izliyor. Nikkei 225 endeksi

%0,83 ve Hang Seng %0,52, Shanghai %0,01 oranında

gerilerken, Kospi %0,81, Nifty 50 endeksi %0,18 yükselişle

alıcılı seyir izliyor.

ABD vadeli endekslerinde bu sabah karışık seyir izleniyor.

ABD’de bugün S&P Global hizmet PMI, MBA Mortgage

başvuruları, ADP özel istihdam değişimi verileri ile Ocak ayına

ilişkin ISM hizmet endeksi ve alt kalemleri yayımlanması

bekleniyor. Piyasa beklentisine göre, Ocak ayı S&P Global

hizmet PMI final verisinin 52,5 seviyesinde açıklanması

bekleniyor. ISM hizmet endeksi 53,5 seviyesinde

gerçekleşmesi öngörülüyor. İş gücü piyasası tarafında ise ADP

özel sektör istihdamının Ocak ayında 45 bin kişi artması

bekleniyor. Euro Bölgesi’nde ise enflasyon verileri ve hizmet

PMI verileri takip edilecek. Piyasa beklentilerine göre, Ocak ayı

hizmet PMI final verisinin bir önceki aya paralel şekilde 51,9

seviyesinde gerçekleşmesi beklenirken, Aralık ayı ÜFE’nin

aylık bazda %0,3, yıllık bazda ise %2,2 gerilemesi

öngörülüyor. Enflasyon tarafında ise Ocak ayı öncü TÜFE’nin

aylık bazda %0,5 düşüş, yıllık bazda %1,7 artış kaydetmesi;

çekirdek TÜFE’nin ise yıllık %2,3 seviyesinde açıklanması

bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın haftalık işsizlik maaşı başvuruları ile devam eden

başvurular verilerinin açıklanması bekleniyor. Piyasa

beklentilerine göre, haftalık işsizlik maaşı başvurularının 212

bin seviyesinde gerçekleşmesi, devam eden başvuruların ise

1,85 milyon kişiye yükselmesi öngörülüyor. Euro Bölgesi’nde

ise Aralık ayına ilişkin perakende satışlar verisi ile Avrupa

Merkez Bankası’nın (ECB) faiz kararı gündemde yer alıyor.

Piyasa beklentileri, perakende satışların aylık bazda %0,2

daralma, yıllık bazda ise %1,7 artış kaydetmesi yönünde

şekilleniyor. Öte yandan, ECB’nin ana refinansman faiz oranını

%2,15 seviyesinde sabit tutması bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 49,241.0 -0.34% 0.71% -0.53% 15.74%

Nasdaq 23,255.2 -1.43% -0.88% -1.76% 20.43%

S&P 500 Vadeli* 6,946.3 0.11% -0.22% -0.82% 16.97%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,780.8 -0.07% 0.99% -1.90% 24.47%

FTSE 100 10,314.6 -0.26% 0.89% 1.88% 26.20%

MSCI Europe 2,770.8 0.25% 0.42% 2.77% 38.34%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,071.3 0.09% -1.13% -1.19% 21.47%

Kospi 5,364.3 1.44% 2.68% 16.96% 123.56%

Hong Kong* 26,791.3 -0.16% -2.18% 2.13% 33.56%

S&P BSE Sensex - Hindistan 83,704.3 -0.04% 1.74% 0.15% 7.12%

IDX Composite - Endonezya 8,079.3 -0.53% -3.00% -9.59% 14.12%

TAIEX - Tayvan 32,290.7 0.30% 0.71% 6.61% 40.18%

MSCI GOU Asya 840.5 2.97% 0.17% 4.73% 40.80%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,875.3 1.87% 0.27% 13.72% 41.14%

WIG - Polonya 127,480.0 1.91% 2.11% 4.88% 60.20%

Prag SE - Prag 2,785.7 0.34% 0.81% 1.31% 58.26%

S&P/BMV IPC - Meksika 69,735.1 3.16% 3.16% 5.56% 40.84%

Merval - Arjantin 3,038,541 -2.19% -5.03% -1.65% 19.93%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,119.8 1.74% 2.90% 6.79% 72.02%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,328.5 0.07% -0.47% 8.17% -5.88%

FTSE/JSE All - Endonezya 120,516.3 1.36% 0.39% 2.04% 43.31%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,613.5 0.61% 2.77% 6.23% 28.20%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 43.4756 43.5018 0.06%

€/$ 1.1794 1.1832 0.32%

$/¥ 155.82 156.26 0.28%

Altın 4,941.2 5,079.28 2.79%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 03/02/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 107.2 -0.33% -2.03% 11.2% -22.7%

Türkiye 5 Yıllık 217.9 0.62% -1.24% 6.3% -16.0%

Türkiye 10 Yıllık 346.9 -0.09% -1.14% -1.8% -6.0%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,875.3 19,881.5 16,755.2

Günlük Değ. 1.87% 0.55% 1.85%

Haftalık Değ. 0.27% -0.69% -0.26%

Yıllık Değ. 41.14% 36.60% 28.35%

Hacim (milyar TL) 249.0 67.2 92.7

Günlük Değ. 5.15% 14.39% 2.11%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 152.7 34.7 63.3

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 63.02% 93.56% 46.43%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Küresel piyasalardan pozitif yönde ayrışan endeksin olumlu görünümünü sürdüreceğini 

düşünüyoruz

Dün piyasalarda neler oldu ?

Küresel piyasalarda görülen toparlanma sinyallerin desteğiyle,

BİST 100 endeksi dün güne %0,77 artışla 13.725,45 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından alımların güçlenmesiyle

13.926,55 seviyesine kadar yükselen ve yeni bir rekor

seviyesie ulaşan endeks, kalıcılık sağlayamadı ve bu

seviyeden kar realizasyonları ile karşılaştı. BIST 100 endeksi,

günü %1,87 yükselişle 13.875,32 seviyesinden tamamladı.

Bankacılık endeksi %0,55, sanayi endeksi %1,85 değer

kazandı. Günlük işlem hacmi ise 249 mlr TL seviyesinde

gerçekleşti.

Dün yurt içinde Ocak ayı enflasyon verisi takip edildi. TÜİK

tarafından açıklanan Ocak 2026 TÜFE verilerine göre

enflasyon aylık bazda %4,84, yıllık bazda %30,65 artış

kaydetti. Piyasa beklentileri aylık enflasyonun yaklaşık %4,20,

yıllık enflasyonun ise %29,90 seviyesinde gerçekleşmesi

yönündeydi. Aylık artışta gıda ve alkolsüz içecekler (%6,59),

ulaştırma (%5,29) ile konut-enerji grubu (%4,43) belirleyici

oldu. Çekirdek TÜFE verisi de aylık ve yıllık bazda sırasıyla

%4,55 ile %29,80 açıklanarak piyasa beklentisinin üzerinde

gerçekleşti. Piyasa beklentisi hatırlanacağı üzere aylık %4,22

artış, yıllık bazda da %29,50 yükseliş göstermesi yönünde

şekilleniyordu. ÜFE ise aylık bazda %2,67 artarken, yıllık

bazda %27,17 seviyesine gerileyerek tüketici enflasyonunun

altında kalmaya devam etti. Aylık artışta imalat sanayi (%3,24)

ve dayanıklı/dayanıksız tüketim malları öne çıkarken, enerji

fiyatlarında aylık bazda %1,69’luk düşüş üretici maliyetlerini

sınırlayıcı etki yaptı.

Bugün ne bekliyoruz ?

Küresel piyasalardan pozitif yönde ayrışan endeksin olumlu

görünümünü sürdüreceğini düşünüyoruz.

Bugün yurt içinde reel efektif döviz kurunun açıklanması

bekleniyor. Hatırlanacağı üzere TÜFE bazlı reel efektif döviz

kuru endeksi, Aralık ayında bir önceki aya göre 0,68 puan

azalarak 71,11 olarak gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var ?

Yarın yurt içinde makro veri gündemi sakin seyredecek.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, veri gündeminin zayıf olduğu günde, tahvil

piyasalarında sınırılı satıcılı bir seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 1 bp artışla %4,29, Almanya 10 yıllık gösterge

tahvil faizi 3 bp artışla %2,89 seviyesinde işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 215 bp seviyesinden

işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond 3 bp azalışla

%6,80 seviyesinden fiyatlandı.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kazandı. Dolar Endeksi 97,594 seviyesine

düşerken, Euro / Dolar paritesi 1,1800 seviyesine yükseldi. Dolar /

TL spot kuru ise 43,49 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda, Ocak ayı enflasyon oranı beklentilerin üzerinde

aylık bazda %4,84 artışla yıllık bazda %30,65 olarak gerçekleşti.

Veri sonrası TL tahviler satıcılı seyir izledi. 2 yıllık gösterge tahvilin

bileşik faizi 15 bp artışla %34,71, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi 12

bp artışla %29,54 seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım Satım

Pazarı’nda işlem hacmi 26,6 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, dün dış borçlanma kapsamında, 8 yıl vadeli euro cinsi

eurobond ihracını gerrçekleştirirken getiri oranı %5,50 seviyesinde

oluştu. Şubat 2027 vadeli ABD doları cinsi Devlet Tahvilinin

doğrudan satışından %4,22 yıllık getiri oranı ile 1 milyar 373 milyon

dolar ve Şubat 2027 vadeli ABD doları cinsi Kira Sertifikasının

doğrudan satışından %4,22 yıllık kira oranı ile 420 milyon 300 bin

dolar borçlandı. Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,96

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 43,49 0,08 0,02 1,25

G. Afrika Randı 15,97 -0,65 -0,97 -3,57

Rus Rublesi 76,90 0,25 1,18 -2,35

Meksika Pesosu 17,29 -0,58 -0,90 -3,97

Kore Wonu 1.448 -0,45 -0,17 0,51

Hindistan Rupee 90,19 -1,19 -1,62 0,37

Endonezya Rupiah 16.755 -0,18 -0,15 0,51

Macar Forinti 322,60 -0,11 0,35 -1,39

Brezilya Reali 5,22 -0,81 -0,75 -4,73

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,80 -0,03 0,04 0,12

ABD 4,29 0,01 0,04 0,10

İngiltere 4,51 0,00 -0,02 -0,03

Almanya 2,89 0,03 0,05 0,00

Fransa 3,47 0,02 0,04 -0,14

İspanya 3,26 0,03 0,04 -0,08

İtalya 3,50 0,02 0,04 -0,07

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Türkiye ile Suudi Arabistan arasında yenilenebilir enerji

alanında stratejik bir iş birliği anlaşması imzalandı. Anlaşma

kapsamında Sivas ve Karaman’da toplam 2.000 MW

kapasiteli güneş enerjisi santrali kurulması planlanırken,

projeyle yaklaşık 2,1 milyon hanenin elektrik ihtiyacının

karşılanması hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar

Bakanımız Alparslan Bayraktar, Türkiye’nin bu projeler

kapsamında elektriği 25 yıl boyunca bugüne kadar görülen en

düşük fiyatlardan temin edeceğini belirtirken, ilk fazın yaklaşık

2 milyar dolarlık doğrudan dış finansman içeren bir yatırım

büyüklüğüne sahip olduğu vurgulandı. Projenin temelinin

2027’de atılması, ilk fazın 2027 sonunda tamamlanması ve

tüm projenin 2028–2029 döneminde devreye alınması

öngörülüyor.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Cumhurbaşkanı Yardımcımız Sayın Cevdet Yılmaz, Ocak

ayı enflasyon verilerinde ücret ve fiyat ayarlamaları ile

olumsuz mevsim koşullarının etkili olduğunu, bu çerçevede

aylık TÜFE artışının %4,84 seviyesinde gerçekleştiğini, yıllık

enflasyonun ise %30,65’e gerilediğini belirtti. Yılmaz,

enflasyon artışında özellikle dönemsel arz koşullarına bağlı

olarak yükselen taze sebze ve meyve fiyatlarının etkili

olduğunu, gıda ve hizmet kalemlerinin öne çıktığını ifade

ederken, temel mal enflasyonunun aylık bazda ılımlı seyrini

sürdürdüğünü ve yıllık %17,45 seviyesine gerilediğini

vurguladı. Dönemsel gelişmelerin enflasyon üzerinde geçici

etkiler yaratabileceğini belirten Yılmaz, programın ana

hedefinin tek haneli enflasyona ulaşmak olduğunu, bu

doğrultuda para, maliye ve gelirler politikalarının koordineli

şekilde yürütüldüğünü ve talep dengelenmesi, fiyatlama

davranışlarında normalleşme ile birlikte gıda, konut, lojistik,

enerji ve beşeri sermayeye yönelik arz yönlü politikalarla

dezenflasyon sürecinin desteklenmeye devam edileceğini

ifade etti.

Avrupa’da ABD merkezli X platformu ve yapay zekâ aracı

Grok’a yönelik hukuki ve düzenleyici incelemeler hız

kazanıyor. İngiltere’de Bilgi Komiserliği Ofisi (ICO), Grok’un

kişisel verilerin işlenmesi, çocuklar dâhil olmak üzere

bireylerin rızası olmaksızın mahrem ve cinsel içerikli

görsel/video üretimi ve yeterli güvenlik önlemlerinin bulunup

bulunmadığı başlıklarında X Internet Unlimited Company ile

X.AI’nin veri koruma mevzuatına uyumunu soruştururken;

Fransa’da Paris Savcılığı talimatıyla X’in Paris ofislerinde

yapılan aramalar, Grok kaynaklı deepfake içerikler ve

Holokost inkârı iddiaları sonrası genişletilen adli

soruşturmanın bir parçası olarak öne çıkıyor. Her iki süreç

birlikte değerlendirildiğinde, Avrupa otoritelerinin yapay zekâ

destekli platformları yalnızca yayımlanan içeriklerden değil,

algoritmik tasarım, veri kullanımı ve yönetişim yapılarından da

sorumlu tutma eğiliminin güçlendiği ve X ekosistemi açısından

regülasyon riskinin belirgin şekilde arttığı görülüyor.

ABD Başkanı Donald Trump, İran yönetiminin uzlaşı arayışı

içinde olduğunu belirterek Washington ile Tahran arasında

müzakerelerin halihazırda sürdüğünü açıkladı. Oval Ofis’te

yaptığı değerlendirmede Trump, İran’ın geçmişte anlaşma

fırsatlarını değerlendiremediğini ancak mevcut dönemde

yeniden masaya oturma isteği gösterdiğini ifade ederken,

görüşmelerin içeriği ve yürütüldüğü kanal hakkında detay

paylaşmadı.

Ukrayna Devlet Başkanı Volodimir Zelenskiy, Rusya’nın

gece saatlerinde gerçekleştirdiği hava saldırılarıyla

Ukrayna’nın enerji altyapısını hedef aldığını ve bu saldırıların,

ABD Başkanı Donald Trump’ın önerisi doğrultusunda Rusya

tarafından kabul edilen bir haftalık enerji ateşkesinin fiilen

ihlali anlamına geldiğini açıkladı. Zelenskiy, ateşkesin cuma

gecesi itibarıyla yürürlüğe girdiğini ancak Rusya’nın söz

konusu taahhüdüne uymadığını belirterek, gelişmelerin ABD

makamlarıyla paylaşılacağını ifade etti. NATO Genel

Sekreteri Mark Rutte ise Ukrayna’ya yönelik askeri ve siyasi

desteğin süreceğini vurgulayarak, NATO’nun “Ukrayna’nın

Öncelikli İhtiyaçlar Listesi” (PURL) mekanizması aracılığıyla

milyarlarca dolarlık askeri ekipmanın Ukrayna’ya

ulaştırıldığını, hava savunma sistemlerinde kullanılan

mühimmatın büyük bölümünün bu yolla temin edildiğini

aktardı. Rutte ayrıca, olası bir barış anlaşmasının ardından

bazı Avrupalı müttefiklerin Ukrayna’da asker

konuşlandırmaya, hava ve deniz unsurlarıyla güvenlik

garantileri sağlamaya hazır olduklarını belirtirken, açıklamalar

jeopolitik risklerin ve enerji altyapısına yönelik kırılganlığın

yüksek seyrini koruduğuna işaret etti.

Venezuela, ABD ile yaşanan askeri ve siyasi gerilimin

ardından Washington’a ilk kez sıvılaştırılmış petrol gazı (LPG)

sevkiyatı gerçekleştirdi. Venezuela Geçici Devlet Başkanı

Delcy Rodriguez, “Chrysopigi Lady” adlı geminin ABD’ye

yönelik ilk LPG kargosunu taşıdığını açıklarken, sevkiyatı ülke

açısından “tarihi bir dönüm noktası” olarak nitelendirdi.

Sevkiyat, ABD’nin Ocak ayı başında Venezuela’ya yönelik

askeri operasyonu, Devlet Başkanı Nicolas Maduro ve eşinin

ülke dışına çıkarılması ve sonrasında gündeme gelen ağır

suçlamalarla tırmanan jeopolitik gerilime rağmen

gerçekleşmesi açısından dikkat çekiyor. Gelişme, ABD’nin

Venezuela enerji ihracatına yönelik tutumunda pragmatik bir

esneklik sinyali olarak değerlendirilirken, enerji arz güvenliği

ve yaptırımların fiili uygulaması açısından yakından izleniyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası (TSKB, Nötr): Bankanın solo net dönem karı 4Ç25’te çeyreksel bazda %25 azalışla 2,09

milyar TL seviyesinde piyasa beklentisine paralel gerçekleşti (4Ç24’e göre %32 azalış). Piyasa medyan beklentisi 2,01 milyar TL

seviyesinde bulunuyordu. 12 aylık kümülatif net kar da yıllık %12 artış kaydederek 11,3 milyar TL seviyesine yükseldi. Kredi

büyümesi çeyreksel bazda %8,26 artış gösterirken, yıllık bazda %42 artışla 235,8 milyar TL seviyesine yükseldi. Bankanın

yıllıklandırılmış net faiz marjı çeyreksel bazda 0,1 puan azalışla %5,6 seviyesinde, 2025 yıl sonu özkaynak karlılığı ise yıllık

bazda 9,2 puan azalışla %29,3 seviyesinde gerçekleşti. Banka 2026 yılı beklentilerinde, kurdan arındırılmış kredi büyümesini

düşük çift hanelerde, net faiz marjınının ise %4,5 seviyesinde gerçekleşmesini öngörüyor. Banka, 2026’da ücret & komisyon

gelirleri tarafında %50 üzerinde büyüme beklerken, faaliyet giderlerinde TÜFE’nin üstünde büyüme öngörüyor. Banka, özkaynak

karlılığını tarafında ise 2026 sonu için %25 seviyesini öngördü. TSKB, 2026 sonunda takipteki krediler oranının %2,5 seviyesinde

seyretmesini bekliyor.

Migros (MGROS, Nötr): Şirket, 9 adet Migros, 5 adet Migros Jet, 2 adet Macrocenter ve 1 adet Mion olmak üzere toplam 17

yeni mağaza ile 1 adet dağıtım merkezini Ocak ayı içerisinde hizmete açtı. Böylelikle 31 Ocak 2026 itibarıyla şirketin toplam

mağaza sayısı 3.804’e ulaştı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TSKB F/K 3,2

Cari Fiyat (TL) 14,06 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 14,73 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 9,59 PD/DD 0,9

Piyasa Değeri (mn TL) 39.368,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 908,3 S1H 1,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A -11,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A -16,0%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -38,4%

3A Hacim (mn TL) 426,6 YB -9,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MGROS F/K 25,4

Cari Fiyat (TL) 654,00 FD/FAVÖK 5,5

52H En Yüksek (TL) 667,00 FD/Satışlar 0,4

52H En Düşük (TL) 412,49 PD/DD 1,6

Piyasa Değeri (mn TL) 118.409,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.731,8 S1H 0,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A 2,6%

Endeks Payı (BIST100) 1,4% S3A 18,1%

Temettü Verimi 0,5% S1Y -25,6%

3A Hacim (mn TL) 1.803,5 YB 2,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Hektaş (HEKTS, Sınırlı Pozitif): Şirketin daha önce yapmış olduğu açıklamada belirtildiği üzere sermayesinin tamamı ödenmiş

%100 bağlı ortaklığı olan Hektaş Asia LLC'nin devam eden yatırımlarına ilişkin olarak şirket ile Uzbek-Oman Investment

Company JV LLC arasında sürdürülen ortaklık görüşmeleri neticesinde Uzbek-Oman Investment Company JV LLC'nin Hektaş

Asia LLC'ye 24.905.317,23 USD (304.895.127.444,68 UZS) bedel karşılığında %33,3 oranında ortak olarak alınmasına karar

verildi. Söz konusu ortaklık için Hektaş Asia LLC genel kurulu HEKTAŞ için yeni pay alma (rüçhan) haklarını kısıtlayarak tamamı

nakden (bedelli) karşılanmak üzere %49,93 oranında sermaye artırım kararı almak için 03.02.2026 tarihinde olağanüstü toplantı

kararı aldı. Yapılacak genel kurul sonrasında sermayenin %49,93 artırımına yalnızca Uzbek-Oman Investment Company JV

LLC'nin iştirak etmesiyle şirketin Hektaş Asia LLC'deki ortaklık oranı %66,7 olarak gerçekleşecek.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 03.02.2026 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 9,76 TL – 9,77

TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 9,765 TL) toplam 200.000 adet pay geri alındı. Böylelikle şirketin sahip olduğu ENERY

payları toplamı 319.360.497 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %3,5484).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu HEKTS F/K ---

Cari Fiyat (TL) 3,30 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 5,27 FD/Satışlar 7,3

52H En Düşük (TL) 2,83 PD/DD 1,9

Piyasa Değeri (mn TL) 27.819,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 641,8 S1H -4,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 41% S1A -15,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -37,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -47,4%

3A Hacim (mn TL) 381,2 YB -15,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 26,8

Cari Fiyat (TL) 9,76 FD/FAVÖK 18,4

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 3,2

52H En Düşük (TL) 3,08 PD/DD 1,8

Piyasa Değeri (mn TL) 87.840,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.026,6 S1H -12,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A -17,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A -26,9%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 133,4%

3A Hacim (mn TL) 238,2 YB -21,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.82x 6.68x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 10.92x 10.06x

Minimuma Uzaklık 3.33x 6.47x

Maksimuma Uzaklık -0.26x -0.26x

Performans 24.4% 96.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %17; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %23.4 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

13.14x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.25x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.44x 1.30x

Minimuma Uzaklık 0.34x 0.60x

Maksimuma Uzaklık -0.16x -0.16x

Performans 34.3% 25.0%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %18.1 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.59x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.15x 9.12x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 16.46x 15.49x

Minimuma Uzaklık 4.21x 10.24x

Maksimuma Uzaklık -0.82x -0.82x

Performans 3.5% 98.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %15; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

19.36x



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -37.0 -37.0

Maksimum -22.0 6.8

Ortalama -30.4 -20.0

Minimuma Uzaklık 15.0 15.0

Maksimuma Uzaklık 0.0 -28.8

Performans 7.2% 36.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 8.4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1.9 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-21.97

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -40.1 -42.3

Maksimum -16.7 7.9

Ortalama -29.1 -25.3

Minimuma Uzaklık 22.1 24.3

Maksimuma Uzaklık -1.3 -25.9

Performans 6.4% 24.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 11.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 7.3 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-18.0

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -16.6 -16.6

Maksimum -1.8 14.5

Ortalama -10.2 -4.0

Minimuma Uzaklık 14.8 14.8

Maksimuma Uzaklık 0.0 -16.2

Performans 7.1% 43.6%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2.2 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

2 Şubat 2:50 Japonya BoJ PPK Görüş Özeti - - -

2 Şubat 3:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Ocak - 51,5

2 Şubat 4:45 Çin Caixin İmalat PMI Ocak 50,0 50,1

2 Şubat 10:00 Türkiye S&P Global İmalat PMI Ocak - 48,9

2 Şubat 12:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Final) Ocak - 49,4

2 Şubat 17:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Ocak - 51,9

2 Şubat 18:00 ABD ISM İmalat PMI Ocak 48,3 47,9

2 Şubat 18:00 ABD  Ödenen Fiyatlar Ocak - 58,5

2 Şubat 18:00 ABD  Yeni Siparişler Ocak - 47,4

2 Şubat 18:00 ABD  İstihdam Ocak - 44,8

2 Şubat 20:30 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

3 Şubat 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ocak 4,20% 0,89%

3 Şubat 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ocak 29,90% 30,89%

3 Şubat 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Aylık) Ocak 4,22% 0,60%

3 Şubat 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ocak 29,50% 31,08%

3 Şubat 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ocak - 0,75%

3 Şubat 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ocak - 27,67%

3 Şubat 16:00 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

3 Şubat 17:40 ABD Fed Üyesi Bowman'in Konuşması - - -

3 Şubat 18:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları (Milyon) Aralık 7,1 7,146

4 Şubat 3:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 53,4

4 Şubat 4:45 Çin Caixin Hizmet PMI Ocak 51,7 52,0

4 Şubat 12:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Final) Ocak - 51,9

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Aralık - 0,5%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Aralık - -1,7%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Ocak - 0,2%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Ocak - 1,9%

4 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Ocak - 2,3%

4 Şubat 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 30 Ocak - -8,5%

4 Şubat 16:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi Ocak 48.000 41.000

4 Şubat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 52,5

4 Şubat 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Ocak 53,5 53,8

4 Şubat 18:00 ABD Ödenen Fiyatlar Ocak - 65,1

4 Şubat 18:00 ABD Yeni Siparişler Ocak - 56,5

4 Şubat 18:00 ABD İstihdam Ocak - 51,7

5 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışları (Aylık) Aralık - 0,2%

5 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışları (Yıllık) Aralık - 2,3%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Faiz Kararı Şubat - 2,15%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Mevduat Faizi Şubat - 2,0%

5 Şubat 16:15 Euro Bölgesi AMB Marjinal Borçlanma Oranı Şubat - 2,4%

5 Şubat 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 31 Ocak - 209.000

5 Şubat 16:30 ABD Devam Eden Başvurular (Milyon) 24 Ocak - 1,827

5 Şubat 16:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Christine Lagarde'ın Konuşması - - -

5 Şubat 18:50 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

6 Şubat 2:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık Değişim) Aralık -0,3% 2,9%

6 Şubat 8:00 Japonya Öncü Endeks (Öncü) Aralık 109,8 109,9

6 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

6 Şubat 16:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Ocak 78.000 50.000

6 Şubat 16:30 ABD İşsizlik Oranı Ocak 4,4% 4,4%

6 Şubat 16:30 ABD İşgücüne Katılım Oranı Ocak - 62,4%

6 Şubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ocak 0,3% 0,3%

6 Şubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ocak 3,6% 3,8%

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Şubat 55,5 56,4

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Öncü) Şubat - 55,4

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Şubat - 57,0

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Şubat - 4,0%

6 Şubat 18:30 ABD Michigan Üniversitesi 5 - 10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Şubat - 3,3%

6 Şubat 18:50 ABD Fed Üyesi Dean'in Konuşması - - -

6 Şubat 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Ocak - -333,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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