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ABD piyasalari, teknoloji hisselerinden ¢ikis ve daha defansif sektorlere yonelimle birlikte saticili

seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, teknoloji hisselerinden ¢ikis ve daha defansif
sektdrlere yonelimle birlikte saticili seyir izledi.

Makro veri tarafinda sakin bir gériiniim 6ne ¢ikti. ABD’de kismi
federal hiikimet kapanmasi nedeniyle Calisma istatistikleri
Burosu (BLS), Ocak ayina iligkin tarim digi istihdam raporunun
planlanan tarihte yayimlanmayacagini, hikimet finansmaninin
yeniden saglanmasinin ardindan veri takviminin
glincellenecegini acikladi. Ayni gerekceyle, din yayimlanmasi
beklenen Aralik 2025 donemine ait JOLTS acik is pozisyonlari
verisinin de paylasilmayacagi belirtildi. BLS, hikimetin
yeniden aciimasiyla birlikte normal veri Uretim surecine
donulecegini ve ertelenen istatistiklere iliskin yeni yayin
takviminin ayrica duyurulacagini ifade ederken, veri akisindaki
bu kesinti Fed'in isgucu piyasasina yonelik
degerlendirmelerinde kisa vadeli belirsizligi artirabilir. ABD
Baskani Donald Trump’'in Kongre’de kabul edilen bitce
paketini imzalamasiyla federal hikiimetin dort giin stren kismi
kapanmasi sona erdi. S0z konusu paket, Savunma, Ulastirma,
Konut ve Kentsel Gelisim, Saglik, Calisma ve Egitim
bakanlklarinin  Eylil sonuna kadar finanse edilmesini
éngérirken, ic Givenlik Bakanh@i icin iki haftalik gegici
finansman sagliyor. Trump, butceyi mali disiplin ve kamu
harcamalarinda tasarruf vurgusuyla “Amerikan halki igin bir
kazanim” olarak nitelendirirken, slrecin Demokratlar ile
Cumbhuriyetgiler arasinda ézellikle ig Givenlik ve Gégmenlik
politikalari konusundaki anlasmazliklar nedeniyle geciktigi
belirtildi. Anlagsmanin saglanmasiyla birlikte, federal kurumlarin
blylk gogunlugu normal faaliyetlerine yeniden bagsladi.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Stephen Miran, Senato’ya verdigi
taahhut dogrultusunda Beyaz Saray Ekonomik Danigsmanlar
Konseyi Bagkanligi gorevinden istifa etti. Diger yandan Miran,
mevcut para politikasinin gereginden fazla siki oldugunu
savunarak 2026 vyili iginde 100 baz puanin (zerinde faiz
indirimi yapilmasi gerektigini belirtirken, ¢ekirdek enflasyonda
kalici yukari yonlu bir baski goérmedigini ifade etti. Son
toplantida faizlerin sabit tutulmasina karsi 25 baz puanhk
indirim yonuinde oy kullandigini, dnceki dénemlerde ise 50 baz
puanlik daha agresif indirimleri destekledigini hatirlatti.

Richmond Fed Baskani Tom Barkin ise, para politikasinda
enflasyonu %2 hedefine yaklastirmaya yonelik sureci “son mil”
olarak tanimlarken, isglcu piyasasinda iyilesme sinyallerine
ragmen enflasyonun halen hedefin Uzerinde seyretmesi
nedeniyle temkinli durusun surdigund vurguladi. Barkin,
blylimenin yapay zeka yatinmlari ve yiksek gelir grubuna
yonelik tlketimle desteklendigini, bu alanlarda olasi bir
yavaslamanin talep lizerinde asagi yonli risk
olusturabilecegini belirtti.

Bu gelismelerin ardindan, tahvil faizleri cephesinde 2 vyillik
tahvil faizi %3,57, 10 yillik tahvil faizi %4,27 seviyesinde yatay
seyretti. VIX endeksi de 16,34’den 18,00 seviyesine yikselis
gosterdi.
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Dow Jones endeksi %0,34 azalisla 49.240,99, S&P 500
endeksi %0,84 dususle 6.917,81, Nasdaqg endeksi de %1,43
azalisla 23.255,19 puandan giini tamamladi.

Euro Bolgesi'nde makro veri giindemi diin sakin seyrederken,
Avrupa hisse senedi piyasalari, gind sinirli negatif bir
gorinumle tamamladi. Almanya DAX %0,07, Euro Stoxx 50
endeksi %0,27, CAC 40 endeksi %0,02, FTSE 100 endeksi
%0,26 oraninda sinirl deger kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, ABD’de teknoloji hisselerinde goriilen
satis dalgasinin Wall Street endeksleri Uzerinde baski
yaratmasinin ardindan karigik seyir izliyor. Nikkei 225 endeksi
%0,83 ve Hang Seng %0,52, Shanghai %0,01 oraninda
gerilerken, Kospi %0,81, Nifty 50 endeksi %0,18 yikselisle
alicili seyir izliyor.

ABD vadeli endekslerinde bu sabah karisik seyir izleniyor.

ABD’de bugin S&P Global hizmet PMI, MBA Mortgage
basvurulari, ADP 6zel istihdam degisimi verileri ile Ocak ayina
iliskin ISM hizmet endeksi ve alt kalemleri yayimlanmasi
bekleniyor. Piyasa beklentisine gore, Ocak ayr S&P Global
hizmet PMI final verisinin 52,5 seviyesinde agiklanmasi
bekleniyor. ISM  hizmet endeksi 53,5 seviyesinde
gergeklesmesi éngériiliiyor. Is glicli piyasasi tarafinda ise ADP
Ozel sektor istihdaminin Ocak ayinda 45 bin kisi artmasi
bekleniyor. Euro Bolgesi'nde ise enflasyon verileri ve hizmet
PMI verileri takip edilecek. Piyasa beklentilerine gore, Ocak ay
hizmet PMI final verisinin bir dnceki aya paralel sekilde 51,9
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, Aralik ayr UFE’nin
ayllk bazda %0,3, yillik bazda ise %2,2 gerilemesi
dngoriliiyor. Enflasyon tarafinda ise Ocak ayi éncii TUFE’nin
aylik bazda %0,5 disus, yillk bazda %1,7 artis kaydetmesi;
cekirdek TUFE’nin ise yilllk %2,3 seviyesinde aciklanmasi
bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin haftalik issizlik maasi basvurulari ile devam eden
basvurular  verilerinin  agiklanmasi  bekleniyor.  Piyasa
beklentilerine goére, haftalik igsizlik maasi bagvurularinin 212
bin seviyesinde gergeklesmesi, devam eden basvurularin ise
1,85 milyon kisiye yukselmesi 6ngoriliyor. Euro Bolgesi'nde
ise Aralik ayina iliskin perakende satiglar verisi ile Avrupa
Merkez Bankasrnin (ECB) faiz karari glindemde yer aliyor.
Piyasa beklentileri, perakende satislarin aylik bazda 90,2
daralma, yillik bazda ise %1,7 artis kaydetmesi yodninde
sekilleniyor. Ote yandan, ECB’nin ana refinansman faiz oranini
%2,15 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 49,241.0 ¥ 034% & 071% W -053% & 1574%
Nasdaq 23,255.2 ¥ 143% W -088% W -176% A& 20.43%
S&P 500 Vadeli* 6,946.3 A 011% W -022% W -082% & 16.97%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,780.8 v -00% A 099% W -190% A 2447%
FTSE 100 10,314.6 Vv 02% A 08% A 18% A 2620%
MSCI Europe 2,770.8 A 025% & 042% A 271% A 3834%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,071.3 A 009% W -113% W -119% A 2147%
Kospi 5,364.3 A 144% A 268% A 1696% A 12356%
Hong Kong* 26,791.3 v -016% W -218% & 213% A 3356%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,704.3 v 004% A 174% A 015% A 7.12%

IDX Composite - Endonezya 8,079.3 ¥ -053% W -3.00% W -959% & 1412%
TAIEX - Tayvan 32,290.7 A 030% A 071% A 661% A 40.18%
MSCI GOU Asya 840.5 A 297% A 017% A 473% A 40.80%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,875.3 A 187% & 021% & 1372% & 41.14%
WIG - Polonya 127,480.0 A 191% A 211% A 488% & 60.20%
Prag SE - Prag 2,785.7 A 034% & 081% A& 131% & 5826%
S&P/BMV IPC - Meksika 69,735.1 & 316% & 316% & 556% 4 40.84%
Merval - Arjantin 3,038,541 v 219% W -503% W -165% & 19.93%
Tel Aviv 35 - israil 4,119.8 A 174% & 290% A 679% A& 72.02%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,3285 A 00% W -047% & 817% W -588%
FTSE/JSE All - Endonezya 120,516.3 A 136% & 039% A 204% A& 4331%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,613.5 & 061% & 277% & 623% A& 2820%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardan pozitif yonde ayrisan endeksin olumlu goriiniimiinii siirdiirecegini

diigiiniiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu ?

Kiresel piyasalarda gorilen toparlanma sinyallerin destegiyle,
BIST 100 endeksi diin gline %0,77 artisla 13.725,45 puandan
baslangic yapti. Acilisin ardindan alimlarin glclenmesiyle
13.926,55 seviyesine kadar yukselen ve vyeni bir rekor
seviyesie ulasan endeks, kalicilik saglayamadi ve bu
seviyeden kar realizasyonlar ile karsilagti. BIST 100 endeksi,
gunu %1,87 ylkseligsle 13.875,32 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi %0,55, sanayi endeksi %1,85 deger
kazandi. GUnlik islem hacmi ise 249 mir TL seviyesinde
gercgeklesti.

Diin yurt iginde Ocak ay! enflasyon verisi takip edildi. TUIK
tarafindan agiklanan Ocak 2026 TUFE verilerine gére
enflasyon aylik bazda %4,84, yillik bazda %30,65 artis
kaydetti. Piyasa beklentileri aylik enflasyonun yaklasik %4,20,
yillik enflasyonun ise %29,90 seviyesinde gerceklesmesi
yonindeydi. Aylik artista gida ve alkolsuz icecekler (%6,59),
ulastirma (%5,29) ile konut-enerji grubu (%4,43) belirleyici
oldu. Gekirdek TUFE verisi de aylik ve yillik bazda sirasiyla
%4,55 ile %29,80 aciklanarak piyasa beklentisinin Gzerinde
gerceklesti. Piyasa beklentisi hatirlanacagi tzere aylik %4,22
artis, yillik bazda da %29,50 yikselis gostermesi yoninde
sekilleniyordu. UFE ise aylk bazda %2,67 artarken, yillik
bazda %27,17 seviyesine gerileyerek tuketici enflasyonunun
altinda kalmaya devam etti. Aylk artista imalat sanayi (%3,24)
ve dayanikli/dayaniksiz tiketim mallari 6ne cikarken, eneriji
fiyatlarinda aylk bazda %1,69’luk digls Uretici maliyetlerini
sinirlayici etki yapti.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Kiresel piyasalardan pozitif ydonde ayrisan endeksin olumliu
gorinumuni surdurecegini diglinuyoruz.

Bugiin yurt icinde reel efektif doéviz kurunun agiklanmasi
bekleniyor. Hatirlanacag tizere TUFE bazli reel efektif déviz
kuru endeksi, Aralik ayinda bir énceki aya gore 0,68 puan
azalarak 71,11 olarak gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var ?

Yarin yurt icinde makro veri giindemi sakin seyredecek.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 13,875.3 19,881.5 16,755.2
Giinliik Deg. A 187% A 055% A& 1.85%
Haftalik Deg. A 0.27% W -069% W -0.26%
Yillik Deg. & 41.14% £4.36.60% A& 28.35%
Hacim (milyar TL) 249.0 67.2 92.7
Giinliik Deg. & 515% £143% & 2.11%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 152.7 34.7 63.3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 63.02% £4.9356% A& 46.43%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 43.4756 435018 a 0.06%
€3 11794 1.1832 o 0.32%
S 155.82 156.26 A 0.28%
Altin 4,941.2 5,079.28 a 2.79%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/02/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1072 @ -033% @ -203% @ 112% @ -227%
Tiirkiye 5 Yillik 2179 @ 062% @ -124% @ 63% @ -16.0%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -114% @ -18% @ -6.0%

halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

]
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri giindeminin zayif oldugu giinde, tahvil 10illik Tahvil Faizleri (/€ [£1¥

piyasalarinda siniril saticili bir seyir izlendi. Gun iginde ABD 10 yillik Net Degisim
gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %4,29, Almanya 10 yilhk gosterge Ulkeler Son Getiri
tahvil faizi 3 bp artisla %2,89 seviyesinde islem gordu. ) Giinlik Haftallk Ybb
Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 215 bp seviyesinden Tiirkiye v 6,80 -0,03 0,04 0,12
islem gortrken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond 3 bp azaligla ABD A 429 0,01 0,04 0,10
%6,80 seviyesinden fiyatlandi. ingiltere A 451 0,00 002  -0,03
Almanya A 2389 0,03 0,05 0,00
Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i Fransa A 347 0,02 004  -014
karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 97,594 seviyesine ispanya A 32 0,03 004  -0,08
diserken, Euro / Dolar paritesi 1,1800 seviyesine ylikseldi. Dolar / italya A 350 0,02 004  -0,07

TL spot kuru ise 43,49 seviyesinden islem gordu.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Yurt ici piyasalarda, Ocak ayi enflasyon orani beklentilerin tGzerinde Degisim (%)
aylk bazda %4,84 artisla yillik bazda %30,65 olarak gerceklesti. Son Fiyat Ginlik Haftalk  Ybb
Veri sonrasi TL tahviler saticili seyir izledi. 2 yillik gosterge tahvilin Tiirk Lirasi A 4349 0,08 002 125
bilesik faizi 15 bp artisla %34,71, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi 12 G. Afrika Randi v 1597 065 097 357
bp artisla %29,54 seviyesine yikseldi. BIST Kesin Alim Satim Rus Rublesi A 769 025 118  -235
Pazari'nda igslem hacmi 26,6 milyar TL'ye geriledi MeksikaPesosu W 1729 058 090 _ -397
! ! Kore Wonu W 1448 -0,45 -0,17 0,51
. . L Hindistan Rupee v 90,19 -1,19 -1,62 0,37
Hazine, din dig borglanma kapsaminda, 8 yil vadeli euro cinsi EndonezyaRupiah W 16755  -018  -015 051
eurobond ihracini gerrgeklestirirken getiri orani %5,50 seviyesinde Macar Forinti v 3260 -011 035  -139
olustu. Subat 2027 vadeli ABD dolari cinsi Devlet Tahvilinin Brezilya Reali v 52 081 075 -473

dogrudan satisindan %4,22 yillik getiri orani ile 1 milyar 373 milyon
dolar ve Subat 2027 vadeli ABD dolari cinsi Kira Sertifikasinin

dogrudan satisindan %4,22 yillik kira orani ile 420 milyon 300 bin (%)

dolar borglandi. Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 36,96
TCMB Toplanti Tarihi 12 Mart 2026
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Yurt igi Haberler

Cumhurbaskani Yardimcimiz Sayin Cevdet Yilmaz, Ocak
ayl enflasyon verilerinde Ucret ve fiyat ayarlamalar ile
olumsuz mevsim kosullarinin etkili oldugunu, bu cercevede
aylik TUFE artisinin %4,84 seviyesinde gergeklestigini, yillik
enflasyonun ise %30,65’e geriledigini belirtti.  Yilmaz,
enflasyon artiginda 6zellikle dénemsel arz kosullarina bagli
olarak yukselen taze sebze ve meyve fiyatlarinin etkili
oldugunu, gida ve hizmet kalemlerinin 6ne ciktigini ifade
ederken, temel mal enflasyonunun aylik bazda ihmli seyrini
surdirdigind  ve vyillik  %17,45 seviyesine geriledigini
vurguladi. Dénemsel gelismelerin enflasyon Uzerinde gegici
etkiler yaratabilecegini belirten Yilmaz, programin ana
hedefinin tek haneli enflasyona ulasmak oldugunu, bu
dogrultuda para, maliye ve gelirler politikalarinin koordineli
sekilde yudritildiginid ve talep dengelenmesi, fiyatlama
davraniglarinda normallesme ile birlikte gida, konut, lojistik,
enerji ve beseri sermayeye yonelik arz yonli politikalarla
dezenflasyon surecinin desteklenmeye devam edilecegini
ifade etti.

Tiirkiye ile Suudi Arabistan arasinda yenilenebilir enerji
alaninda stratejik bir is birligi anlasmasi imzalandi. Anlagsma
kapsaminda Sivas ve Karaman'da toplam 2.000 MW
kapasiteli gunes enerjisi santrali kurulmasi planlanirken,
projeyle yaklasik 2,1 milyon hanenin elektrik ihtiyacinin
karsilanmasi hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanimiz Alparslan Bayraktar, Turkiye’'nin bu projeler
kapsaminda elektrigi 25 yil boyunca bugline kadar goérilen en
dusuk fiyatlardan temin edecegini belirtirken, ilk fazin yaklasik
2 milyar dolarlik dogrudan dis finansman igeren bir yatirbm
blyukligine sahip oldugu vurgulandi. Projenin temelinin
2027’de atilmasi, ilk fazin 2027 sonunda tamamlanmasi ve
tim projenin  2028-2029 ddéneminde devreye alinmasi
ongoriluyor.

Yurt Dis1 Haberler

Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Rusya’nin
gece saatlerinde  gergeklestirdigi  hava  saldirilariyla
Ukrayna’nin enerji altyapisini hedef aldigini ve bu saldirilarin,
ABD Bagkani Donald Trump’in dnerisi dogrultusunda Rusya
tarafindan kabul edilen bir haftalik enerji ateskesinin fiilen
ihlali anlamina geldigini agikladi. Zelenskiy, ateskesin cuma
gecesi itibariyla yurarlige girdigini ancak Rusya’nin s6z
konusu taahhldine uymadigini belirterek, gelismelerin ABD
makamlariyla paylasilacagini ifade etti. NATO Genel
Sekreteri Mark Rutte ise Ukrayna’ya yonelik askeri ve siyasi
destegin slrecegini vurgulayarak, NATO’nun “Ukrayna’nin
Oncelikli intiyaglar Listesi” (PURL) mekanizmasi araciligiyla
milyarlarca  dolarlik askeri ekipmanin Ukrayna'ya
ulastirildigini, hava savunma sistemlerinde kullanilan
muhimmatin blyldk boéliminin bu vyolla temin edildigini
aktardi. Rutte ayrica, olasi bir barig anlasmasinin ardindan
bazi Avrupali muttefiklerin Ukrayna’da asker
konuglandirmaya, hava ve deniz unsurlariyla glvenlik
garantileri saglamaya hazir olduklarini belirtirken, agiklamalar
jeopolitik risklerin ve enerji altyapisina yoénelik kiriiganhgin
yuksek seyrini koruduguna isaret etti.

Venezuela, ABD ile yasanan askeri ve siyasi gerilimin
ardindan Washington’a ilk kez sivilastirilmig petrol gazi (LPG)
sevkiyati gerceklestirdi. Venezuela Gegici Devlet Bagkani
Delcy Rodriguez, “Chrysopigi Lady” adli geminin ABD'ye
yonelik ilk LPG kargosunu tagidigini agiklarken, sevkiyati tlke
acisindan “tarihi bir dénim noktas1” olarak nitelendirdi.
Sevkiyat, ABD’'nin Ocak ayi basinda Venezuela’'ya yonelik
askeri operasyonu, Devlet Baskani Nicolas Maduro ve esinin
Ulke disina ¢ikariimasi ve sonrasinda gundeme gelen agir
suclamalarla ~ tirmanan  jeopolitk  gerilime  ragmen
gerceklesmesi agisindan dikkat g¢ekiyor. Gelisme, ABD’nin
Venezuela enerji ihracatina yonelik tutumunda pragmatik bir
esneklik sinyali olarak degerlendirilirken, enerji arz guvenligi
ve yaptinmlarin fiili uygulamasi agisindan yakindan izleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Avrupa’da ABD merkezli X platformu ve yapay zeka araci
Grok’a yonelik hukuki ve dlzenleyici incelemeler hiz
kazaniyor. Ingiltere’de Bilgi Komiserligi Ofisi (ICO), Grok'un
kisisel verilerin iglenmesi, c¢ocuklar dahil olmak Uzere
bireylerin rizasi olmaksizin mahrem ve cinsel igerikli
gorsel/video uretimi ve yeterli guvenlik dnlemlerinin bulunup
bulunmadidi bagliklarinda X Internet Unlimited Company ile
X.Al'nin veri koruma mevzuatina uyumunu sorustururken;
Fransa’da Paris Savciidi talimatiyla X'in Paris ofislerinde
yapilan aramalar, Grok kaynakli deepfake igerikler ve
Holokost  inké&ri  iddialari  sonrasi  genigletilen  adli
sorusturmanin bir parcasi olarak 6ne ¢ikiyor. Her iki sure¢
birlikte degerlendirildiginde, Avrupa otoritelerinin yapay zeka
destekli platformlar yalnizca yayimlanan iceriklerden degil,
algoritmik tasarim, veri kullanimi ve yénetisim yapilarindan da
sorumlu tutma egiliminin guclendigi ve X ekosistemi acgisindan
regllasyon riskinin belirgin sekilde arttigi gérultyor.

ABD Bagkani Donald Trump, iran yénetiminin uzlagi arayis!
icinde oldugunu belirterek Washington ile Tahran arasinda
muzakerelerin halihazirda surdiguini agikladi. Oval Ofis’'te
yapti§i degerlendirmede Trump, iran’in gegmiste anlasma
firsatlarini  degerlendiremedigini ancak mevcut ddénemde
yeniden masaya oturma istegi gOsterdigini ifade ederken,
gorusmelerin icerigi ve yurutildigu kanal hakkinda detay
paylagsmadi.
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, No6tr): Bankanin solo net dénem kari 4C25'te ceyreksel bazda %25 azaligla 2,09
milyar TL seviyesinde piyasa beklentisine paralel gergeklesti (4C24’e gore %32 azalis). Piyasa medyan beklentisi 2,01 milyar TL
seviyesinde bulunuyordu. 12 aylk kimulatif net kar da yillik %12 artis kaydederek 11,3 milyar TL seviyesine yukseldi. Kredi
blylmesi ceyreksel bazda %8,26 artis gosterirken, yillik bazda %42 artisla 235,8 milyar TL seviyesine ylkseldi. Bankanin
yilhklandiriimis net faiz marji ¢ceyreksel bazda 0,1 puan azalisla %5,6 seviyesinde, 2025 yil sonu 6zkaynak karliigr ise yillik
bazda 9,2 puan azalisla %29,3 seviyesinde gergeklesti. Banka 2026 yili beklentilerinde, kurdan arindiriimis kredi biyumesini
diuslk cift hanelerde, net faiz marjininin ise %4,5 seviyesinde gerceklesmesini dngériyor. Banka, 2026’'da lcret & komisyon
gelirleri tarafinda %50 lzerinde bliylime beklerken, faaliyet giderlerinde TUFE’nin (istiinde biiyiime éngériiyor. Banka, 6zkaynak
karhhgini tarafinda ise 2026 sonu igin %25 seviyesini 6ngérdi. TSKB, 2026 sonunda takipteki krediler oraninin %2,5 seviyesinde
seyretmesini bekliyor.

Hisse Kodu TSKB F/K 3,2
Cari Fiyat (TL) 14,06 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 14,73 FD/Satiglar
52H En Diigik (TL) 9,59 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 39.368,0
Piyasa Degeri (mn USD) 908,3 Si1H 1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A -11,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A -16,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -38,4%
3A Hacim (mn TL) 426,6 YB -9,4%

Migros (MGROS, Noétr): Sirket, 9 adet Migros, 5 adet Migros Jet, 2 adet Macrocenter ve 1 adet Mion olmak Ulzere toplam 17
yeni magaza ile 1 adet dagitim merkezini Ocak ayi icerisinde hizmete agti. Boylelikle 31 Ocak 2026 itibariyla sirketin toplam
magaza sayisi 3.804’e ulasti.

Hisse Kodu MGROS F/K 25,4
Cari Fiyat (TL) 654,00 FD/FAVOK 55
52H En Yiksek (TL) 667,00 FD/Satiglar 0,4
52H En Distik (TL) 412,49 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 118.409,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.731,8 S1H 0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 2,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A 18,1%
Temettu Verimi 0,5% S1Y -25,6%
3A Hacim (mn TL) 1.803,5 YB 2,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hektas (HEKTS, Sinirli Pozitif): Sirketin daha énce yapmis oldugu agiklamada belirtildigi Gizere sermayesinin tamami 6denmis
%100 bagli ortakhgi olan Hektas Asia LLC'nin devam eden yatirnmlarina iliskin olarak sirket ile Uzbek-Oman Investment
Company JV LLC arasinda surdirilen ortaklik goériismeleri neticesinde Uzbek-Oman Investment Company JV LLC'nin Hektas
Asia LLC'ye 24.905.317,23 USD (304.895.127.444,68 UZS) bedel karsiliginda %33,3 oraninda ortak olarak alinmasina karar
verildi. S6z konusu ortaklik igin Hektas Asia LLC genel kurulu HEKTAS i¢in yeni pay alma (ruchan) haklarini kisitlayarak tamami
nakden (bedelli) karsilanmak Uzere %49,93 oraninda sermaye artirim karari almak i¢in 03.02.2026 tarihinde olaganisti toplanti
karari aldi. Yapilacak genel kurul sonrasinda sermayenin %49,93 artirrmina yalnizca Uzbek-Oman Investment Company JV
LLC'nin igtirak etmesiyle sirketin Hektas Asia LLC'deki ortaklik orani %66,7 olarak gerceklesecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HEKTS F/K
Cari Fiyat (TL) 3,30 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 5,27 FD/Satiglar 7,3
52H En Disuk (TL) 2,83 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 27.819,0
Piyasa Degeri (mn USD) 641,8 S1H -4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A -15,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -37,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -47,4%
3A Hacim (mn TL) 3812 YB -15,4%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 03.02.2026 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,76 TL — 9,77
TL fiyat araligindan (agirlikl ortalama 9,765 TL) toplam 200.000 adet pay geri alindi. Bdylelikle sirketin sahip oldugu ENERY
paylari toplami 319.360.497 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,5484).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 26,8
Cari Fiyat (TL) 9,76 FD/FAVOK 18,4
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,2
52H En Dusik (TL) 3,08 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 87.840,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.026,6 S1H -12,0%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -17,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A -26,9%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 133,4%
3A Hacim (mn TL) 238,2 YB -21,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

139 p Son 3 Ay Son1 il
13.0
12.5 / Kapanig 13.14x
12.0
11.8 A Minimum 9.82x 6.68x
11. 7“ L r‘\'\ M
10.5 n A/\—s/ Maksimum 13.40x 13.40x
103 \f'\ A [ h Ortal 10.92 10.06
9:0 ’\\ rtalama 92X .UoXx
g-g = Minimuma Uzaklik 3.33x 6.47x
;-g Maksimuma Uzaklik -0.26x -0.26x
3 Performans 24.4% 96.4%
5.5
5.0
45
A T A m e o o o AT T e e Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o o~ o~ o~ . . .
8 & § 84 § 5 g g s g 8 gz g carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
2 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
18 Kapanig 1.59x
1.6 ini
19.1 Minimum 1.25x 0.99x
1.4 Maksimum 1.74x 1.74x
12 Ortalama 1.44x 1.30x
1 14.8 Minimuma Uzakhk 0.34x 0.60x
08 Maksimuma Uzakhk -0.16x -0.16x
0.6 104  Performans 34.3% 25.0%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& &2 & & & & & & & & & & 8 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o~ o < ["a) o ~ 0 D o — o — hom) . .
° e e ° =° e ° ° - - - e ° garpan seviyesine %18.1 yakiniz.
== XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 A‘ Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 19.36x
17.5 -
165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 (2 Maksimum 20.19x 20.19x
145 W
135 Ortalama 16.46x 15.49x
12.5 Minimuma Uzaklik 4.21x 10.24x
i;i Maksimuma Uzaklik -0.82x -0.82x
9:5 Performans 3.5% 98.0%
8.5
7.5
s 0 0 n n mw o m ;m w;m o, © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(N (A N (N (N N N N N N N g Q P .
g P S 3 3 5 < Y S 3 S = = ¢arpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

0 -\/ _A\ Kapanis -21.97
10 Minimum -37.0 -37.0
\,\- Maksimum -22.0 6.8
£ -30.4 -20.0

-20 e~ Ortalama
Minimuma Uzakhk 15.0 15.0
-30 Maksimuma Uzaklik 0.0 -28.8
Performans 7.2% 36.3%
-40
-50 .
- " - i~ - i~ - i~ - - " © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
J & =3 = S = < PN S = S = N seviyeye 8.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 1.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -18.0
0 Minimum -40.1 -42.3
Maksimum -16.7 7.9
-10
0 Ortalama -29.1 -25.3
220 Minimuma Uzaklik 22.1 24.3
Maksimuma Uzaklik -1.3 -25.9
-30 Performans 6.4% 24.8%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n n n © © seviyeye 11.1 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N N N N .
S By s 3 5 S B g S =] ~ g g seviyeye 7.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
-1.8
10 Kapanig
s Minimum -16.6 -16.6
Maksimum -1.8 145
0 f Ortalama -10.2 -4.0
- \ \\ Minimuma Uzaklik 14.8 14.8
-10 .
\f Maksimuma Uzakhk 0.0 -16.2
-15 \'\I Performans 7.1% 43.6%
-20
-25
& & & & & & & & & & & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o o < %2} [X=) ~ [£9) (<)) o — o~ I . -
e ° e e .° e e e © — - - e seviyeye 2.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti Onceki
2 Subat 2:50 Japonya BoJ PPK Goriis Ozeti - - -
2Subat 3:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Ocak - 51,5
2 Subat 4:45 Gin Caixin imalat PMI Ocak 50,0 50,1
2 Subat 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Ocak - 48,9
2 Subat 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Ocak - 49,4
2Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ocak - 51,9
2 Subat 18:00 ABD ISM imalat PMI Ocak 433 479
2 Subat 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ocak - 58,5
2 Subat 18:00 ABD Yeni Siparisler Ocak - 47,4
25ubat 18:00 ABD istihdam Ocak - 44,8
2 Subat 20:30 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
3 Subat 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ocak 4,20% 0,89%
3 Subat 10:00 Trkiye TUFE (Villik) Ocak 29,90% 30,89%
3 Subat 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Aylik) Ocak 4,22% 0,60%
3 Subat 10:00 Trkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ocak 29,50% 31,08%
3Subat 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Ocak - 0,75%
3 Subat 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Ocak - 27,67%
3 Subat 16:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
3 Subat 17:40 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
3 Subat 18:00 ABD JOLTS Agik i Pozisyonlari (Milyon) Aralik 71 7,146
4 Subat 3:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 53,4
4 Subat 4:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ocak 51,7 52,0
4 Subat 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Ocak - 51,9
4 Subat 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Aralik - 0,5%
4 Subat 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Aralik - -1,7%
4Subat 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Ocak - 0,2%
4Subat 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Onci) Ocak - 1,9%
4Subat 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Ocak - 2,3%
4 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 30 Ocak - -8,5%
4 Subat 16:15 ABD ADP Ozel Sektdr istihdam Degisimi Ocak 48,000 41.000
4 Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 52,5
4 Subat 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Ocak 53,5 53,8
4 Subat 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ocak - 65,1
4 Subat 18:00 ABD Yeni Siparisler Ocak - 56,5
4 Subat 18:00 ABD istihdam Ocak - 51,7
5 Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Aylik) Aralik - 0,2%
5Subat 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Yillik) Aralik - 2,3%
5 Subat 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Subat - 2,15%
5Subat 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi Subat - 2,0%
5 Subat 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borglanma Orani Subat - 2,4%
5 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 310cak - 209.000
5 Subat 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular (Milyon) 24 Ocak - 1,827
5 Subat 16:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Christine Lagarde'in Konugmasi - - -
5 Subat 18:50 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
6 Subat 2:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisim) Aralik -0,3% 2,9%
6 Subat 8:00 Japonya Oncii Endeks (Onci) Aralik 109,8 109,9
6 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmasi - - -
6 Subat 16:30 ABD Tarim Digiistihdam Ocak 78.000 50.000
6 Subat 16:30 ABD issizlik Orani Ocak 4,4% 4,4%
6 Subat 16:30 ABD isgiiciine Katilim Orani Ocak - 62,4%
6 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ocak 0,3% 0,3%
6 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak 3,6% 3,8%
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Subat 55,5 56,4
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Onci) Subat - 55,4
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Subat - 57,0
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Subat - 4,0%
6 Subat 18:30 ABD Michigan Universitesi 5- 10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Subat - 3,3%
6 Subat 18:50 ABD Fed Uyesi Dean'in Konusmas! - - -
6 Subat 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Ocak - -333,1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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