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Yapay zeka endişelerinin hafiflemesi ve teknoloji hisselerindeki toparlanmanın desteğinde, ABD piyasaları 

pozitif seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu ?

Hafta başında tarife belirsizlikleri ve yapay zekaya yönelik

endişelerle görülen satış baskısının ardından, teknoloji ve

yazılım hisselerindeki toparlanmanın desteğiyle, ABD

piyasalarında pozitif bir seyir izlendi. Yatırımcıların yapay

zekanın bazı sektörlerde yaratabileceği olumsuz etkilere ilişkin

kaygıların bir miktar azalması risk iştahını desteklerken,

jeopolitik gelişmeler ve Fed yetkililerinden gelen mesajlar

yakından takip edildi. Meta Platforms, yapay zeka altyapısını

güçlendirmek amacıyla AMD ile stratejik bir iş birliği anlaşması

yaptığını açıkladı. 2026’nın ikinci yarısında başlayacak ve beş

yıl sürecek anlaşmanın, gigavat başına çift haneli milyar dolar

büyüklüğünde bir hacme ulaşması beklenirken, söz konusu

adımın teknoloji sektöründe yapay zeka yatırımlarının hız

kesmeden devam ettiğine işaret ettiği değerlendiriliyor. Beyaz

Saray Sözcüsü Karoline Leavitt, İran’ın nükleer kapasitesine

ilişkin tehditlerin tamamen ortadan kalkmadığını ve

gerektiğinde askeri gücün kullanılabileceğini belirtirken, İran

Dışişleri Bakanı Abbas Erakçi, ABD ile Cenevre’de yeniden

başlayacak müzakerelerde adil bir anlaşmaya ulaşma

konusunda kararlı olduklarını ifade etti. Öte yandan, ABD’nin

bölgedeki askeri varlığını artırdığına yönelik haber akışı,

jeopolitik risklerin gündemde kalmaya devam ettiğine işaret

etti. Fed yetkilisi Lisa Cook, yapay zekanın işgücü piyasasında

yapısal değişimlere yol açabileceğini, bu durumun para

politikası üzerinde yeni dinamikler yaratabileceğini belirtti.

Chicago Fed Başkanı Austan Goolsbee ise faiz indirimlerinin

devamı için enflasyonun %2 hedefine doğru kalıcı bir iyileşme

göstermesi gerektiğini vurgulayarak, belirsizliklerin ekonomik

görünüm üzerinde etkili olmaya devam ettiğini ifade etti.

Goolsbee ayrıca, mahkemenin tarife kararının enflasyonun

düşmesine yardımcı olabileceğini söyledi.

Makro veri tarafında ADP haftalık istihdam değişimi, CB

tüketici güveni ve hizmet endeksleri verileri takip edildi. ADP

haftalık istihdam değişimi 7 Şubat ile sona eren haftada 12,8

mn seviyesinde gerçekleşti. Önceki haftanın verisi 10,3 mn’den

11,5 mn’ye revize edildi. Conference Board tüketici güveni

Şubat’ta 89,0’dan 91,2’ye yükseldi. Beklenti 87,5 seviyesinde

bulunuyordu. Philadelphia Fed imalat dışı aktivite endeksi

Şubat’ta -17,3, Dallas hizmet endeksi ise -3,2 değerini aldı.

Ocak’ta endeksler sırasıyla -4,2 ve 2,7 seviyelerinde

bulunuyordu.

Bu gelişmelerle birlikte Dow Jones endeksi %0,76 artışla

49.174,50, S&P 500 endeksi %0,77 artışla 6.890,07, Nasdaq

endeksi %1,04 artışla 22.863,68 puandan günü tamamladı.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yıllık tahvil faizi %3,46, 10 yıllık

tahvil faizi %4,03 ile yatay seyretti. VIX endeksi ise 21,01’den

19,55 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalarında ise zayıf seyir hakimdi. Almanya'nın DAX

endeksi %0,02, İngiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,04

düşerken, Fransa'nın CAC 40 endeksi %0,26 değer kazandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Dün ABD tarafında yatırımcıların yapay zekaya ilişkin

kaygılarının bir miktar azalması ve Meta ile AMD arasında

yapılan anlaşma sonrası Asya piyasalarında bu sabah pozitif

seyir izleniyor. Japonya’da Nikkei, Güney Kore’de Kospi

endeksi, rekor seviyelere ulaşırken, bölgenin diğer ülke

borsalarında da alıcılı görünüm hakim.

ABD vadeli endekslerinde ise bu sabah yatay seyir izleniyor.

ABD’de bugün Fed üyelerinin konuşmaları izlenmeye devam

edilecek. Ayrıca MBA mortgage başvuruları açıklanacak. 13

Şubat ile sona eren hafta başvurular %2,8 artmıştı. Euro

Bölgesi’nde ise Ocak ayı final TÜFE verisi yayımlanacak.

TÜFE’nin öncü veriye paralel aylık %0,5 düşüşle yıllık bazda

%1,7 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de haftalık işsizlik başvuruları ve Kansas City Fed

imalat aktivitesi, Euro Bölgesi’nde güven endeksleri,

Japonya’da makine araç siparişleri açıklanacak. Haftalık

işsizlik başvurlarının 21 Şubat ile sona eren haftada 216 bin

kişi artması, ekonomik güven endeksinin Şubat’ta 99,4’ten

99,8’e yükselmesi bekleniyor. Cuma günü ABD’de ÜFE,

Chicago PMI, Euro Bölgesi’nde AMB tüketici beklentileri anketi

yayımlanacak. ÜFE’nin Ocak’ta aylık %0,3 artışla yıllık bazda

%3,0’dan %2,6’ya gerilemesi bekleniyor. Japonya’da Tokyo

TÜFE, perakende satışlar ve sanayi üretim verileri takip

edilecek. Tokyo TÜFE’nin yıllık bazda %1,5’ten %1,4’e

gerilemesi öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 49,174.5 0.76% -0.91% -0.67% 15.58%

Nasdaq 22,863.7 1.04% -0.10% -3.41% 18.40%

S&P 500 Vadeli* 6,905.0 0.07% -0.29% -1.41% 16.28%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,986.3 -0.02% -1.09% -1.09% 25.50%

FTSE 100 10,680.6 -0.04% -0.06% 5.49% 30.68%

MSCI Europe 2,816.2 0.06% -0.31% 4.46% 40.61%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,158.2 0.99% 1.86% 0.92% 24.06%

Kospi 6,080.1 1.85% 4.68% 32.57% 153.39%

Hong Kong* 26,791.3 0.76% 1.43% 2.13% 33.56%

S&P BSE Sensex - Hindistan 82,819.1 0.72% 0.01% -0.91% 5.99%

IDX Composite - Endonezya 8,330.1 0.60% 0.71% -6.79% 17.66%

TAIEX - Tayvan 35,328.9 1.81% 5.13% 16.64% 53.37%

MSCI GOU Asya 877.2 0.65% 1.76% 9.30% 46.94%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 14,050.8 -0.08% 0.84% 15.16% 42.93%

WIG - Polonya 125,892.6 -0.67% 0.65% 3.57% 58.20%

Prag SE - Prag 2,674.2 -1.72% -1.38% -2.75% 51.93%

S&P/BMV IPC - Meksika 70,934.8 0.43% -0.70% 7.38% 43.26%

Merval - Arjantin 2,812,414 1.79% -2.12% -8.97% 11.00%

Tel Aviv 35 - İsrail 4,169.0 -1.75% -1.49% 8.07% 74.07%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,906.4 -0.71% -0.37% 4.14% -9.39%

FTSE/JSE All - Endonezya 125,162.1 0.09% 1.74% 5.97% 48.83%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,669.2 -0.62% 1.19% 7.12% 29.28%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 43.8557 43.8448 -0.02%

€/$ 1.1768 1.1796 0.24%

$/¥ 155.92 155.72 -0.13%

Altın 5,136.4 5,195.24 1.14%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 24/02/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 114.6 2.24% 1.28% 9.2% -17.3%

Türkiye 5 Yıllık 227.0 1.19% 0.42% 5.5% -7.4%

Türkiye 10 Yıllık 345.6 -0.38% -0.50% -4.1% -6.4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 14,050.8 20,471.2 16,984.1

Günlük Değ. -0.08% 0.29% -0.88%

Haftalık Değ. 0.84% 2.52% 0.74%

Yıllık Değ. 42.93% 40.65% 30.10%

Hacim (milyar TL) 172.4 38.1 71.0

Günlük Değ. -9.06% -15.38% -14.73%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 169.1 38.3 69.9

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 1.98% -0.57% 1.57%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Küresel piyasalardaki toparlanmanın etkisiyle endeks güne pozitif başlangıç yapabilir

Dün piyasalarda neler oldu?

BİST 100 endeksi güne %0,36 azalışla 14.011,20 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından zayıf görünüm devam

ederken, gün içi en düşük seviye olan 13.897,24 test edildi. Bu

seviyeden toparlanma görülse de, endeks günü %0,08

düşüşle 14.050,83 seviyesinden tamamladı. Günlük işlem

hacmi 172,4 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Bankacılık

endeksi %0,29 artarken, sanayi endeksi %0,88 değer kaybetti.

Yurt içinde dün TCMB Şubat ayı hanehalkı beklenti anketi ve

sektörel enflasyon beklentileri açıklandı. Şubat ayında 12 ay

sonrası yıllık enflasyon beklentileri bir önceki aya göre, piyasa

katılımcıları için 0,10 puan azalarak %22,10 seviyesine, reel

sektör için 0,90 puan azalarak %32,00 seviyesine gerilerken,

hanehalkı için değişmeyerek %48,81 seviyesinde sabit kaldı.

Bugün ne bekliyoruz?

Son dönemde zayıflama sinyalleri veren endeksin, küresel

piyasalardaki toparlanmanın desteğiyle güne olumlu bir

başlangıç yapabileceğini düşünüyoruz. Bununla birlikte,

jeopolitik gelişmeler fiyatlamalar üzerinde etkili olmaya devam

ederken, yaklaşan Şubat ayı enflasyon verisi piyasaların

odağında olacak.

Yurt içinde bugün öne çıkan bir veri bulunmuyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde yarın dış ticaret istatistikleri ve ekonomik güven

endeksi, Cuma günü işsizlik verileri takip edilecek.

Hatırlanacağı üzere, dış ticaret açığı Aralık ayında 9,3 mlr

dolar olarak gerçekleşmişti. Ekonomik güven endeksi Ocak ayı

verisi aylık bazda değişim göstermeyerek 99,4 seviyesindeki

seyrini sürdürmüştü. İşsizlik oranı ise Aralık ayında aylık bazda

0,8 puan düşüşle %7,7 seviyesine gerilemişti.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Şubat ayı Tüketici Güven Endeksi 91,2

seviyesinde gerçekleşerek, 87 olan beklentilerin üzerinde açıklandı.

Veri gündeminin zayıf olduğu günde tahvil piyasaları alıcılı seyir

izledi. ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi %4,03, Almanya 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 1 bp azalışla %2,70 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artışla 229 bp

seviyesinden işlem görürken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond

1 bp artışla %6,69 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin ABD Dolar’ı karşısında

değer kaybetti. Dolar Endeksi 97,956 seviyesine yükselirken, Euro /

Dolar paritesi 1,1771 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise

43,85 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi piyasalarda, TL tahvilerde sınırlı alıcılı seyir izlendi. 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 6 bp azalışla %36,21, 10 yıllık gösterge

tahvilin faizi %30,14 seviyesinde sabit kaldı. BİST Kesin Alım Satım

Pazarı’nda işlem hacmi 16,5 milyar TL’ye yükseldi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,84

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 43,85 0,06 0,09 2,10

G. Afrika Randı 16,01 -0,02 -0,12 -3,30

Rus Rublesi 76,60 -0,42 -0,16 -2,72

Meksika Pesosu 17,28 0,10 0,95 -4,03

Kore Wonu 1.444 -0,03 -0,15 0,23

Hindistan Rupee 90,93 -0,09 0,25 1,20

Endonezya Rupiah 16.815 0,18 -0,27 0,87

Macar Forinti 321,59 -0,04 -0,40 -1,70

Brezilya Reali 5,17 0,01 -0,08 -5,57

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,69 0,01 0,08 0,01

ABD 4,03 0,00 -0,05 -0,16

İngiltere 4,31 -0,01 -0,05 -0,23

Almanya 2,70 -0,01 -0,03 -0,20

Fransa 3,27 -0,01 -0,03 -0,34

İspanya 3,12 -0,01 -0,03 -0,22

İtalya 3,32 -0,01 -0,03 -0,25

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Hazine ve Maliye Bakanı Sayın Mehmet Şimşek, TCMB'nin

enflasyon beklenti anketini değerlendirerek, beklentilerin

düştüğünü dile getirdi. Şimşek, sosyal medya hesabından

yaptığı açıklamada, "Piyasa tahmininin üzerinde gerçekleşen

Ocak ayı enflasyonuna rağmen, şubatta 12 ay sonrası

enflasyon beklentileri bir önceki aya göre reel sektörde 0,9

puan, piyasa katılımcılarında 0,1 puan geriledi" ifadelerini

kullandı. Hanehalkı beklentileri için daha kapsayıcı bir anket

kullanılmaya başlandığını dile getiren Şimşek, "Eski seride

Ocak ayı için yüzde 52,1 olan 12 ay sonrası enflasyon

beklentisi yüzde 48,8’e gerilerken, Şubat ayında yatay kaldı.

Geçici unsurların fiyatlama davranışlarına yansımasını

sınırlayacak politikalarımızı sürdürürken arz yönlü adımlarla

dezenflasyon sürecini desteklemeye devam ediyoruz" dedi.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

Bloomberg HT'nin 2025'in 4. çeyreğine ilişkin büyüme anketi

açıklandı. Bloomberg HT'nin 16 kurumun katılım gösterdiği

ankete göre 4. çeyrekte medyan beklenti yıllık bazda

büyümenin yüzde 3,2 olması yönünde. Ankete göre çeyreklik

büyümenin ise yüzde 0,5 olması bekleniyor. Anket

katılımcılarının medyan beklentisi 2025 yılının tamamında

yüzde 3,7 büyüme olması yönünde olurken 2026 yılı için ise

büyüme beklentisi yüzde 4.

MSCI, Şubat 2026 endeks değerlendirmesi sonuçlarına ilişkin

önemli bir güncelleme yayımladı. MSCI, piyasa

katılımcılarından gelen geri bildirimler üzerine Kiler Holding'in

(KLRHO) daha önce Global Standard Endeksi'ne

yükseltilmesi planlanan geçişini durdurduğunu açıkladı.

Şirketin fiili dolaşımdaki pay oranına (free float) ilişkin

belirsizlikler nedeniyle planlanan yukarı yönlü segment

değişikliğinin uygulanmamasına karar verildiği belirtildi.

ABD Başkanı Donald Trump, ABD Kongre Binası'nın

Temsilciler Meclisi Salonu'nda, ikinci döneminin ilk “Birliğin

Durumu” konuşmasını yaptı. Trump, teknoloji şirketlerinden

yapay zekâ veri merkezleri için kendi enerjilerini

sağlayacaklarına dair bir taahhüt aldığını söyleyerek:

“Fabrikalarının bir parçası olarak kendi enerji santrallerini

kurabilirler; böylece kimsenin fiyatları artmaz. Birçok durumda,

elektrik fiyatları toplum için düşecek, hem de önemli ölçüde

düşecek. Onlara kendi santrallerini kurabileceklerini

söylüyorum. Kendi elektriklerini üretecekler.” ABD Başkanı

Donald Trump, Kongre'deki "Birliğin Durumu" konuşmasında,

İran'ın ABD'ye ulaşabilecek füzeler geliştirmeye çalıştığını

savunarak, "Benim tercihim bu sorunu diplomasi yoluyla

çözmektir. Ancak kesin olan bir şey var ki dünyanın bir

numaralı terör destekçisi olan bu ülkenin nükleer silaha sahip

olmasına asla izin vermeyeceğim." dedi.

Almanya Başbakanı Friedrich Merz, Çin'e yapacağı ziyaret

öncesinde havalimanında yaptığı açıklamada, "Çin büyük

güçler arasına yükselmiştir. Çin politikamızda bu da göz

önüne alınmalıdır. Artık kimse Çin'i görmezden gelemez.

Günümüzde, büyük küresel siyasi sorunlar Pekin dâhil

edilmeden çözülemez" ifadelerini kullandı. Günümüzdeki

büyük krizlerin ve savaşların sona erdirilmesi için işbirliğinin

zorunlu olduğunu vurgulayan Merz, "Bu, dört yıldır süren

Rusya'nın Ukrayna'ya yönelik savaşını sona erdirmek için

gösterdiğimiz çabalar açısından da geçerlidir. Çin bu konuda

büyük bir etki gücüne sahiptir ve önemli bir faktör olacaktır.

Pekin'in sesi Moskova'da da duyulmaktadır. Ziyaretim

sırasında bu konuyu ele almak istiyoruz" değerlendirmesinde

bulundu. Almanya Başbakanı, Çin'in Pasifik'te düzen, barış ve

güvenlik açısından da belirleyici bir aktör olduğunu ifade etti.

Warner Bros. Discovery, Paramount Skydance'in şirketi

satın almak için sunduğu revize edilmiş teklifi incelediğini

duyurdu. Şirketten yapılan açıklamada, Paramount'un Warner

Bros. Discovery'nin tedavüldeki tüm adi hisselerini satın

almak üzere sunduğu revize edilmiş teklifin alındığı belirtildi.

Söz konusu teklifin mali ve hukuk danışmanlarıyla istişare

edilerek incelendiği aktarılan açıklamada, yönetim kurulunun

incelemesinin ardından hissedarların bilgilendirileceği

kaydedildi. Açıklamada, Netflix ile daha önce varılan birleşme

anlaşmasının yürürlükte kalmaya devam ettiği ve yönetim

kurulunun Netflix işlemi lehine olan tavsiyesini sürdürdüğü

ifade edildi.

Macaristan Merkez Bankası, enflasyon oranının merkez

bankasının hedefinin altına düşmesinin ardından, yaklaşık bir

buçuk yıl sonra ilk kez temel faiz oranını düşürdü. Banka,

gösterge faiz oranını Salı günü çeyrek puan düşürerek yüzde

6,25'e indirdi. Bloomberg anketine katılan 21 ekonomistin

tahminleri de bu yöndeydi. Ülkede yıllık manşet enflasyon,

Ocak ayında önceki ayki yüzde 3,3'ten yüzde 2,1'e

gerileyerek, beş yıl sonra ilk kez merkez bankasının yüzde

3'lük hedefinin altına düştü. Merkez Bankası Başkanı Mihaly

Varga'nın faiz indirimi için "belirleyici" olduğunu söylediği

hizmet fiyatlarındaki artış ise yüzde 5'e geriledi.

ABD'li yazılım devi Microsoft, bağlantı çözümlerini

geliştirmek amacıyla Elon Musk'ın uydu şirketi SpaceX

tarafından uydu interneti erişimi sağlamak üzere inşa edilmiş

uydu internet kümesi Starlink ile ortaklığa gittiğini açıkladı. Bu

işbirliği, Starlink'in uydu internet yeteneklerini Microsoft'un

bulut hizmetleriyle entegre etmeyi ve böylece uzak ve

yetersiz hizmet alan bölgelerde internet erişimini ve bulut

bilişim olanaklarını genişletmeyi amaçlıyor. Bu anlaşma,

Microsoft Azure'un, özellikle savunma ve kurumsal müşteriler

için Starlink'in düşük gecikmeli uydu internetiyle entegre

çalışmasını sağlayarak küresel bağlantı çözümleri sunmayı

amaçlamakta. Ortaklığın Starlink'in büyüyen uydu ağından

yararlanarak Microsoft'un küresel müşteri tabanı için veri

aktarım hızlarını ve güvenilirliğini artırması bekleniyor.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan’ın cirosu 4Ç25’te yıllık bazda %17,5 reel artış kaydederek 85,61 mlr TL seviyesinde, piyasa

beklentisi ve beklentimizle paralel gerçekleşti. İhracat gelirlerinin toplam satış gelirleri içindeki oranı yıllık bazda 5,83 puan artışla

%21,10 seviyesine yükseldi. Diğer yandan, 4Ç25’te $3,87 mlr tutarında yeni sipariş alan şirketin bakiye siparişleri $20,4 mlr’a

yükselerek rekor tazeledi (3Ç25: $2,86 mlr, 4Ç24: $1,4 mlr). 4Ç25’te şirketin FAVÖK’ü yıllık bazda %21,1 artışla 23,67 mlr TL

seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan rakam, kurum beklentimize paralel, ortalama piyasa beklentisinin ise %11,3 üzerinde

gerçekleşti. Satış gelirleri içerisinde ihracat gelirlerinin payının yıllık bazda artış göstermesi FAVÖK görünümünde belirleyici oldu.

Bu çerçevede FAVÖK marjı bu dönemde yıllık bazda 0,8 puan artışla %27,7 seviyesinde gerçekleşti. 4Ç25’te Aselsan’ın net karı

yıllık bazda %55 artışla 17,79 mlr TL ile kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sırasıyla %60 ve %58,5 üzerinde

gerçekleşti. Net kar tahminimizdeki sapmada, şirketin bu dönemde beklentimizin aksine net parasal pozisyon kazancı

kaydetmesine ek olarak, yatırım faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin beklentimizin üzerinde gerçekleşmesi belirleyici oldu.

Geçen yılın aynı döneminde 3,60 mlr TL seviyesinde net parasal pozisyon zararı kaydeden şirket, bu dönemde 2,82 mlr TL

tutarında net parasal pozisyon kazancı elde etti. Ayrıca, 4Ç25 döneminde şirketin net borcu yıllık bazda %33 düşüş kaydederek

13,97 mlr TL seviyesine geriledi. Yılsonuna ilişkin olarak şirket yönetimi tarafından yıllık bazda reel olarak %10’un üzerinde ciro

artışı öngörülüyor. FAVÖK marjının %24’ü aşması, yatırım harcamaları tutarının da 50 mlr TL seviyesinin üzerinde gerçekleşmesi

bekleniyor. Aselsan’ın piyasa beklentisini aşan karlılık ve borçlulukta düşüşe işaret eden 4Ç25 finansallarının hisse

performansına etkisini “pozitif” olarak değerlendiriyoruz.

Erdemir (EREGL, Nötr): Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, kurumsal derecelendirme kriterlerine ilişkin

değerlendirme metodolojisindeki değişiklik nedeniyle yürüttüğü gözden geçirme çalışmasını tamamlayarak, Şirketin uzun vadeli

kredi notunu "BB-", not görünümünü "durağan" olarak teyit etti.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ASELS F/K 47,0

Cari Fiyat (TL) 309,00 FD/FAVÖK 29,7

52H En Yüksek (TL) 339,25 FD/Satışlar 7,8

52H En Düşük (TL) 80,55 PD/DD 5,6

Piyasa Değeri (mn TL) 1.409.040,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 32.203,5 S1H 6,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 26% S1A -5,4%

Endeks Payı (BIST100) 8,6% S3A 38,7%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 222,7%

3A Hacim (mn TL) 11.177,3 YB 8,6%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EREGL F/K 437,4

Cari Fiyat (TL) 31,98 FD/FAVÖK 13,0

52H En Yüksek (TL) 32,70 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 19,91 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 223.860,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 5.116,3 S1H 11,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 48% S1A 10,0%

Endeks Payı (BIST100) 2,5% S3A 4,5%

Temettü Verimi 0,7% S1Y -0,8%

3A Hacim (mn TL) 4.892,5 YB 9,5%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Alarko Holding (ALARK, Negatif): Bağlı Ortaklığı Altek Alarko Elektrik Santralları Tesis İşletme ve Ticaret A.Ş. ("Altek"),

19.11.2022 tarihinde yayınlanan "Elektrik Piyasasında Depolama Faaliyetleri Yönetmeliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair

Yönetmelik" kapsamında, depolamalı rüzgâr enerji santrali (RES) ve depolamalı güneş enerji santrali (GES) projeleri için ön

lisans başvurularında bulunduğu daha önce kamuya duyurulmuştu. Başvurulara ilişkin olarak, Türkiye Elektrik İletim A.Ş.

tarafından uygun bağlantı görüşü oluşturulamaması sebebiyle Elektrik Piyasası Lisans Yönetmeliğinin 16'ıncı maddesinin

dördüncü fıkrasının (a) bendi uyarınca başvurularımızın reddedildiğine ilişkin T.C. Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu ("EPDK")

tarafından tesis edilen Kurul kararları Altek'e tebliğ edildi. Ret kararı verilen başvurulara ilişkin olarak, idari yargı yoluna başvuru

dâhil olmak üzere tüm hukuki imkânların gözden geçirileceği bildirildi.

Link Bilgisayar (LINK, Pozitif): Şirket ile Balıkesir Büyükşehir Belediyesi Ulaşım Planlama Ve Raylı Sistemler Dairesi

Başkanlığı arasında, Belediyenin Trafik Yönetim Sistemi Malzemeleri Alımı ihalesi kapsamında 24.02.2026 tarihinde KDV dahil

13.107.198,00 TL bedelli sözleşme imzalandı. Söz konusu proje; şehir içi trafik yönetim altyapısının ileri teknoloji çözümlerle

güçlendirilmesini, veri temelli izleme ve kontrol sistemlerinin kurulmasını, ilgili donanım ve yazılım bileşenlerinin temini ile tüm

sistemlerin entegre biçimde devreye alınmasını kapsamaktadır.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ALARK F/K 36,9

Cari Fiyat (TL) 105,00 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 117,00 FD/Satışlar 10,2

52H En Düşük (TL) 73,11 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 45.675,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.043,9 S1H -5,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 37% S1A -12,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A -17,2%

Temettü Verimi 2,1% S1Y -7,1%

3A Hacim (mn TL) 1.042,2 YB -21,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu LINK F/K 12,8

Cari Fiyat (TL) 237,20 FD/FAVÖK 10,8

52H En Yüksek (TL) 769,00 FD/Satışlar 3,0

52H En Düşük (TL) 203,60 PD/DD 3,7

Piyasa Değeri (mn TL) 5.159,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 117,9 S1H -1,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 56% S1A -11,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -26,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -93,9%

3A Hacim (mn TL) 272,5 YB -15,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.10x 7.18x

Maksimum 13.40x 13.40x

Ortalama 11.61x 10.41x

Minimuma Uzaklık 2.90x 5.82x

Maksimuma Uzaklık -0.39x -0.39x

Performans 28.3% 81.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %11; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19.9 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

13.01x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.36x 0.99x

Maksimum 1.74x 1.74x

Ortalama 1.48x 1.31x

Minimuma Uzaklık 0.07x 0.45x

Maksimuma Uzaklık -0.31x -0.31x

Performans 5.6% 5.4%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.44x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %3; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %9.1 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.15x 10.41x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 17.31x 16.02x

Minimuma Uzaklık 4.69x 9.44x

Maksimuma Uzaklık -0.34x -0.34x

Performans 22.7% 81.1%

19.84x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %13; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19.3 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -30.3 -34.1

Maksimum -18.3 10.2

Ortalama -25.2 -18.2

Minimuma Uzaklık 5.6 9.4

Maksimuma Uzaklık -6.4 -34.9

Performans 15.5% 39.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 6.4 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-24.69

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -33.7 -43.7

Maksimum -18.8 5.8

Ortalama -27.4 -27.9

Minimuma Uzaklık 12.9 22.8

Maksimuma Uzaklık -2.1 -26.7

Performans 9.4% 28.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 7 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-20.9

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -10.2 -13.5

Maksimum 3.9 17.7

Ortalama -4.7 -1.3

Minimuma Uzaklık 4.8 8.1

Maksimuma Uzaklık -9.3 -23.2

Performans 18.7% 52.9%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4.2 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

23 Şubat - Çin Çin Yeni Yıl Kutlamaları Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasaları Kapalı - - -

23 Şubat - Japonya Japonya İmparatorun Doğum Günü Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasaları Kapalı - - -

23 Şubat 16:00 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

23 Şubat 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0,04

23 Şubat 18:00 ABD Fabrika Siparişleri Aralık 1,0% 2,7%

23 Şubat 18:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Aralık - 0,2%

23 Şubat 18:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Aralık - -1,4%

23 Şubat 18:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Aralık - 0,9%

23 Şubat 18:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivite Endeksi Şubat - -1,2

23 Şubat 20:30 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

24 Şubat 04:00 Çin 1 Yıllık Orta Vadeli Kredi Oranı 24 Şubat 3,00% 3,00%

24 Şubat 04:00 Çin 5 Yıllık Orta Vadeli Kredi Oranı 24 Şubat 3,50% 3,50%

24 Şubat 13:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

24 Şubat 16:00 ABD Fed Üyesi Goolsbee'nin Konuşması - - -

24 Şubat 16:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 7 Şubat - 10.250

24 Şubat 16:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivite Endeksi Şubat - -4,2

24 Şubat 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Aralık 0,3% 0,6%

24 Şubat 17:00 ABD Fed Üyesi Collins'in Konuşması - - -

24 Şubat 17:00 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

24 Şubat 17:10 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

24 Şubat 17:35 ABD Fed Üyesi Cook'un Konuşması - - -

24 Şubat 18:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Şubat - -6

24 Şubat 18:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Şubat 88 84,5

24 Şubat 18:00 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Final) Aralık - 0,2%

24 Şubat 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Şubat - 2,7

24 Şubat 23:15 ABD Fed Üyesi Barkin ve Collin'in Konuşması - - -

25 Şubat 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Ocak - 2,6%

25 Şubat 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması - - -

25 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Ocak -0,5% -0,5%

25 Şubat 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Ocak 1,7% 1,7%

25 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Ocak 2,2% 2,2%

25 Şubat 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 20 Şubat - 2,8%

25 Şubat 18:40 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

25 Şubat 21:20 ABD Fed Üyesi Musalem'in Konuşması - - -

26 Şubat 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Aralık - 110.2

26 Şubat 09:00 Japonya Makine Siparişleri (Yılık, Final) Ocak - 25.3%

26 Şubat 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak - -9,3 

26 Şubat 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Şubat - 99,4

26 Şubat 11:30 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

26 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Dolenc'in Konuşması - - -

26 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Şubat 99,6 99,4

26 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Şubat -6,6 -6,8

26 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Hizmet Güven Endeksi Şubat 7,4 7,2

26 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Öncü) Şubat - -12,2

26 Şubat 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 21 Şubat - 206.000

26 Şubat 16:30 ABD Devam Eden Başvurular 7 Şubat - 1,87 mn

26 Şubat 19:00 ABD Kansas City Fed İmalat Aktivite Endeksi Şubat - 0

27 Şubat 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Şubat 1,4% 1,5%

27 Şubat 02:30 Japonya Gıda Dışı Tokyo TÜFE (Yıllık) Şubat 1,7% 2,0%

27 Şubat 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Ocak 1,5% -2,0%

27 Şubat 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Ocak 0,2% -0,9%

27 Şubat 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Ocak 5,3% -0,1%

27 Şubat 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Ocak 5,1% 2,6%

27 Şubat 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Ocak -2,1% -1,3%

27 Şubat 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış, Adet) Ocak 0,76 mn 0,77 mn

27 Şubat 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Ocak - 7,7%

27 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Ocak 2.7% 2.8%

27 Şubat 12:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık Enflasyon Beklentisi Ocak 2.5% 2.6%

27 Şubat 16:30 ABD ÜFE (Aylık) Ocak 0.3% 0.5%

27 Şubat 16:30 ABD ÜFE (Yıllık) Ocak - 3.0%

27 Şubat 16:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Ocak 0.3% 0.7%

27 Şubat 16:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Ocak - 3.3%

27 Şubat 17:45 ABD MNI Chicago İmalat PMI Şubat 52.5 54,0

27 Şubat 18:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Aralık 0.3% -

27 Şubat 19:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Şubat - 2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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