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Tlrkiye Otomotiv Sektori

ODMD Ekim Ay Verileri — Negatif

v Turkiye otomotiv pazarinda Ekim ayinda daralmanin derinlestigini goriyoruz. Toplam pazar yillik bazda %30,8 duslsle 80.334 adet seviyesinde
gergeklesirken, binek otomobil satiglari %28,4 azalarak 64.939 adede, hafif ticari ara¢ satiglar ise %39,5 gerileyerek 15.395 adet seviyesinde gergeklesti.
Eylil ayinda otomobil pazarina kiyasla daha direncli bir gériinim sergileyen hafif ticari ara¢ segmentinde daralmanin belirginlesmesi dikkat ¢ekerken,
toplam satiglar bes yillik Ekim ayi ortalamasinin da %8,0 altinda kaldi. Ote yandan, Ocak-Ekim déneminde toplam pazar yillik bazda %15,3 daralarak
883.799 adet seviyesinde gerceklesirken, binek otomobil satislari %16,9 dislsle 692.916 adede, hafif ticari arag satiglar ise %9,3 azaligla 190.883 adede
geriledi. Pazardaki zayif gériinimde, finansman maliyetleri, mevcut OTV yapisinin arag fiyatlari ve model tercihleri (izerindeki etkisi ile jeopolitik
gelismelerin enerji maliyetleri Gizerinden yarattigi belirsizlik etkili olan unsurlar arasinda yer alyor. Ozellikle hafif ticari ara¢ satiglaninin toplam
pazardan daha sert daralmasi, ticari ara¢ talebinde 6nceki aylarda gozlenen goérece dayaniklihginda zayifladigina isaret ediyor. Yilin son
ceyreginde finansman kosullarinin seyri, markalarin kampanya ve fiyatlama stratejileri ile tiiketici talebindeki gelismelerin pazarin kisa vadeli
gorinimu agisindan belirleyici olacagini diigiiniiyoruz.

v' Otomobil pazarinda geleneksel motor segeneklerinden elektrik destekli modellere gegig sitrerken, hibrit ve elektrikli araglarin satig
performanslarinda farklilasma gozleniyor. Benzinli otomobil satiglari Ocak-Ekim déneminde yillik bazda %26,8 azalarak 281.753 adede gerilerken,
pazar payl %46,2'den %40,7'ye disti. Dizel otomobil satiglar ise %45,1 daralarak 35.268 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar pay! %7,7'den %5,1'e
indi. Buna karsilik, hibrit otomobil satiglar toplam otomobil pazarindaki %16,9'luk daralmaya ragmen %0,1 artisla 229.247 adede ulasirken, segmentin
pazar payl %27,5'ten %33,1'e yukseldi. Elektrikli otomobil satiglar ise %8,3 azalarak 135.979 adede gerilemesine ragmen pazar payini %17,8'den
%19,6'ya yukseltti.

v' Ekim ayinda otomotiv pazarindaki daralma belirginlesti. Dogus Otomotiv, yillik bazda %35,1 dlslsle 13.596 adet arag satigl gergeklestirirken, pazar
pay! 1,1 puan gerileyerek %16,9 oldu. Tofag'in Stellantis markalari dahil toplam satislari gecen yilin ayni dénemine gore %52,7 azalarak 15.111 adede
gerilerken, pazar payl 8,7 puanlik kayipla %18,8 seviyesinde gerceklesti. Ford Otosan'in satis hacmi ise yillik bazda %56,3 azalisla 4.080 adede
gerilerken, pazar payi 2,9 puan disusle %5,1’e geriledi.

v' Ekim ay1 otomotiv sektorl verilerini “negatif” olarak degerlendiriyoruz. Hem hafif ticari arag hem de binek arag satislarindaki sert gerileme ve toplam
pazar payindaki kayip dolayisiyla Ekim ayi satis verilerini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Arag Satiglari Eki'26 Eki'25 Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS

Binek Arag 64.939 90.695 -28,4% —

Hafif Ticari Arag 15.395 25.454 -39,5% Cari Fiyat (TL) 66,80 221,30 134,30

Toplam 80.334 116.149 -30,8% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 126,00 - -
: : — Tavsiye AL - -

Arag Satiglari Oca-Eki 2026 Oca-Eki 2025 Yillik Degisim "

Binek Arag 692.916 833.382 _16,9% 52H En Yiksek (TL) 130,91 358,25 211,19

Hafif Ticari Arag 190.883 210.414 -9,3% 52H En Diisiik (TL) 62,30 209,47 125,80

Toplam 883.799 1.093.798 ~15.3% Piyasa Degeri (mn TL) 234408  110.650 29.546

Sirket Eki'26 Eki'25  Yilllk Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 4.709 2.223 594

Tofas (Stellantis Dahil) 15.111 31.924 -52,7% Halka A(}Ikllk Orani (%) 18% 24% 39%

Tofas (Stellantis Harig) 4.529 11.656 -61,1%

Ford Otosan 4.080 9.347 756,3% Endeks Payi (BIST100) 1,3% 0,8% 0,3%

Dogus Otomotiv* 13.596 20.954 -35,1% Temettl Verimi 5,9% 9,1% 24.3%

Sirket Pazar Paylari Eki'26 Eki25  Yilllk Degisim 3A Hacim (mn TL) 1.502,4 925,7 149.4

Tofas (Stellantis Dahil) 18,8% 27,5% -8,7% Relatif Performans

Tofas (Stellantis Harig) 5,6% 10,0% -4,4%

Ford Otosan 5,1% 8,0% -2,9% S1A 0,8% -4,0% 5,0%

Dogus Otomotiv* 16,9% 18,0% -1,1% YB -22,8% -1,6% -13,8%

* Dogus Otomotiv’in satig adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.

Binek Arag/Hafif Ticari Ara¢ Satiglar Yillik Degisim
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Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi
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*2026 Ocak - Eylll ayr verisi baz alinmistir.
Doviz kuru ve arag fiyatlar arasindaki iligki
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= Ortalama Arag Fiyati (TL) @ Euro/TL (Aylik Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2011
2012 ——
2013 I
2014 I
2015 I
2016 I
2017 IE———
2018 I
2019 ——
2020 I

2021
2022 I

2023 I
2024 ———
2025 I

mithal Arag = Yerli Arag

Kaynak: TUIK, HLY Arastirma

*2025 Ocak ay! sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 harcama kalemlerindeki biiyiime oranlarina
goére devam ettirilmigtir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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e Tofas* === Ford Otosan Dogus Otomotiv

Kaynak: ODMD, HLY Aragtirma
*2026 Ocak — Ekim ddnemi kimdlatif veriler baz alinmigtir.
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*Tofas icin birlesme tarihi sonrasi Stellantis markalari dahil edildi.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler
0ngoril, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle séz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirnm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan
talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu riin veya hizmetin tasidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye
sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda
olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki
yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek
amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir
taahhldunu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turlu 6zel velveya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli
riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak
zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir
ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hem fikir olmamasi mumk

Bu rapor, sadece goénderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugunci
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




