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Tlrkiye Otomotiv Sektori

ODMD Eylul Ayi Verileri — Negatif

v' Turkiye otomotiv pazarinda Eylil ayinda daralmanin devam ettigini takip ediyoruz. Toplam pazar yillik bazda %24,3 diisisle 83.469 adet seviyesinde gergeklesirken,
binek otomobil satislari %27,8 azalisla 63.736 adede, hafif ticari arag satislari ise %10,4 disusle 19.733 adede geriledi. Boylece Agustos ayinda yillik bazda sinirli biyime
kaydeden hafif ticari arag segmenti de Eyliil'de negatife dénerken, binek otomobil araglarina kiyasla daha direncli gérinimiini siirdiirdii. Ote yandan, Ocak-Eyliil déneminde
toplam pazar yillik bazda %13,4 daralarak 803.465 adet seviyesinde gergeklesirken, binek otomobil satislari %15,4 disusle 627.977 adede, hafif ticari ara¢ satiglari ise %5,1
azalisla 175.488 adede geriledi. Pazardaki ivme kaybinda, jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari ve enflasyon gérinimu tzerinden hanehalki satin alma guci
lizerinde yarattigi baskiyl artirmasinin yani sira, finansman kosgullarinin mevcut seyrinin etkili oldugunu diisiiniiyoruz. Buna ek olarak, mevcut OTV matrah
yapisinin yiikselen arag fiyatlari kargisinda tiketicilerin ara¢ yenileme kararlarini zorlastirmasi talep tzerinde baski olugsturmaya devam ediyor. Eylil ayinda
finansal piyasalarda artan oynaklik ve likidite kosullarindaki sikilasmanin da dayanikh tiketim harcamalarinin 6telenmesine neden olarak kisa vadede talebi
sinirlayan unsurlar arasinda yer aldigini degerlendiriyoruz. Hafif ticari arag tarafindaki relatif dayaniklihgin ise ticari kullanim kaynakh yenileme ihtiyacinin talebi
desteklemesiyle iligkili oldugunu diisiiniiyoruz.

v" Otomobil pazarinda elektrifikasyon egilimi devam ederken, buylumenin alt segmentler arasinda belirgin sekilde ayrigtigini goriiyoruz. Benzinli otomobil satislari
Ocak-Eylil doneminde yillik bazda %23,5 azaligla 258.453 adede gerilerken, segmentin pazar payi %45,5'ten %41,2’ye dustl. Dizel otomobil satislari da %40,7 gerileyerek
34.520 adet seviyesinde gergeklesirken, pazar payi %7,8'den %5,5'e indi. Buna karsilik, hibrit otomobil satiglari toplam pazardaki %15,4'lik daralmaya kiyasla daha direncli
kalarak %0,8 geriledi ve 204.956 adet seviyesinde gergeklesti. Segmentin pazar payi ise %27,8'den %32,6'ya yukseldi. Alt kinlimda mild hibrit satislarinin %30,4 artisla
159.023 adede ulagsmasi dikkat cekerken, bu gdérinimde tiketici tercihlerinin yani sira Ureticilerin sikilasan emisyon standartlarina uyum kapsaminda konvansiyonel motor
segeneklerini giderek mild hibrit sistemlerle ikame etmesinin de etkili oldugunu deg@erlendiriyoruz. Buna karsilik, plug-in hibrit satiglari %90 gerileyerek belirgin negatif
ayrisirken, segmentin vergisel avantajindaki zayiflama gérinimu baskilayan unsurlar arasinda yer aldi. Elektrikli otomobil satislari dokuz aylik dénemde %9,5 dusUsle
121.079 adede gerilemesine ragmen pazar payini %18,0'den %19,3’e yiikseltti. Eylul ayinda satiglarin yillik bazda %17,1 artmasi da segmentin toplam pazardan pozitif
ayristigina isaret etti. Bu cercevede, elektrifikasyon egiliminin siirdiigiinii ancak doniisiimiin teknoloji bazinda farkh dinamiklerle ilerledigini gdzlemliyoruz.

v' Turkiye otomotiv pazarindaki girketler Eylil ayinda da negatif goriinim sergiledi. Dogus Otomotiv’in satislari yillik bazda %28,7 dususle 11.798 adet seviyesinde
gergeklesirken, pazar payi 0,9 puan azaligla %14,1’e geriledi. Tofag ve Stellantis markalan birlikte degerlendirildiginde, satis hacmi yillik bazda %43,5 azalisla 17.076 adet
seviyesine gerilerken, pazar payl 6,9 puan duslsle %20,5 seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan’in satis hacmi ise yillik bazda %45,0 dislsle 4.394 adet seviyesine
gerilerken, pazar pay! da 2,0 puan azalisla %5,3’e indi.

v' Eylul ayina iligkin sektor verilerini “negatif” olarak degerlendiriyoruz. Dogus Otomotiv, Tofag (Stellantis markalari dahil) ve Ford Otosan’da satis hacmi ve pazar
payinda gozlenen gerileme nedeniyle, Eyliil ayi sektor verilerinin hisse performanslarina etkisini “negatif” olarak degerlendiriyoruz.

Arac Satiglan Eyl'26 Eyl'25  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arac 63.736 88.274 -27,8% A
Hafif Ticari Arag 19.733 22.028 10,4% Cari Fiyat (TL) 75,45 265,25 145,20
Toplam 83.469 110.302 -24,3% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 126,00 - -
Aracg Satiglan Oca-Eyl 2026 Oca-Eyl 2025 Yillik Degisim TaVSIye AL z :
Binek Arag 627.977 742.687 -15,4% 52H En Yiksek (TL) 130,91 358,25 211,19
Hafif Ticari Arag 175.488 184.960 -5,1% 52H En DU§Uk (TL) 72.05 209.47 142 .27
Toplam 803.465 927.647 -13,4% - o : - -
Piyasa Degeri (mn TL) 264.762 132.625 31.944
Sirket Eyl'26 Eyl'25 _ Yillik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 5.411 2.710 653
Tofas (Stellantis Dahil) 17.084 30.208 -43,4% 0 0 o 0,
Tofas (Stellantis Harig) 6.889 11.299 -39,0% Halka A(}Ik“k Orani (/0) 18% 24% 39%
Ford Otosan 4.394 7.990 -45,0% Endeks Payi (BIST100) 1,3% 0,8% 0,3%
Dogus Otomotiv* 11.798 16.557 -28,7% Temettl Verimi 5’9% 971% 24’3%
Sirket Pazar Paylan Eyl'26 Eyl'’25  Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1-71117 1-03572 153,5
Tofag (Stellantis Dahil) __ 208% 274%  -69% Relatif Performans
Tofas (Stellantis Haric) 8,3% 10,2% -2,0%
Ford Otosan 5,3% 7,2% -2,0% S1A 11,6% 12,9% 2,3%
Dogus Otomotiv* 14,1% 15,0% -0,9% YB -24,5% 6,0% -18,5%
* Dogus Otomotiv’in satig adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
Binek Arag/Hafif Ticari Ara¢ Satiglar Yillik Degisim Toplam Arag Satiglan Yillik Degisim
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Kaynak: ODMD, Finnet, HLY Arastirma

Analist: Gorkem Alper OREN
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*2026 Ocak - Agustos ayi verisi baz alinmistir.
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Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma
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Kaynak: TUIK, HLY Aragtirma

*2025 Ocak ay! sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE’nin 07111 harcama kalemlerindeki biiyiime oranlarina

gG6re devam ettirilmistir.
BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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Kaynak: ODMD, HLY Aragtirma

*2026 Ocak — Eylul donemi kiimulatif veriler baz alinmistir.

Kaynak: ODMD, HLY Arastirma

*Tofas icin birlesme tarihi sonrasi Stellantis markalari dahil edildi.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler
0ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle séz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirnm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da misteri tarafindan
talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu riin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye
sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir.
Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda
olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki
yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek
amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir
taahhldunu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli
riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degderler A.$. ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak
zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirim Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir
ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hem fikir olmamasi mumk

Bu rapor, sadece goénderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugunci
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




