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ABD piyasaları, yapay zeka yatırımlarına yapılan dev harcamaların, yeterli talep ve gelir artışıyla ne 

kadar hızlı geri döneceği konusunda öne çıkan tereddütlerle genel olarak satıcılı seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün ABD piyasaları, yapay zeka yatırımlarına yapılan dev

harcamaların, yeterli müşteri talebi ve gelir artışıyla ne kadar

hızlı geri döneceği konusunda öne çıkan tereddütlerle genel

olarak satıcılı seyir izledi. Bununla beraber, Fed’in faiz indirim

döngüsünü Haziran’dan sonra sürdüreceği yönündeki

beklentilere ek olarak, ABD ve İran arasında devam eden

gerilim ve hükümetin kapanmasına ilişkin artan riskler,

piyasalarda risk algısını baskılayan unsurlar olmaya devam

etti. Son üç yılda ABD hisse senedi endekslerinde görülen

yukarı yönlü seyirde öncü rol oynayan yapay zeka

sektöründeki yatırım harcamaları oldukça agresif olmalarıyla

öne çıkıyor. Öyle ki, Meta bu yıl yatırım harcamalarını 135

milyar dolara kadar çıkararak ikiye katlamayı planlıyor. Tesla

da yapay zeka, otonom sürüş ve robotik gibi alanlarda 20

milyar dolar ile beklentilerin iki katı kadar yatırım harcaması

yapacağını duyurdu. Ayrıca Elon Musk’ın xAI girişimine 2

milyar dolar daha kaynak aktarılması öngörülüyor. Ancak

Microsoft cephesinde ise yatırım harcamaları rekor seviyeye

çıkarken bulut satış büyümesindeki yavaşlama, yapay zeka

yatırımlarının geri dönüş süresinin uzayabileceğine ilişkin

endişeleri tetikledi. Söz konusu gelişmenin ardından Microsoft

hissesinde %12 düşüş ile 2020’den bu yana görülen en sert

günlük değer kaybının kaydedilmesi sonrasında teknoloji

sektörü hisselerinde realizasyonlar yoğunlaşırken, döngüsel

sektör hisseleri alımlara sahne oldu. Tahvil faizleri cephesinde,

2 yıllıklar %3,56, 10 yıllıklar da %4,23 seviyelerine sınırlı

geriledi. Faiz patikasına ilişkin Fed’in yılın ilk faiz indirimine

Temmuz gideceği yönündeki olasılık piyasalarda %31

oranında fiyatlanıyor. Jeopolitik cephede, ABD–İran hattında

karşılıklı açıklamalar, diplomasi kapısının açık tutulduğunu

ancak askeri gerilim riskinin yüksek kaldığını gösteriyor. ABD

tarafı, nükleer anlaşma için müzakereye hazır olduğunu

belirtirken anlaşma sağlanmaması halinde daha sert adımlar

ve askeri seçeneklerin masada olduğu mesajını verdi. İran ise

savaş başlatmayacağını vurgularken; tehdit ve baskı altında

müzakereyi kabul etmeyeceğini, olası bir saldırıya kapsamlı

şekilde karşılık vereceğini söyledi. İran ayrıca müzakereye

tamamen kapalı olmadığını, ancak geçmişte görüşmeler

sürerken saldırı yaşandığını hatırlatarak bu kez güvence

olmadan masaya oturmayacağını ifade etti. Söz konusu

açıklamaların ardından Brent petrol fiyatları dün 70 dolar/varil

seviyesini aştı. Diğer yandan, Senato’da federal harcama

paketinin ilerlemesi için gereken usul eşiğinin aşılamaması

hükümet kapanması riskini artırdı. Dün yapılan oylamada

tasarı 45–55 ile gerekli 60 oy barajını geçemedi ve süreç

kilitlendi. Tıkanmanın merkezinde İç Güvenlik Bakanlığı (DHS)

bütçesi yer alıyor. Demokratlar, Minneapolis’te federal göç

uygulamaları sırasında yaşanan ölüm vakalarının ardından

ICE/CBP operasyonlarına yönelik ek denetim ve kural seti

talep ediyor. Cumhuriyetçiler ve Beyaz Saray ise DHS

finansmanının bu koşullara bağlanmasına karşı çıkarken,

masadaki ara formülün diğer bakanlıkları Eylül sonuna kadar

finanse edip DHS’yi daha kısa süreli fonlayarak pazarlığa

zaman kazandırmak olduğu aktarılıyor. Uzlaşı sağlanamazsa

mevcut finansman Cumartesi 00:01 ET itibarıyla sona erecek

(Türkiye saatiyle Cumartesi 08:01) ve federal hükümette kısmi

kapanma gündeme gelecek. Ayrıca Temsilciler Meclisi’nin

Pazartesi günü toplanacak olmasının da, anlaşma çıksa bile

takvim nedeniyle kısa süreli kapanma ihtimalini artırdığını

belirtmek isteriz. Dow Jones endeksi %0,11 artışla 49.071,56

seviyesinden kapanırken, S&P 500 endeksi de %0,13 düşüşle

6.969,01 seviyesinden günü tamamladı. Nasdaq endeksi ise

%0,72 değer kaybıyla 23.685,12 puandan kapandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarında genel olarak negatif seyir

görülüyor. Trump yönetiminin, Fed başkanlığı için diğer

adaylara kıyasla daha “şahin” olan Warsh’ı aday göstermeye

hazırlandığı yönündeki beklentiler piyasaların seyrinde

belirleyici oluyor. Nitekim, Warsh’ın Fed başkanlığına

seçilebileceği yönünde artan olasılık, daha fazla faiz indirimi

beklentilerinin törpülenmesi riskini de artırıyor. Bu çerçevede

tahvil piyasalarının son dönemde Fed liderliğine ilişkin

sinyallere aşırı duyarlı hale gelmesi sonucunda Beyaz Saray

karar aşamasına yaklaştıkça, pozisyonlanmalar daha şahin bir

politika eğilimine göre şekillenmesi ışığında şu saatlerde ABD

10 yıllıkları %4,26, 30 yıllıkları da %4,90 seviyesine yükselmiş

durumda. Bitcoin 82.867 dolar ile son iki ayın yeni dip

seviyelerine gerilerken, değerli metaller de değer kaybediyor.

Altın ons %3 düşüşle 5.200 dolar/ons seviyesine yakınsarken,

gümüş %4 gerilemeyle 111,17 dolar seviyesinden fiyatlanıyor.

ABD vadeliler cephesinde de ılımlı alıcılı seyir görülüyor.

Bugün ABD cephesinde ÜFE ve MNI Chicago PMI verileri

takip edilecek. Aralık ayı manşet ÜFE verisinin aylık ve yıllık

bazda sırasıyla %0,2 ve %2,8 artışlar kaydetmesi bekleniyor.

Çekirdek verinin de aylık %0,2, yıllık bazda da %2,9 artış

kaydetmesi tahmin ediliyor. MNI Chicago PMI Ocak ayı

verisinin aylık bazda 0,8 puan artışla 43,5 seviyesine

yükselmesi öngörülüyor. Euro Bölgesi cephesinde AMB’nin 1

ve 3 yıllık TÜFE beklentileri, büyüme ve işsizlik verileri takip

edilecek. Aralık ayı için 1 ve 3 yıllık beklentilerin sırasıyla %2,7

ve %2,4 seviyelerinde oluştuğu öngörülüyor. Büyüme

cephesinde, 4Ç25 döneminde bölge ekonomisinde GSYH

artışının çeyreklik bazda %0,2 ile ılımlı seyrini koruduğu,

tarifelerin dış talep üzerindeki baskısının ise kalıcılaştığı

tahmin ediliyor.

Gelecek gündemde neler var?

Pazartesi günü ISM imalat PMI verisi takip edilecek. ISM

imalat PMI Ocak ayı verisinin aylık bazda 0,4 puan artışla 48,3

seviyesinde gerçekleşmesi tahmin ediliyor. Alt endekslere

ilişkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatırlanacağı

üzere ödenen fiyatlar endeksi Aralık ayında aylık bazda

değişim göstermeyerek 58,5 seviyesindeki seyrini

sürdürmüştü. Yeni siparişler alt endeksi, aylık bazda 0,3 puan

artışla 47,7 seviyesine yükselmişti. İstihdam alt endeksi de

aylık bazda 0,9 puan artışla 44,9 seviyesinde gerçekleşmişti.

Asya cephesinde, Çin’de RatingDog imalat PMI verisi takip

edilecek. Ocak ayı verisinin aylık bazda 0,1 puan düşüşle 50

seviyesine gerilemesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 49,071.6 0.11% -0.06% 2.11% 15.34%

Nasdaq 23,685.1 -0.72% 0.78% 0.13% 22.65%

S&P 500 Vadeli* 6,966.3 -0.34% 0.47% 1.06% 17.31%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,309.5 -2.07% -2.37% 0.74% 22.10%

FTSE 100 10,171.8 0.17% 0.28% 5.35% 24.46%

MSCI Europe 2,748.9 -0.33% 1.24% 7.28% 37.25%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,131.0 -0.65% -0.12% 5.91% 23.25%

Kospi 5,278.1 1.09% 5.77% 27.64% 119.97%

Hong Kong* 27,519.9 -1.60% 2.88% 7.75% 37.19%

S&P BSE Sensex - Hindistan 82,225.1 -0.41% 0.84% -2.57% 5.23%

IDX Composite - Endonezya 8,329.2 1.18% -6.95% -4.27% 17.64%

TAIEX - Tayvan 32,296.2 -0.74% 1.05% 13.72% 40.20%

MSCI GOU Asya 852.3 -0.04% 3.65% 11.56% 42.77%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,831.1 3.16% 6.45% 23.56% 40.69%

WIG - Polonya 124,997.2 -0.45% 2.17% 11.24% 57.08%

Prag SE - Prag 2,761.0 -1.21% 1.55% 7.69% 56.86%

S&P/BMV IPC - Meksika 69,492.4 -0.67% 1.90% 9.59% 40.35%

Merval - Arjantin 3,211,242 -0.60% 3.80% 6.56% 26.74%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,978.9 -0.04% -0.19% 10.38% 66.14%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,382.1 -0.66% 2.23% 6.12% -5.44%

FTSE/JSE All - Endonezya 125,249.1 0.14% 2.43% 12.79% 48.94%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,481.6 -0.50% -0.04% 6.67% 25.64%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 43.4225 43.4923 0.16%

€/$ 1.1951 1.1924 -0.23%

$/¥ 153.31 153.90 0.38%

Altın 5,410.8 5,228.88 -3.36%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 29/01/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 109.4 3.00% 7.03% 12.0% -23.2%

Türkiye 5 Yıllık 220.7 1.93% 4.64% 8.1% -15.2%

Türkiye 10 Yıllık 346.9 -0.09% -0.11% -1.0% -7.6%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,831.1 19,466.1 17,020.1

Günlük Değ. 3.16% 4.83% 1.52%

Haftalık Değ. 6.45% 7.49% 6.12%

Yıllık Değ. 40.69% 33.74% 30.38%

Hacim (milyar TL) 302.5 72.7 114.7

Günlük Değ. 25.62% 24.22% 13.77%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 148.4 33.5 62.1

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 103.81% 117.06% 84.56%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Küresel cephede öne çıkan negatif görünümün etkisiyle endeksin güne hafif 

realizasyonlarla başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz

Dün piyasalarda neler oldu ?

Dün güne %0,71 artışla 13.502,29 puandan başlangıç yapan

BIST 100 endeksi, sabah saatlerinde 13.596,46 seviyesini test

etti. Gün içinde yoğunlaşan alımlarla 13.906,51 seviyesine

kadar yükselen endeks, kapanışa doğru 13.854,61 –

13.721,43 bandında dalgalandıktan sonra %3,16 yükselişle

13.831,09 puandan kapandı. Bankacılık endeksi %4,83

yükselirken, sanayi endeksi %1,52 değer kazandı. Günlük

işlem hacmi 302,50 mlr TL ile 24 Ekim 2025 tarihinden bu

yana görülen en yüksek seviyede gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz ?

Küresel cephede öne çıkan negatif görünümün etkisiyle

endeksin güne hafif realizasyonlarla başlangıç yapacağını

tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde ticaret istatistikleri ve yabancı turist girişleri

takip edilecek. Dış denge verisi Kasım ayında 7,98 mlr dolar

açık olarak gerçekleşmişti. Yabancı turist girişleri verisi de

Kasım ayında yıllık bazda %2,6 artış kaydetmişti.

Gelecek gündemde neler var ?

Pazartesi günü yurt içinde imalat PMI verisi izlenecek. Salı

günü de TÜFE verisi takibimizde olacak. İmalat PMI Aralık ayı

verisi aylık bazda 0,9 puan artışla 48,9 seviyesine yükselmişti.

Ocak ayı TÜFE verisinin aylık bazda %4,20 artışla, yıllık

%29,90 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin ediliyor. Enerji,

gıda ve alkolsüz içecekler, alkollü içkiler ile tütün ürünleri ve

altın hariç TÜFE C Endeksi için Ocak ayı tahmini; aylık bazda

%4,22, yıllık bazda %29,50 seviyesinde hesaplandı.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, ABD’de Kasım ayı Dış Ticaret Açığı 56,8 milyar

dolara yükselerek beklentileri aşarken, Haftalık İşsizlik Maaşı

Başvuruları 209 bin artışla beklentilerin hafif üzerinde açıklandı.

Veriler sonrası tahvil piyasaları yatay seyir izledi. Gün içinde ABD 10

yıllık gösterge tahvil faizi 2 bp artışla %4,27, Almanya 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 1 bp azalışla %2,85 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artışla 219 bp

seviyesine yükselirken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 3

bp artışla %6,82 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kazandı. Dolar Endeksi 96,224 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1968 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 43,42

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içinde, TL tahvillerde satıcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 23 bp artışla %34,51 seviyesine, 10 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 12 bp artışla %29,40 seviyesine

yükseldi. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 29,47

milyar TL’ye yükseldi.

23 Ocak ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda,

piyasa ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere göre

1.256,1 Milyon Dolar artış olurken, özel sektör borçlanma aracı

stokunda 8,1 milyon Dolar azalış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS

stoku 59,8 Milyar TL artarak 8,68 Trilyon TL nominal olurken, aynı

hafta YD yerleşiklerin DİBS stoku ise 49,1 Milyar TL artarak 862,4

Milyar TL seviyesine yükseldi. Böylece YD yerleşiklerin DİBS stoku

içindeki payı %9,93'e yükseldi. Yurt içi yerleşiklerin döviz

mevduatlarında ise parite etkisinden arındırılmış olarak toplamda

yaklaşık 1,763 Milyon dolar yükseliş izlenirken, gerçek kişilerde

1,613 Milyon dolar artış, tüzel kişilerde ise 150 milyon dolar azalış

görüldü.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,80

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 43,42 0,09 0,11 1,10

G. Afrika Randı 15,68 -0,54 -2,68 -5,39

Rus Rublesi 75,95 -0,78 0,60 -3,55

Meksika Pesosu 17,13 -0,34 -1,31 -4,87

Kore Wonu 1.430 0,01 -1,08 -0,70

Hindistan Rupee 91,89 -0,14 0,26 2,27

Endonezya Rupiah 16.745 0,27 -0,39 0,45

Macar Forinti 317,89 0,11 -1,57 -2,80

Brezilya Reali 5,18 -0,35 -2,15 -5,50

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,82 0,03 0,06 0,14

ABD 4,27 0,01 0,03 0,08

İngiltere 4,53 -0,02 0,01 -0,01

Almanya 2,85 0,00 -0,05 -0,04

Fransa 3,43 0,00 -0,06 -0,18

İspanya 3,22 0,00 -0,05 -0,12

İtalya 3,47 0,00 -0,05 -0,10

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim





Ekonomik güven endeksi Ocak ayında aynı düzeyde

kalarak 99,4 değerini aldı. Bir önceki aya göre Ocak ayında

tüketici güven endeksi %0,3 artarak 83,7 değerini, reel kesim

güven endeksi %0,7 oranında azalarak 103,0 değerini aldı.

Hizmet sektörü güven endeksi %1,3 oranında artarak 113,8

değerini, perakende ticaret sektörü güven endeksi %2,4

oranında azalarak 112,6 değerini, inşaat sektörü güven

endeksi %1,5 oranında artarak 85,7 değerini aldı.

Merkezin Güncesi’nde yayımlanan blog yazısı, 2025’te

hizmet enflasyonunun yüksek kalmasını alt kalemler

üzerinden açıklıyor. Hatırlanacağı üzere, TÜFE 2025 yılını

%30,9 ile kapatırken mal enflasyonu %25, hizmet enflasyonu

%44 oldu ve en çok artan 30 kalemin 19’u hizmet grubundan

gelmişti. Analiz, yüksek seyrin eğitim, kira ve yerel nitelikli,

rekabetin sınırlı olduğu hizmetler olmak üzere üç ana

sürükleyici üzerinden okunduğunu vurguluyor.Eğitimde 5

Eylül 2025’te devreye alınan düzenlemenin geçmiş

enflasyona endeksleme davranışını zayıflatarak dezenflasyon

sürecini desteklemesi bekleniyor. Kirada deprem, kentsel

dönüşüm, demografi ve sözleşmelerin yılda bir yenilenmesi

gibi unsurlar fiyat ataletini artırıyor ve kiraların ana eğilimi

gerilese bile hizmet enflasyonuyla ayrışmanın bir süre devam

edebileceği belirtiliyor. Berber ve kuaför, gündelikçi, kuru

temizleme ve şehir içi ulaşım gibi kalemlerde ise emek yoğun

yapı, ikame imkanlarının sınırlılığı ve fiyatlama katılıkları

hizmet enflasyonunun görece daha kalıcı olmasına neden

oluyor.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

2025 yılı Aralık ayında Türkiye'de manşet işsizlik aylık

bazda 0,8 puan düşüşle %7,7 olarak kaydedildi. İşsizlik oranı

erkeklerde %6,3 iken kadınlarda %10,5 olarak tahmin edildi.

15 ve daha yukarı yaştaki kişilerde işsiz sayısı Aralık ayında

bir önceki aya göre 286.000 kişi azalarak 2,74 mn kişi oldu.

Cumhurbaşkanı Yardımcısı Sayın Yılmaz yaptığı

açıklamalarda işsizliğin 32 aydır tek hanede seyrettiğini

belirtti. Dezenflasyon süreciyle birlikte üretim, istihdam,

yatırım ve ihracatı destekleyen adımların sürdüğünü ifade

eden Sayın Yılmaz, risk primindeki düşüşe ve kredi notu

görünümündeki iyileşmeye dikkat çekti. Sayın Yılmaz ayrıca,

KKM’den çıkışın tamamlandığını ve rezervlerin tarihi

seviyelere yükseldiğini vurguladı. Bu gelişmelerin Türkiye

ekonomisinin dayanıklılığını güçlendirdiğini ve şoklara karşı

direnci artırdığını aktaran Sayın Yılmaz, önümüzdeki

dönemde gençler ve kadınlarda işgücüne katılımı artırmaya,

emek yoğun sektörlerde istihdamı desteklemeye ve dengeli

büyüme yaklaşımıyla kalıcı refah artışını toplum geneline

yaymaya odaklanacaklarını söyledi.

EBRD, 2025’te Türkiye’ye 2,7 milyar euro yatırım yaparak

Türkiye’yi bir kez daha bankanın yıllık bazda en büyük

faaliyet ülkesi konumuna taşıdı. Banka yıl içinde 54 projeye

finansman sağlarken kaynakların %91’ini özel sektöre

yönlendirdi; 2024’teki yatırım tutarı 2,6 milyar euro

seviyesindeydi. EBRD Türkiye ve Kafkaslar Genel Müdürü

Elisabetta Falcetti, bu performansın Türkiye’nin yüksek

yatırım ihtiyacı ve uzun vadeli potansiyelini yansıttığını

belirterek, özel sektörde öncü işlemlerle karbonsuzlaşma,

dijitalleşme ve insan kaynağına odaklanan desteklerin

sürdüğünü, deprem sonrası dönemde de kritik altyapının

yeniden inşası, geçim kaynaklarının canlandırılması ve

dayanıklılığın artırılmasına yönelik kesintisiz katkının devam

ettiğini vurguladı.

2008 krizini önceden öngörmesiyle bilinen ekonomist Schiff,

çok daha sert bir krize gidildiğini savundu. Schiff’e göre altın

ve gümüşteki güçlü yükseliş sadece korunma talebi

olmamakla beraber; enflasyonun hızlanabileceğine, ve ABD

dolarına küresel güvenin zayıfladığına ek olarak, ABD’nin

kamu borcu/dolar merkezli bir kırılganlığa yaklaştığına işaret

eden bir uyarı sinyali olarak öne çıkıyor. Merkez bankalarının

altın alırken dolar ve ABD tahvili pozisyonlarını azaltmasının

bu eğilimi güçlendirdiğini söyleyen Schiff, yaklaşan krizin

2008’i “hafif” gösterebileceğini ve bu kez ABD’nin krizin ağırlık

merkezinin olacağını iddia etti. Beklediği krizin küresel ölçekte

yayılmaktan ziyade daha çok ABD’ye özgü bir finansal kriz

niteliği taşıyabileceğini aktaran Schiff, rezerv para statüsüne

dayalı tüketim odaklı ABD modelinin sürdürülemez olduğunu,

bu süreçte doların zayıflayıp altının daha merkezi bir rol

üstlenebileceğini ileri sürdü.

ABD Hazine Bakanı Bessent, ABD Başkanı Trump'ın bir

sonraki Fed Başkanı olarak kimi seçeceğine ilişkin

"önümüzdeki bir hafta ya da buna yakın bir süre içinde" bir

açıklama yapabileceğini söyledi.

Bloomberg'in araştırma haberine göre, İran'da dini lider Ali

Hamaney'in oğlu Mücteba Hamaney geniş çaplı uluslararası

yatırımlar biriktirirken, ülkedeki ekonomik zorluklar İran'da son

on yılların en ölümcül protestolarını tetikledi. Hamaney'in

Londra'da yer alan 138 milyon dolarlık mülklerden,

İsviçre'deki hesaplara kadar geniş bir uluslararası servete

sahip olduğu belirtildi.

IMF verilerine göre, 2025'in üçüncü çeyreği itibarıyla doların

küresel döviz rezervlerindeki payı yüzde 56,92 olarak

kayıtlara geçti. Doların rezervlerdeki payı, geçen yılın ilk

çeyreğinde yüzde 58,51, ikinci çeyreğinde ise yüzde 57,08

seviyelerindeydi.

World Gold Council (WGC) tarafından yayımlanan "Gold

Demand Trends: Q4 and Full Year 2025" raporuna göre,

küresel altın talebi 2025 yılında ilk kez 5.000 tonun üzerine

çıkarak tarihi bir eşiği aştı. WGC, 2026'ya ilişkin

beklentilerinde jeopolitik gerilimlerin sürmesi halinde altın

ETF'lerine güçlü girişlerin ve külçe-sikke talebinin devam

edebileceğini öngördü.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Kontrolmatik (KONTR, Pozitif): Şirket ve bağlı ortaklığı Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.Ş., yurt içinde yerleşik iki ayrı

firmadan iki proje kapsamında toplam 18.326.920 ABD Doları tutarında sipariş aldı. Alınan siparişler; Depolamalı Rüzgar Enerji

Santrali (D-RES)56 MWh Enerji Depolama Sistemi, Depolamalı Güneş Enerji Santrali (D-GES) 24 MWh Enerji Depolama

Sistemi, D-RES için 154 kV Şalt Sahası yapım işlerinden oluşuyor. Söz konusu projelerin 2026 yılı içerisinde tamamlanarak

teslim edilmesi planlanıyor.

Escar Filo (ESCAR, Nötr): Şirket tarafından 29.01.2026 tarihinde 26,08 - 26,20 fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 26,14 TL)

150.000 adet toplam nominal tutarlı alım işlemi gerçekleştirildi. Bu işlemle birlikte, bugüne kadar geri alınan toplam B grubu pay

sayısı 7.187.111 adet olup, alınan paylar sonrasında Escar Filo Kiralama Hizmetleri A.Ş.'nin sermayedeki payı %1,437 oldu.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KONTR F/K ---

Cari Fiyat (TL) 10,02 FD/FAVÖK 75,1

52H En Yüksek (TL) 20,61 FD/Satışlar 2,1

52H En Düşük (TL) 9,51 PD/DD 2,5

Piyasa Değeri (mn TL) 13.026,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 300,6 S1H -4,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 65% S1A -35,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -58,8%

Temettü Verimi 0,1% S1Y -83,7%

3A Hacim (mn TL) 1.612,5 YB -35,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ESCAR F/K ---

Cari Fiyat (TL) 26,08 FD/FAVÖK 57,9

52H En Yüksek (TL) 77,79 FD/Satışlar 4,5

52H En Düşük (TL) 18,46 PD/DD 2,1

Piyasa Değeri (mn TL) 13.040,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 300,9 S1H -2,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A -16,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -1,4%

Temettü Verimi 1,2% S1Y -79,4%

3A Hacim (mn TL) 141,1 YB -19,9%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Kalyon Güneş (KLYPV, Nötr): Şirket tarafından 29.01.2026 tarihinde; Borsa İstanbul'da pay başına 59,65-60,65 TL fiyat

aralığından (ortalama 60,220 TL) toplam 650.000 TL nominal değerli KLYPV B Grubu pay senedi geri alındı. Bu işlemle birlikte,

bugüne kadar geri alınan toplam B grubu pay sayısı 2.308.745 adettir. (Bu payların sermayeye oranı %0,56114'tür.)

Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Şirket, Maden Sahaları için Karma Gerçeklik Tabanlı Uzaktan Teknik Destek Sistemi projesi,

Gazi Üniversitesi Teknopark Yönetimi tarafından 29.01.2026 tarihinde iletilen bildirim sonrasında 01.01.2026 başlangıç tarihli

olarak onaylandığını açıkladı. Proje bütçesi 15.500.000,00 TL olup, ilgili projenin 24 ay içerisinde tamamlanması bekleniyor.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KLYPV F/K ---

Cari Fiyat (TL) 60,35 FD/FAVÖK 41,3

52H En Yüksek (TL) 75,90 FD/Satışlar 5,3

52H En Düşük (TL) 52,60 PD/DD 1,8

Piyasa Değeri (mn TL) 24.830,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 573,0 S1H -2,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 11% S1A -17,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -25,5%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -52,3%

3A Hacim (mn TL) 102,3 YB -12,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MIATK F/K 22,8

Cari Fiyat (TL) 37,22 FD/FAVÖK 24,7

52H En Yüksek (TL) 48,50 FD/Satışlar 8,3

52H En Düşük (TL) 26,78 PD/DD 3,3

Piyasa Değeri (mn TL) 18.386,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 424,3 S1H -1,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 57% S1A -25,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -25,9%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -38,0%

3A Hacim (mn TL) 765,4 YB -28,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

6.0

10.4

14.8

19.1

23.5

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

01
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

07
/2

5

08
/2

5

09
/2

5

10
/2

5

11
/2

5

12
/2

5

01
/2

6

XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.82x 6.68x

Maksimum 13.38x 13.38x

Ortalama 10.80x 9.99x

Minimuma Uzaklık 3.56x 6.70x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 21.1% 88.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %19; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %25.3 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

13.38x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.25x 0.99x

Maksimum 1.70x 1.70x

Ortalama 1.43x 1.30x

Minimuma Uzaklık 0.45x 0.70x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 26.0% 12.7%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %16; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %23.5 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.70x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.15x 9.12x

Maksimum 20.19x 20.19x

Ortalama 16.34x 15.37x

Minimuma Uzaklık 5.04x 11.06x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans -1.3% 86.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %19; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %23.9 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

20.19x



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

07
/2

5

08
/2

5

09
/2

5

10
/2

5

10
/2

5

11
/2

5

12
/2

5

Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -40.1 -40.1

Maksimum -29.8 3.2

Ortalama -34.1 -23.0

Minimuma Uzaklık 6.9 6.9

Maksimuma Uzaklık -3.4 -36.4

Performans 10.4% 42.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.9 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 10.2 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-33.21

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -42.4 -44.4

Maksimum -26.1 4.7

Ortalama -32.4 -27.6

Minimuma Uzaklık 13.4 15.4

Maksimuma Uzaklık -2.9 -33.7

Performans 8.0% 26.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3.4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1.4 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29.0

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -19.3 -19.3

Maksimum -6.8 11.8

Ortalama -13.3 -6.4

Minimuma Uzaklık 11.5 11.5

Maksimuma Uzaklık -1.0 -19.6

Performans 8.1% 47.5%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1.4 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

26 Ocak 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Kasım - 110,5%

26 Ocak 12:00 Euro Bölgesi M3 Para Arzı (Yıllık) Aralık - 3,0%

26 Ocak 13:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Ocak 96,8 96,7

26 Ocak 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni  (Final) Ocak - -

26 Ocak 17:00 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasım - -0,21%

26 Ocak 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Kasım 3,0% -2,2%

26 Ocak 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Kasım 0,2% 0,1%

26 Ocak 17:00 ABD Dallas Fed İmalat Aktivitesi Ocak - -10,9

26 Ocak 18:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

27 Ocak 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Aralık - 2,7%

27 Ocak 04:30 Çin Sanayi Sektörü Karları (Yıllık) Aralık - 0,1%

27 Ocak 04:30 Çin Sanayi Sektörü Karları (Yıl Başından Bugüne Kadar) Aralık - -13,1%

27 Ocak 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Final) Aralık - 10,6%

27 Ocak 16:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 3 Ocak - 8.000

27 Ocak 18:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Ocak -7

27 Ocak 18:00 ABD CB Tüketici Güveni Ocak 90,1 89,1

27 Ocak 19:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ocak - -3,3

28 Ocak 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 23 Ocak - 14,1%

28 Ocak 18:00 ABD Ocak Ayı FOMC Toplantısı Aralık %3,75 %3,75

29 Ocak 08:00 Japonya Tüketici Güveni Endeksi Ocak - 37,2

29 Ocak 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Aralık - 8,6%

29 Ocak 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Ocak - 99,5

29 Ocak 16:30 ABD Tarım Dışı Üretkenlik (Final) 3Ç 4,9% 4,9%

29 Ocak 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 24 Ocak - -

29 Ocak 16:30 ABD Devam Eden Başvurular 17 Ocak - -

29 Ocak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasım -44,6 -29,4

29 Ocak 16:30 ABD İhracat (Aylık) Kasım - 2,6%

29 Ocak 16:30 ABD İthalat (Aylık) Kasım - -3,2%

29 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparişleri Kasım - -1,3%

29 Ocak 18:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Kasım - -0,2%

29 Ocak 18:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Kasım - -

29 Ocak 18:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Kasım - -

29 Ocak 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylık) Kasım - 0,2%

30 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Ocak 1,8% 2,0%

30 Ocak 02:30 Japonya Gıda Hariç Tokyo TÜFE (Yıllık) Ocak 2,2% 2,3%

30 Ocak 02:30 Japonya Çekirdek Tokyo TÜFE (Yıllık) Ocak 2,6% 2,6%

30 Ocak 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Aralık 2,6% 2,6%

30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Aralık -0,4% 0,7%

30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Aralık 0,8% 1,1%

30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Aralık -0,4% -2,7%

30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Aralık 2,3% -2,2%

30 Ocak 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Aralık -4,1% -8,5%

30 Ocak 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralık - -7,89 

30 Ocak 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri Aralık - 2,6%

30 Ocak 12:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Aralık - 2,8%

30 Ocak 12:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık Enflasyon Beklentisi Aralık - 2,5%

30 Ocak 13:00 Euro Bölgesi Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Çeyreksel) 4Ç 0,3% 0,3%

30 Ocak 13:00 Euro Bölgesi Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 4Ç 1,3% 1,4%

30 Ocak 13:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Aralık - 6,3%

30 Ocak 16:30 ABD ÜFE (Aylık) Aralık 0,2% 0,2%

30 Ocak 16:30 ABD ÜFE (Yıllık) Aralık - 3,0%

30 Ocak 16:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Aralık 0,2% 0,0%

30 Ocak 16:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Aralık - 3,0%

30 Ocak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 44,0 42,7

30 Ocak 21:30 ABD Fed Üyesi Musalem'in Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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