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ABD piyasalari, yapay zeka yatirnmlarina yapilan dev harcamalarin, yeterli talep ve gelir artigiyla ne

kadar hizli geri donecegi konusunda 6ne ¢ikan teredditlerle genel olarak saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, yapay zeka yatirimlarina yapilan dev
harcamalarin, yeterli migteri talebi ve gelir artigiyla ne kadar
hizli geri dénecegi konusunda 6ne ¢ikan tereddditlerle genel
olarak saticili seyir izledi. Bununla beraber, Fed’in faiz indirim
doénguisinli  Haziran’dan sonra surdirecegi  yonindeki
beklentilere ek olarak, ABD ve iran arasinda devam eden
gerilim ve hikimetin kapanmasina iligkin artan riskler,
piyasalarda risk algisini baskilayan unsurlar olmaya devam
etti. Son U¢ yilda ABD hisse senedi endekslerinde gorilen
yukart yonli seyirde o6nci rol oynayan yapay zeka
sektorindeki yatirnm harcamalari oldukga agresif olmalariyla
éne cikiyor. Oyle ki, Meta bu yil yatiim harcamalarini 135
milyar dolara kadar ¢ikararak ikiye katlamayi planliyor. Tesla
da yapay zeka, otonom surlis ve robotik gibi alanlarda 20
milyar dolar ile beklentilerin iki kati kadar yatirrm harcamasi
yapacagini duyurdu. Ayrica Elon Musk’in XAl girisimine 2
milyar dolar daha kaynak aktarilmasi 6éngoruliyor. Ancak
Microsoft cephesinde ise yatinm harcamalari rekor seviyeye
cikarken bulut satis blylimesindeki yavaslama, yapay zeka
yatirrmlarinin geri donus silresinin uzayabilecegine iligkin
endiseleri tetikledi. S6z konusu gelismenin ardindan Microsoft
hissesinde %12 dusus ile 2020’den bu yana gorilen en sert
ginlik deger kaybinin kaydedilmesi sonrasinda teknoloji
sektort hisselerinde realizasyonlar yogunlasirken, ddngusel
sektor hisseleri alimlara sahne oldu. Tahvil faizleri cephesinde,
2 yilliklar %3,56, 10 yilhklar da %4,23 seviyelerine sinirli
geriledi. Faiz patikasina iliskin Fed’in yilin ilk faiz indirimine
Temmuz gidecegi yonlindeki olasilik piyasalarda %31
oraninda fiyatlaniyor. Jeopolitik cephede, ABD-iran hattinda
karsilikli agiklamalar, diplomasi kapisinin agik tutuldugunu
ancak askeri gerilim riskinin yuksek kaldigini gésteriyor. ABD
tarafi, nukleer anlasma icin muzakereye hazir oldugunu
belirtirken anlasma saglanmamasi halinde daha sert adimlar
ve askeri segeneklerin masada oldugu mesajini verdi. iran ise
savas baslatmayacagini vurgularken; tehdit ve baski altinda
muzakereyi kabul etmeyecegini, olasi bir saldiriya kapsamli
sekilde karsilik verecegini soyledi. iran ayrica miizakereye
tamamen kapali olmadigini, ancak geg¢miste gorismeler
surerken saldir yasandigini hatirlatarak bu kez glvence
olmadan masaya oturmayacagini ifade etti. S6z konusu
acgiklamalarin ardindan Brent petrol fiyatlar diin 70 dolar/varil
seviyesini asti. Diger yandan, Senato’da federal harcama
paketinin ilerlemesi icin gereken usul esiginin asilamamasi
hikimet kapanmasi riskini artirdi. Din yapilan oylamada
tasari 45-55 ile gerekli 60 oy barajini gecemedi ve slreg
kilitlendi. Tikanmanin merkezinde i¢ Giivenlik Bakanhgi (DHS)
butgcesi yer aliyor. Demokratlar, Minneapolis'te federal go¢
uygulamalari sirasinda yasanan o6lim vakalarinin ardindan
ICE/CBP operasyonlarina yonelik ek denetim ve kural seti
talep ediyor. Cumhuriyetciler ve Beyaz Saray ise DHS
finansmaninin bu kosullara baglanmasina kargl ¢ikarken,
masadaki ara formdlin diger bakanliklari Eylil sonuna kadar
finanse edip DHS’yi daha kisa sureli fonlayarak pazarliga
zaman kazandirmak oldugu aktarihyor. Uzlagi saglanamazsa
mevcut finansman Cumartesi 00:01 ET itibariyla sona erecek
(Turkiye saatiyle Cumartesi 08:01) ve federal hiikiimette kismi
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kapanma glindeme gelecek. Ayrica Temsilciler Meclisi’'nin
Pazartesi giini toplanacak olmasinin da, anlasma giksa bile
takvim nedeniyle kisa sureli kapanma ihtimalini artirdigini
belirtmek isteriz. Dow Jones endeksi %0,11 artigla 49.071,56
seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi de %0,13 dustsle
6.969,01 seviyesinden gunli tamamladi. Nasdaq endeksi ise
%0,72 deg@er kaybiyla 23.685,12 puandan kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak negatif seyir
gorlliyor.  Trump yoOnetiminin, Fed baskanhgi icin diger
adaylara kiyasla daha “sahin” olan Warsh’i aday gdstermeye
hazirlandigi  yonundeki beklentiler piyasalarin  seyrinde
belirleyici oluyor. Nitekim, Warsh’'in Fed bagkanlhgina
secilebilecedi yoninde artan olasilik, daha fazla faiz indirimi
beklentilerinin torpllenmesi riskini de artiriyor. Bu gergevede
tahvil piyasalarinin son doénemde Fed liderligine iligkin
sinyallere asiri duyarli hale gelmesi sonucunda Beyaz Saray
karar asamasina yaklastikga, pozisyonlanmalar daha sahin bir
politika egilimine goére sekillenmesi i1siginda su saatlerde ABD
10 yilhklar %4,26, 30 yilliklari da %4,90 seviyesine ylkselmis
durumda. Bitcoin 82.867 dolar ile son iki ayin yeni dip
seviyelerine gerilerken, degerli metaller de deger kaybediyor.
Altin ons %3 dususle 5.200 dolar/ons seviyesine yakinsarken,
glmis %4 gerilemeyle 111,17 dolar seviyesinden fiyatlaniyor.

ABD vadeliler cephesinde de ihmli alicili seyir géruliyor.

Bugiin ABD cephesinde UFE ve MNI Chicago PMI verileri
takip edilecek. Aralik ayi manset UFE verisinin aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,2 ve %2,8 artiglar kaydetmesi bekleniyor.
Cekirdek verinin de aylk %0,2, yillik bazda da %2,9 artis
kaydetmesi tahmin ediliyor. MNI Chicago PMI Ocak ayi
verisinin aylik bazda 0,8 puan artisla 43,5 seviyesine
yukselmesi 6ngdruluyor. Euro Bolgesi cephesinde AMB’nin 1
ve 3 yillik TUFE beklentileri, bilyiime ve issizlik verileri takip
edilecek. Aralik ayi igin 1 ve 3 yillik beklentilerin sirasiyla %2,7
ve %2,4 seviyelerinde olustugu o6ngoriliyor. Buyume
cephesinde, 4C25 déneminde bdlge ekonomisinde GSYH
artisinin ceyreklik bazda %0,2 ile 1hmh seyrini korudugu,
tarifelerin dig talep Uzerindeki baskisinin ise kalicilastigi
tahmin ediliyor.

Gelecek glindemde neler var?

Pazartesi ginu ISM imalat PMI verisi takip edilecek. ISM
imalat PMI Ocak ayi verisinin aylik bazda 0,4 puan artigla 48,3
seviyesinde gerceklesmesi tahmin ediliyor. Alt endekslere
iliskin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi
Uzere oOdenen fiyatlar endeksi Aralik ayinda aylik bazda
degisim gOstermeyerek 58,5  seviyesindeki seyrini
surdurmdsti. Yeni siparigler alt endeksi, aylik bazda 0,3 puan
artisla 47,7 seviyesine yiikselmisti. istihdam alt endeksi de
aylik bazda 0,9 puan artisla 44,9 seviyesinde gerceklesmisti.
Asya cephesinde, Cin’de RatingDog imalat PMI verisi takip
edilecek. Ocak ayi verisinin aylik bazda 0,1 puan dustsle 50
seviyesine gerilemesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 49,071.6 & 011% W -006% & 211% & 1534%
Nasdaq 23,685.1 v 072% & 078% A 013% & 22.65%
S&P 500 Vadeli* 6,966.3 ¥ 034% & 047% A 106% & 17.31%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,309.5 v O 20% W -2371% A 074% A 22.10%
FTSE 100 10,171.8 A 017% A 028% A 535% A 2446%
MSCI Europe 2,748.9 ¥ 033% & 124% A& 728% A& 37.25%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,131.0 v 065% W -012% A 591% A 23.25%
Kospi 5278.1 A 109% A 577% A 2764% A 11997%
Hong Kong* 27,519.9 v -160% A& 28% A 775% A 37.19%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,225.1 v 041% A 084% W -251% A 523%

IDX Composite - Endonezya 8,329.2 A 118% W -695% W -421% A 17.64%
TAIEX - Tayvan 32,296.2 ¥ 074% A 105% A 1372% A 40.20%
MSCI GOU Asya 852.3 ¥ 004% A 365% A 1156% A 4277%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,831.1 A 316% A 645% A 2356% A 40.69%
WIG - Polonya 124,997.2 ¥ 045% A 217T% A 1124% & 57.08%
Prag SE - Prag 2,761.0 v 121% & 155% A& 769% A& 56.86%
S&P/BMV IPC - Meksika 69,492.4 v -06/% & 190% & 959% & 40.35%
Merval - Arjantin 3,211,242 ¥ -060% & 380% & 656% & 26.74%
Tel Aviv 35 - israil 39789 ¥ 004% W -019% A 1038% & 66.14%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,382.1 v -066% A& 223% A 612% W -5.44%
FTSE/JSE All - Endonezya 125,249.1 A 014% & 243% A 1279% & 48.94%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,481.6 ¥ 050% W -004% & 667% A 2564%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Yurt Ici Piyasalar

Kiiresel cephede 6ne gikan negatif goriiniimiin etkisiyle endeksin giine hafif
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realizasyonlarla baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu ?

Din gline %0,71 artigla 13.502,29 puandan baslangic yapan
BIST 100 endeksi, sabah saatlerinde 13.596,46 seviyesini test
etti. Gln icinde yogunlasan alimlarla 13.906,51 seviyesine
kadar vyikselen endeks, kapaniga dogru 13.854,61 -
13.721,43 bandinda dalgalandiktan sonra %3,16 yukselisle
13.831,09 puandan kapandi. Bankacilik endeksi %4,83
yukselirken, sanayi endeksi %1,52 deger kazandi. Gunluk
islem hacmi 302,50 mir TL ile 24 Ekim 2025 tarihinden bu
yana gorulen en yiksek seviyede gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Kiresel cephede o6ne c¢ikan negatif gorinimin etkisiyle
endeksin glne hafif realizasyonlarla baslangic yapacagini
tahmin ediyoruz.

Bugln yurt icinde ticaret istatistikleri ve yabanci turist girisleri
takip edilecek. Dis denge verisi Kasim ayinda 7,98 mir dolar
acik olarak gerceklesmisti. Yabanci turist girisleri verisi de
Kasim ayinda yillik bazda %2,6 artis kaydetmisti.

Gelecek giindemde neler var ?

Pazartesi guni yurt icinde imalat PMI verisi izlenecek. Sali
glini de TUFE verisi takibimizde olacak. imalat PMI Aralik ayi
verisi aylik bazda 0,9 puan artigla 48,9 seviyesine yukselmisti.
Ocak ayr TUFE verisinin aylik bazda %4,20 artisla, yillik
%29,90 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. Eneriji,
gida ve alkolstiz icecekler, alkolli ickiler ile titlin Grdnleri ve
altin hari¢ TUFE C Endeksi igin Ocak ayi tahmini; aylik bazda
%4,22, yillik bazda %29,50 seviyesinde hesaplandi.
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanisg

Giinliik Deg. V'S
Haftalik Deg. V'S
Yilik Deg. r'y
Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. r'y
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A

BIST 100
13,831.1 19,466.1
3.16% A 483%
6.45% A 7.49%
40.69% 4.33.74%
302.5 72.7
25.62% 4. 24.22%
148.4 33.5
103.81%  4117.06%

BIST Banka BIST Sinai

17,020.1
& 1.52%
A 6.12%
& 30.38%

1147
& 13.77%

62.1

& 84.56%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi T

$ITL 43.4225
€/$ 1.1951
$¥ 153.31
Altin 5,410.8

iirkiye Agiligi Oncesi

43.4923 a
1.1924 v
153.90 A
5,228.88 v

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 29/01/26  Giinliik de
Tiirkiye 2 Yillik 1094 @ 3.00%
Tiirkiye 5 Yillik 2207 @ 193%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® -0.09%

halkyatirim

g. Haftalik deg.
® 703% @
@ 464% @
® 011% @

X halkyatirim

Aylik deg.
12.0%
8.1%

-1.0%

Degisim
0.16%
-0.23%
0.38%

-3.36%

Yillik deg
® 232%
® -152%

® 6%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel tarafta, ABD'de Kasim ayi Dis Ticaret Acigi 56,8 milyar 10¥illik Tahvil Faizleri ($/ € [£¥

dolara yiikselerek beklentileri asarken, Haftalik Igsizlik Maasi Net Degisim

Basvurulari 209 bin artigla beklentilerin hafif Uzerinde agiklandi. Ulkeler Son Getiri

Veriler sonrasi tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Gun iginde ABD 10 ) Giinlik Haftallk Ybb

yilhk gosterge tahvil faizi 2 bp artisla %4,27, Almanya 10 yillhk (%)

gosterge tahvil faizi 1 bp azalisla %2,85 seviyesinden islem gordd. Tiirkiye A 682 0,03 0,06 0,14
o o _ o ABD A 427 001 003 008

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artisla 219 bp ingiltere v 453 20,02 0,01 20,01

seviyesine yukselirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 Amanya A 285 0.00 005  -004

bp artisla %6,82 seviyesinden islem gérdii. Fronsa a 3:43 0:00 -0:06 _0:18
. L . , o Ispanya v 322 0,00 -0,05 -0,12

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger italya v 347 0.00 005 010

kazandi. Dolar Endeksi 96,224 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1968 seviyesine yUkSEldl Dolar / TL SpOt kuru ise 43,42

seviyesinden islem gordu. Degisim (%)

- . L . . Son Fiyat Giinliik Haftalk Ybb
Yurt iginde, TL tahvillerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gosterge

Tiirk Lirasi A 4342 0,09 0,11 1,10

tahvilin bilesik faizi 23 bp artisla %34,51 seviyesine, 10 vyillik G. Afrika Rand1 v 1568 054 268 -539
gosterge tahvilin bilesik faizi 12 bp artisla 929,40 seviyesine Rus Rublesi v 759 0,78 0,60 355
yilkseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 29,47 Meksika Pesosu v 1713 -0,34 -131  -4,87
milyar TL'ye yUkseldi. Kore Wonu A 1430 0,01 -1,08  -0,70
Hindistan Rupee W 91,89 -0,14 0,26 2,27

23 Ocak ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, Endonezya Rupiah 4 16.745 027  -039 045
piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik degisimlere gore Macar Forinti A& 317,89 0,11 -157  -2,80
1.256,1 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci Brezilya Reali ¥ 518 -0,35 215 -550

stokunda 8,1 milyon Dolar azalis gerceklesti. iigili haftada DIBS I ——
stoku 59,8 Milyar TL artarak 8,68 Trilyon TL nominal olurken, ayni

hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 49,1 Milyar TL artar_ak 862,4 Politika Faizi (Haftalik Borg verme) (%) 37,00
Milyar TL seviyesine yikseldi. Bdylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 35’5(’)/40
icindeki payr 9%9,93'e vylkseldi. Yurt igi vyerlesiklerin doviz TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda TLREF 36,80
yaklasik 1,763 Milyon dolar yukselis izlenirken, gergek kisilerde TCMB Toplanti Tarihi 12 Mart 2026
1,613 Milyon dolar artis, tuzel kisilerde ise 150 milyon dolar azalis

goruldu.
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Akhan Un Fabrikasi ve Tarim Uriinleri Gida Sanayi
Ticaret A.S.'nin halka arzi Halk Yatirim
liderliginde; 28-29-30 Ocak 2026 tarihlerinde,
21,50 TL sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle
gerceklestirilecektir.

Halka arz islemlerinde kullanilacak olan
pay kodu AKHAN dir.
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Yurt igi Haberler

2025 yili Aralik ayinda Tirkiye'de manset igsizlik ayhk
bazda 0,8 puan diisiisle %7,7 olarak kaydedildi. issizlik orani
erkeklerde %6,3 iken kadinlarda %10,5 olarak tahmin edildi.
15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi Aralik ayinda
bir dnceki aya gore 286.000 kisi azalarak 2,74 mn kisi oldu.

Cumhurbagkani  Yardimcisi  Sayin  Yilmaz yaptigi
aciklamalarda igsizligin 32 aydir tek hanede seyrettigini
belirtti. Dezenflasyon sulreciyle birlikte Gretim, istihdam,
yatinm ve ihracati destekleyen adimlarin sdrdiguni ifade
eden Sayin Yilmaz, risk primindeki disise ve kredi notu
goérinumundeki iyilesmeye dikkat cekti. Sayin Yilmaz ayrica,
KKM’'den c¢ikisin tamamlandigini  ve rezervlerin tarihi
seviyelere yukseldigini vurguladi. Bu gelismelerin Turkiye
ekonomisinin dayanikliligini giclendirdigini ve soklara karsi
direnci artirdigini  aktaran Sayin Yilmaz, Onumuzdeki
dénemde gengler ve kadinlarda isglctine katihmi artirmaya,
emek yogun sektorlerde istihdami desteklemeye ve dengeli
blyime yaklasimiyla kalici refah artisini toplum geneline
yaymaya odaklanacaklarini soéyledi.

EBRD, 2025'te Tirkiye'ye 2,7 milyar euro yatirim yaparak
Turkiye'yi bir kez daha bankanin yilik bazda en buyuk
faaliyet Ulkesi konumuna tasidi. Banka yil icinde 54 projeye
finansman saglarken kaynaklarin %921'ini 6zel sektore
yonlendirdi; 2024’teki yatinm tutari 2,6 milyar euro
seviyesindeydi. EBRD Tiurkiye ve Kafkaslar Genel Muduri
Elisabetta Falcetti, bu performansin Turkiye'nin yiksek
yatinm ihtiyaci ve uzun vadeli potansiyelini yansittigini
belirterek, 6zel sektdrde oncl islemlerle karbonsuzlasma,
dijitallesme ve insan kaynadina odaklanan desteklerin
surdigund, deprem sonrasi donemde de kritik altyapinin
yeniden insasi, gecim kaynaklarinin canlandiriimasi ve
dayanikliligin artirlmasina yonelik kesintisiz katkinin devam
ettigini vurguladi.

Ekonomik giliven endeksi Ocak ayinda ayni dizeyde
kalarak 99,4 degerini aldi. Bir dnceki aya gére Ocak ayinda
tuketici giiven endeksi %0,3 artarak 83,7 degerini, reel kesim
glven endeksi %0,7 oraninda azalarak 103,0 degerini aldi.
Hizmet sektdru guven endeksi %1,3 oraninda artarak 113,8
degerini, perakende ticaret sektéri glven endeksi %2,4
oraninda azalarak 112,6 degerini, ingsaat sektoéri glven
endeksi %1,5 oraninda artarak 85,7 deg@erini ald1.

Merkezin Giincesi'nde yayimlanan blog yazisi, 2025te
hizmet enflasyonunun yiksek kalmasini alt kalemler
tizerinden acikliyor. Hatirlanacag tizere, TUFE 2025 yilini
%30,9 ile kapatirken mal enflasyonu %25, hizmet enflasyonu
%44 oldu ve en ¢ok artan 30 kalemin 19’u hizmet grubundan
gelmisti. Analiz, yuksek seyrin egitim, kira ve yerel nitelikli,
rekabetin simirh oldugu hizmetler olmak Uzere U¢ ana
surlkleyici Uzerinden okundugunu vurguluyor.Egitimde 5
Eylil 2025te devreye alinan duzenlemenin gecmis
enflasyona endeksleme davranigini zayiflatarak dezenflasyon
surecini desteklemesi bekleniyor. Kirada deprem, kentsel
donusiim, demografi ve sdzlesmelerin yilda bir yenilenmesi
gibi unsurlar fiyat ataletini artiriyor ve kiralarin ana egilimi
gerilese bile hizmet enflasyonuyla ayrismanin bir siire devam
edebilecegi belirtiliyor. Berber ve kuafér, gindelikgi, kuru
temizleme ve sehir igi ulagim gibi kalemlerde ise emek yogun
yapi, ikame imkanlarinin sinirhiligr ve fiyatlama katiliklari
hizmet enflasyonunun gérece daha kalici olmasina neden
oluyor.

Yurt Digi Haberler

Bloomberg'in arastirma haberine gére, iran'da dini lider Ali
Hamaney'in oglu Miicteba Hamaney genis c¢apli uluslararasi
yatirnmlar biriktirirken, tilkedeki ekonomik zorluklar iran'da son
on yillarin en o6limcul protestolarini tetikledi. Hamaney'in
Londra'da yer alan 138 milyon dolarlik milklerden,
isvigre'deki hesaplara kadar genis bir uluslararasi servete
sahip oldugu belirtildi.

IMF verilerine gore, 2025'in tiglincl geyredi itibariyla dolarin
kiresel doviz rezervlerindeki payl ylzde 56,92 olarak
kayitlara gecti. Dolarin rezervlerdeki payi, gegen yilin ilk
ceyreginde ylzde 58,51, ikinci ¢eyreginde ise yluzde 57,08
seviyelerindeydi.

World Gold Council (WGC) tarafindan yayimlanan "Gold
Demand Trends: Q4 and Full Year 2025" raporuna gore,
kiresel altin talebi 2025 yilinda ilk kez 5.000 tonun Uzerine
cikarak tarihi bir esigi asti. WGC, 2026'ya iligkin
beklentilerinde jeopolitik gerilimlerin sirmesi halinde altin
ETF'lerine gulgllu giriglerin ve kilge-sikke talebinin devam
edebilecegini 6ngdrda.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

2008 krizini 6nceden dngdrmesiyle bilinen ekonomist Schiff,
¢ok daha sert bir krize gidildigini savundu. Schiffe gore altin
ve gumusteki gugli yukselis sadece korunma talebi
olmamakla beraber; enflasyonun hizlanabilecegine, ve ABD
dolarina kuresel glvenin zayifladigina ek olarak, ABD’nin
kamu borcu/dolar merkezli bir kirlganhiga yaklastigina isaret
eden bir uyari sinyali olarak 6ne ¢ikiyor. Merkez bankalarinin
altin alirken dolar ve ABD tahvili pozisyonlarini azaltmasinin
bu egilimi gugclendirdigini sdyleyen Schiff, yaklasan krizin
2008'i “hafif” gosterebilecegini ve bu kez ABD’nin krizin agirlk
merkezinin olacagini iddia etti. Bekledigi krizin kiresel dlgekte
yayllmaktan ziyade daha ¢ok ABD’ye 6zgu bir finansal kriz
niteligi tasiyabilecegini aktaran Schiff, rezerv para statusune
dayali tiketim odakli ABD modelinin sirdirilemez oldugunu,
bu siregte dolarin zayiflayip altinin daha merkezi bir rol
Ustlenebilecegini ileri strdu.

ABD Hazine Bakani Bessent, ABD Baskani Trump'in bir
sonraki Fed Bagkani olarak kimi sececegine iligkin
"6numuzdeki bir hafta ya da buna yakin bir sure icinde" bir
aciklama yapabilecegini soyledi.
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Sirket Haberleri

Kontrolmatik (KONTR, Pozitif): Sirket ve bagli ortakligi Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S., yurt icinde yerlesik iki ayr
firmadan iki proje kapsaminda toplam 18.326.920 ABD Dolari tutarinda siparis aldi. Alinan siparisler; Depolamali Rizgar Enerji
Santrali (D-RES)56 MWh Enerji Depolama Sistemi, Depolamali Glnes Enerji Santrali (D-GES) 24 MWh Enerji Depolama
Sistemi, D-RES icin 154 kV Salt Sahasi yapim islerinden olusuyor. S6z konusu projelerin 2026 yili igcerisinde tamamlanarak
teslim edilmesi planlaniyor.

Hisse Kodu KONTR F/K
Cari Fiyat (TL) 10,02 FD/FAVOK 75,1
52H En Yiksek (TL) 20,61 FD/Satislar 2,1
52H En Disik (TL) 9,51 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 13.026,0
Piyasa Degeri (mn USD) 300,6 S1H -4,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A -35,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -58,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -83,7%
3A Hacim (mn TL) 1.612,5 YB -35,8%

Escar Filo (ESCAR, Notr): Sirket tarafindan 29.01.2026 tarihinde 26,08 - 26,20 fiyat arahdindan (agirlikli ortalama 26,14 TL)
150.000 adet toplam nominal tutarh alim islemi gergeklestirildi. Bu islemle birlikte, bugiine kadar geri alinan toplam B grubu pay
sayisi 7.187.111 adet olup, alinan paylar sonrasinda Escar Filo Kiralama Hizmetleri A.$.'nin sermayedeki payi %1,437 oldu.

Hisse Kodu ESCAR F/K
Cari Fiyat (TL) 26,08 FD/FAVOK 57,9
52H En Yiksek (TL) 77,79 FD/Satislar 4,5
52H En Dusuk (TL) 18,46 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 13.040,0
Piyasa Degeri (mn USD) 300,9 S1H -2,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 20% S1A -16,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -1,4%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -79,4%
3A Hacim (mn TL) 141,1 YB -19,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Kalyon Giines (KLYPV, Notr): Sirket tarafindan 29.01.2026 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 59,65-60,65 TL fiyat
araligindan (ortalama 60,220 TL) toplam 650.000 TL nominal degerli KLYPV B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 2.308.745 adettir. (Bu paylarin sermayeye orani %0,56114't{r.)

Hisse Kodu KLYPV  F/K
Cari Fiyat (TL) 60,35 FD/FAVOK 41,3
52H En Yuksek (TL) 75,90 FD/Satiglar 53
52H En Disuk (TL) 52,60 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 24.830,5
Piyasa Degeri (mn USD) 573,0 S1H -2,8%
Halka Agiklik Orani (%) 11% S1A -17,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -25,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -52,3%
3A Hacim (mn TL) 102,3 YB -12,5%

Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Sirket, Maden Sahalari igin Karma Gergeklik Tabanlh Uzaktan Teknik Destek Sistemi projesi,
Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan 29.01.2026 tarihinde iletilen bildirim sonrasinda 01.01.2026 baslangig tarihli
olarak onaylandigini acikladi. Proje butcesi 15.500.000,00 TL olup, ilgili projenin 24 ay icerisinde tamamlanmasi bekleniyor.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 22,8
Cari Fiyat (TL) 37,22 FD/FAVOK 24,7
52H En Yuksek (TL) 48,50 FD/Satiglar 8,3
52H En Disuk (TL) 26,78 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 18.386,7
Piyasa Degeri (mn USD) 424,3 S1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A -25,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -25,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -38,0%
3A Hacim (mn TL) 765,4 YB -28,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

139 Son 3 Ay Son1 il
13.0
12.5 j Kapanig 13.38x
12.0
11.8 Minimum 9.82x 6.68x
11.
10.5 n Maksimum 13.38x 13.38x
10.0 A
g.g \r\ 5 A , Ortalama 10.80x 9.99x
gig w Minimuma Uzaklk 3.56x 6.70x
7.5 -
70 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
3 Performans 21.1% 88.5%
5.5
5.0
4.5
4.0 P Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g @& § ¥4 & g 5 ¥ g g I 8§ @ carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %25.3 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IR oD Coranicail
1.8 23.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.70x
1.4 191 Minimum 1.25x 0.99x
1.2 Maksimum 1.70x 1.70x
1 Ortalama 1.43x 1.30x
08 14.8 Minimuma Uzaklik 0.45x 0.70x
06 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
04 10.4 Performans 26.0% 12.7%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& 2 & & & & & & & & & & 8 carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
b= 8 = 8 8 8 S 8 8 S = S 3 i
carpan seviyesine %23.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
195 ] Son 3 Ay Son 1 Yil
18.5 Kapanig 20.19x
17.5 -

165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 - A Maksimum 20.19x 20.19x
14.5 wwv
135 Ortalama 16.34x 15.37x
12.5 Minimuma Uzaklik 5.04x 11.06x
i;i Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
9:5 Performans -1.3% 86.9%
8.5
7.5
6.5 " n n n n " " " " " " " © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(N (A N (N (N N N N N N N g Q P .
= s 3 &3 &3 8 N < Py S 3 S = ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23.9 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
° Kapanig -33.21
10 N Minimum -40.1 -40.1
Maksimum -29.8 3.2
20 ™MJ Ortalama 34.1 230
Minimuma Uzakhk 6.9 6.9
-30 Maksimuma Uzaklik 3.4 -36.4
20 Performans 10.4% 42.4%
-50 "
- - - - '~ '~ - - - - - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
J & =3 B ey N 3 & S S = S seviyeye 0.9 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 10.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -29.0
10 Minimum -42.4 -44.4
Maksimum -26.1 47
20 0 Ortalama -32.4 -27.6
Minimuma Uzakhk 134 154
30 Maksimuma Uzaklik -2.9 -33.7
Performans 8.0% 26.7%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n n n n © seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N g N N .
b 3 3 3 3 S 5 = Q =) = ) g seviyeye 1.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -7.8
> Minimum 193 193
0 Maksimum -6.8 11.8
-5 A Ortalama -13.3 -6.4
10 v Minimuma Uzakhk 11.5 115
Maksimuma Uzakhk -1.0 -19.6
15 w Performans 8.1% 47.5%
-20
-25
§ § § § § g § § § g § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e ° ° e ° ° e e N - - - e seviyeye 1.4 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
26 Ocak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Kasim - 110,5%
26 Ocak 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Aralik - 3,0%
26 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Given Ocak 96,8 96,7
26 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Final) Ocak - -
26 Ocak 17:00 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasim - -0,21%
26 Ocak 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Kasim 3,0% -2,2%
26 Ocak 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Kasim 0,2% 0,1%
26 Ocak 17:00 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ocak - -10,9
26 Ocak 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmasi - - -
27 Ocak 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Aralik - 2,7%
27 Ocak 04:30 Gin Sanayi Sektor Karlari (Yillik) Aralik - 0,1%
27 Ocak 04:30 Cin Sanayi Sektorii Karlari (Yil Bagindan Bugtine Kadar) Aralik - -13,1%
27 Ocak 09:00 Japonya Makine Araglar Siparigleri (Yillik, Final) Aralik - 10,6%
27 Ocak 16:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 30cak - 8.000
27 Ocak 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ocak -7
27 Ocak 18:00 ABD CB Tiiketici Guveni Ocak 90,1 89,1
27 Ocak 19:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ocak - 33
28 Ocak 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 23 Ocak - 14,1%
28 Ocak 18:00 ABD Ocak Ay FOMC Toplantisi Aralik %3,75 %3,75
29 0cak 08:00 Japonya Tiiketici Giiveni Endeksi Ocak - 37,2
29 Ocak 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Aralik - 8,6%
29 Ocak 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Ocak - 99,5
29 Ocak 16:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 3¢ 4,9% 4,9%
29 0cak 16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 24 Ocak - -
29 Ocak 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 17 Ocak - -
29 0cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -44,6 -294
29 Ocak 16:30 ABD ihracat (Aylik) Kasim - 2,6%
29 Ocak 16:30 ABD ithalat (Aylik) Kasim - -3,2%
29 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kasim - -1,3%
29 Ocak 18:00 ABD Gekirdek Fabrika Siparigleri Kasim - -0,2%
29 Ocak 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Kasim - -
29 Ocak 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Kasim - -
29 Ocak 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik) Kasim - 0,2%
30 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 1,8% 2,0%
30 Ocak 02:30 Japonya Gida Harig Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 2,2% 2,3%
30 Ocak 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 2,6% 2,6%
30 Ocak 02:30 Japonya issizlik Orani Aralik 2,6% 2,6%
30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Aralik -0,4% 0,7%
30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 0,8% 1,1%
30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Aralik -0,4% -2,7%
30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Aralik 2,3% -2,2%
30 Ocak 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Aralik -4,1% -8,5%
30 Ocak 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -7,89
30 Ocak 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri Aralik - 2,6%
30 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Aralik - 2,8%
30 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Aralik - 2,5%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Haslla (Ceyreksel) ac 0,3% 0,3%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) 4C 1,3% 1,4%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Aralik - 6,3%
30 Ocak 16:30 ABD UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,2%
30 Ocak 16:30 ABD UFE (Villik) Aralik - 3,0%
30 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
30 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Aralik - 3,0%
30 Ocak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 44,0 42,7
30 Ocak 21:30 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasl - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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