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ABD piyasaları, Fed’in Ocak ayı FOMC toplantısında federal fonlama oranının sabit tutarak 

temkinli duruşa geçmesinin ardından sınırlı alıcılı seyir izledi. 

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün ABD piyasaları, Fed’in Ocak ayı FOMC toplantısında

federal fonlama oranının sabit tutarak temkinli duruşa

geçmesinin ardından sınırlı alıcılı seyir izledi. Ocak ayı FOMC

toplantısında komite federal fonlama faizini %3,5–%3,75

aralığında 10’a karşı 2 oyla korudu. Waller ve Miran çeyrek

puan faiz indirimi talep eden komite üyeleri olarak öne

çıktı.Karar metninde istihdam tarafındaki değerlendirme yukarı

revize edildi. İstihdam artışının düşük olduğu belirtilirken,

işsizlik oranında stabil görünüme işaret eden sinyaller

vurgulandı ve önceki üç açıklamada yer alan “istihdama

yönelik aşağı yönlü riskler arttı” ifadesi çıkarıldı. Bu ton

değişiminin, yakın vadede faiz indirimi görüleceği yönündeki

beklentileri zayıflatmasıyla, piyasa beklentisi bir sonraki

indirimin en erken Haziran sonrasında görüleceği yönünde

yoğunlaşıyor. Kararın arka planında 2025’in son aylarında

gelen üç ardışık indirim sonrası, enflasyon hala yüksek

seyrederken, işgücü piyasasında “kırılgan ama çöküşsüz” bir

tablo oluşması bulunuyor. Bu arada Fed, büyüme tanımını da

“ılımlı”dan “sağlam”a çekerken ve enflasyonun yükseldiğine

dair ifadeyi kaldırdı. Adalet Bakanlığı’nın Powell hakkında ceza

soruşturması başlattığı, Fed’e celp gönderildiği ve bunun

merkez bankası bağımsızlığı tartışmalarını büyüttüğü

aktarılıyor. Powell’ın, Trump’ın Fed Guvernörü Cook’u

görevden alma girişimiyle ilgili Yüksek Mahkeme duruşmasına

katılması da bu bağlamı güçlendiriyor.

Powell, 2026’nın ilk toplantısı sonrası değerlendirmesinde

Fed’in istihdam ve fiyat istikrarı hedeflerine güçlü biçimde

odaklandığını, yılın ekonomik açıdan sağlam başladığını ve

mevcut koşullarda politika faizini sabit tutmayı uygun

gördüklerini söyledi. İşgücü piyasasında işsizlik oranının %4,4

ile son aylarda belirgin değişim göstermediğini, buna karşın

istihdam artışının bir miktar zayıfladığını; son üç ayda tarım

dışı istihdamda ise toparlanma eğilimi izlendiğini belirtti.

Büyüme tarafında, son toplantıdan bu yana gelen verilerin

görünümü net biçimde iyileştirdiğini ve güçlü bir toparlanmaya

işaret ettiğini vurguladı. Enflasyonun 2022’deki zirvelerden

gerilediğini ancak hala uzun vadeli hedefin üzerinde

seyrettiğini, istihdam-enflasyon dengesi açısından da halen bir

miktar gerilim bulunduğunu ifade etti. Hükümetin geçici

kapanmasının veri akışını bozduğunu ancak bu etkinin

azaldığını söylerken; tarifelerin ekonomik etkilerinin büyük

ölçüde fiyatlar ve faaliyet üzerinde görüldüğünü ekledi. Powell

basın toplantısında Cook’a ilişkin dava için Fed tarihinde

önemli dosyalardan biri olduğu değerlendirmesini yaparken

kendi geleceği ve doların seyrine ilişkin sorular ile görev süresi

sonrasında Fed’de kalıp kalmayacağı konusunda ise yorum

yapmaktan kaçındı. Tahvil faizleri cephesinde, 2 yıllıklar

%3,57, 10 yıllıklar da %4,24 seviyesinde yatay seyir izledi.

Faiz patikasına ilişkin Fed’in yılın ilk faiz indirimine Temmuz’da

gideceği fiyatlanıyor.

Dow Jones endeksi %0,02 artışla 49.015,60 seviyesinden

kapanırken, S&P 500 endeksi de %0,01’lik sınırlı düşüşle

6.978,03 seviyesinden günü tamamladı. Nasdaq endeksi

%0,17 yükselişle 23.857,45 puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarında ise genel olarak negatif eğilimli

karışık seyir görülüyor. Özellikle Ocak ayı FOMC toplantısının

ardından yılın ilk faiz indiriminin Temmuz’da gerçekleşeceği

yönünde yoğunlaşan beklentilere ek olarak, ABD ve İran

arasında yükselen gerilim risk algısını baskılıyor. ABD Başkanı

Donald Trump’ın İran’ı ABD ile nükleer anlaşma yapması

konusunda uyararak aksi halde geçen Haziran’da emrettiği

saldırıdan “çok daha ağır” askeri saldırılarla karşı karşıya

kalabileceğini söylemesinin ardından İran’ın BM Misyonu,

askeri baskı durumunda kendilerini savunacaklarını ve çok

daha sert karşılık vereceklerini vurguladı. İran Dışişleri Bakan

Yardımcısı Garibabadi de askeri konuşlandırmayla

müzakereye zorlanamayacaklarını ve olası bir saldırıda

saldırının geldiği üslerin hedef alınacağını belirtti. Söz konusu

açıklamaların ardından artan güvenli varlık talebiyle Altın Ons

fiyatının da $5.500 seviyesini aştığını belirtmek isteriz. ABD

vadeliler cephesinde de ılımlı alıcılı seyir görülüyor.

Bugün ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları, dış ticaret

dengesi ve fabrika siparişleri verileri takip edilecek. 24 Ocak

haftasına ilişkin haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisinin

205k seviyesinde gerçekleşmesi tahmin ediliyor. Dış denge

cephesinde, Kasım ayı verisinin $44,1 mlr açık olarak

gerçekleşmesi bekleniyor. Fabrika siparişlerinin de aylık bazda

%1,6 artış göstermesi öngörülüyor. Euro Bölgesi cephesi’nde

ekonomik güven endeksi, sanayi güven endeksi ve hizmet

güven endeksi verileri takip edilecek. Ekonomik güven endeksi

Ocak ayı verisinin aylık bazda 0,4 puan artışla 97,1 seviyesine

yükselmesi bekleniyor. Sanayi güven endeksinin 0,8 puan

artışla -8,2 seviyesinde gerçekleşmesi öngörülüyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD cephesinde ÜFE ve MNI Chicago PMI verileri takip

edilecek. Aralık ayı manşet ÜFE verisinin aylık ve yıllık bazda

sırasıyla %0,2 ve %2,8 artışlar kaydetmesi bekleniyor.

Çekirdek verinin de aylık %0,2, yıllık bazda da %2,9 artış

kaydetmesi tahmin ediliyor. MNI Chicago PMI Ocak ayı

verisinin aylık bazda 0,8 puan artışla 43,5’e yükselmesi

öngörülüyor. Euro Bölgesi’nde AMB’nin 1 ve 3 yıllık TÜFE

beklentileri ve büyüme verileri takip edilecek. Aralık ayı için 1

ve 3 yıllık beklentilerin sırasıyla %2,7 ve %2,4 seviyelerinde

oluştuğu öngörülüyor. Büyüme cephesinde, 4Ç25 döneminde

bölge ekonomisinin çeyreklik bazda %0,2’lik GSYH artışı

önceki çeyreğe kıyasla hafif yavaşlamaya kaydettiği

öngörülüyor. Asya cephesinde, Japonya’da Tokyo TÜFE,

perakende satışlar ve sanayi üretimi verileri izlenecek. Ocak

ayı manşet verisinin yıllık bazda %1,7’ye yavaşlaması

öngörülürken, gıda dışı TÜFE’nin %2,2 seviyesinde

gerçekleşmesi tahmin ediliyor. Perakende satışlar verisinin de

aylık bazda %0,5 gerilemesi yıllık bazda da %0,7 arttığı

öngörülüyor. Sanayi üretimi cephesinde de Aralık ayı öncü

verisinin aylık bazda %0,4 gerilediği, yıllık bazda da %2,1 artış

gösterdiği tahmin ediliyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 49,015.6 0.02% -0.17% 1.99% 15.21%

Nasdaq 23,857.4 0.17% 1.52% 0.86% 23.54%

S&P 500 Vadeli* 7,015.8 -0.01% 1.18% 1.78% 18.15%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,822.8 -0.29% -0.31% 2.87% 24.68%

FTSE 100 10,154.4 -0.52% 0.11% 5.17% 24.24%

MSCI Europe 2,758.0 -0.87% 1.57% 7.63% 37.70%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,150.6 -0.01% 0.35% 6.41% 23.83%

Kospi 5,221.9 0.99% 4.65% 26.28% 117.62%

Hong Kong* 27,911.8 0.30% 4.34% 9.28% 39.14%

S&P BSE Sensex - Hindistan 81,799.3 -0.66% 0.32% -3.07% 4.68%

IDX Composite - Endonezya 7,828.5 -5.91% -12.54% -10.03% 10.57%

TAIEX - Tayvan 32,544.5 -0.79% 1.82% 14.59% 41.28%

MSCI GOU Asya 852.7 1.95% 3.70% 11.61% 42.83%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 13,407.4 2.29% 3.19% 19.77% 36.39%

WIG - Polonya 125,561.7 0.67% 2.63% 11.74% 57.79%

Prag SE - Prag 2,795.0 0.42% 2.80% 9.01% 58.79%

S&P/BMV IPC - Meksika 69,959.7 1.57% 2.59% 10.33% 41.29%

Merval - Arjantin 3,230,714 -0.42% 4.43% 7.20% 27.51%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,980.5 -0.72% -0.15% 10.43% 66.20%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,458.1 0.67% 2.91% 6.82% -4.81%

FTSE/JSE All - Endonezya 125,069.2 1.34% 2.28% 12.63% 48.72%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,514.0 0.75% 0.46% 7.20% 26.27%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 43.4119 43.4144 0.01%

€/$ 1.1936 1.1985 0.41%

$/¥ 153.63 153.03 -0.39%

Altın 5,255.3 5,540.66 5.43%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 28/01/26 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 106.2 2.21% 3.91% 8.4% -26.4%

Türkiye 5 Yıllık 216.5 1.53% 2.66% 5.8% -16.8%

Türkiye 10 Yıllık 346.9 -0.09% -0.72% -1.0% -8.5%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 13,407.4 18,569.8 16,765.2

Günlük Değ. 2.29% 3.49% 2.26%

Haftalık Değ. 3.19% 2.54% 4.53%

Yıllık Değ. 36.39% 27.59% 28.43%

Hacim (milyar TL) 240.8 58.5 100.8

Günlük Değ. 23.43% 32.57% 21.02%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 145.6 32.7 61.2

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 65.41% 78.69% 64.76%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Yılın ilk FOMC toplantısının ardından azalan risk iştahı ışığında endeksin güne hafif satıcılı 

başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz. 

Dün piyasalarda neler oldu ?

Dün güne %0.33 artışla 13150,12 puandan başlangıç yapan

BIST 100 endeksi, sabah saatlerinde 13.380,92 seviyesini test

etti. Gün içinde 13.340 – 13.415 bandında dalgalanan endeks,

kapanışa doğru yoğunlaşan alımlarla 13.512,42 seviyesini test

ettikten sonra %2,29 yükselişle 13.407,44 puandan kapandı.

Bankacılık endeksi %3,49 yükselirken, sanayi endeksi %2,26

değer kazandı. Günlük işlem hacmi 240,81 mlr TL ile 24 Ekim

2025 tarihinden bu yana görülen en yüksek seviyede

gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz ?

Yılın ilk FOMC toplantısının ardından azalan risk iştahı

ışığında endeksin güne hafif satıcılı başlangıç yapacağını

tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içinde işsizlik oranı ve ekonomik güven endeksi,

verileri izlenecek. Hatırlanacağı üzere işsizlik oranı Kasım

ayında aylık bazda 0,1 puan artış kaydederek %8,6 seviyesine

yükselmişti. Ekonomik güven endeksi verisi de Aralık ayında

aylık bazda değişim göstermeyerek 99,5 seviyesindeki seyrini

sürdürmüştü.

Gelecek gündemde neler var ?

Yarın yurt içinde Cuma günü ticaret istatistikleri ve yabancı

turist girişleri takip edilecek. Dış denge verisi Kasım ayında

7,98 mlr dolar açık olarak gerçekleşmişti. Yabancı turist

girişleri verisi de Kasım ayında yıllık bazda %2,6 artış

kaydetmişti. Pazartesi günü yurt içinde imalat PMI verisi

izlenecek. Salı günü de TÜFE verisi takibimizde olacak. İmalat

PMI Aralık ayı verisi aylık bazda 0,9 puan artışla 48,9

seviyesine yükselmişti. Ocak ayı TÜFE verisinin aylık bazda

%4,20 artışla, yıllık %29,90 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin

ediliyor. Enerji, gıda ve alkolsüz içecekler, alkollü içkiler ile

tütün ürünleri ve altın hariç TÜFE C Endeksi için Ocak ayı

tahmini; aylık bazda %4,22, yıllık bazda %29,50 seviyesinde

hesaplandı.



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, veri gündeminin zayıf olduğu günde tahvil

piyasalarında sınırlı alıcılı seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık

gösterge tahvil faizi %4,24, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi 2

bp azalışla %2,85 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artışla 216 bp

seviyesine yükselirken, Kasım 2036 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 1

bp artışla %6,78 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 96,295 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1967 seviyesine geriledi. Dolar /

TL spot kuru ise 43,41 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içinde, TL tahvillerde alıcılı seyir izlendi. 2 yıllık gösterge tahvilin

bileşik faizi 12 bp azalışla %34,28 seviyesine, 10 yıllık gösterge

tahvilin bileşik faizi 6 bp azalışla %29,35 seviyesine geriledi. BİST

Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 25,5 milyar TL’ye geriledi.

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

36,69

12 Mart 2026

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

37,00

35,50 / 40

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 43,41 0,05 0,08 1,07

G. Afrika Randı 15,89 0,25 -1,32 -4,03

Rus Rublesi 76,25 0,00 0,99 -3,17

Meksika Pesosu 17,19 0,33 -0,98 -4,55

Kore Wonu 1.430 -0,10 -1,08 -0,70

Hindistan Rupee 91,99 0,58 0,36 2,38

Endonezya Rupiah 16.700 -0,36 -0,65 0,18

Macar Forinti 318,44 0,97 -1,40 -2,66

Brezilya Reali 5,19 0,22 -1,85 -5,20

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,78 0,01 0,02 0,10

ABD 4,24 0,02 0,00 0,05

İngiltere 4,54 0,01 0,01 0,00

Almanya 2,85 -0,02 -0,05 -0,05

Fransa 3,42 -0,02 -0,07 -0,19

İspanya 3,21 -0,02 -0,06 -0,13

İtalya 3,46 -0,02 -0,06 -0,11

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim





Bloomberg HT'nin 16 kurumla gerçekleştirdiği ankete göre,

Ocak ayında enflasyonun aylık %4,28 artış göstererek yıllık

bazda %30 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.

Ekonomistler 2026 yıl sonu enflasyon tahminini medyan

%23,45 olarak belirledi.

TÜRSAB, Airbnb ve Expedia dahil 10 yabancı seyahat

platformuna dava açtı. Platformların Türkiye’de şirket

kurmadan ve vergi ödemeden faaliyet gösterdiğini savunan

TÜRSAB, hedefin yasaklamak olmadığını vurguluyor. Amaç,

kuralları tüm oyuncular için eşitlemek. Başkan Firuz

Bağlıkaya, bu platformların toplam cirosunun yaklaşık

%10’unun Türkiye’den geldiğini söyledi. Booking.com’a

yönelik erişim engeli sürecinin emsal olmasını beklediklerini

de belirtti.

Türkiye Otelciler Birliği Başkanı Müberra Eresin,

TÜRSAB'ın yabancı turizm platformlarına açtığı yasaklama

davasına ilişkin yaptığı açıklamada, uluslararası online

platformların kapatılmasının Türk turizmini olumsuz

etkileyeceğini söyledi.

İSO Başkanı Erdal Bahçıvan, Gümrük Birliği'nin tüm

boyutlarıyla yeniden ele alınması gerektiğini belirterek,

mevcut yapının sanayi üzerinde giderek daha fazla baskı

oluşturduğunu söyledi.

Yurt İçi Haberler

Yurt Dışı Haberler

BlackRock'ın en başarılı fonlarından biri, enflasyondaki

yavaşlama ve cazip çarpanlar sayesinde Türkiye'yi

portföyünün %10'una taşıyarak en büyük üçüncü yatırım

durağı haline getirdi. Fon yöneticileri, Türk bankalarının

küresel ölçekte ucuz kaldığını ve kredi notu görünümündeki

iyileşmeyle birlikte Borsa İstanbul'un dolar bazında

gelişmekte olan piyasaları geride bıraktığını vurguluyor.

TÜSİAD Başekonomisti Gizem Öztok Altınsaç, AB’nin

Hindistan ve Mercosur’la hızlanan ticaret hamlelerinin Türkiye

açısından risk taşıdığını söyledi. AB–Hindistan STA’sının

gümrük vergilerinde önemli indirimler öngördüğünü, hizmet ve

tarım alanlarını da açtığını vurguladı. Altınsaç tarımda

Avrupa’nın, makine-teçhizat ve elektrikli aletlerde Hindistan’ın

daha avantajlı olduğunu belirterek, kazanımın sektörlere göre

ayrıştığını ifade etti. Altınsaç’a göre AB, ABD–Çin

eksenindeki belirsizliklerden uzaklaşmak için daha bölgesel

adımlar atıyor. Altınsaç, Türkiye açısından temel riskin,

mevcut Gümrük Birliği nedeniyle AB’nin yeni anlaşmalarının

“asimetrik” dezavantaj yaratabilmesi olduğundan Gümrük

Birliği’nin güncellenmesi gerektiğini söyledi. Hindistan’ın da

rekabetçilik açısından Türkiye için giderek daha güçlü bir

rakip haline geldiğini, özellikle gıda gibi bazı alanlarda pay

kaptığını sözlerine ekledi.

İTO Başkanı Şekib Avdagiç, AB'nin Güney Ortak Pazarı

(MERCOSUR) ve Hindistan ile sonuçlandırdığı serbest ticaret

anlaşmalarının (STA), Türkiye'nin AB ile Gümrük Birliği

anlaşmasını hızla güncellemesi gerektiğini gösterdiğini belirtti.

Euro, doların küresel zayıflığından faydalanarak 1,20 doların

üzerine çıkarken opsiyon piyasaları 1,25 seviyelerine yönelik

yükselişin süreceğine işaret ediyor. Değerli para birimi,

Avrupa'daki dezenflasyon sürecini hızlandırarak Avrupa

Merkez Bankası'nın enflasyon hedefini tehlikeye atıyor ve

bankayı faiz indirimleri konusunda baskı altına alıyor.

ABD Başkanı Trump'ın dolar satış baskısına ilişkin rahat

tavrı, ABD para biriminin uzun vadeli düşüşün başlangıcında

olduğuna dair spekülasyonları körükledi.

RBC Capital Markets (RBC), altın fiyatları için yeni ralli alanı

olduğunu belirtti. RBC'ye göre 5 bin dolar engelini aşan

altında 7 bin 100 dolar potansiyeli görülüyor.

Alman hükümeti, 2026’da ekonominin kamu harcamalarıyla

toparlanmasını bekliyor. Ekonomi Bakanlığı’nın 2026 yılına

ilişkin büyüme tahminini %1,3’ten %1’e revize etti. Raporda

büyümenin ana desteğinin altyapı ve savunma harcamaları

olacağı belirtiliyor. Kamu harcamalarının, bu yılki büyümenin

yaklaşık üçte ikisini oluşturacağı ifade ediliyor. Maliye Bakanı

Klingbeil, yatırım odaklı yaklaşımın doğru olduğunu ancak

uygulama hızının artırılması gerektiğini söyledi. Hükümet,

görünümün zor kalmaya devam ettiğini de vurguluyor. Dış

ticaretin 2026’da büyümeye katkısının muhtemelen negatif

olacağı ve Almanya’nın küresel pazar payı kaybının

sürebileceği not ediliyor.

ABD Başkanı Trump, Dışişleri Bakanı Rubio ile Suriye

konusunda "muazzam bir sorunu" çözdüklerini savundu.

Amazon yaklaşık 16.000 kişiyi işten çıkaracağını açıkladı.

Şirket, işten çıkarmaların devam eden organizasyonel

yeniden yapılanmanın bir parçası olduğunu bildirdi.

ABD'li teknoloji şirketlerinden Microsoft, Meta ve IBM’in net

karları beklentileri aştı. Mali takviminde 31 Aralık 2025'te biten

üç aylık dönemi 2026 mali yılının ikinci çeyreği olarak kabul

eden Microsoft'un net karı da aynı dönemde yıllık bazda %60

artışla $38,5 mlr’a yükseldi. Şirketin hisse başına karı da bu

dönemde $3,23’ten $5,16’ya yükseldi. Meta'nın net karı,

geçen yılın son çeyreğinde yıllık bazda %9 artarak $22,8

mlr’a çıktı. Şirketin 2024'ün dördüncü çeyreğinde 8,02 dolar

olan hisse başına karı da geçen yılın aynı döneminde 8,88

dolara yükseldi. IBM'in finansal sonuçları da beklentilerin

üzerinde geldi. Şirketin net karı ise geçen yılın son

çeyreğinde yıllık bazda %91 artışla $5,6 mlr’a ulaştı.

Kurumun, 2024'ün dördüncü çeyreğinde $3,09 olan hisse

başına karı da geçen yılın son çeyreğinde $5,88 dolar

kaydedildi.

Londra Metal Borsası’nda (LME) gösterge niteliğindeki üç

aylık bakır vadeli kontratları ton başına $13.965’e kadar

yükselirken, yıl başından bu yana kazançlar yaklaşık %12’ye

ulaştı.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Türk Altın İşletmeleri (TRALT, Sınırlı Pozitif): Yönetim Kurulu, 28.01.2026 tarihli toplantısında şirketin enerji tüketimini

yenilenebilir kaynaklardan karşılamak amacıyla öz tüketime yönelik GES yatırımına karar verdi. Bu kapsamda Erciyes Anadolu

Holding grubuna bağlı HES Hacılar Elektrik Sanayi ve Ticaret A.Ş. mülkiyetindeki HES Başkale 1-2-3 lisanssız arazi GES’lerinin

devralınması için Erciyes Anadolu Holding A.Ş. ile Devir ve Satış Vaadi Sözleşmesi imzalanacak. Toplam kurulu güç 47,02 MWp

(DC) ve yıllık üretim kapasitesi yaklaşık 94 milyon kWh seviyelerinde bulunuyor. Devir bedeli $48,85 mn + KDV olarak belirlendi.

Tesislerin en geç 31.12.2026’ya kadar tamamlanarak teslim edilmesi hedefleniyor. Ödeme, tesislerin devrinden itibaren 36 ay

vadeli olacak. Kalan anaparaya yıllık %1,5 faiz uygulanacak ve ödeme üç ayda bir eşit taksitlerle yapılacak. Sürecin yürütülmesi

için Genel Müdür Abdurrahman Alp Beyaz yetkilendirildi. Yıllık üretimin parasal karşılığının yaklaşık 270 mn TL ($6,25 mn)

olması bekleniyor. Söz konusu üretim, 2025’teki 93 mn kWh’lik tüketimin tamamını karşılayacak. 2026’da planlanan 121 mn kWh

tüketimin ise yaklaşık %78’ini karşılaması öngörülüyor. Söz konusu yatırım, şirketin toplam giderlerinin %7’sini oluşturan elektrik

maliyetini düşürerek operasyonel karlılığı desteklecektir. Ancak, tesislerin 31.12.2026’ya kadar tamamlanacak olması nedeniyle

FAVÖK cephesindeki katkı kısa vadede sınırlı kalabilir. Finansman tarafında ise vadeye yayılan ödeme planının net nakit

üzerindeki aşağı yönlü etkisinin yönetilebilir düzeyde kalacağını, enerji maliyeti tasarrufunun ise zaman içinde bu etkiyi kısmen

dengeleyeceğini öngörüyoruz. Bu çerçevede gelişmenin hisse performansına etkisini “sınırlı pozitif” olarak değerlendiriyoruz.

Migros (MGROS, Nötr): Migros, dağıtım merkezlerinde eylemlerini sürdüren 141 kişinin iş akitlerinin yürürlükteki mevzuat ve

şirket politikaları çerçevesinde feshedilmek zorunda kalındığını bildirdi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRALT F/K 39,3

Cari Fiyat (TL) 54,95 FD/FAVÖK 56,9

52H En Yüksek (TL) 56,50 FD/Satışlar 13,2

52H En Düşük (TL) 21,64 PD/DD 4,2

Piyasa Değeri (mn TL) 175.977,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.062,7 S1H 7,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A 6,5%

Endeks Payı (BIST100) 1,3% S3A 93,0%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 99,8%

3A Hacim (mn TL) 7.071,1 YB 15,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu MGROS F/K 24,0

Cari Fiyat (TL) 619,00 FD/FAVÖK 5,2

52H En Yüksek (TL) 655,00 FD/Satışlar 0,4

52H En Düşük (TL) 412,49 PD/DD 1,5

Piyasa Değeri (mn TL) 112.072,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.587,3 S1H -5,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A 1,3%

Endeks Payı (BIST100) 1,4% S3A 13,9%

Temettü Verimi 0,5% S1Y -18,4%

3A Hacim (mn TL) 1.587,7 YB -0,5%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Torunlar GYO (TRGYO, Sınırlı Pozitif): Antalya İli, Kepez İlçesi, Sinan Mahallesi, 28569 Ada, 40 No'lu Parsel üzerindeki

5.610,81 M2 yüzölçümlü taşınmazın 2.805,44 m2'lik payı 80.000.000 TL bedelle Ahmet Kocabaş'tan satın alındı. Değerleme

firması tarafından söz konusu taşınmaz için 57.792.064 TL + KDV değer takdir edildi. Bahse konu taşınmaz, portföyde yer alan

Deepo Antalya ve Mall Of Antalya AVM'ye komşu konumdadır. Uzun vadede yeni alınan taşınmazın Deepo Antalya ve Mall Of

Antalya AVM ile geliştirdiği konsepte değer katacağı düşünüldüğü için bahse konu taşınmaz değerleme firması tarafından

belirlenen makul değerin üzerinde bir bedelle satın alındı.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 28.01.2026 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 10,21 TL – 10,26

TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 10,234 TL) toplam 500.000 adet pay geri alındı. Şirketin sahip olduğu ENERY payları

toplamı 318.160.497 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %3,5351).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRGYO F/K 4,7

Cari Fiyat (TL) 81,35 FD/FAVÖK 8,7

52H En Yüksek (TL) 83,45 FD/Satışlar 5,0

52H En Düşük (TL) 47,15 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 81.350,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.878,1 S1H -3,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A -5,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -17,1%

Temettü Verimi 4,3% S1Y 14,4%

3A Hacim (mn TL) 137,8 YB -9,1%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 28,0

Cari Fiyat (TL) 10,20 FD/FAVÖK 19,3

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 3,4

52H En Düşük (TL) 3,08 PD/DD 1,9

Piyasa Değeri (mn TL) 91.800,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.119,3 S1H 6,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A -11,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A -18,8%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 148,5%

3A Hacim (mn TL) 239,3 YB -12,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.82x 6.68x

Maksimum 12.95x 12.95x

Ortalama 10.75x 9.96x

Minimuma Uzaklık 3.14x 6.28x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 19.1% 85.6%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

12.95x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %17; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %23.1 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.25x 0.99x

Maksimum 1.62x 1.62x

Ortalama 1.42x 1.30x

Minimuma Uzaklık 0.37x 0.63x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 22.0% 6.9%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.62x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %12; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19.9 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 15.15x 9.12x

Maksimum 19.80x 19.80x

Ortalama 16.30x 15.33x

Minimuma Uzaklık 4.65x 10.67x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans -2.7% 82.0%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

19.80x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %18; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %22.6 yakınız.



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -40.6 -40.6

Maksimum -30.4 2.6

Ortalama -34.7 -23.4

Minimuma Uzaklık 6.9 6.9

Maksimuma Uzaklık -3.4 -36.3

Performans 9.1% 39.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.9 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 10.4 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-33.74

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -43.9 -45.8

Maksimum -28.0 2.7

Ortalama -34.2 -29.1

Minimuma Uzaklık 10.5 12.4

Maksimuma Uzaklık -5.4 -36.1

Performans 8.1% 25.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4.3 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-33.4

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -20.2 -20.2

Maksimum -7.9 10.9

Ortalama -14.4 -7.3

Minimuma Uzaklık 11.9 11.9

Maksimuma Uzaklık -0.3 -19.2

Performans 6.8% 43.8%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

26 Ocak 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Kasım - 110,5%

26 Ocak 12:00 Euro Bölgesi M3 Para Arzı (Yıllık) Aralık - 3,0%

26 Ocak 13:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Ocak 96,8 96,7

26 Ocak 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni  (Final) Ocak - -

26 Ocak 17:00 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasım - -0,21%

26 Ocak 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Kasım 3,0% -2,2%

26 Ocak 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Kasım 0,2% 0,1%

26 Ocak 17:00 ABD Dallas Fed İmalat Aktivitesi Ocak - -10,9

26 Ocak 18:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

27 Ocak 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Aralık - 2,7%

27 Ocak 04:30 Çin Sanayi Sektörü Karları (Yıllık) Aralık - 0,1%

27 Ocak 04:30 Çin Sanayi Sektörü Karları (Yıl Başından Bugüne Kadar) Aralık - -13,1%

27 Ocak 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Final) Aralık - 10,6%

27 Ocak 16:15 ABD ADP Haftalık İstihdam Değişimi 3 Ocak - 8.000

27 Ocak 18:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Ocak -7

27 Ocak 18:00 ABD CB Tüketici Güveni Ocak 90,1 89,1

27 Ocak 19:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ocak - -3,3

28 Ocak 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 23 Ocak - 14,1%

28 Ocak 18:00 ABD Ocak Ayı FOMC Toplantısı Aralık %3,75 %3,75

29 Ocak 08:00 Japonya Tüketici Güveni Endeksi Ocak - 37,2

29 Ocak 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Aralık - 8,6%

29 Ocak 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Ocak - 99,5

29 Ocak 16:30 ABD Tarım Dışı Üretkenlik (Final) 3Ç 4,9% 4,9%

29 Ocak 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 24 Ocak - -

29 Ocak 16:30 ABD Devam Eden Başvurular 17 Ocak - -

29 Ocak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasım -44,6 -29,4

29 Ocak 16:30 ABD İhracat (Aylık) Kasım - 2,6%

29 Ocak 16:30 ABD İthalat (Aylık) Kasım - -3,2%

29 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparişleri Kasım - -1,3%

29 Ocak 18:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Kasım - -0,2%

29 Ocak 18:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Kasım - -

29 Ocak 18:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Kasım - -

29 Ocak 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylık) Kasım - 0,2%

30 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Ocak 1,8% 2,0%

30 Ocak 02:30 Japonya Gıda Hariç Tokyo TÜFE (Yıllık) Ocak 2,2% 2,3%

30 Ocak 02:30 Japonya Çekirdek Tokyo TÜFE (Yıllık) Ocak 2,6% 2,6%

30 Ocak 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Aralık 2,6% 2,6%

30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Aralık -0,4% 0,7%

30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Aralık 0,8% 1,1%

30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Aralık -0,4% -2,7%

30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Aralık 2,3% -2,2%

30 Ocak 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Aralık -4,1% -8,5%

30 Ocak 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralık - -7,89 

30 Ocak 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri Aralık - 2,6%

30 Ocak 12:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Aralık - 2,8%

30 Ocak 12:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık Enflasyon Beklentisi Aralık - 2,5%

30 Ocak 13:00 Euro Bölgesi Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Çeyreksel) 4Ç 0,3% 0,3%

30 Ocak 13:00 Euro Bölgesi Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 4Ç 1,3% 1,4%

30 Ocak 13:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Aralık - 6,3%

30 Ocak 16:30 ABD ÜFE (Aylık) Aralık 0,2% 0,2%

30 Ocak 16:30 ABD ÜFE (Yıllık) Aralık - 3,0%

30 Ocak 16:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Aralık 0,2% 0,0%

30 Ocak 16:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Aralık - 3,0%

30 Ocak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 44,0 42,7

30 Ocak 21:30 ABD Fed Üyesi Musalem'in Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Matriks
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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