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ABD piyasalari, Fed’in Ocak ay1 FOMC toplantisinda federal fonlama oraninin sabit tutarak

temkinli durusa ge¢mesinin ardindan sinirh alicili seyir izledi.

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Fed'in Ocak ayr FOMC toplantisinda
federal fonlama oraninin sabit tutarak temkinli durusa
gecmesinin ardindan sinirh alicili seyir izledi. Ocak ayr FOMC
toplantisinda komite federal fonlama faizini %3,5-%3,75
araliginda 10’a karsi 2 oyla korudu. Waller ve Miran geyrek
puan faiz indirimi talep eden komite Uyeleri olarak 6ne
¢ikti.Karar metninde istihdam tarafindaki degerlendirme yukari
revize edildi. Istihdam artiginin disik oldugu belirtilirken,
issizlik oraninda stabil gérinime isaret eden sinyaller
vurgulandi ve Onceki U¢ acgiklamada yer alan “istihdama
yonelik asagi yonlu riskler artt”” ifadesi ¢ikarildi. Bu ton
degisiminin, yakin vadede faiz indirimi goérilecegi yonundeki
beklentileri zayiflatmasiyla, piyasa beklentisi bir sonraki
indirimin en erken Haziran sonrasinda goérilecegi yoniunde
yogunlagiyor. Kararin arka planinda 2025’in son aylarinda
gelen Ug¢ ardisik indirim sonrasi, enflasyon hala ylksek
seyrederken, isglici piyasasinda “kirilgan ama ¢okussuz” bir
tablo olugsmasi bulunuyor. Bu arada Fed, blyime tanimini da
“imli"dan “saglam”a g¢ekerken ve enflasyonun yukseldigine
dair ifadeyi kaldirdi. Adalet Bakanligr'nin Powell hakkinda ceza
sorusturmasi baslattigi, Fed'e celp gonderildigi ve bunun
merkez bankasi bagmsiziigi tartismalarini  blyGttiagu
aktarihyor. Powell''n, Trump'in Fed Guvernéri Cook’u
gorevden alma girigimiyle ilgili Yiksek Mahkeme durusmasina
katilmasi da bu baglami glglendiriyor.

Powell, 2026’'nin ilk toplantisi sonrasi degerlendirmesinde
Fed'in istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine gugli bigcimde
odaklandigini, yilin ekonomik agidan saglam basladigini ve
mevcut kosullarda politika faizini sabit tutmayr uygun
gérdiiklerini sdyledi. isgiicli piyasasinda issizlik oraninin %4,4
ile son aylarda belirgin degisim gdstermedigini, buna karsin
istihdam artisinin bir miktar zayifladigini; son U¢ ayda tarim
digi istihdamda ise toparlanma egilimi izlendigini Dbelirtti.
Buyume tarafinda, son toplantidan bu yana gelen verilerin
gorinumu net bigimde iyilestirdigini ve gugclu bir toparlanmaya
isaret ettigini vurguladi. Enflasyonun 2022’deki zirvelerden
geriledigini ancak hala uzun vadeli hedefin Uzerinde
seyrettigini, istihdam-enflasyon dengesi agisindan da halen bir
miktar gerilim bulundugunu ifade etti. Hukimetin gegici
kapanmasinin veri akisini bozdugunu ancak bu etkinin
azaldigini soylerken; tarifelerin ekonomik etkilerinin buytk
olclde fiyatlar ve faaliyet Gzerinde gorildiguni ekledi. Powell
basin toplantisinda Cook’a iligkin dava icin Fed tarihinde
onemli dosyalardan biri oldugu degerlendirmesini yaparken
kendi gelecegi ve dolarin seyrine iligkin sorular ile gérev slresi
sonrasinda Fed’'de kalip kalmayacadi konusunda ise yorum
yapmaktan kacgindi. Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar
%3,57, 10 yilliklar da %4,24 seviyesinde yatay seyir izledi.
Faiz patikasina iliskin Fed’in yilin ilk faiz indirimine Temmuz'da
gidecegi fiyatlaniyor.

Dow Jones endeksi %0,02 artisla 49.015,60 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi de 9%0,01’lik sinirli dislsle
6.978,03 seviyesinden guni tamamladi. Nasdaq endeksi
%0,17 ylkseligle 23.857,45 puandan gliini tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise genel olarak negatif egilimli
karisik seyir gériliyor. Ozellikle Ocak ayr FOMC toplantisinin
ardindan yilin ilk faiz indiriminin Temmuz'da gergeklesecegi
yoéniinde yogunlasan beklentilere ek olarak, ABD ve iran
arasinda yukselen gerilim risk algisini baskiliyor. ABD Baskani
Donald Trump’in iran’t ABD ile niikleer anlasma yapmasi
konusunda uyararak aksi halde gecen Haziran’da emrettigi
saldindan “cok daha agir” askeri saldirlarla karsi karsiya
kalabilecegini sdylemesinin ardindan iran’n BM Misyonu,
askeri baski durumunda kendilerini savunacaklarini ve gok
daha sert karsilik vereceklerini vurguladi. Iran Disigleri Bakan
Yardimcisi  Garibabadi de  askeri  konuslandirmayla
muzakereye zorlanamayacaklarini ve olasi bir saldirida
saldirinin geldigi Gslerin hedef alinacagini belirtti. S6z konusu
aciklamalarin ardindan artan giivenli varlik talebiyle Altin Ons
fiyatinin da $5.500 seviyesini astigini belirtmek isteriz. ABD
vadeliler cephesinde de ihmli alicili seyir gortliyor.

Bugiin ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari, dis ticaret
dengesi ve fabrika siparigleri verileri takip edilecek. 24 Ocak
haftasina iligkin haftalik issizlik maasi basvurulari verisinin
205k seviyesinde gerceklesmesi tahmin ediliyor. Dig denge
cephesinde, Kasim ayi verisinin $44,1 mir acik olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Fabrika siparislerinin de aylik bazda
%1,6 artis gostermesi 6ngoruliyor. Euro Bdlgesi cephesi'nde
ekonomik guven endeksi, sanayi guven endeksi ve hizmet
glven endeksi verileri takip edilecek. Ekonomik guven endeksi
Ocak ay! verisinin aylik bazda 0,4 puan artigla 97,1 seviyesine
yukselmesi bekleniyor. Sanayi guven endeksinin 0,8 puan
artisla -8,2 seviyesinde gerceklesmesi édngorullyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD cephesinde UFE ve MNI Chicago PMI verileri takip
edilecek. Aralik ayl manget UFE verisinin aylik ve yillik bazda
siraslyla %0,2 ve %2,8 artislar kaydetmesi bekleniyor.
Cekirdek verinin de aylik %0,2, yillik bazda da %2,9 artis
kaydetmesi tahmin ediliyor. MNI Chicago PMI Ocak ayi
verisinin aylik bazda 0,8 puan artigla 43,5’e yukselmesi
dngorililyor. Euro Bélgesinde AMB’nin 1 ve 3 yillik TUFE
beklentileri ve buytume verileri takip edilecek. Aralik ayi igin 1
ve 3 yillik beklentilerin sirasiyla %2,7 ve %2,4 seviyelerinde
olustugu 6ngdruluyor. Bliylime cephesinde, 4C25 déneminde
bdlge ekonomisinin c¢eyreklik bazda %0,2'lik GSYH artigl
onceki ceyrege kiyasla hafif yavaslamaya kaydettigi
éngorililyor. Asya cephesinde, Japonya’da Tokyo TUFE,
perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri izlenecek. Ocak
ayl manset verisinin yillik bazda %1,7’ye yavaslamasi
éngorilirken, gida  disit TUFE'nin @ %2,2  seviyesinde
gerceklesmesi tahmin ediliyor. Perakende satiglar verisinin de
aylik bazda %0,5 gerilemesi yillilk bazda da %0,7 arttigi
ongoriluyor. Sanayi uretimi cephesinde de Aralik ayi éncu
verisinin aylik bazda %0,4 geriledigi, yillk bazda da %2,1 artis
g0sterdigi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 49,015.6 A 002% W 017% A 199% & 1521%
Nasdaq 23,8574 A 017% & 152% A& 086% & 23.54%
S&P 500 Vadeli* 7,015.8 ¥ 001% & 118% A 178% & 18.15%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,822.8 v -029% W -031% A 287% A 24.68%
FTSE 100 10,154.4 v 052% A 011% A 517% A 2424%
MSCI Europe 2,758.0 v 08 & 151% & 763% & 37.70%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,150.6 v 001% A 03%% A 641% A 2383%
Kospi 5221.9 A 099% A 465% A 2628% A 117.62%
Hong Kong* 27,911.8 A 030% & 434% A& 928% 4 39.14%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,799.3 v 066% A 032% W -307% A 4.68%

IDX Composite - Endonezya 7,828.5 ¥ 591% W -1254% W -1003% A 10.57%
TAIEX - Tayvan 32,544.5 v 079% A 182% A 1459% A 41.28%
MSCI GOU Asya 852.7 A 195% A 370% A 1161% A 42.83%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 13,407.4 A 229% A& 319% A 1977% A 36.39%
WIG - Polonya 125,561.7 A 067% A 263% A 1174% A 57.7%
Prag SE - Prag 2,795.0 A 042% & 280% A 901% A& 58.79%
S&P/BMV IPC - Meksika 69,959.7 & 157% & 259% & 1033% A& 41.29%
Merval - Arjantin 3,230,714 ¥ 042% A& 443% A T720% A& 2751%
Tel Aviv 35 - israil 3,980.5 ¥ 072% W -015% A 1043% & 66.20%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,458.1 A 067% A 291% A 682% W -481%
FTSE/JSE All - Endonezya 125,069.2 A 134% A 228% A 1263% A& 48.72%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,514.0 & 075% & 046% & 720% A 2627%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Yilin ilk FOMC toplantisinin ardindan azalan risk istahi isiginda endeksin giine hafif saticili

baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu ?

Din gine %0.33 artigla 13150,12 puandan baslangi¢ yapan
BIST 100 endeksi, sabah saatlerinde 13.380,92 seviyesini test
etti. Gun icinde 13.340 — 13.415 bandinda dalgalanan endeks,
kapanisa dogru yodunlasan alimlarla 13.512,42 seviyesini test
ettikten sonra %2,29 yukselisle 13.407,44 puandan kapandi.
Bankacilik endeksi %3,49 ylkselirken, sanayi endeksi %2,26
deger kazandi. Gunluk islem hacmi 240,81 mir TL ile 24 Ekim
2025 tarihinden bu yana gorilen en yiksek seviyede
gercgeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Yilin ilk FOMC toplantisinin ardindan azalan risk istahi
1Isiginda endeksin gune hafif saticili baslangic yapacagini
tahmin ediyoruz.

Bugin yurt iginde issizlik orani ve ekonomik gliven endeksi,
verileri izlenecek. Hatirlanacagi Uzere issizlik orani Kasim
ayinda aylik bazda 0,1 puan artis kaydederek %8,6 seviyesine
yukselmisti. Ekonomik giiven endeksi verisi de Aralik ayinda
aylik bazda degisim gostermeyerek 99,5 seviyesindeki seyrini
surdirmusta.

Gelecek giindemde neler var ?

Yarin yurt icinde Cuma gunu ticaret istatistikleri ve yabanci
turist girisleri takip edilecek. Dis denge verisi Kasim ayinda
7,98 mir dolar agik olarak gergeklesmisti. Yabanci turist
girigleri verisi de Kasim ayinda yillk bazda %2,6 artis
kaydetmisti. Pazartesi gunu yurt icinde imalat PMI verisi
izlenecek. Sali giinii de TUFE verisi takibimizde olacak. imalat
PMI Aralik ayr verisi aylik bazda 0,9 puan artisla 48,9
seviyesine yiikselmisti. Ocak ayi TUFE verisinin aylik bazda
%4,20 artigla, yillik %29,90 seviyesinde gergeklesecegdi tahmin
ediliyor. Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollt ickiler ile
titin Grinleri ve altin haric TUFE C Endeksi igin Ocak ayi
tahmini; aylk bazda %4,22, yillik bazda %29,50 seviyesinde
hesaplandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 13,407.4 18,569.8 16,765.2
Giinliik Deg. A 2.29% A 349% A& 2.26%
Haftalik Deg. A 319% A 254% A 453%
Yillik Deg. & 36.39% £.275%% A& 28.43%
Hacim (milyar TL) 240.8 58.5 100.8
Giinliik Deg. & 23.43% £.3257% & 21.02%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 145.6 32.7 61.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 6541% £.78.69% A& 64.76%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 434119 43.4144 a 0.01%
€3 1.1936 1.1985 o 0.41%
S 153.63 153.03 v -0.39%
Altin 5,255.3 5,540.66 a 5.43%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/01/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1062 @ 221% @ 391% @ 84% @ -264%
Tiirkiye 5 Yillik 2165 @ 153% @ 266% @ 58% @ -16.8%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ 072% @ -1.0% @ -85%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Klresel tarafta, veri gindeminin zayif oldugu glinde tahvil YvimK Tahvit Paizler LS LELY

piyasalarinda sinirl alicili seyir izlendi. Giin iginde ABD 10 yillik Net Degisim
gosterge tahvil faizi %4,24, Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 2 Ulkeler Son Getiri
bp azalisla %2,85 seviyesinden islem gordii. 0”(%)6“” Giinliik Haftalk  Ybb
TUrI.<iye‘.nin 5 y|II|!< Dolar cinsi CDS risk !orimi 3 bp artisla 21§ pp Tiirkiye A 678 0,01 0,02 0,10
covesne ykslfen Keom 2033 vadel 10 ik Euobond a1 s am o
’ ' Ingiltere & 454 0,01 0,01 0,00
Déviz tarafinda, maijoér para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i Almanya v 28 002 -005  -0,05
karsisinda deder kaybetti. Dolar Endeksi 96,295 seviyesine Fransa v 342 002 007 -019
yilkselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1967 seviyesine geriledi. Dolar / Ispanya v 321 002 006 -013
TL spot kuru ise 43,41 seviyesinden islem gord(i. Italya v 346 002 -006  -011
Yurt iginde, TL tahvillerde alicili seyir izlendi. 2 yillik gosterge tahvilin
bilesik faizi 12 bp azalisla %34,28 seviyesine, 10 yillik gbsterge _ ___Degisim (%)
tahvilin bilesik faizi 6 bp azalisla %29,35 seviyesine geriledi. BIST SR Son Fiyat _ Ginlik _Haftalk _ Ybb
Kesin Alim Satim Pazarr'nda islem hacmi 25,5 milyar TL’ye geriledi. Trk Lirasi A 4341 005 008 1,07
G. Afrika Randi & 15,89 0,25 -1,32 -4,03
Rus Rublesi A 7625 0,00 099  -317
Meksika Pesosu & 17,19 0,33 -0,98 -4,55
Kore Wonu ¥ 1430 -0,10 -1,08 -0,70
Hindistan Rupee & 91,99 0,58 0,36 2,38
Endonezya Rupiah W 16.700 -0,36 -0,65 0,18
Macar Forinti A& 318,44 0,97 -1,40 -2,66
Brezilya Reali oS 5,19 0,22 -1,85 -5,20
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢c verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 36,69
TCMB Toplanti Tarihi 12 Mart 2026

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Akhan Un Fabrikasi ve Tarim Uriinleri Gida Sanayi
Ticaret A.S.'nin halka arzi Halk Yatirim
liderliginde; 28-29-30 Ocak 2026 tarihlerinde,
21,50 TL sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle
gerceklestirilecektir.

Halka arz islemlerinde kullanilacak olan
pay kodu AKHAN dir.
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Yurt igi Haberler

BlackRock'in en basarli fonlarindan biri, enflasyondaki
yavaslama ve cazip carpanlar sayesinde Turkiye'yi
portféyinin %310'una tagiyarak en buylk Uglncl yatirm
duragi haline getirdi. Fon yoneticileri, Turk bankalarinin
kiresel 6lgekte ucuz kaldigini ve kredi notu gérunimuindeki
iyilesmeyle birlikte Borsa Istanbul'un dolar bazinda
gelismekte olan piyasalari geride biraktigini vurguluyor.

TUSIAD Basekonomisti Gizem Oztok Altinsag, AB'nin
Hindistan ve Mercosur’la hizlanan ticaret hamlelerinin Turkiye
acisindan risk tasidigini sdyledi. AB—Hindistan STA’sinin
gumruk vergilerinde 6nemli indirimler 6ngérdigund, hizmet ve
tarim alanlarini da actigini vurguladi. Altinsa¢c tarimda
Avrupa’nin, makine-teghizat ve elektrikli aletlerde Hindistan’in
daha avantajli oldugunu belirterek, kazanimin sektorlere gére
ayristigini  ifade etti. Altinsag’a goére AB, ABD-Cin
eksenindeki belirsizliklerden uzaklagsmak icin daha bdlgesel
adimlar atiyor. Altinsag, Turkiye acisindan temel riskin,
mevcut Gumrlk Birligi nedeniyle AB’nin yeni anlagsmalarinin
“asimetrik” dezavantaj yaratabilmesi oldugundan Gumrik
Birligi'nin glincellenmesi gerektigini soyledi. Hindistan'in da
rekabetcilik acgisindan Tirkiye icin giderek daha gugla bir
rakip haline geldigini, 6zellikle gida gibi bazi alanlarda pay
kaptigini s6zlerine ekledi.

ITO Bagkani Sekib Avdagig, AB'nin Giiney Ortak Pazari
(MERCOSUR) ve Hindistan ile sonuglandirdigi serbest ticaret
anlasmalarinin  (STA), Turkiye'nin AB ile Gumruk Birligi
anlasmasini hizla gtincellemesi gerektigini gosterdigini belirtti.

Bloomberg HT'nin 16 kurumla gerceklestirdigi ankete gore,
Ocak ayinda enflasyonun aylik %4,28 artis gostererek yillik
bazda %30 seviyesinde gerceklesmesi  bekleniyor.
Ekonomistler 2026 yil sonu enflasyon tahminini medyan
923,45 olarak belirledi.

TURSAB, Airbnb ve Expedia dahil 10 yabanci seyahat
platformuna dava acti. Platformlarin Turkiye'de sirket
kurmadan ve vergi 6demeden faaliyet gosterdigini savunan
TURSAB, hedefin yasaklamak olmadigini vurguluyor. Amag,
kurallari  tim oyuncular icin esitlemek. Bagkan Firuz
Baglikaya, bu platformlarin toplam cirosunun yaklasik
%10’'unun Turkiye'den geldigini soOyledi. Booking.com’a
yonelik erisim engeli siirecinin emsal olmasini beklediklerini
de belirtti.

Tirkiye Otelciler Birligi Baskani Miberra Eresin,
TURSAB'In yabanci turizm platformlarina agtigi yasaklama
davasina iliskin yaptigi aciklamada, uluslararasi online
platformlarin  kapatiimasinin ~ Tldrk  turizmini  olumsuz
etkileyecegini soyledi.

iSO Bagkani Erdal Bahgivan, Gimrik Birligimin tim
boyutlariyla yeniden ele alinmasi gerektigini belirterek,
mevcut yapinin sanayi Uzerinde giderek daha fazla baski
olusturdugunu soéyledi.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Baskani Trump, Disisleri Bakani Rubio ile Suriye
konusunda "muazzam bir sorunu” ¢dzdiklerini savundu.

Amazon yaklasik 16.000 kisiyi isten g¢ikaracagini acikladi.
Sirket, isten ¢ikarmalarin devam eden organizasyonel
yeniden yapilanmanin bir pargasi oldugunu bildirdi.

ABD'li teknoloji sirketlerinden Microsoft, Meta ve IBM’in net
karlari beklentileri asti. Mali takviminde 31 Aralik 2025'te biten
Uc aylik donemi 2026 mali yilinin ikinci geyregi olarak kabul
eden Microsoft'un net kari da ayni dénemde yillik bazda %60
artigla $38,5 mir'a yikseldi. Sirketin hisse basina kari da bu
donemde $3,23'ten $5,16'ya yikseldi. Meta'nin net kari,
gecen yilin son geyredinde yillk bazda %9 artarak $22,8
mira c¢ikti. Sirketin 2024'Gn dordincu ¢eyreginde 8,02 dolar
olan hisse basina kari da gegen yilin ayni déneminde 8,88
dolara yikseldi. IBM'in finansal sonuglari da beklentilerin
Uzerinde geldi. Sirketin net kari ise gecen yilin son
ceyreginde vyilhk bazda %91 artisla $5,6 mira ulast.
Kurumun, 2024'Gn dordincl ceyreginde $3,09 olan hisse
basina kari da gegen yilin son ceyreginde $5,88 dolar
kaydedildi.

Londra Metal Borsasi'nda (LME) gdsterge niteligindeki Uc¢
aylik bakir vadeli kontratlari ton basina $13.965'e kadar
yukselirken, yil basindan bu yana kazanglar yaklasik %12’ye
ulasti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Euro, dolarin kiuresel zayifigindan faydalanarak 1,20 dolarin
Uzerine ¢ikarken opsiyon piyasalari 1,25 seviyelerine yonelik
yukselisin slrecegine isaret ediyor. Degerli para birimi,
Avrupa'daki dezenflasyon silrecini hizlandirarak Avrupa
Merkez Bankasi'nin enflasyon hedefini tehlikeye atiyor ve
bankayi faiz indirimleri konusunda baski altina ahyor.

ABD Baskani Trump'in dolar satis baskisina iligkin rahat
tavri, ABD para biriminin uzun vadeli disiisiin baslangicinda
olduguna dair spekilasyonlari korikledi.

RBC Capital Markets (RBC), altin fiyatlari icin yeni ralli alani
oldugunu belirtti. RBC'ye gére 5 bin dolar engelini asan
altinda 7 bin 100 dolar potansiyeli goruliyor.

Alman hiikiimeti, 2026'da ekonominin kamu harcamalariyla
toparlanmasini bekliyor. Ekonomi Bakanhgrnin 2026 yilina
iliskin blyime tahminini %1,3'ten %1’e revize etti. Raporda
blylmenin ana desteginin altyapi ve savunma harcamalari
olacag belirtiliyor. Kamu harcamalarinin, bu yilki blyimenin
yaklasik Ugte ikisini olusturacagi ifade ediliyor. Maliye Bakani
Klingbeil, yatinm odakli yaklagimin dogru oldugunu ancak
uygulama hizinin artiriimasi gerektigini soéyledi. Hikimet,
goriinimun zor kalmaya devam ettigini de vurguluyor. Dis
ticaretin 2026’da blyUmeye katkisinin muhtemelen negatif
olacagi ve Almanya’nin kilresel pazar payl kaybinin
surebilecegdi not ediliyor.
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Sirket Haberleri

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Sinirli Pozitif): Yénetim Kurulu, 28.01.2026 tarihli toplantisinda sirketin eneriji tiiketimini
yenilenebilir kaynaklardan karsilamak amaciyla 6z tiketime ydnelik GES yatirrmina karar verdi. Bu kapsamda Erciyes Anadolu
Holding grubuna bagli HES Hacilar Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. mulkiyetindeki HES Baskale 1-2-3 lisanssiz arazi GES’lerinin
devralinmasi igin Erciyes Anadolu Holding A.S. ile Devir ve Satis Vaadi S6zlesmesi imzalanacak. Toplam kurulu gli¢ 47,02 MWp
(DC) ve yillik tretim kapasitesi yaklasik 94 milyon kWh seviyelerinde bulunuyor. Devir bedeli $48,85 mn + KDV olarak belirlendi.
Tesislerin en geg 31.12.2026’ya kadar tamamlanarak teslim edilmesi hedefleniyor. Odeme, tesislerin devrinden itibaren 36 ay
vadeli olacak. Kalan anaparaya yillik %1,5 faiz uygulanacak ve ddeme Ug¢ ayda bir esit taksitlerle yapilacak. Surecin yuritilmesi
icin Genel Midir Abdurrahman Alp Beyaz yetkilendirildi. Yillik Gretimin parasal karsiliginin yaklasik 270 mn TL ($6,25 mn)
olmasi bekleniyor. S6z konusu Uretim, 2025'teki 93 mn kWh'lik tliketimin tamamini kargilayacak. 2026’da planlanan 121 mn kWh
tiketimin ise yaklasik %78’ini kargilamasi dngéruliyor. S6z konusu yatirim, sirketin toplam giderlerinin %7’sini olusturan elektrik
maliyetini disurerek operasyonel karlilig1 desteklecektir. Ancak, tesislerin 31.12.2026’ya kadar tamamlanacak olmasi nedeniyle
FAVOK cephesindeki katki kisa vadede sinirli kalabilir. Finansman tarafinda ise vadeye yayilan édeme planinin net nakit
Uzerindeki asagi yonlu etkisinin yonetilebilir dizeyde kalacagini, enerji maliyeti tasarrufunun ise zaman icinde bu etkiyi kismen
dengeleyecegini 6ngdruyoruz. Bu gergcevede gelismenin hisse performansina etkisini “sinirli pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TRALT F/K 39,3
Cari Fiyat (TL) 54,95 FD/FAVOK 56,9
52H En Yiksek (TL) 56,50 FD/Satislar 13,2
52H En Dusuk (TL) 21,64 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 175.977,4
Piyasa Degeri (mn USD) 4.062,7 S1H 7,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A 6,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 93,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 99,8%
3A Hacim (mn TL) 7.07,1 YB 15,0%

Migros (MGROS, Nétr): Migros, dagitim merkezlerinde eylemlerini sirdiren 141 kisinin is akitlerinin yurdrllkteki mevzuat ve
sirket politikalari gcergevesinde feshedilmek zorunda kalindigini bildirdi.

Hisse Kodu MGROS F/K 24,0
Cari Fiyat (TL) 619,00 FD/FAVOK 52
52H En Yiksek (TL) 655,00 FD/Satiglar 0,4
52H En Dusuk (TL) 412,49 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 112.072,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.587,3 SI1H -5,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 1,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A 13,9%
Temettl Verimi 0,5% S1Y -18,4%
3A Hacim (mn TL) 1.587,7 YB -0,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Torunlar GYO (TRGYO, Sinirli Pozitif): Antalya ili, Kepez ilgesi, Sinan Mahallesi, 28569 Ada, 40 No'lu Parsel (izerindeki
5.610,81 M2 ylizolgimlu tagsinmazin 2.805,44 m2'lik payr 80.000.000 TL bedelle Ahmet Kocabas'tan satin alindi. Degerleme
firmasi tarafindan s6z konusu tasinmaz igin 57.792.064 TL + KDV deger takdir edildi. Bahse konu tasinmaz, portfdyde yer alan
Deepo Antalya ve Mall Of Antalya AVM'ye komsu konumdadir. Uzun vadede yeni alinan tasinmazin Deepo Antalya ve Mall Of
Antalya AVM ile gelistirdigi konsepte deger katacadi dusunuldigu icin bahse konu tasinmaz degerleme firmasi tarafindan
belirlenen makul degerin tGzerinde bir bedelle satin alindi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 4,7
Cari Fiyat (TL) 81,35 FD/FAVOK 8,7
52H En Yiksek (TL) 83,45 FD/Satiglar 5,0
52H En DusuUk (TL) 47,15 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 81.350,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.878,1 S1H -3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -5,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -17,1%
Temettl Verimi 4,3% S1Y 14,4%
3A Hacim (mn TL) 137,8 YB -9,1%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 28.01.2026 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 10,21 TL — 10,26
TL fiyat arahigindan (agirlikh ortalama 10,234 TL) toplam 500.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu ENERY paylari
toplami 318.160.497 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,5351).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 28,0
Cari Fiyat (TL) 10,20 FD/FAVOK 19,3
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,4
52H En Dusuk (TL) 3,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 91.800,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.119,3 S1H 6,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -11,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A -18,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 148,5%
3A Hacim (mn TL) 239,3 YB -12,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g J Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 12.95x
1% Minimum 9.82x 6.68x
1813 1] - Maksimum 12.95x 12.95x
o [’ V.\‘""\./"'\.I'“‘V, Ortalama 10.75x 9.96x
213 Minimuma Uzaklik 3.14x 6.28x
73 o Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
e Performans 19.1% 85.6%
5.5
5.0
4.5
40 - '~ "~ '~ "~ n "~ - - " - " © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . . .
g 8 g & 8 ¢ 5 ¥ g § = & 3 carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
s F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23.1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpan (Cari)
18 23.5 Son 3 Ay Son1 Vil
1.6 Kapanis 1.62x
1.4 191 Minimum 1.25x 0.99x
1.2 Maksimum 1.62x 1.62x
1 Ortalama 1.42x 1.30x
0.8 14.8 Minimuma Uzaklik 0.37x 0.63x
06 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
04 10.4 Performans 22.0% 6.9%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& 2 & & & & & & & & & & 8 carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
3 8 8 3 8 8 S = 3 S = S 3

carpan seviyesine %19.9 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 Kapanig 19.80x
16.5 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 ~n
145 W‘\N Maksimum 19.80x 19.80x
13.5 Ortalama 16.30x 15.33x
i:: Minimuma Uzaklik 4.65x 10.67x
105 i Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x

9.5 Performans -2.7% 82.0%
8.5
7.5
65 n n " " " " " " " " " " © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N N (N [N (N N N N N N N g Q P .
g I i g Pt ) N < Py S ) ) = ¢arpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %22.6 yakiniz.
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
° Kapanig -33.74
10 A\ Minimum -40.6 -40.6
Maksimum -30.4 2.6
-20 Ortalama -34.7 -23.4
Minimuma Uzakhk 6.9 6.9
-30 Maksimuma Uzaklik 3.4 -36.3
Performans 9.1% 39.5%
-40
-50 .
- " - i~ - i~ - i~ - - " - © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
= Py =3 Yy ) Py = < > S 3 S = seviyeye 0.9 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — — o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 10.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -33.4
10 Minimum -43.9 -45.8
Maksimum -28.0 2.7
20 0 Ortalama -34.2 -29.1
Minimuma Uzakhk 105 124
30 Maksimuma Uzaklik -5.4 -36.1
Performans 8.1% 25.7%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
n n n n 0 n n n n n n n © seviyeye 0.8 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N g N N .
b 3 3 S 3 S 5 = Q =) = ) g seviyeye 4.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -8.3
> Minimum 202 202
0 Maksimum -7.9 10.9
5 A Ortalama 14.4 7.3
10 V Minimuma Uzakhk 11.9 11.9
Maksimuma Uzakhk -0.3 -19.2
15 \,\/ Performans 6.8% 43.8%
-20
-25
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e ° ° e . ° e e e ° - - - e seviyeye 1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
26 Ocak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Kasim - 110,5%
26 Ocak 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Aralik - 3,0%
26 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Given Ocak 96,8 96,7
26 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Final) Ocak - -
26 Ocak 17:00 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasim - -0,21%
26 Ocak 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Kasim 3,0% -2,2%
26 Ocak 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Kasim 0,2% 0,1%
26 Ocak 17:00 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ocak - -10,9
26 Ocak 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmasi - - -
27 Ocak 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Aralik - 2,7%
27 Ocak 04:30 Gin Sanayi Sektor Karlari (Yillik) Aralik - 0,1%
27 Ocak 04:30 Cin Sanayi Sektorii Karlari (Yil Bagindan Bugtine Kadar) Aralik - -13,1%
27 Ocak 09:00 Japonya Makine Araglar Siparigleri (Yillik, Final) Aralik - 10,6%
27 Ocak 16:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 30cak - 8.000
27 Ocak 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ocak -7
27 Ocak 18:00 ABD CB Tiiketici Guveni Ocak 90,1 89,1
27 Ocak 19:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ocak - 33
28 Ocak 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 23 Ocak - 14,1%
28 Ocak 18:00 ABD Ocak Ay FOMC Toplantisi Aralik %3,75 %3,75
29 0cak 08:00 Japonya Tiiketici Giiveni Endeksi Ocak - 37,2
29 Ocak 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Aralik - 8,6%
29 Ocak 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Ocak - 99,5
29 Ocak 16:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 3¢ 4,9% 4,9%
29 0cak 16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 24 Ocak - -
29 Ocak 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 17 Ocak - -
29 0cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -44,6 -294
29 Ocak 16:30 ABD ihracat (Aylik) Kasim - 2,6%
29 Ocak 16:30 ABD ithalat (Aylik) Kasim - -3,2%
29 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kasim - -1,3%
29 Ocak 18:00 ABD Gekirdek Fabrika Siparigleri Kasim - -0,2%
29 Ocak 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Kasim - -
29 Ocak 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Kasim - -
29 Ocak 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik) Kasim - 0,2%
30 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 1,8% 2,0%
30 Ocak 02:30 Japonya Gida Harig Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 2,2% 2,3%
30 Ocak 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 2,6% 2,6%
30 Ocak 02:30 Japonya issizlik Orani Aralik 2,6% 2,6%
30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Aralik -0,4% 0,7%
30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 0,8% 1,1%
30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Aralik -0,4% -2,7%
30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Aralik 2,3% -2,2%
30 Ocak 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Aralik -4,1% -8,5%
30 Ocak 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -7,89
30 Ocak 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri Aralik - 2,6%
30 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Aralik - 2,8%
30 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Aralik - 2,5%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Haslla (Ceyreksel) ac 0,3% 0,3%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) 4C 1,3% 1,4%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Aralik - 6,3%
30 Ocak 16:30 ABD UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,2%
30 Ocak 16:30 ABD UFE (Villik) Aralik - 3,0%
30 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
30 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Aralik - 3,0%
30 Ocak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 44,0 42,7
30 Ocak 21:30 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasl - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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