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ABD piyasalari Ocak ay1 FOMC toplantisi ve teknoloji sirketlerinin bilangolari 6ncesinde

fiyatlamalarda 6ne ¢ikan segiciligin etkisiyle karisik seyir izledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Gectigimiz Cuma guni ABD piyasalari Ocak ayi FOMC
toplantisi ve teknoloji sirketlerinin bilangolari  6ncesinde
fiyatlamalarda 6ne ¢ikan segiciligin etkisiyle karigik seyir izledi.
Sektorel ayrismalari inceledigimizde 6zellikle jeopolitik gerilim
ve tarife basliklarindaki tansiyonun gerilemesiyle risk istahinin
glglenerek  almlarin  teknoloji  sektéri  hisselerinde
yogunlastigini takip ettik. Bu noktada Ozellikle Nvidia ilintili
haber akiglarinin da belirleyici rol oynadigini belirtmek isteriz.
Oyle ki, Cin’in teknoloji sirketlerine H200 yapay zeka gipleri igin
siparis hazirlayabilecekleri yonindeki agiklamasina ek olarak,
Nvidia CEO’su Huang’in o6niumizdeki glnlerde Cin’i ziyaret
etmeyi planladigi aktarildi. Huang'in Cin ziyareti gindeminin,
Cin pazarina iligkin belirsizlik algisini yumusatirken, ticaret
hattinin ~ tamamen  kilittenmedigi  yonlindeki  beklentileri
glgclendirmesi, yar iletken hisselerinde alimlari tetikleyerek
Nvidia ve AMD hisselerinin sirasiyla %15 ve %2
yukselmesinde etkili oldu.  Microsoft gibi diger teknoloji
hisselerinde de ahmlar gbézlendi. Doéngusel cephedeki
realizasyonlarda ise, Goldman Sachs hisselerinde gorulen
yaklasik ylizde 4’lik dislis ve Intel hisselerinde, sirketin ilk
ceyrege iliskin beklentilerinin zayif kalmasinin ardindan
kaydedilen %20’ye varan deger kaybi belirleyici oldu. Bu arada
tarifeler cephesinde, Trump'in Gronland meselesi nedeniyle
uygulayacadi ek vergi tehditlerinden vazgegmesi Uzerine
Avrupa Birligi, 93 milyar euro degerindeki ABD Uriintine yonelik
misilleme vergilerini altt ay daha askiya aldi. Davos'taki
diplomatik gortismelerin ardindan gelen bu karar, iki taraf
arasindaki ticaret gerilimini simdilik yatistiirken Boeing ve
otomobil gibi kritik sektorlerin Gzerindeki gumrik vergisi
yukinu hafifletti. Diger yandan, ABD ydnetimi, protestocularin
dldirilmesini gerekge gostererek iran baglantili dokuz gemi ile
bunlarla iligkili sirketi yaptinm listesine ekledi. ABD Disigleri
Bakanhgi tarafindan yapilan yazili agiklamada, s6z konusu
adimin Tahran yonetiminin godstericilere baski uygulamak igin
kullandigi finansman kaynaklarini kesmeyi amagladigr belirtildi.
ABD Hazine Bakanhgl da yapti§i agiklamada, iran'a yonelik
yeni yaptinmlara gerekge olarak "Tahran'in, bariscll
protestoculara yonelik acimasiz baskisini ve iran halkina
yonelik ihlallerini gizlemek igin internet erisimini kapatmasini"
gosterdi. Emtialar cephesinde de, Brent petrol fiyati, ABD'nin
iran’da askeri harekat olasiligi ile ABD’deki biyik kig
firtinasinin etkileriyle %2,84 yukselisle 66 dolar/varil seviyesine
yakinsadi. Altin 4.985 dolar/ons ile tim zamanlarin en yuksek
seviyelerine ulagirken, giimis 100 dolarin Uzerine ¢ikti. Bakir
13.000 dolar seviyesini astl.

Tahvil faizleri cephesinde, 2 yilliklar %3,59 seviyesine, 10
yilliklar da %4,22 seviyesine hafif geriledi. Faiz patikasina
iliskin olarak Fed’in, Haziran ve Eylul ayi FOMC toplantilarinda
25 baz puan faiz indirimine gitme ihtimali de sirasiyla %41,9
ve %36,3 seviyelerinde bulunuyor. Dow Jones endeksi %0,58
disisle 49.098,71 seviyesine gerilerken, S&P 500 endeksi de
%0,03’lik 1hmh artis kaydederek 6.915,61 seviyesinden
kapandi. Nasdaqg endeksi %0,28 deger kazanciyla 23.501,24
puandan gini tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda negatif egilimli karisik seyir
goriltyor. Suregelen jeopolitik belirsizliklere ek olarak, yeniden
one c¢ikan tarife gerilimi ve Japonya hikiUmetinin yene
mudahale edecekleri yonundeki soylemlerin yansimalari
piyasalardaki gorinimde belirleyici oluyor. Cumartesi ginu
Baskan Trump’in, Kanada Bagbakani Carney'in Cin ile yaptigi
ticaret hamlelerine tepki olarak, Kanada menseli tum Grlnlere
%100 gumrik vergisi getirme tehdidinde bulunmasi tarife
gerilimini  yeniden canlandirdi. Carney’den gelen son
aciklamalar ise USMCA/CUSMA taahhtleri geregi Cin’le boyle
bir anlasma hedeflemediklerine isaret etti. Japonya cephesinde
de Basbakani Takaici din yaptidi acgiklamalarda, yenin dolar
karsisindaki tarihi deger kaybi ve tahvil getirilerindeki artis
Uzerine, spekllatif hareketlere kargi her turli 6nlemi almaya
hazir olduklarini duyurdu. Piyasalar, Japon otoritelerinin yenin
distsunt frenlemek adina, gerekirse ABD destegiyle doviz
piyasasina dogrudan mudahale edebilecedi beklentisine girdi.
S6z konusu mesajlarin ardindan Nikkei endeksinde kayiplar
%2’yi asarken, USDJPY paritesi de dususinl surdirerek
153,93 seviyesine geriledi. Japonya’ya olasi koordineli FX
mudahalesi senaryosu nedeniyle dolarin ¢cogu majér para
birimine karsi deger kaybettigini belirtmek isteriz. Oyle ki dolar
endeksi 97 seviyesine yakinsayarak Eyli'den bu yana
gordiugl en disuk seviyelere inmis durumda. Altin fiyatlari da
jeopolitik risk algisi ve dolar zayifigin etkisiyle ilk kez 5.000
dolar/ons seviyesini asti. ABD vadeliler cephesinde de saticili
seyir goruluyor.

Bugiun ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, dayanikli
mal siparigleri ve Dallas Fed imalat endeksi verileri takip
edilecek. Chicago Fed imalat aktivitesi endeksi Kasim ayi
verisinin ayhk bazda 0,01 puan artigla -0,20 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Dayanikli mal siparisleri cephesinde
Kasim ayr manset Onclu verisinin aylik bazda %3,8 artis
kaydetmesi 6ngoruliyor. Cekirdek veriye iligkin beklenti de
aylik bazda %0,3 artis goruleceg@i yénunde. Dallas Fed imalat
aktivitesi Ocak ayi verisinin aylik bazda 2,3 puan artisla -8,6
seviyesine ylkselmesi tahmin ediliyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de ADP haftalik istihdam degisimi, FHFA konut fiyat
endeksi, Richmond Fed imalat endeksi, Conference Board
tuketici guiveni ve Dallas Fed hizmet aktivitesi verileri takip
edilecek. FHFA konut fiyat endeksi verisinin Kasim ayinda
aylik bazda %0,3 artis kaydettigi tahmin ediliyor. Richmond
Fed imalat aktivitesi Ocak ayi verisinin aylik bazda 2 puan
artisla -5 seviyesinde gerceklesmesi 6ngoriliyor. Conference
Board tuketici gluiveni verisinin de aylik bazda 1,5 puan artisla
90,6 seviyesine ylkselmesi bekleniyor. Dallas Fed hizmet
aktivitesi Ocak ay1 verisine iligkin olarak ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Asya cephesinde, Japonya'da hizmet UFE
verisine ek olarak, makine araclari siparigleri verisinin ikinci
okumasi takip edilecek. Makine araclari siparisleri Aralik ayi
oncul verisi de yilhk bazda %10,6 yikselis kaydetmisti. Cin’de
de sanayi sektori karliligi verisi takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 49,098.7 ¥ 058% W -053% & 217% & 1541%
Nasdaq 23,501.2 A 028% W -006% W -065% & 21.70%
S&P 500 Vadeli* 6,928.8 ¥ 00% W -070% & 051% & 16.68%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,900.7 A 018% W -157% A 319% A 25.07%
FTSE 100 10,1434 v 00™% W -090% A 505% A 2411%
MSCI Europe 2,715.3 A 015% & 031% & 597% A& 3557%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,136.1 ¥ 000% A 083% A 604% A 2340%
Kospi 4,953.3 V¥ 074% A 232% A 1979% A 10643%
Hong Kong* 26,686.6 v -024% W -059% & 449% A 33.03%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,537.7 Vv 09% W -243% W -338% A @ 43%

IDX Composite - Endonezya 8,972.1 A 024% W -114% A& 312% A& 26.73%
TAIEX - Tayvan 32,034.2 A 023% A 199% A 1279% A 39.07%
MSCI GOU Asya 822.3 A 034% A 022% A 763% A 37.74%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 12,992.7 A 110% A& 256% A 1607% A 3217%
WIG - Polonya 122,339.3 v -104% & 052% A 888% A& 53.74%
Prag SE - Prag 2,719.0 ¥ 019% W -143% A 605% & 5447%
S&P/BMV IPC - Meksika 68,195.2 v 02% & 15% & 755% & 37.73%
Merval - Arjantin 3,093,534 A 088% & 547% A 265% A& 22.10%
Tel Aviv 35 - israil 3,986.6 A 034% & 037% & 1060% &  66.46%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,268.5 A 121% A 416% A 506% W -6.38%
FTSE/JSE All - Endonezya 122,281.3 A 064% & 176% A 1012% & 4541%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,484.4 ¥ 017% & 266% & 671% & 2570%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalarda one ¢ikan volatilitenin etkisiyle endeksin giine hafif saticili baglangi¢

yapacagini tahmin ediyoruz

Haftanin son islem giiniinde piyasalarda neler oldu ? BIST Verileri

Gegtigimiz Cuma giini BIST 100 endeksi %0,57 artisla Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
12.924,20 pL_Jand_a_n baslangigc yapti. Ag_lllsln ardindan Kapanis 12,992.7 18,1105 16,039.2
13.030,84 seviyesini test eden endeks, bu seviyeden gelen kar S

realizasyonlariyla 12.913,83 seviyesine geriledi. Kapaniga Giinlik Deg. A 110% A 198% A 102%

dogru ise tepki alimlarinin desteginde gund %1,10 artigla Haftalik Deg. A 256% A 57T% A 261%
12.992,71 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi 971,98

yikselirken, sanayi endeksi %1,02 deger kazandi. Gunlik Yilik Deg. A 32171%  A2443% A 2281%

islem hacmi 181,63 mir TL seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 1816 204 786

Bugﬁn ne bek”yoruz ? Giinliik Deg. W -17.38% W-2779% & 7.54%
. . . o L ) 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 141.0 31.7 59.2

Kiresel piyasalarda 6ne cikan volatilitenin etkisiyle endeksin

giine hafif saticili baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A& 2880% @ A27.49% A 32.70%

. .. . . . *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
Bugiin yurt iginde veri akigi sakin seyredecek. Bugln yurt giiniine gére degisimi ifade eder.

icinde veri akigi sakin seyredecek. Bu arada bugtin Hazine ve

Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, Asya Finans Forumu'na

katilmak uzere gittigi Hong Kong'da yatinmcilarla bulusacak.

Sayin Simsek, Asya Finans Forumu kapsaminda "Fostering
Cooperation for Shareq Success"_ baslikh panelde _konug,acak. Tiirkiye Kapanigi  Tiirkiye Agilis1 Oncesi Degisim
Panel, Hong Kong Finansal Hizmetler ve Hazine Bakani
Christopher Hui Ching-yu moderatérligiinde yapilacak. Hong a

Kong ziyareti kapsaminda resmi temaslarda bulunmasi da €% 11747 1.1866 A 1.01%
planlanan Simgek, Hong Kong Ozel idare Bélgesi Bag -
Yoneticisi John Lee Ka-chiu ve Finansal Hizmetler ve Hazine
Bakani Christopher Hui Ching-yu ile ikili gorismeler Altin 49531 5,064.58 A 2.25%
gerceklestirecek. Bakan Simsek'in ayrica Asya Altyapi Yatinm
Bankasi Bagkani Zou Ciayi ile bas basa goérisme yapmasi
ongoriltyor.

Gelecek giindemde neler var ? Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/01/26 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

$ITL 43.3612 43.3879 0.06%

$I¥ 158.18 153.96 -2.67%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Persembe ginul issizlik orani ve ekonomik glven endeksi,
Cuma giinu ticaret istatistikleri ve yabanci turist girigleri takip Tirkiye 2 Yillik 1049 @ 263% @ -115% @ 47% @ -259%
edilecek. Hatirlanacagi Uzere issizlik orani Kasim ayinda aylik
bazda 0,1 puan artis kaydederek %8,6 seviyesine ylkselmisti.
Ekonomik guven endeksi verisi de Aralik ayinda aylik bazda Tiirkiye 10 Yillik 3456 @ 038% @ -049% @ -41% @ -73%
degisim  gostermeyerek 99,5  seviyesindeki  seyrini

surdirmistid. Dis denge verisi Kasim ayinda 7,98 mir dolar

acik olarak gergeklesmisti. Yabanci turist girisleri verisi de

Kasim ayinda yillik bazda %2,6 artis kaydetmisti.

Tiirkiye 5 Yillik 215.1 @ 20% @ -094% @ 47% @ -17.1%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta, Euro Bdlgesi'nde Ocak ayinda bilesik PMI 51,5 TOTIE SVl Raizierd LS Ll

olarak gercekleserek 51,9 olan beklentinin hafif altinda kaldi. Ayni Net Degisim
dénemde imalat PMI ise 49,4 seviyesinde agiklanarak 49,2’lik Ulkeler Son Getiri
beklentinin bir miktar Gzerinde geldi. Almanya’da Ocak ay! imalat ) Giinliik Haftalilk  Ybb
PMI 48,7 ile beklentilerin Uzerinde agiklandi. Japonya Merkez
Bankasi, piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %0,75 Tiirkiye A 6,69 0,03 002  -0,76
seviyesinde sabit tuttu. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda saticili ABD = 4725 0,00 002 -0,33
seyir izlendi. Gin icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi %4,25, ingiltere A 452 0,04 0,12 -0,05
Almanya 10 vyilik gosterge tahvil faizi 2 bp artisla %2,90 Almanya A 290 0,02 0,07 0,54
seviyesinden islem gérdu. Fransa ¥ 350 001 001 031
ispanya A 327 0,01 005 021
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artisla 215 bp italya v 351 0,00 010  -0,01
seviyesine ylkselirken, Eylil 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3
bp artigla %6,69 seviyesinden islem goérd.
Degisim (%)
Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
seyir izledi. Dolar Endeksi 98,324 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar Tiirk Liras A 4336 0,22 0,20 0,95
paritesi 1,1733 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 43,35 G. Afrika Randi 4 16,19 0,43 -126  -2,28
seviyesinden islem gordii. Rus Rublesi w 7575 -033 -288 -381
Meksika Pesosu w 17,46 -0,07 -0,86 -3,02
Yurt iginde, TL tahvillerde alicili bir seyir izlendi. 2 yillik gdsterge Kore Wonu A 1469 031 082 19
tahvilin bilesik faizi 45 bp azalisla %34,68 seviyesine, 10 yillik Hindistan Rupee & 9191 039 135 229
.. . L .. . . Endonezya Rupiah W 16.810 -0,41 -0,41 0,84
gosterge tahvilin bilesik faizi 23 bp azaligla %29,23 seviyesine B
. S . s . . . Macar Forinti & 32511 0,07 -2,00 -0,62
geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr'nda iglem hacmi 38,7 milyar Brezilya Reali A 520 018 141 334
TL’ye geriledi.
BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %37,59 - %37,68 (%)
bandinda olugsurken, ortalama haftalik islem hacmi 1.009,4 milyar Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
TL'ye yiikseldi. Gecelik ?org Al /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 36,74
TCMB Toplanti Tarihi 12 Mart 2026
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Yurt igi Haberler

TCMB, makrofinansal istikrari ve parasal aktarim
mekanizmasini glclendirmek amaciyla yurt digindan temin
edilen 1 yila kadar vadeli TL borglara uygulanan zorunlu
karsilik oranlarinda degisiklikler yaptigini agikladi. TL cinsi
yurt digl repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt digindan
kullanilan krediler icin zorunlu karsihk oranlari 2 puan
artirilarak bir aya kadar vadede %20'ye, 3 aya kadar vadede
%16'ya, 1 yila kadar vedede ise %14'e yukseltildi. Ayrica
TCMB bir yila kadar vadeli yurt digi bankalar mevduati/katihm
fonu ve yurt digi merkeze olan yukumlllikler igin zorunlu
karsilik oranini %14'e ylkselttigini agikladi.

Fitch, Tarkiye'nin uzun vadeli doviz cinsi kredi notunu BB-
seviyesinde teyit ederken goérinimi duragan’dan pozitife
cevirdi. Kararda, Eylul 2024’ten bu yana déviz rezervlerindeki
artisin  dis kirilganlklari azaltmasi, rezerv kalitesindeki
iyilesme ve gorece siki politika durusunun sirmesi etkili oldu.
Fitch, 2027 sonunda enflasyonun %219,5 seviyesine
gerilemesini, blylimenin ise 2026’da %3,5 ve 2027’de %4,2
olmasini 6ngérdu. Aciklamada dezenflasyonu destekleyen
politika cergevesine giivenin artmasi ve dis tamponlarin kalici
bicimde artmasi halinde not artisi ihtimalinin giindeme
gelebilecegi belirtildi.

Moody’s, Turkiye’ye iliskin planli gdzden gecirmesini
tamamladi ve kredi notu ile gérinimunde degisiklige gitmedi.
Degerlendirmenin kisa vadede bir not degisikligi sinyali
tagsimadigi belirtilirken, Tirkiye’nin kredi profilinin blyuk ve
cesitlendirilmis ekonomi yapisi ile dusik kamu borcuyla
desteklendigi vurgulandi. Moody’s, enflasyonun yil sonunda
%22 seviyesine gerilemesini, blyUumenin 2025te %3,5
olmasini ve bitge acgiginin %4,7’den %2,9'a dismesini
Ongordl. Agiklamada Makroekonomik istikrari gliglendiren ve
dis kirllganliklar azaltan politikalarin sirdurilmesi halinde not
artigi ihtimalinin giindeme gelebilecegdi ifade edildi. Moody's,
en son 25 Temmuz 2025'te Turkiye'nin kredi notunu "B1"den
"Ba3"e yukseltirken, not goriniminl "pozitif'ten "duragan"a
cevirmisti. Moody's'in  Turkiye'ye iligkin bir sonraki planli
degerlendirmesini 24 Temmuz'da yapmasi bekleniyor.

TCMB tarafindan hazirlanan "Altin Hesaplarindan TL
Mevduat ve Katilma Hesaplarina Dénlsumun Desteklenmesi
Hakkinda Tebligin Yururlikten Kaldinimasina Dair Teblig"
Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore altin hesaplarindan
TL mevduat ve katima hesaplarina  doénislimuin
desteklenmesi hakkinda teblig yururlikten kaldirildi ve 29
Aralik 2021 tarihli dizenleme iptal edilmis oldu Bununla
birlikte TCMB tarafindan hazirlanan “TL Mevduat ve Katilma
Hesaplarina Dénitsumin Desteklenmesi Hakkinda Tebligin
Yurdrlukten Kaldirlmasina Dair Teblig" de Resmi Gazete'de
yayimlandi. Teblige gore, TL mevduat ve katilma hesaplarina
doéndsumin desteklenmesi hakkinda teblig yururlikten
kaldirildi ve 21 Aralik 2021 tarihli dizenleme iptal edilmis
oldu.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, Fitch’in
Turkiye'nin kredi notu gériniminu pozitife ¢gevirmesinin not
artigi ihtimalini glclendirdigini belirtti. Uygulanan programin
kirliganliklar azalttigini ve dis finansman risklerini yonetilebilir
bir zemine tasidigini ifade eden Sayin Simsek, KKM'de déviz
ve altin hesaplarina iligkin tim vadelerin sona ermesiyle
dizenlemelerin yururlikten kaldirildigini hatirlatti.  Simsek
ayrica kisa vadeli yabanci kaynak girislerini daha saglikh bir
yaplya yonlendirmek amaciyla zorunlu karsiliklarda artisa
gidildigini kaydederek, programin hedefinin makro finansal
istikrari gliclendirmek ve dezenflasyonu kalici hale getirmek
oldugunu vurguladi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanimiz Sayin Bayraktar,
Akkuyu Nikleer Gl¢ Santrali'nin birinci Unitesinde insaatin
ylzde 99 seviyesine ulastigini belirterek, bu sene, Turkiye'de
ilk kez nukleer santralde, nukleer reaktorden elektrik
Uretilecegini aktardi.

Yurt Dis1 Haberler

BlackRock yoneticisi Rick Rieder'in Wall Street'deki glcli
gecmisi ve Fed'de degisiklillere acik olmasi, Fed baskanhgi
adayligini guglendiriyor. Bloomberg'e konusan kaynaklara
gore Rieder, bir merkez bankasi yodnetici profiline uygun
gorultiyor. Ayrica Fed'i revize etmeye yonelik ¢ok sayida
fikriyle de ABD Baskani Trump'in dikkatini cekmis durumda.
Rieder'in bir diger avantaji ise diger Gi¢ adayin aksine Fed'de
daha dnce hi¢ calismamis olmasi. Kaynaklar Rieder'in Fed'in
geleneklerine bagh kalmayacak biri olarak gérildugind de
belirtti.

Baker Hughes verilerine gore ABD’deki petrol sondaj kulesi
sayis| 17-23 Ocak tarihlerinde bir dnceki déneme gore 1 adet
artarak 411 adet oldu. ABD'de petrol sondaj kulesi sayisi son
bir yilda ise 61 azaldi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD’de imalat PMI, Ocak'ta bir énceki aya goére 0,1 puan
artarak 51,9 oldu. Beklentiler dogrultusunda gergeklesen
endeks, imalat sektériinde genislemeye isaret etti. Endeks,
gecen yil Aralik ayinda 51,8 seviyesinde bulunuyordu. Hizmet
PMI da Ocak'ta ayhk bazda degisim gdstermeyerek 52,5
degerini aldi. Bu dénemde endeks beklentilerin altinda kalsa
da hizmet sektérinde genislemeye isaret etti.

Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Ocak’ta aylik
bazda 3,5 puan artarak 56,4 ile son bes ayin en ylksek
seviyesine ulasti. Amerikali tlketicilerin finansal kosullara
iliskin degerlendirmesini yansitan mevcut ekonomik kosullar
endeksi, Ocak'ta 5 puan artigla 55,4 seviyesine ¢iktl. Ayrica,
tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi yizde 4'e
gerilerken, bes vyillik uzun vadeli enflasyon beklentisi ise
yuzde 3,2'den ylzde 3,3'e yukseldi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 23.01.2026 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,34 TL — 9,44
TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 9,397 TL) toplam 1.475.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu ENERY
paylari toplami 317.660.497 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,5296).

Hisse Kodu ENERY F/K 25,7
Cari Fiyat (TL) 9,33 FD/FAVOK 17,6
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,1
52H En Diigik (TL) 3,08 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 83.970,0
Piyasa Degeri (mn USD) 19426 SI1H 0,2%

Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -17,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -21,9%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 117,7%
3A Hacim (mn TL) 230,8 YB -18,1%

Safkar Ege (SAFKR, Pozitif): Baykar Makina San. ve Tic. A.$.'den 1,06 mn dolar+ KDV'lik savunma sanayiine yonelik klima ve
aksamlari siparigi alindi. Teslimatlarin, 2026 yili ikinci geyreginde gerceklestiriimesi planlaniyor.

Hisse Kodu SAFKR F/K 56,6
Cari Fiyat (TL) 29,62 FD/FAVOK 25,9
52H En Yiksek (TL) 30,42 FD/Satiglar 4,9
52H En Disuk (TL) 9,47 PD/DD 5,6
Piyasa Degeri (mn TL) 5.924,0
Piyasa Degeri (mn USD) 137,1 S1H 7,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 63% S1A -16,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 7,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 161,0%
3A Hacim (mn TL) 172,2 YB 10,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim

f HalkYatirimMenkulDegerler



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Onur Yuksek Teknoloji (ONRYT, Pozitif): Sirket, yurticinde yerlesik bir misterisinden, askeri/sivil hava sahasi kontroli ve
yonetiminde kullaniimak tzere 523.788,73 USD tutarinda "Gdrev Kritik Ses Haberlesme ve Kayit Sistemi" siparisi ald1.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ONRYT F/K 141,4
Cari Fiyat (TL) 72,10 FD/FAVOK 29,3
52H En Yuksek (TL) 94,55 FD/Satiglar 51
52H En Dusik (TL) 56,10 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 4.530,0
Piyasa Degeri (mn USD) 104,8 S1H -4,7%
Halka Acgiklik Orani (%) 31% S1A -4,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A -32,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -27,4%
3A Hacim (mn TL) 72,3 YB -1,8%

Mega Metal (MEGMT, Pozitif): Sirket, yurtdisi yerlesik uluslararasi bir musterisi ile 2026 yilinin sonuna kadar toplamda 2000
Ton siparis alinma konusunda yapilan gorigmelerin olumlu sonuglandidini duyurdu. Bu siparigin 2026 cirosuna toplamda 25 mn

dolar katki yapmasi bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MEGMT F/K 13,9
Cari Fiyat (TL) 61,55 FD/FAVOK 23,2
52H En Yuksek (TL) 63,35 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusik (TL) 23,66 PD/DD 3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 16.310,8
Piyasa Degeri (mn USD) 377,3 S1H -0,3%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A -5,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 57,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 77,4%
3A Hacim (mn TL) 479,8 YB -1,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
FEi Kapanis 12.51x
11.0 -
105 n Minimum 9.82x 6.68x
1g-(5’ Maksimum 12.51x 12.51x
8 r V\“‘-'\j’\\f“\’/ Ortalama 10.67x 9.90x
8.0 Minimuma Uzaklk 2.70x 5.84x
7.5 o
7.0 |and Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
6.5
6.0 Performans 13.0% 85.0%
5.5
5.0
4.5
4.0 v 2w 8 2 8 2 5 2 5 2 5 = s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 8§ @ £ &4 ¢ § &8 § § I 8 2 carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20.9 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IR oD Coranicail
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.58x
1.4 Minimum 1.25x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.58x 1.61x
1 Ortalama 1.40x 1.30x
08 Minimuma Uzaklk 0.33x 0.59x
Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.03x
0.6 10.4
04 Performans 26.7% -2.5%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & & & & & 8 carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
b= = 3 3 8 8 S &8 3 S pa S b i
carpan seviyesine %17.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 Kapanig 18.48x
16.5 Minimum 15.15x 9.12x
15.5
145 | Maksimum 18.48x 18.48x
13.5 Ortalama 16.23x 15.22x
i:: Minimuma Uzaklik 3.33x 9.36x
10:5 N Maksimuma Uzakhk 0.00x 0.00x
9.5 \./ Performans -4.2% 72.6%
8.5
7.5
6.5 " " n " n " n n n " " " © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(N N (N N (N I (N S (N N N N N P .
g S @ 3 &3 S 5 < S S = S = ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama

Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %17.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -31.62
Minimum -39.9 -39.9
Maksimum -29.6 34
Ortalama -34.2 -22.3
Minimuma Uzaklik 8.3 8.3
Maksimuma Uzaklik -2.0 -35.0
Performans 6.6% 37.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 2.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 9.3 puan yakiniz.

BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -31.6
-44.3
-28.4
-35.1
12.7
-3.2

4.6%

-46.2
2.2
-29.2
14.6
-33.8
23.9%

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzaklik
Performans

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 3.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 2.4 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -11.2
Minimum -21.0 -21.0
Maksimum -11.2 10.1
Ortalama -15.7 -7.9
Minimuma Uzakhk 9.9 9.9
Maksimuma Uzakhk 0.0 -21.2
Performans 5.6% 42.6%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 3.2 puan uzagiz.

halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
26 Ocak 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Kasim - 110,5%
26 Ocak 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Aralik - 3,0%
26 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Given Ocak 96,8 96,7
26 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Final) Ocak - -
26 Ocak 17:00 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasim - -0,21%
26 Ocak 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Kasim 3,0% -2,2%
26 Ocak 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Kasim 0,2% 0,1%
26 Ocak 17:00 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ocak - -10,9
26 Ocak 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmasi - - -
27 Ocak 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Aralik - 2,7%
27 Ocak 04:30 Gin Sanayi Sektor Karlari (Yillik) Aralik - 0,1%
27 Ocak 04:30 Cin Sanayi Sektorii Karlari (Yil Bagindan Bugtine Kadar) Aralik - -13,1%
27 Ocak 09:00 Japonya Makine Araglar Siparigleri (Yillik, Final) Aralik - 10,6%
27 Ocak 16:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 30cak - 8.000
27 Ocak 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ocak -7
27 Ocak 18:00 ABD CB Tiiketici Guveni Ocak 90,1 89,1
27 Ocak 19:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ocak - 33
28 Ocak 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 23 Ocak - 14,1%
28 Ocak 18:00 ABD Ocak Ay FOMC Toplantisi Aralik %3,75 %3,75
29 0cak 08:00 Japonya Tiiketici Giiveni Endeksi Ocak - 37,2
29 Ocak 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Aralik - 8,6%
29 Ocak 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Ocak - 99,5
29 Ocak 16:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (Final) 3¢ 4,9% 4,9%
29 0cak 16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 24 Ocak - -
29 Ocak 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 17 Ocak - -
29 0cak 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -44,6 -294
29 Ocak 16:30 ABD ihracat (Aylik) Kasim - 2,6%
29 Ocak 16:30 ABD ithalat (Aylik) Kasim - -3,2%
29 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kasim - -1,3%
29 Ocak 18:00 ABD Gekirdek Fabrika Siparigleri Kasim - -0,2%
29 Ocak 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Kasim - -
29 Ocak 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Kasim - -
29 Ocak 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik) Kasim - 0,2%
30 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 1,8% 2,0%
30 Ocak 02:30 Japonya Gida Harig Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 2,2% 2,3%
30 Ocak 02:30 Japonya Gekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 2,6% 2,6%
30 Ocak 02:30 Japonya issizlik Orani Aralik 2,6% 2,6%
30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Aralik -0,4% 0,7%
30 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 0,8% 1,1%
30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Aralik -0,4% -2,7%
30 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Aralik 2,3% -2,2%
30 Ocak 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Aralik -4,1% -8,5%
30 Ocak 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -7,89
30 Ocak 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri Aralik - 2,6%
30 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Aralik - 2,8%
30 Ocak 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Aralik - 2,5%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Haslla (Ceyreksel) ac 0,3% 0,3%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik) 4C 1,3% 1,4%
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Aralik - 6,3%
30 Ocak 16:30 ABD UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,2%
30 Ocak 16:30 ABD UFE (Villik) Aralik - 3,0%
30 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Aralik 0,2% 0,0%
30 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Aralik - 3,0%
30 Ocak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 44,0 42,7
30 Ocak 21:30 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasl - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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