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Fed'in yilin son toplantisinda faiz indirimine gidecegi yoniindeki beklentiler siirerken, ABD

piyasalarinda karigik seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu ?

Fed'in yilin son toplantisinda faiz indirimine gidecegi
yonlindeki beklentiler sirerken, ABD piyasalarinda karisik
seyir izlendi. Fed’'in buglin sonuglanacak toplantisinda arka
arkaya uglncu kez 25 baz puanlk faiz indirimine gitmesine
kesin gozuyle bakiliyor. Atilacak adim ve verilecek mesajlarin
yaninda komite Uyelerinin faiz ve makro gostergelere yonelik
tahminleri de risk istahinin sekillenmesinde etkili olacaktir.
Ote yandan, JPMorgan Chase tarafindan artan maliyetlere
iliskin yapilan uyarilarin etkisiyle bankacilik hisselerinde
satiglar etkili oldu. JPMorgan hisseleri ginu yaklagik %4'e
yakin kayipla tamamladi.

Makro veri tarafinda, ABD'de 0zel sektor istihdami, 22
Kasim'da sona eren 4 haftallk dénemde haftada ortalama 4
bin 750 artti. ABD'de JOLTS acik is sayisi, Ekim'de 7 milyon
670 bine c¢ikarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti.
Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump, &éniimiizdeki
glnlerde bir sonraki Fed Bagskani adaylariyla son gorisme
turunu baglatmayi planliyor. Trump ve bazi danismanlari
buglin eski Fed yoneticisi Kevin Warsh ile gortusecek. Ulusal
Ekonomi Konseyi direktori Kevin Hassett dahil diger
planlanan adaylar da o6numuzdeki glnlerde bagkanla bir
araya gelecek.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,61, 10 yillik
tahvil faizi %4,19 seviyesine hafif ylkseldi. VIX endeksi de
16,66'dan 16,93 seviyesine yukselis gosterdi.

Dow Jones endeksi %0,38 puan dususle 47,560.29, S&P 500
endeksi %0,09 puan disusle 6.840,51 seviyesinden guni
tamamlarken, Nasdaqg endeksi %0,13 puan artisla 23.576,49
seviyesinden guni tamamladi.

Avrupa hisse senedi piyasalarinda karisik bir gorinim
hakimdi. Almanya DAX endeksi artis kaydederken; ingiltere
FTSE 100 endeksi ve Euro Stoxx 50 endeksi sinirli duslsle
glnd tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Asya - Pasifik piyasalarinda bu sabah Fed’in faiz karar
oncesi temkinli hava etkili olurken, Cin piyasalari Ulkedeki
deflasyon isaretlerinin devam etmesiyle baski altinda kaldi.
Veriler, Cin'de tlketici fiyat endeksi enflasyonunun Kasim
ayinda yillik bazda yikseldigini, ancak beklenmedik sekilde
bir dnceki aya gore daraldigini gosterdi. Uretici fiyat endeksi
enflasyonu ise Ust Uste 38. ay daralmaya devam etti. Bu
veriler, Cin'de deflasyonun blylk o6lcide devam ettigini
goOsterdi. Cin hisseleri ayni zamanda ¢ip (Ureticilerindeki
surekli kayiplardan da etkilendi. ABD Baskani Trump,
Nvidia’'nin Ulkede daha gelismis yapay zeka ciplerini
satmasina izin verecegini agikladi. Ote yandan, Japonya ve
Cin arasinda artan jeopolitik gerilimler de her iki Ulkenin borsa
endekslerini olumsuz etkiledi.
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Cin’in yillik tiketici enflasyonu Kasim ayinda 21 ayin en
yiiksek seviyesine gikti. TUFE bir dnceki yila gére %0,7 artis
kaydetti. Bu oran, Mart 2024’ten bu yana en yuksek yillik artig
oldu ve ekonomistlerin beklentileriyle érttsti. Ekim ayinda ise
artis %0,2 seviyesindeydi. Tuketici enflasyonundaki ylkselis
esas olarak gida fiyatlarindaki artistan kaynaklandi. Gida
fiyatlar yilhk bazda %0,2 yikseldi. Ekim ayinda ise %2,9
dists yasanmisti. Gida ve yakit gibi degisken fiyatlar hari¢
tutan ¢ekirdek enflasyon ise gegen ay %1,2 seviyesinde sabit
kaldi. Aylik bazda TUFE %0,1 geriledi. Ekim ayinda %0,2
artis gorulmasta.

ABD vadeli endeksleri bu sabah yataya yakin karisik seyir
izliyor.

Buglin ABD tarafinda; FOMC toplantisi takip edilecek. Fed'in
25 baz puanlhk faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Ayni gin
makro veri tarafinda MBA Mortgage Basvurulari, istihdam
Maliyet Endeksi, Kasim ayi Federal Bitce Dengesi verileri
takip edilecek. istihdam Maliyet Endeksinin 3C’'de %0,9 artig
kaydetmesi bekleniyor. Federal Butce Dengesi Ekim ayi verisi
284,4 mlr dolar agik yoninde gerceklesmisti. Euro
Bogesi'nde ise AMB Bagkani Lagarde'in konusmasi
bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda, Persembe gliini ABD tarafinda, Haftalk
issizlik Maasi Basvurulari, Ticaret Dengesi, ithalat ve ihracat
verisi ile Toptan Satis Envanterleri final verisi takip edilecek.
Eylil ayr Ticaret Dengesi verisinin 66,6 mir dolar acgik
yoniinde gergeklesmesi bekleniyor. Cuma guni ise ABD
tarafinda Fed Uyesi Paulson ve Hammack'in konusmalari
bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,560.3 v 038% ¥ -082% A 122% A& 11.79%
Nasdaq 23,576.5 A 013% W -001% A 249% & 22.09%
S&P 500 Vadeli* 6,847.0 A 001% W -047% A 121% & 1530%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,162.7 A 049% A 056% A 251% A 21.36%
FTSE 100 9,642.0 v 003% W -026% W -042% A 17.97%
MSCI Europe 2,557.2 ¥ -006% W -029% & 272% A 27.68%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,877.0 v 083% W -066% W -302% A 1567%
Kospi 4,136.7 Vv 016% A 08% A 463% A 7240%
Hong Kong* 25,278.5 ¥ -061% W -3.09% W -367% & 2601%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,944.4 A 033% W -090% A 208% A 871%
IDX Composite - Endonezya 8,693.7 A 042% & 071% A& 356% A& 227%
TAIEX - Tayvan 28,360.2 A 063% A 136% A 256% A 23.12%
MSCI GOU Asya 761.7 v 077% W -052% W -054% A 27.59%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,2384 A 044% & 210% & 287% & 14.32%
WIG - Polonya 111,890.3 A 163% A 174% A 082% A& 40.61%
Prag SE - Prag 2,559.4 A 145% A& 129% A 546% A& 45.40%
S&P/BMVIPC - Meksika 63,694.7 A 026% & 050% 4 050% A& 28.64%
Merval - Arjantin 2,987,064 ¥ -19%5% W -195% A 427% A 17.90%
Tel Aviv 35 - israil 3,569.0 A 058% & 178% A 699% A& 49.02%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,699.8 A 070% A& 069% W -533% W -11.11%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,730.6 ¥ 009% W -156% A 173% & 3167%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,045.0 A 078% & 103% & 034% 4 17.18%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Faiz indirimi beklentileri olumlu gorinimiin devaminda etkili olabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diin giine %0,19 artisla 11.210,31 puandan
baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan artan satis baskisiyla giin igi
en dusuk seviye olan 11.147,98 seviyesi test edildi. Ancak bu
seviyeden gelen alimlarla beraber pozitif gérinum artarken,
endeks glni %0,44 artisla 11.238,36 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi %0,64 ylkselirken, sanayi endeksi %0,36
deder kaybetti. Guinlik iglem hacmi ise 130,8 mir TL
seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Hem igeride hem de disarida, faiz indirim beklentilerinin olumlu
gorinimun devaminda etkili olabilecegini dusunuyoruz.
Teknik agidan bakildiginda endeksin 11.200 puanin Uzerinde
kapanis yapmasini énemsiyoruz. Daha kuvvetli bir momentum
olusmasi icin bu seviye Uzerinde arka arkaya kapaniglar
gérmemiz gerekiyor. Bu seviyenin (zerinde kalinmasi
durumunda 11.600 direng seviyesi hedefli yukseligler
gorulebilir. Geri g¢ekilmelerde ise 10.850 puani ilk destek
seviyesi olarak takip etmeye devam ediyoruz.

Bugun yurt icinde Ekim ayi sanayi Uretimi verisi takip edilecek.
Eyllul ayinda takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi yilhk
bazda %2,9 artis kaydederken, arindiriilmamis sanayi Uretim
endeksi ise %6,0 yikselmisti. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis sanayi tretimi aylik %2,2 disls gostermisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin, Merkez Bankasr'nin faiz karari glindemimizde olacak.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 11,238.4 16,605.1 14,089.3
Giinliik Deg. A 0.44% A 064% W -0.36%
Haftalik Deg. A 2.10% A 169% A& 1.09%
Yillik Deg. & 14.32% £140% & 7.93%
Hacim (milyar TL) 130.8 30.3 48.9
Giinliik Deg. v -11.83% W-23.04% W -19.32%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 138.1 31.8 59.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -531% WV -4.82% W -17.86%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.5934 42.5897 v -0.01%
€3 1.1618 1.1627 o 0.08%
S 156.79 156.66 v -0.08%
Altin 4,195.0 4,204.90 a 0.24%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

ideal Data Haber'in faiz anketine gére TCMB'nin Aralik ayi

toplantisinda 150 baz puanlik bir indirim ile politika faizini
%39,50 seviyesinden %38,00 seviyesine indirmesi bekleniyor.
Ankete katilan 20 ekonomistin 8'i gésterge faizin 150 baz puan
indirilecegini, ekonomistlerin 7'si faizin 200 baz puan ve 5'i ise
100 baz puan indirilecegini savundu. Cuma ginu ise, TCMB
Ekim ayr odemeler dengesi raporu ve TCMB Piyasa
Katihmcilari Anketi takip edilecek. Cari denge Eylil ayinda
1,11 mir dolar seviyesinde gerceklesmisti. TCMB’nin Kasim
ayl piyasa katihmcilari anketinin sonuglari, 2025 sonu
enflasyon beklentisinin %32,2'ye, 2026 sonu beklentisinin ise
%23,21'e yUkseldigini gostermisti. Yil sonu dolar kuru
beklentisi 43,42 olurken, yil sonu cari agik beklentisi 20,9
milyar dolara, blylime beklentisi de %3,5’e sinirli ylkselis
kaydetmisti. Ayrica, Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanhgi,
2026'da gecerli olacak asgari Ucret igin Asgari Ucret Tespit
Komisyonu'nun ilk toplantisi Cuma gini saat 14.00'te
gerceklestirilecek.
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Degisimler 09/12/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1164 @ 010% @ -105% @ -151% @ -91%
Tiirkiye 5 Yillik 2268 @ -00% @ -279% @ -88% @ -85%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -114% @ -18% @ -10.9%

halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, veri gindeminin zayif oldugu giinde, FOMC T0Villik Tahvil Paizleri (1€ LE Lk

toplantisi 6ncesi tahvil piyasalari alicil seyir izledi. Giin iginde ABD Net Degisim

10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp azaligla %4,15, Alimanya 10 yillik Ulkeler Son Getiri

gosterge tahvil faizi 2 bp azalsla %2,85 seviyesinde islem gordu. ) Giinlik Haftalik  Ybb

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp artisla 227 bp Tiirkiye = 6,49 0,00 007  -0,96

seviyesine yikselirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi ABD ¥ 415 0,02 0,01 0,43

96,50 seviyesinden islem gordu. ingiltere ¥ 450  -003 002 -008
Almanya v 285 -0,02 0,05 0,49

Ddéviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik Fransa ¥ 357 -0,01 0,04 0,38

seyir izledi. Dolar Endeksi 99,128 seviyesine ylikselirken, Euro / ispanya v 332 -0,01 006 026

Dolar paritesi 1,1638 seviyesinde yatay seyretti. Dolar / TL spot kuru italya ¥ 356 0,00 0,07 0,04

ise 42,59 seviyesinden islem gordiu

elismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)

Yurt ici tarafta, TL tahvilerde sinirh alicili seyir izlendi. 2 yilhk Son Fiyat Gunlik Haftalk  Ybb

gosterge tahvilin bilesik faizi 4 bp azalisla %37,73 seviyesine

i K - 7 o Tiirk Lirasi A 4259 0,07 016 20,52
gerilerken, 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi %30,72 G. Afrika Randi A 1707 025 091  -942
seviyesinden islem goérerek degisim gostermedi. BiST Kesin Alim Rus Rublesi A 7695 0,52 059 -27.24
Satim Pazarr’nda islem hacmi 17,5 milyar TL'ye ylkseldi. Meksika Pesosu W 18,24 -0,08 047  -12,39
Kore Wonu A 1470 002  -024  -047
Hazine, din Ekim 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden Hindistan Rupee W 89,86 028  -009 503
ihracindan %37,72 ortalama yillik bilesik faiz ile 38 milyar 291 EndonezyaRupiah ¥ 16660  -015 015 354
milyon TL, Ekim 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden Macar Forinti v 32998 013 068 -1697
ihracindan %34,49 ortalama yillik bilesik faizle 25 milyar 794 milyon Brezilya Reali A 547 069 051  -11,59
TL borgland.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,27
TCMB Toplant Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

TUFE temel yil giincellemesi ve hesaplama sisteminde
yapilacak degisikliklerle ilgili diizenlenen toplantida konusan
TUIK Grup Baskani Akif Davarci, degisikligin endeksin
seviyesini degistirecegini ancak aylik ve yilik degisim
oranlarinin ayni kalacagini kaydetti. Davarci, uluslararasi
standartlara uyum kapsaminda yapilan COICOP-2018 olarak
glincellemesinin de amaca goére bireysel tliketim siniflamasi
oldugunu belirtti. Davarci, endeks degerlerinin yeni siniflama
yapisina goére yeniden siniflanacagini, degisim oranlarinin
korunacagini, aylik ve yillik enflasyon oranlarinin hicbir yil ve
ay icin degismeyecegini dile getirdi. Degisiklikler 2026 Ocak
ayindan itibaren gegerli olacak. Davarci ayrica, mevsimsel
dizeltimis TUFE gostergelerinin  TUFE ile ayni gin
yayimlanacagini, ayrica sabit vergi oranlari ile TUFE
gOstergesinin  de yayimlanmaya baslanacadini kaydetti.
Agirliklar degisecek COICOP degisikliginin TUFE agirliklarina
etkisi ile ilgili de 2024 yili Gzerinden 6rnekler veren Davarcl,
gida ve alkolslz igecekler, alkolll igecekler, titin ve tutin
uriinleri, giyim ve ayakkabi gibi gruplarda agirliklarin
degismedigini sdyledi. Buna karsin bazi gruplar arasinda
agirlik kaymalari yasandigini sdyledi.

Citi Kiiresel Geligmekte Olan Piyasalar Strateji Baskani
Luis Costa, BloombergHT'ye yaptigi degerlendirmelerde,
kurumun 2026 yilina dair kiiresel piyasalar ve gelismekte olan
Ulkeler gorinimind aktardi. Luis Costa, "TCMB'den kademeli
olarak faiz indirimlerine devam etmesini bekliyoruz" dedi.
Costa, 2026 yihnin Turkiye igin normallesmenin devam
edecegi bir yil olacagini, biyimenin slirecegini ve
dezenflasyon sirecinin devam edecegini sOyledi.

Yurt Disi1 Haberler

Cin,  Washington’un Nvidia  ihracat  kisitlamalarini
hafifletmesinden 6nce teknoloji sektérini glglendirmek
amaciyla ilk kez yerli yapay zeka ciplerini resmi hikiumet
tedarik listesine ekledi. Financial Times’'in konuya yakin
kaynaklara dayandirdigi habere gére bu énemli adim atildi.
FT’nin haberine gore, Sanayi ve Bilgi Teknolojileri Bakanligi
yakin zamanda Huawei ve Cambricon gibi Cinli gruplarin
yapay zeka islemcilerini hikimet onayh tedarik¢i listesine
dahil etti. Bu adim, Cin’in kamu sektorinde vyerli yari
iletkenlerin  kullanimini  artirmayr  amacliyor. Raporda
belirtildigine goére, bu hamle yerel c¢ip Uureticileri icin
milyarlarca dolarlik satis yaratabilir.

Citigroup Mali Igler Direktorii (CFO) Mark Mason, yatirim
bankaciligi Ucretlerinin gecen yilin ayni dénemine kiyasla
dordincli ceyrekte glcli bir artis gdsterecegini belirtti.
Goldman Sachs ABD Finansal Hizmetler Konferansi'nda
konugan Mason, ozellikle birlesme ve satin almalarda
ivmenin sirdiginu ve yatirm bankaciligi Gcretlerinin yilhk
bazda %20’lerin ortasinda artis gOsterecegini sdyledi. Citi,
rakipleri gibi toparlanan sermaye piyasalarindan fayda
sagladi. Bu yil buyik Olgekli anlagsmalar artarken, sirket
yonetim kurullari ABD Baskani Donald Trump’in gimrik
tarifelerine ahisti.

BlackRock, bu yili iShares trunlerine rekor diizeyde yillik fon
girisiyle kapatmaya hazirlaniyor. Sirketin Mali Isler Direktori
Martin Small, 2025 Goldman Sachs ABD Finansal Hizmetler
Konferansi’nda yaptigr aciklamada, 5 Aralik itibariyla iShares
borsa yatirnm fonlarinin (ETF) dordincli ceyrekte yaklasik
100 milyar dolarlik giris kaydettigini sdyledi. Small'a gore bu
rakam, yil geneli icin iShares fon giriglerini yaklasik 450
milyar dolara tasidi ve bunun yillik bazda rekor olmasi
bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Eli Lilly, ABD’deki uretimi genisletmek ve ila¢c tedarik
zincirlerini guglendirmek icin Alabama, Huntsville’de yeni bir
aktif farmasotik bilesen Uretim tesisine 6 milyar dolardan fazla
yatinnm yapacagini duyurdu. Sirketin acikladigi Gglinct yeni
ABD tesisi olacak tesis, énumuizdeki yilin baslarinda ABD
onayl almasi beklenen ilk oral GLP-1 kilo verme ilaci
orforglipron da dahil olmak tzere kiigik molekdlli sentetik ve
peptid ilaglar Uretecek. Tesisin insasina 2026'da baslanmasi
planlaniyor. Proje, yaklasik 3.000 insaat isi yaratacak ve
tamamlanma hedefi 2032 olarak belirlendi. Lilly ayrica
bdlgede mihendis, bilim insani, operasyon personeli ve
laboratuvar teknisyenlerinden olugan 450 kalici istihdam
saglamayi planhyor.

AB Komisyonu, Google hakkinda olasi rekabet hukuku
ihlalleri  konusunda sorusturma basglatildigini  agikladi.
Aciklamada, Google'in yayincilarin ¢evrim ici iceriklerini
onlara uygun tazminat 6édemeden ve igeriklerinin kullanimini
reddetme secenedi sunmadan kullanmasindan endise
duyuldugu ifade edilerek, Google'in yapay zekasinin Uglncu
taraflarin ¢cevrim ici icerikleriyle yasa disi olarak beslendigi
iddiasinin incelenecegi belirtildi.
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Tiirk Hava Yollar1 (THYAO, Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Kasim 2025'te bir dnceki yilin ayni ayina gore %14,0 artigla
7,4 mn’ye yukseldi. Yurt igi yolcu sayisi yillik %7,2 artisla 2,5 mn olurken, yurt disi yolcu sayisi yillik %17,7 artisla 4,98 mn’ye
ulasti. Sirketin kargo+posta miktari Kasim ayinda yillik bazda %14,8 artigla 190,7 bin ton seviyesinde gergeklesti. Kasim’da
toplam doluluk orani 2,3 puan artisla %84,5’e yiikseldi. AKK %10,3 artisla 22,3 mlIr, UYK ise %13,4 artisla 18,8 mir seviyesinde
gerceklesti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3,5
Cari Fiyat (TL) 271,50 FD/FAVOK 52
52H En Yiksek (TL) 342,72 FD/Satislar 0,9
52H En Dusuk (TL) 246,66 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 374.670,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.821,3 S1H -3,7%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A -9,1%
Endeks Payi (BIST100) 57% S3A -21,5%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -17,1%
3A Hacim (mn TL) 10.988,8 YB -15,4%

Tav Havalimanlan (TAVHL, Sinirh Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %9
artisla 7,3 mn’ye yikseldi. Ayni dénemde dis hat yolcu sayisi %11 artisla 4,3 mn olurken, i¢ hat yolcu %7 artisla 3,0 mn
seviyesinde gerceklesti. Kasim’da toplam ticari ugus sayisi %7 artisla 51,5 bine ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 26,6
Cari Fiyat (TL) 290,00 FD/FAVOK 7,1
52H En Yiksek (TL) 293,25 FD/Satiglar 2,2
52H En Dasuk (TL) 212,80 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 105.351,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.480,4 S1H 2,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 5,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A 17,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -5,8%
3A Hacim (mn TL) 608,3 YB -8,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Negatif): 3C25 déneminde sirketin satis gelirleri yillik bazda %31,1 dislsle 10,89 mlIr TL seviyesine
geriledi. Briit karlilikta énceki yilin ayni dénemine gére kaydedilen %73 disiisin etkisiyle, sirketin FAVOK'i %74,8 gerileme
kaydederek 203,3 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji bu dénemde 3,2 puan diisiisle %1,9 seviyesine geriledi.
Operasyonel karlilktaki belirgin distse ek olarak, diger faaliyetlerden kaydedilen net giderler ve net finansal giderlerde
kaydedilen yikseligler nedeniyle gegen yilin ayni déneminde 24,3 mn TL net kar agiklayan sirket, 3C25 déneminde 755,3 mn TL
net zarar kaydetti. Bu dénemde diger faaliyetlerden kaydedilen net giderler yillik bazda %567,2 ylkselirken, net finansal giderler
%43 artis gosterdi. Sirketin net borcu bu dénemde gecgen yilin ayni dénemindeki 3,24 mir TL’den 7,28 mir TL'ye yukseldi. Tekfen
Holding’in karlilikta zayiflama ve net borgta artisa isaret eden 3C25 finansallarinin hisse performansina etkisini “negatif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TKFEN F/K
Cari Fiyat (TL) 69,30 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 165,00 FD/Satiglar 0,8
52H En Dustuk (TL) 58,65 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 25.641,0
Piyasa Degeri (mn USD) 603,7 S1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -15,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -31,0%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -23,9%
3A Hacim (mn TL) 417,7 YB -18,1%

Margiin Enerji (MAGEN, Sinirli Pozitif): Sirket, Margiin Jeotermal Enerji Uretim A.S. tinvani ile kurulan yeni sirket hakkindaki
gelismeleri paylasti. Buna gore, Denizli ve Manisa illerinde yer alan, toplam kurulu gii¢ potansiyeli 505 MWm olan 9 adet
Jeotermal Kaynak Ruhsatindan 3 adedinin devrinin tamamlandigi acgiklandi. Bu ruhsatlardan 1 adedinin devri 01.12.2025
tarihinde, 1 adedinin devri 08.12.2025 tarihinde, diger 1 adedinin devri ise 09.12.2025’te gercgeklestirildi. Kalan 6 ruhsatin devir
islemlerinin ilgili merciler nezdinde devam etmekte oldugu ifade edildi. Kurulan bu sirketin yatirimlari tamamlamasi durumunda,

Jeotermal Santrallerden yillik briit yaklasik 3.863.250.000 kWh Uretim bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAGEN F/K
Cari Fiyat (TL) 36,00 FD/FAVOK 298,5
52H En Yuksek (TL) 36,44 FD/Satiglar 82,4
52H En Dusuk (TL) 7,40 PD/DD 7,2
Piyasa Degeri (mn TL) 106.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.500,4 S1H 15,0%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 8,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 61,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 355,6%
3A Hacim (mn TL) 207,0 YB 353,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
12.0
Kapanig 10.36x

11.5 A

11.0 Vel M Minimum 9.82x 6.30x

105 ™ V‘\w : :

192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.66x 9.32x
8.0 Minimuma Uzaklk 0.55x 4.07x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -1.25x -1.25x
6.5
6.0 Performans -1.6% 58.2%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o Ao o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

f & 49 ¢« 4d g 494 494 9 g9 g9 4 g A i :
8§ g 8 g £ @& ¢ S5 € g s 3 9 carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.45x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.30x
08 Minimuma Uzaklk 0.30x 0.46x
Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.19x
0.6 10.4
Performans 6.5% -7.6%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § § § § § § § g § § § g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
- e ° ° =° e e ° =° e - - - garpan seviyesine %10 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.63x
17.5 .

165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 i}
135 Ortalama 16.59x 14.33x
12.5 'J Minimuma Uzaklik 0.48x 6.51x
i;i Maksimuma Uzakhk -2.48x -2.48x
9:5 Performans -8.6% 61.4%
8.5
7.5
65 <« n " " " " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N (N (N (N N N N N N N N N N s o .
) g g i g 3 8 N < Y S =) S carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -36.69
10 Minimum -42.7 -42.7
Maksimum -27.7 0.1
-20 Ortalama -36.4 -20.8
Minimuma Uzakhk 6.0 6.0
-30 Maksimuma Uzaklik -8.9 -36.8
W Performans 5.8% 25.1%
-40
-50 ..
<« " - - " - - " - - " - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
) = B~ & 5 R ey = Y > S = N seviyeye 0.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 15.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -29.4
10 Minimum -44.3 -44.3
Maksimum -22.3 4.9
20 0 Ortalama -34.6 -23.4
Minimuma Uzaklik 14.9 14.9
30 Maksimuma Uzaklik -7.1 -34.3
Performans 3.3% 17.6%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< n n n n n n n n n n n wn seviyeye 5.3 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N Q N N N N N N N .
S 3 S 3 S 9 S 5 9 Q S = S seviyeye 6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
S Kapanig -19.2
0 Minimum -24.7 -24.7
Maksimum -5.8 6.4
> A Ortalama 171 -8.8
-10 V Minimuma Uzaklik 55 55
-15 A Maksimuma Uzaklik -13.4 -25.6
v
-20 v \,\/ ‘w’v‘; Performans 6.3% 26.6%
-25
-30
§ § § § § § § § g § § § ﬁ Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° © e ° ° e ° e ° - - - seviyeye 10.4 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
8 Aralik 02:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Ekim 2,2% 2,1%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik, Final) 3¢ -0,5% -0,4%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmig Ceyreksel, Final) 3¢ -2,0% -1,8%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH Deflatdr (Yillik, Final) 3¢ 2,8% 2,8%
8 Aralik 02:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Ekim 313 4,48
8 Aralik 06:00 Gin ihracat (Yillik) Kasim 4% -1,1%
8 Aralik 06:00 Gin ithalat (Yillik) Kasim 2,7% 1,0%
8 Aralik 06:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim 103,56 90,07
8 Aralik 08:00 Japonya Ekonomik Gozlemciler Endeksi Kasim - 49,1
8 Aralik 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatrnimel Giiven Endeksi Aralik - -14
8 Aralik 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmas!
8 Aralik 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
8 Aralik 19:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim - 3,24%
9Aralik 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik, Oncii) Kasim - 17,1%
9Aralik 11:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! - - -
9Aralik 14:00 ABD NFIB Kiigiik isletme Endeksi Kasim 98,2 93,2
9Aralik 18:00 ABD JOLTS Agik s Pozisyonlari Ekim
9Aralik 20:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji GoriinGim
9Aralik 20:00 ABD WASDE Raporu - - -
10 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 2,7% 2,7%
10 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 0,3% 0,4%
10 Aralik 04:00 Gin UFE (Yillik) Kasim -2,0 -2,1%
10 Aralik 04:00 Gin TOFE (illik) Kasim 0,7% 0,2%
10 Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim - -2,2%
10Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 2,9%
10 Aralik 13:55 Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
10Aralik 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 5Ara - -1,4%
10 Aralik 15:00 ABD istihdam Maliyet Endeksi 3¢ 0,9% 0,9%
10 Aralik 15:00 ABD FOMC Toplantisi 10Ara 3,75% 4,00%
10 Aralik 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Kasim - -284,4
11 Aralik 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi - - %39,50
11 Aralik 15:00 ABD OPEC Aylik Rapor - -
11 Aralik 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan 6Ara - 191.000
11 Aralik 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 29Kas - 1,94 mn
11 Aralik 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylil -66,6 -59,6
11 Aralik 16:30 ABD ihracat (Aylik) Eylil - 0,1%
11 Aralik 16:30 ABD ithalat (Aylik) Eylul - -5,1%
11 Aralik 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul
12 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - 2,5%
12 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ekim - 1,4%
12 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillk, Final) Ekim - 1,5%
12 Aralik 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Ekim - 111
12 Aralik 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi Aralik
12 Aralik 16:00 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konugmas!
12 Aralik 16:30 ABD Fed Uyesi Hammack'im Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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