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ABD piyasalarinda olasi Fed faiz indirimi fiyatlanirken, Bitcoin’deki tersine doniis risk

istahini sekillendirdi

Diin piyasalarda neler oldu ?

ABD endeksleri, din glinun ikinci yarisinda toparlanarak
onceki seanstaki kayiplarin bir kismini telafi etti. Bitcoin’in
%7’lik gugli donusl, onceki gin yasanan sert satislarin
ardindan risk istahini desteklerken, Al temali hisseler de
toparlanmanin ana tasiyicisi oldu. Nvidia’'nin sinirli da olsa
pozitif seyri korunurken, Credo Technology’'nin beklentileri
asan sonuglarl sonrasinda %212 yikselerek yeni zirve
yapmasli sektdrdeki ivmenin sirmesinde etkili oldu. Gin
icinde endeksler zaman zaman eksiye donse de, kapanisa
yaklasirken giclenen alimlar yatirimcilarin yil sonuna yénelik
beklentilere yeniden agirlik verdigini gosterdi.

Piyasalarda genel beklenti, Fed’in 10 Aralik'ta gerceklesecek
toplantisinda faiz indirimine gidecegi beklentisi giderek daha
belirgin hale geliyor. Fed’in Aralik toplantisina iliskin 25 baz
puanhk faiz indirimine gitme beklentisi %89 seviyesinde
fiyatlanirken, bu fiyatlama Arallk ayi mevsimselligiyle
birleserek riskli varliklar icin destekleyici zemin olusturuyor.
Ozellikle zayif Kasim performansinin ardindan, Aralik ayinin
tarihsel olarak S&P 500 igin en iyi aylardan biri olmasi
yatirnmcilarin ~ yil  sonu rallisine ydnelik beklentilerini
glclendiriyor. Ayrica Wells Fargo, basta 2026 gorinimi
olmak lzere kurumsal kar tahminlerindeki iyilesmenin mevcut
makro belirsizliklere ragmen hisse senetlerinde alim igtahini
canli tutmaya devam edecegini belirtti.

Sirketler cephesinde ise Morgan Stanley, Danaher igin hedef
fiyatl 270 dolar olan “overweight” notunu yineleyerek sirketin
inovasyon kapasitesi ve pazar konumunun hisse icin ek
deger vyarattigini vurguladi. Boeing hisseleri, CFO Jay
Malave’nin 2026’da 737 ve 787 teslimatlarinin artacagi
yonindeki agiklamalari sonrasi %9’a yaklasan guclu ylUkselis
kaydetti. Instacart'in sahibi Maplebear hissesi ise Amazon’un
Seattle ve Philadelphia’da 30 dakikanin altinda “ultra hizl”
market teslimati testlerine baglamasiyla baski altinda kalarak
%2'nin (izerinde geriledi. Ote yandan “The Big Short” ile
taninan Michael Burry, Tesla’nin piyasa degerinin gercek
karhhdr yansitmadigini savunarak hisse bazli édemelerin
yarattigr  sulandirici  etkinin g6z ardi edildigini ve
degerlemelerin daha disuk olmasi gerektigini sdyledi.

Dow Jones endeksi %0,39 yukselisle 47.474,46
seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,25 deger artisiyla
6.829,37 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi de %0,59
yukselerek, 23.413,67 puandan gini tamamladi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bugin yatay gorinim sergilerken,
yatinmcilar yogun ABD veri akigi ve yaklasan Fed-BoJ
toplantilari  6ncesi temkinli durusunu koruyor. Bolgedeki
teknoloji hisseleri, ABD’'de Marvell'in veri merkezi gelirlerine
yonelik iyimser mesajlarinin ardindan alicili seyretti. Ote
yandan, Tayvan'da savcilarin Tokyo Electron’'u, TSMC’ye ait
ticari sirlarin  g¢alisanlar tarafindan izinsiz tasinmasini
engelleyemedidi  gerekgesiyle sucglamasi, vyari iletken
tarafinda regulasyon risklerini giindeme tasidi. Cin’de bulyik
bankalarin bes yillik yuksek getirili mevduat Grinlerini
kaldirmasi, daralan net faiz marji baskisini hafifletme adimi
olarak gorllirken, mevduat maliyetlerini dislirmeye yonelik
bu degisiklik kredi faizlerinde ilave gevseme alani yaratiyor.
Ote yandan Cin hizmet PMI verisinin son 5 ayin en disik
seviyesine inmesi, i¢ talepteki zayifigin surduglne isaret etti.
Genel olarak, bolgedeki fiyatlamalar zayif makro veri akisl,
regilasyon gelismeleri ve yaklasan kiresel merkez bankasi
kararlari  nedeniyle  temkinli  gorinimind  koruyor.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir izleniyor.

Bugtin ABD tarafinda, Kasim ayi ADP istihdam degisimi verisi
ve Eylil ayi ihracat-ithalat fiyat endeksi verilerinin yani sira,
Eylil ay1 sanayi uretimi, hizmet PMI ve ISM hizmet veri seti
takip edilecek. ADP verisi igin piyasa beklentisi aylik bazda
22k azaligla 20k seviyesinde gergeklesmesi yoninde
bulunuyor. Fiyat endeksi tarafinda; ithalatin %0,1, ihracatin
%0,3 artis kaydetmesi bekleniyor. Eylil ayi kapasite kullanim
orani verisinin ise %77,3 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Hatirlanacagi Uzere, Hizmet PMI Agdustos ayi
verisi 55,0 puan olarak gergeklesti. ISM hizmet tarafinda;
o6denmis fiyatlar, yeni siparisler ve istihdam kalemleri icgin
piyasa beklentisi, sirasiyla 70,0, 56,2 ve 48,2 seviyelerinde
gerceklesmesi yoninde bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD tarafinda, veri akisinin sakin seyredecek
olmasinin yani sira, Fed Uyesi Bowman’in konusmasi takip
edilecek. Ote yandan Euro Bélgesinde AMB Uyesi Kocher'in
konusmasiyla birlikte, perakende satiglar verisini takip ediyor
olacagiz. Verinin, aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %0,5
artis gostermesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 474745 & 039% W -051% 4 104% A& 11.59%
Nasdaq 23,413.7 A 059% & 021% A 178% & 21.25%
S&P 500 Vadeli* 6,856.0 A 019% W -002% A 135% & 1545%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,710.9 A 051% W -053% A 060% A 19.10%
FTSE 100 9,701.8 v 001% W -019% A 020% A 1871%
MSCI Europe 2,542.7 v 011% W -009% & 214% A 26.95%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,895.9 v 005% A 019% W -254% A 16.23%
Kospi 4,047.9 A 133% A 30% A 238% A 68.70%
Hong Kong* 25,859.3 v -090% A& 000% W -146% A 2891%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,828.4 v 036% W -102% A 194% A  856%
IDX Composite - Endonezya 8,635.1 A 021% & 149% A& 28T% & 21.97%
TAIEX - Tayvan 27,754.4 A 069% A 046% A 037% A 2049%
MSCI GOU Asya 758.3 A 049% A 05% W -098% A 27.03%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,1235 A 006% A& 206% A 182% a4 13.15%
WIG - Polonya 110,617.7 v -116% W -112% W -033% & 39.01%
Prag SE - Prag 2,510.1 A 082% & 068% A 343% & 4261%
S&P/BMVIPC - Meksika 63,820.6 A 042% A& 035% A 070% A4 28.90%
Merval - Arjantin 3,042,001 ¥ -060% & 051% A 619% & 20.06%
Tel Aviv 35 - israil 3,495.1 A 191% A& 308% A 477% A& 4594%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,536.3 v -006% W¥ -098% W -678% W -12.46%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,836.9 v 09% W -011% A 183% & 31.80%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,836.9 A 037% W -125% W O-312% A 13.15%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Enflasyon verisinin takip edilecegi giinde endeksin, giine temkinli yatay bir baslangi¢

yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi, gine %0,32 azaligla 11.151,76
puandan yatay bir baslangi¢ yapti. Endeks sabah saatlerinde
gelen alimlarla birlikte, 11.184,10 seviyesine kadar yukseldi.
Bu seviyede Kkalicillik saglayamayan endeks, 11.125,73-
11.102,11 bandinda dengelenerek yon arayisini surdirdd.
Endeks ginid onceki kapanis seviyesine paralel olarak
11.123,40 seviyesinden kapatti. Bankacilik endeksi %0,37
disis kaydederken, sanayi endeksi ise %0,6 ylkselis kaydetti.
Gunluk islem hacmi ise 148,45 milyar TL seviyesinde
gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Enflasyon verisinin takip edilecedi ginde endeksin, gline
temkinli yatay bir baslangig yapacagdini tahmin ediyoruz.

Makro veri tarafinda bugln yurt icinde Kasim ayi enflasyon
verileri takip edilecek. Piyasa medyan beklenti, Kasim'da
enflasyonun aylik %1,25 seviyesinde gergeklesmesi yoniinde
sekillendi. Ekonomistlerin medyan tahminine goére, Kasim'da
yillik enflasyonun da %31,6 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?
Yarin yurt iginde takip edecegimiz makro veri bulunmazken,
Cuma guniU hazine nakit dengesi verisi takip edilecek. Ekim

ayl hazine nakit dengesinin 195,9 mir TL agik verdigini
belirtelim.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 11,123.5 16,326.1 13,877.3
Giinliik Deg. A 0.06% W -037% & 0.60%
Haftalik Deg. A 2.06% A 298% A& 2.48%
Yillik Deg. & 13.15% £1217% & 6.31%
Hacim (milyar TL) 148.5 43.2 51.4
Giinliik Deg. & 9.67% WV -344% W -051%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 137.3 30.9 60.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 8.16% £4.39.95% W -15.15%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.4393 42.4690 a 0.07%
€3 1.1604 1.1642 o 0.33%
S 156.16 155.69 v -0.30%
Altin 4,205.7 4,220.24 a 0.35%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 02/12/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1187 @ -321% @ -429% @ -126% @ -127%
Tiirkiye 5 Yillik 2316 @ -053% @ -311% @ -54% @ -97%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -114% @ -18% @ -7.9%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bolgesinde Kasim ayi éncii Enflasyon 10 Yillik Tahvil Faizleri (/€ 1£ ¥

yillik bazda %2,2 ile beklentilerin hafif (izerinde aciklanirken, issizlik Net Degisim
orani %6,4 ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Veriler sonrasi Euro Ulkeler .
Bolgesi tahvillgri sinirl saticil seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik SO”OGe“” Giinliik Haftalk  Ybb
gbsterge tahvil faizi 2 bp artisla %4,10, Aimanya 10 yillik gdsterge (%)
tahvil faizi 1 bp artigla %2,76 seviyesinde islem gordu. Tiirkiye v 641 0,05 008 -104
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2018 yilindan beri en ABD 4 4111 0,02 0,09 047
diisiik seviye olan 232 bp seviyesinden islem goériirken, Ocak 2035 Ingiltere A 450 0,02 006  -0,07
vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 bp azalisla %6,41 seviyesinden  Almanya & 276 001 007 039
islem gorda. Fransa & 351 0,02 0,10 0,31
ispanya A 324 0,01 007 017
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i italya & 348 0,01 0,08 -0,04

karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 99,439 seviyesine

yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1618 seviyesine yikseldi. Dolar / Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

TL spot kuru ise 42,42 seviyesinden islem gordu. Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallkk Ybb

Yurt icinde, enflasyon verisi 6ncesinde TL tahvil piyasasinda sinirh Tirk Liras & 4242 0,09 -0,11 20,06
alicili bir gériinim hakimdi. 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 2 bp G. Afrika Randi & 17,09 0,00 -010  -9.36
artisla %38,27, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi 9 bp azalisla %31,24 Rus Rublesi v 7737 045  -016  -26:83
seviyesinden iglem gérdii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem Meksika Pesosu W 1829 007  -002 -1216
hacmi 12,3 milyar TL'ye yiikseldi. Kore Wonu ¥ l46r 031 003 -066
Hindistan Rupee & 89,89 0,33 0,61 5,07
Endonezya Rupiah W 16.615 -0,21 -0,21 3,26
Macar Forinti W 327,40 -0,17 -0,42 -17,60
Brezilya Reali ¥ 534 -0,32 0,07 -13,65
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,40
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

TCMB, basekonomist pozisyonunu Murat Tasc¢rnin
atanmasiyla yeniden doldurdu. Bloomberg’in haberine gore
Tascl, uzun yillar gérev yaptigi Cleveland Fed’deki kariyerinin
ardindan son olarak JPMorgan’da kidemli ABD ekonomisti ve
yonetici direktér olarak cahsiyordu. Texas Universitesi'nden
ekonomi doktorasi bulunan Tasgl, gegen ay Merkez
Bankasi'na danisman olarak katiimisti. Atama, TCMB’nin
analiz kapasitesini glglendirme yoninde oOnemli bir adim
olarak degerlendirilirken, kurum konuya iliskin resmi bir
aciklama yapmadi.

Amundi, 2026’ya girerken en iyi risk—getiri dengesini Turk
lirasinda gordugini ve TL carry trade islemlerinin yerel para
cinsi tahvillerden daha iyi performans gosterebilecegini
belirtiyor. Sirket, tahviller iginde kisa vadeli kagitlar tercih
ederken  TL’nin  enflasyondan daha yavas deger
kaybetmesine izin veren politika nedeniyle carry getirilerinin
gucld  kaldigini  vurguluyor. Mart ayinda yasanan
dalgalanmaya ragmen yiksek faizlerin yatinmci istahini
yeniden destekledigi, bu yil dolar borglanip TL'ye yatirimin
yaklasik ylzde 17 getiri sagladigi aktariliyor. Amundi, TL’nin
kademeli deger kaybi egiliminin slrecegini ancak yulksek
carry’nin bunu telafi edecegini diusunuyor. Buna karsin, getiri
edrisinin ters yapisi ve enflasyondaki dislsin ivme
kaybedebilecegdi riski nedeniyle uzun vadeli tahvillere daha
temkinli yaklasiyor.

OECD, Turkiye icin blylime tahminlerini 2025'te %3,6'ya,
2026'da %3,4’e ylkseltirken; enflasyon beklentilerini de
siraslyla %34,5 ve %20,8’e ¢ikardi. Raporda, TCMB’nin siki
para politikasini enflasyon kalici olarak disene kadar
surdirmesi gerektigi ifade edildi. OECD ayrica buitge agiginin
2027’'ye kadar kademeli olarak azalmasini, cari agigin ise %3
civarinda seyretmesini bekledigini belirterek, yatirimci glveni
icin 6ngorulebilir ekonomi politikalarinin énemine dikkat ¢ekti.

ODMD verilerine gore, Kasim ay! otomobil ve hafif ticari arag
pazari 2024 yili Kasim ayina gore yuzde 9,82 artarak 132 bin
984 adet oldu. Kasim ayinda otomobil satislari bir dnceki yilin
ayni ayina gore yuzde 10,78 artarak 104 bin 795 adet, hafif
ticari ara¢ pazar yuzde 6,38 artarak 28 bin 189 adet oldu.
Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan 10 yillik Kasim ayi
ortalama satiglara gére yuzde 50,6 artti. Otomobil pazari, 10
yillik Kasim ayi ortalama satiglara gore yuzde 53,9 artis
gbsterdi. Hafif ticari ara¢ pazari, 10 yillik Kasim ayi ortalama
satiglara gore yiizde 39,4 artti. Tlrkiye otomobil ve hafif ticari
ara¢ toplam pazari, 2025 yili Ocak-Kasim déneminde bir
onceki yihin ayni dénemine goére ylzde 10,16 oraninda
artarak 1 milyon 176 bin 780 adet olarak gergeklesti.
Otomobil satiglari, 2025 yili Ocak-Kasim déneminde gecen
yilla gbre yuzde 10,96 oraninda artarak 938.177 adet, hafif
ticari ara¢ pazari ise yuzde 7,13 artarak 238 bin 603 adet
oldu.

Yurt Digi Haberler

ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskani Jerome
Powell''ln goérev suresinin Mayis 2026’da sona ermesinin
ardindan yerine gelecek ismi “gelecek yilin basinda”
aciklayacagini belirterek belirsizligi uzatti. Beyaz Saray’in
sureci hizlandiracagi beklentilerine ragmen aday belirleme
gorismelerinin  6numuzdeki haftalarda Trump ve Bagkan
Yardimcisi JD Vance tarafindan ydritilmesi bekleniyor.
Ulusal Ekonomik Konsey Direktéri Kevin Hassett hala en
glclu aday olarak gortlirken, Trump’in Hazine Bakani Scott
Bessenti goreve getirmek istemesine ragmen Bessent'in
teklifi reddettigi bildirildi. Powell'in gérev suresi sona erdikten
sonra 2028’e kadar kurulda kalabilme ihtimali ve adayin
Senato onayi gerektirmesi, streci daha da politik bir zemine
tasiyor.

ingiltere, Trump ydnetiminin ilaglara %100’'e varan giimriik
vergisi tehdidinden muaf kalmak icin NHS'in ilag onay
sureclerini  kolaylastiracagini agikladi. Hikimet, markali
ilaglara 6denen deger esigini %25 arttirarak firmalara daha
yuksek fiyat imkani tanirken, ilag sirketlerinden alinan geri
0deme oranini da %23'ten %15’e indirdi. Bu duzenlemeler,
ilag sirketlerinin yatinmlarini ingiltere’ye kaydirmasini tesvik
etmeyi ve U¢ vyl boyunca gecgerli olacak sifir-tarife
anlasmasini korumayr amachyor. Ek olarak, NHS'in ilag
harcamalarinin  butgedeki payinin  %9,5ten  %12'ye
yukselmesi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Citi stratejistleri, gelismekte olan piyasa varliklarindaki gucli
seyre ragmen dolarin yeniden deger kazanma ihtimaline karsi
yatirnmcilarin ~ koruyucu pozisyonlar almasi gerektigini
belirtiyor. Banka, dolarin zayiflamasina yol agan egilimlerin yil
ortasinda tersine donduguni ve ABD’nin “istisnai performans”
temasinin geri gelmesiyle dolar dinamiklerinin yeniden
glglendigini vurguluyor. Citi, ABD hisselerinde belirgin bir
diizeltme olmadigi siirece bu gergevenin devam edecegini ve
dolarin daha direncli kalacagini dngdruyor. Bu goris, 2026’da
faiz indirimlerinin dolari baskilamaya devam edecegini
savunan diger buyuk bankalardan ayrisiyor. Stratejistler buna
ragmen segici carry trade firsatlarinin strdigini belirterek
TL, Brezilya reali ve Meksika pesosunda uzun; Kanada
dolari, Isvicre frangi ve Tayland bahtinda kisa pozisyonlari
Oneriyor.

Veri merkezlerinin enerji talebinin 2035’e kadar yaklagik
%300 artmasi bekleniyor. BloombergNEF’e gore yeni tesis
yatinmlarinda bir yavaslama isareti yok; planlanan projeler,
sektérin mevcut elektrik tiiketimini neredeyse lge katlayacak
seviyede. Bugiin 40 gigawatt olan kiresel tiketimin 106
gigawatta ulasacagi ongorilirken, artigin blyuk kismi daha
blylk Olgekli ve kent disina tasinan tesislerden
kaynaklaniyor.
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Noétr): Sirket, 10 adet Migros, 2 adet Migros Jet, 4 adet Macrocenter, kisisel bakim magazaciligi formatinda 1
adet Mion olmak Uzere toplam 17 yeni magazayi ve 1 adet dagitim merkezini Kasim ayi igerisinde hizmete acti. 30 Kasim 2025
itibariyla sirketin toplam magaza sayisi 3.781'dir.

Hisse Kodu MGROS F/K 20,5
Cari Fiyat (TL) 528,00 FD/FAVOK 4,5
52H En Yiksek (TL) 587,42 FD/Satiglar 0,3
52H En Dustik (TL) 412,49 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 95.596,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.253,8 S1H -1,4%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 15,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A 12,5%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -4,0%
3A Hacim (mn TL) 1.229,3 YB -14,6%

Mia Teknoloji (MIATK, Nétr): Sirket, Turkiye'nin yerli ve milli Yapay Zeka Blyuk Dil Modeli gelistiriimesine yonelik Ar-Ge ve
yatinnm programini baslatma karari aldi. Bu kapsamda, kamu kurumlari, Universiteler, arastirma merkezleri, nitelikli akademik
kadrolar ve yapay zeka alaninda uzman firmalar ile is birlikleri kurulmasi planlaniyor. YUritilecek calismalar neticesinde
gelistirilecek yapay zeka ¢ézumlerinin, 6nimuzdeki ddnemde savunma sanayi, i¢ guvenlik, saglik, ulasim ve finans basta olmak
Uzere birgok kritik sektorde kullaniimasi hedefleniyor.

Hisse Kodu MIATK  F/K 22,0
Cari Fiyat (TL) 36,00 FD/FAVOK 23,9
52H En Yiksek (TL) 48,50 FD/Satiglar 8,1
52H En Dusuk (TL) 26,78 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 17.784,0
Piyasa Degeri (mn USD) 419,3 S1H -6,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 57% S1A -4,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -17,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -32,7%
3A Hacim (mn TL) 9535 VYB =27, 7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 02.12.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basgina 9,95 TL — 10,51
TL fiyat araligindan (agirlikli ortalama 10,083 TL) toplam 1.300.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu ENERY paylari
toplami 300.265.734 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,3363).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 28,9
Cari Fiyat (TL) 10,52 FD/FAVOK 19,9
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,5
52H En Dusuk (TL) 3,08 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 94.680,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.232,2 S1H -9,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 6,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -7,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 125,2%
3A Hacim (mn TL) 4656 YB 141,5%

Baticim (BTCIM, Notr): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan geri alim programi baslatiimasina karar verildi. Bu kapsamda, geri
alim igin ayrilacak fonun azami 150 mn TL olarak belirlenmesine ve s6z konusu fonun sirket 6zkaynaklarindan karsilanmasina,
geri alinacak azami pay sayisinin baslangigta 35 mn lot ile sinirlandirilmasina, pay geri alim programi igin azami sirenin isbu
yonetim kurulu kararini miteakip 3 yil olarak belirlenmesine karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BTCIM F/K
Cari Fiyat (TL) 3,61 FD/FAVOK 21,0
52H En Yiksek (TL) 5,71 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 3,36 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 20.143,8
Piyasa Degeri (mn USD) 4749 S1H -7,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 61% Si1A -19,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -12,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -38,5%
3A Hacim (mn TL) 951,1 YB -34,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
12.0
Kapanig 10.31x

11.5 AN

11.0 Vol A Minimum 9.82x 6.30x

105 W V‘\W : :

192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.70x 9.25x
8.0 Minimuma Uzaklk 0.50x 4.02x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -1.30x -1.30x
6.5
6.0 Performans -5.8% 60.5%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o Ao o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

f & 9 g9 4d g 49 494 9 9 o4 4o g A X :
8§ g 8 g £ ©4 ¢ S5 € €& g $§ 03I carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10.3 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.42x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.30x 1.30x
08 Minimuma Uzaklk 0.27x 0.43x
Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.21x
0.6 10.4
Performans -4.6% -8.3%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § § § § § § § g g § g § carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
- e ° ° =° e e ° =° e ° - - garpan seviyesine %8.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)
20.5

19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.40x
17.5 -
165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 N Ortalama 16.69x 14.22x
135 \'2 : :
12.5 Minimuma Uzaklik 0.25x 6.28x
i;i Maksimuma Uzaklik -2.71x -2.71x
9:5 .Nw—\'j\.' Performans -13.0% 63.5%
8.5
7.5
- 0 0 n n w o m ;m ow; w»m ow Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N (N (N (N N N N N N N N N N P .
) g g i g 3 8 N < < S S =) carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
° Kapanig -34.26
10 Minimum -41.8 -41.8
Maksimum -23.9 1.2
-20 J Ortalama -34.8 -19.1
Minimuma Uzakhk 75 7.5
-30 Maksimuma Uzaklik -10.4 -35.5
Lw,\/\l Performans 8.5% 24.3%
-40
-50 .
<« « - - " - n - - " "~ i~ "~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
) § = Y & =3 = S N < > S 3 seviyeye 0.5 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 15.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -30.2
10 Minimum -44.2 -44.2
Maksimum -22.1 51
20 0 Ortalama -34.4 -22.7
Minimuma Uzaklik 14.0 14.0
30 Maksimuma Uzaklik -8.0 -35.2
Performans 5.6% 19.3%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< n n n n n n n n n n n wn seviyeye 4.3 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N Q N N N N N N .
S = S @ 3 3 ) 5 2 g ) S = seviyeye 7.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
s Kapanig -16.8
0 Minimum -22.8 -22.8
m Maksimum -3.6 8.4
N 1 A Ortalama -14.4 6.5
-10 \ v Minimuma Uzaklik 59 59
-15 ' Maksimuma Uzaklik -132 -252
-20 ‘r\‘\/ Performans 6.5% 24.1%
-25
-30
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - © e .° ° ° ° N ° e - - seviyeye 10.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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ftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Ve Beklenti
1 Aralik 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 3C 5,6% 7,6%
1 Aralik 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Kasim - 48,8
1 Aralik 04:05 Japonya BOJ Baskani Ueda'nin Konusmasi Kasim - 74,2%
1 Aralik 10:00 Cin RatingDog imalat PMI Kasim 50,5 50,6
1 Aralik 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Kasim - 46,5
1 Aralik 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 3¢ 4,2% 4,8%
1 Aralik 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 3¢ 0,5% 1,6%
1 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 49,9 49,7
1 Aralik 17:45 ABD imalat PMI (Final) Kasim - 51,9
1 Aralik 18:00 ABD ISM imalat PMI Kasim 49,0 48,7
1 Aralik 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 58,0
1 Aralik 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Kasim - 49,4
1 Aralik 18:00 ABD ISM istihdam Kasim - 46,0
2 Aralik 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Kasim - -7,8%
2 Aralik 03:30 Japonya Tuketici Guveni (Final) Kasim 36,2 35,8
2 Aralik 04:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi - - -
2 Aralik 16:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - -22,2
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ekim 6,3% 6,3%
2 Aralik 13:00 Euro Bdlgesi Manset TUFE (Aylik, Oncii) Kasim 2,2% 2,1%
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Kasim -0,3% 0,2%
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Kasim 2,4% 2,4%
2 Arahk - ABD Wards Toplam Arag Satiglan Kasim 15,4 mn 15,3 mn
2 Aralik 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
3 Aralik 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - 53,1
3 Aralik 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Kasim 51,9 52,6
3 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Kasim 1,25% 2,55%
3 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Kasim 31,60% 32,87%
3 Aralik 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 31,40% 32,05%
3 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Kasim - 1,63%
3 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Kasim - 27,00%
3 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 53,1 53,1
3 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ekim - -0,1%
3 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhik) Ekim - -0,2%
3 Aralik 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konugmasi - - -
3 Aralik 16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Kasim 20k 42k
3 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi(Aylik) Eylul 0,1% 0,3%
3 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 0,3% 0,0%
3 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,0% 0,3%
3 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 3,4%
3 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylal 77,3% 75,8%
3 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal 0,1% -0,1%
3 Aralik 17:45 ABD Hizmet PMI (Final) Kasim - 55,0
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Kasim 52,0 52,4
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Kasim - 70,0
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler PMI Kasim - 56,2
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet istihdam Kasim - 48,2
4 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
4 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ekim 0,2% -0,1%
4 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Ekim 1,5% 1,0%
4 Aralik 20:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
5 Aralik 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ekim 1,0% 1,8%
5 Aralik 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncti) Ekim 109,3 108,6
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 3C 0,2% 0,2%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 3¢ 1,4% 1,4%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Ceyreklik, Final) 3¢ - 0,1%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Final) 3¢ - 0,5%
5 Aralik 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kasim - -195,9 mlir
5 Aralik 18:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - - -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Gelir Eylul 0,3% -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Harcamalar Eylal 0,3% -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,3% -
5 Aralk 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylal 2,8% -
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalar Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,2% -
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 2,8% -
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Tuketici Hissiyati (Onci) Aralik 52,0 51,0%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Onci) Aralik - 51,1%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Aralik - 51,0%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Aralik - 4,5%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Aralik - 3,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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