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Tuarkiye Otomotiv Sektorl
ODMD Kasim Ayi Verileri — Notr

v' Turkiye otomotiv pazari, Kasim 2025 doneminde, yiksek faiz oranlarinin olusturdugu maliyet baskisina ragmen guclti performansini korudu. Toplam otomotiv satiglari, bu
dénemde yillik bazda %9,8 artigla 132.984 adet seviyesinde gergeklesti. Verideki gérinim, Mart ayindan bu yana 100.000 adet seviyesinin Uzerinde seyreden pazarin
ivmesini siirdiirdigln( teyit ederken, ayni zamanda tum zamanlarin en yiiksek Kasim ayi satis rakamina ulasildigini gosteriyor. Bu donemde binek arag satislari yillik bazda
%10,8 artigla 104.795 seviyesinde, hafif ticari arac satislar da %6,4 artis kaydederek 28.189 seviyesinde gergeklesti. Kasim ayinda binek ara¢ satis adedi, tarihte ilk defa
tim Kasim aylarina kiyasla 100.000 seviyesinin tzerinde gergeklesti. 11 aylik dénem baz alindiginda, toplam otomotiv satislari %10,2’lik buyime ile 1.176.780 adede ulasti.
Ayni dénemde binek arag satiglari %11 artisla 938.177 adede, hafif ticari arag satislar da %7,1'lik yikselisle 238.603 adede ulasti. Kasim ayinda gozlemlenen bu kuvvetli
seyrin temelinde, dordiincl ceyrege 6zgu pazarlama stratejileri ve markalarin yilsonu hedeflerine yonelik devreye aldidi finansman desteklerinin yer aldigini distinmekteyiz.
Kampanyalarin yogunlagsmasi, mobilite intiyacindaki yapisal artis, ara¢ parkinin yaslanmasi kaynakli zorunlu yenileme talebi ve filo talebindeki canlilik gibi gi¢li dinamiklere
yanit veriyor. Pazarin tarihsel olarak en ylksek satis hacminin gergeklestigi Aralik ayina girilirken, gelecekteki faiz indirimlerinin potansiyel etkisiyle krediye erigimin
kolaylagsmasi beklentisinin, gucli seyrin devam etmesine olanak taniyacak en 6nemli destekleyici unsur olarak éne ¢iktigr goriliyor. Elde edilen bu veriler 1siginda, sektoriin
2024 yilini kapattigi rekor seviyenin (1,24 milyon adet) belirgin sekilde tizerinde, 1,35 milyon — 1,40 milyon adet araliginda yeni bir yilsonu rekoru kirmasini bekliyoruz.

v' Turkiye otomotiv pazarinda sirket performanslarini inceledigimizde, Kasim ayinda karisik seyir izlendigi gorultyor. Stellantis markalari ile birlikte degerlendirildiginde
Tofas’in, bu donemde satislar yillik bazda %6,19 duslsle 32.771 adet seviyesine gerilerken, pazar pay! da 4,2 puan azalisla %24,64 seviyesinde gerceklesti. Ocak—Kasim
déneminde sirketin satislari %3,9 artisla toplam 309.691 adet seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan’in satiglari da Kasim ayinda yillik bazda %0,9 artigla 10.617 adet
seviyesinde gergeklesirken, pazar payl %8,0’e geriledi (Kasim 2024 pazar payi: %8,7). Ocak-Kasim déneminde sirketin satislari yillik bazda %3,8 artigla 91.059 adet
seviyesinde gerceklesirken, sirketin pazar payi 0,5 puan azalisla %7,7 seviyesinde gerceklesti. Dogus Otomotiv'in satislari ise Kasim ayinda yillik bazda %9,6 yikselisle
21.432 adet seviyesinde gergeklesirken, Ocak—Kasim doéneminde yillik %11,2 ylkselisle 175.469 adede ulasti. Ayni ddnemde pazar payi da yillik bazda 0,1 puanlik sinirl
artis gostererek %14,9 seviyesinde gergeklesti.

v' Kasim ayi sektor verilerini “nétr” olarak degerlendiriyoruz. Tirkiye otomotiv pazarinin yeni yillik rekor seviyesine dogru gugli bir ivmeyle ilerledigini diisinmekteyiz.
Sektor oyuncularinin performans analizine gegtigimizde; Tofag'in (Stellantis markalariyla birlikte), toplam pazara kiyasla gozlenen satis adedindeki zayif performans ve buna
bagl pazar payl kaybi nedeniyle Kasim ayi satis rakamlarini “sinirli negatif” olarak degerlendiriyoruz. Ford Otosan tarafinda ise, satis adedindeki ilimh artisa ragmen
pazar payinda kaydedilen sinirli diisiistin etkisiyle Kasim ayi rakamlarini “nétr” olarak degerlendiriyoruz. Son olarak, Dogus Otomotiv'in hem satis adedinde gorilen gigli
artis hem de pazar payindaki yatay seyrin paralelligi sayesinde Kasim ay verisini “pozitif” olarak degerlendirmekteyiz.

Arag Satiglan Kas'25 Kas'24  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arac 104,795 94,595 10.8% .
Hafif Ticari Arac 28,189 26,499 6.4% Cari Fiyat (TL) 96.65 233.80 186.20
Toplam 132,984 121,004 9.8% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 152.00 273.00 226.10
Arag Satiglan Oca-Kas 2025 Oca-Kas 2024  Yilhik Degisim TaVSIye AL TuT TuT
Binek Arac 938,177 845,530 11.0% 52H En Yuksek (TL) 118.30 285.25 220.51
Hafif Ticari Arag 238,603 222,730 7.1% 52H En Dusiik (TL) 78.85 150.10 148.48
Toplam 1,176,780 1,068,260 10.2%

Piyasa Degeri (mn TL) 339,155 116,900 40,964
Sirket Kas'25 Kas'24 _ Yillik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 8,007 2,760 967
Tofag (Stellantis Dahil) 32,771 34,932 -6.2% Halka A(;Ik“k Orani (%) 18% 24% 39%
Tofas (Stellantis Harig) 9,377 13,696 -31.5%
Ford Otosan 10,617 10,518 0.9% Endeks Payl (B|ST1 00) 1.9% 0.9% 0.5%
Dogus Otomotiv* 21,432 19,553 9.6% Temettl Verimi 5.9% 9.1% 24.3%
Sirket Pazar Paylan Kas'25 Kas'24  Yillik Degisim 3A Hacim (mn TL) 1'500'8 1'402'9 376.5
Tofas (Stellantis Harig) 7.1% 11.3% -4.3% S1A 3.9% -12.8% 2.0%
Ford Otosan 8.0% 8.7% -0.7%
Dogus Otomotiv* 16.1% 16.1% 0.0% YB -8.2% 9.1% -4.0%

* Dogus Otomotiv’in satig adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi
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Kaynak: OSD, Bloomberg, HLY Arastirma Kaynak: TiM, HLY Arastirma
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Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma Kaynak: TUIK, HLY Arastirma
*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE’nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki buytime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.
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*Ocak — Kasim 2025 donemi verileri baz alinmistir.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve
getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve
tavsiyeler éngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Size uygun olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen iriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu iriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu
olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliinde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
herhangi bir taahhidunt igermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel vel/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve
olusabilecek her turlt riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel velveya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3.
kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer,
ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirm Menkul De@erler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme
hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hem
fikir olmamasi mimkundir. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya ugunci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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