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ABD piyasalari, zayif is gucu verilerinin Fed’in faiz indirimi olasihigini arttirmasiyla pozitif

seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu ?

ABD piyasalari, zayif is glcu verilerinin Fed’in faiz indirimi
olasiligini arttirmasiyla, sinirh da olsa guni pozitif tamamladi.
S&P 500 ve Nasdaq Ust Uste Uglincl giinde ylkseligini
surdirlrken, odak tamamen 10 Aralik'taki Fed toplantisina
cevrilmis durumda. Hafta boyunca gelen ADP 06zel sektor
istihdam verisi ve din agiklanan Challenger isglict raporu,
istihdam piyasasinda yavaslamaya isaret ederek ceyrek
puanlik faiz indirimi beklentisini glglendirdi. FedWatch
verilerine gore yatirmcilar gelecek hafta igin %87 civarinda
bir indirim olasihgi fiyathyor. Ote yandan, haftalik issizlik
maas! basvurularinin Eylil 2022’den bu yana en disik
seviyeye gerilemesi, ekonomide dipten gelen bir zayiflik
olmadigini gosterse de, blyik kurumlar bu hareketi buyik
Olgide Sukran Gunl kaynaklh gegici bir sapma olarak
yorumlayarak, Fed beklentilerinde anlamli bir degisiklige
gitmedi.

Tahvil faizlerindeki yiikselis ve karisik veri akigina ragmen
hisse senedi piyasalari tarafinda risk istahi korunurken,
Salesforce’un gugli gelir beklentisiyle yaklasik %4, Five
Below'un ise beklentileri asan bilangosu sonrasi %3’Un
Uzerinde prim yapmasi segici alimlarin devam ettigine isaret
etti. Onceki glnlerde Microsoft, Nvidia ve Broadcom
onciliginde dalgalanan Al temali hisselerde ise gorece zayif
performansin surdidl, buna karsin Bitcoin’in  haftanin
basinda gérdigu sert satis sonrasi 90 bin dolarin tzerinde
tutunmasinin kripto cephesinde bir miktar rahatlama sagladigi
izlendi. Genel olarak, piyasalar acgisindan gelecek haftaki 25
baz puanlik faiz indirimi artik strpriz olmaktan ¢ikarken, yeni
fiyatlama icin yénu esas olarak bugin agiklanacak olan PCE
enflasyon verisi, kisisel harcama-gelir rakamlari ve Michigan
tuketici gliveni sonuglari belirleyecek.

Ote yandan, Dollar General da sektérel cephede dikkat geken
sirketler arasindaydi. Ugiincii geyrekte %2,5'lik magaza satis
artisiyla  gugld  performans  sergileyerek  perakende
sektoriinde o6ne cikti. Sirket yonetimi, satis blylUmesinin
Ozellikle yuksek gelirli hanehalklarindan gelen talep artisiyla
desteklendigini, bu grubun orantisiz bir sekilde éne c¢iktigini
belirtti. Artan yasam maliyetleri nedeniyle tuketicilerin daha
kicuk paketlere ve uygun fiyatli UrlGinlere yonelmesi, Dollar
General'in genis mdisteri tabanini  korumasini sagladi.
Satiglardaki artisa ragmen ortalama sepet tutarinin yatay
kalmasi, musterilerin butce odakli davranislarinin surdtgine
isaret etti. Bu gugclid metrikler sonrasi sirket yil sonu satis
gOrunimdinu yukari revize ederek beklentilerini giclendirdi.

Dow Jones endeksi %0,07 azaligla 47,850.94 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,11 deger artisiyla 6.857,12
seviyesinden, Nasdagq endeksi de %0,22 ylkselerek,
23.505,14 puandan gind tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bu sabah genel olarak zayif bir gérinim
sergiliyor. ABD piyasalarindaki durgun seansin ardindan
teknoloji  hisselerinde goriilen satis baskisi  ve tahvil
getirilerindeki yukselis, bolge genelinde risk istahini sinirladi.
MSCI Asya endeksi gun iginde %0,7’ye kadar gerilese de
haftalik bazda artida kalmayi surdirdi. Din glcli yukselis
kaydeden Japonya borsalari bu sabah bdlgenin en zayif
performansini gosterirken, Hindistan tarafinda faiz karari
takip edilecek. Anketler 25 baz puanlik faiz indirimine isaret
ediyor. Ote yandan, Cin’li yapay zeka cip Ureticisi Moore
Threads’in Sanghay'da gergceklesen halka arzi sonrasi
%500'Un Uzerinde prim yapmasi, bdlge genelinde dikkat
ceken tek olumlu haber olarak 6ne ¢ikti.

ABD vadeli endeksleri bu sabah ihmh pozitif seyrediyor.

ABD tarafinda; kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi ve
Michigan Universitesi tiiketici hissiyat verileri takip edilecek.
Kisisel tliketim harcamalari fiyat endeksi Eylul ayi verisi igin,
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %2,8 seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, gekirdek tarafta piyasa beklentisi
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %2,8 seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. Michigan Universitesi Aralik ayi
oncl verisine yonelik piyasa beklentisi 1,0 puan artigla 52,0
seviyesinde egergeklesmesi yoniinde bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?
Gelecek hafta, 9 Aralik'ta JOLTS agik is ilanlar verisi takip

edilecek. 10 Aralik'ta FOMC toplantisi ve Fed'in faiz karari
takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,850.9 ¥ 00 & 028% A 184% & 1247%
Nasdaq 23,505.1 A 022% & 060% A 218% & 21.72%
S&P 500 Vadeli* 6,879.8 A 020% & 033% A& 170% & 1585%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,882.0 A 079% A 019% A 132% A 19.96%
FTSE 100 9,710.9 A 019% W -010% A 029% A 18.82%
MSCI Europe 2,571.3 A 056% & 103% A 328% A4 28.38%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3877.3 A 004% W -029% W -301% A 1568%
Kospi 4,078.6 A 124% A 387% A 316% A 69.98%
Hong Kong* 25,910.1 v -010% & 020% W -126% A& @ 29.16%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,529.6 A 031% W -021% A 278% A 9.46%
IDX Composite - Endonezya 8,656.0 A 018% & 173% & 311% & 2226%
TAIEX - Tayvan 27,912.2 A 042% & 103% & 094% 4 21.17%
MSCI GOU Asya 758.1 A 019% A 052% W -100% A 27.00%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,9185 v -10™% A& 018% W -006% A 11.07%
WIG - Polonya 110,072.0 A 011% W -160% W -082% & 38.32%
Prag SE - Prag 2,510.8 A 056% & 071% A& 346% & 42.65%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,714.9 & 018% & 019% & 053% & 28.68%
Merval - Arjantin 3,096,396 ¥ -106% & 231% A 809% A& 2221%
Tel Aviv 35 - israil 3,506.6 A 114% & 341% A 511% A& 4641%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,626.2 A 049% W 014% W -598% W -11.72%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,924.7 ¥ 037% W -003% A 191% & 31.90%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,928.0 A 036% & 156% W -161% A& 1491%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan temkinli seyir isiginda endeksin giine hafif saticili baglangig

yapabilecegini diistinliyoruz

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Din BIST 100 endeksi, gline %0,32 artigla, 11.151,76
puandan baslangic yapt. Sabah saatlerinde 11.077,70- Kapanig 10,9185 159140 138189
11.011,37 bandinda dalgalanan endeks, bu seviyelerde Giinliik Deg. v 107%  Ww-330% & 014%
tutunamayarak 10,896.69 puan seviyesine kadar geriledi. N
Endeks, kapanista hafif toparlanma egilimi sergilese de giini Haftalik Deg. A 018%  A038% A 205%
%1,07 azaligla 10.918,51 seviyesinden tamamladi. Bankacilik Yillik Deg. A 11.07% A 934% A 586%
endeksi %3,30 dusis kaydederken, sanayi endeksi ise %0,1 S
ylikselis kaydetti. Ginliik islem hacmi ise 129,63 milyar TL Hacim (milyar TL) 129.6 4.6 46.9
seviyesinde gerceklesti. Giinlikk Deg. W -3044%  W-4L19% W -1222%
Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 137.6 314 60.1

Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 582% @ A418% W -21.83%

Kuresel piyasalarda 6ne gikan temkinli seyir 1siginda endeksin

gUne haﬁf saticili ba§|ang|g yapab”eceg”“ dusunuyoruz *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Buglin yurt iginde hazine nakit dengesi verisi takip edilecek.

Ekim ayi hazine nakit dengesinin 195,9 mir TL agik verdigini

belirtelim. Ayni zamanda bugiin, Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun,
2024 yih egitim harcamalarn istatistiklerini takip ediyor

o|acag 1Z. Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$TL 42.4423 42,5057 A 0.15%
Gelecek giindemde neler var?
€$ 1.1666 1.1655 v -0.09%
Onilimiizdeki hafta, 10 Aralik'ta sanayi Gretimi Ekim ayi verisini ¥ 154.80 154.73 v -0.05%
i i s i (] 0
tq}qg ediyor olacagiz. Veri, Eylullaylnda aylik baqu @2,2 Altin 42021 421914 N 0.41%
disls kaydederek, yillik %2,9 seviyesinde gergeklesmigsti. 11
Aralik Per§embe gUnU, Merkez Bankasi’'nin faiz karari *Tiirkiye A¢ihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

giindemimizde olacak. ideal Data Haber'in faiz anketine gore
TCMB’nin Aralik ayi toplantisinda 150 baz puanlik bir indirim

ile politika faizini %39,50 seviyesinden %38,00 seviyesine ' — —

indirmesi bekleniyor. Ankete katilan 20 ekonomistin 8'i
gosterge faizin 150 baz puan indirilecegini, ekonomistlerin 7'si Degisimler 04/12/25  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik ded
faizin 200 baz puan ve 5'i ise 100 baz puan indirilecegini

e . .. . N Tirkiye 2 Yilik 117.7 ® 063% @ -511% @ -146% @ -12.3%
savundu. 12 Aralik Cuma ginU ise, Ekim ayina yonelik Cari
Denge verisi takip edilecek. Cari denge Eylll ayinda 1,11 mlr Tiirkiye 5 Yillik 2333 @ 003% @ -243% @ -57% @ -82%
dolar seviyesinde gergeklesmisti. Tirkiye 10 Yillk 3469 @ -009% @ -011% @ -18% @ -87%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bolgesinde parakende satislar 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/ €2 ¥

beklentilere paralel gergeklesti. ABD'de haftalik igsizlik maasi Net Degisim
basvurulari 191 bin kisi ile beklentilerin altinda kaldi. Fed’in Ulkeler Son Getiri
onumdizdeki hafta yapacagi toplantida faiz indirimi beklentileri %87 . Giinlik Haftalk Ybb
seviyesine ylkselirken, giin icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi (%)
3 bp artigla %4,09'a yikseldi. Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi Tiirkiye A 639 0,01 010 -1,06
2 bp artigla %2,76 seviyesinden islem gordi. BoJ'dan bu ayki ABD A 409 0,03 0,07 -0,49
toplantida faiz artisina gitmesi beklenirken, Japonya 10 yillik tahvil ingiltere v 442 20,03 002 015
faizi yukselis trendinin devaminda %1,94’e yiikseldi. Boylece, 2007 Amanya A 276 002 007 040
Temmuz ayindan beri en yliksek seviye gériimuis oldu. Fransa N 3:51 0:02 0:10 0:32
e - . . . Ispanya A 324 0,02 0,08 0,18
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 231 bp seviyesinden italya A 347 002 0.06 005

islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp

o o : .
artisla 96,39 seviyesinden islem gordd. Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

. . . Degisim (%!
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik Son Fiyat Giinlik eﬂfflt':ll(k/) Ybb
seyir izledi. Dolar Endeksi 98,885 seviyesine ylikselirken, Euro /

o = >V : Tiirk Liras A 4244 0,03 -0,07 20,11

Dolar paritesi 1,1662 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise G. Afrika Rand v 1697 038 -079 998
42,44 seviyesinden islem gordu. Rus Rublesi v 7720 052 038 -2699
Meksika Pesosu ¥ 18,26 -0,11 -0,16 -12,29

Yurt ici piyasalarda, TL tahvilerde alis egilimi devam etti. 2 yilhk Kore Wonu A 1472 0,44 034  -0,29
gosterge tahvilin bilesik faizi 7 bp azalisla %37,77’ye gerilerken, 10 Hindistan Rupee W% 89,92 -0,27 0,64 511
yilhk gosterge tahvilin faizi %30,80 seviyesinde dedim kaydetmedi. Endonezya Rupiah 4 16.640 0,15 -0,06 3,42
BIST Kesin Alim Satim Pazarrnda islem hacmi 12,8 milyar TL'ye Macar Forinti A 327,23 0,32 -0,47  -17,65
geriledi. Brezilya Reali v 529 -0,25 -0,79  -14,39

28 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,

piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gore (%)

594,5 Milyon Dolar artig olurken, o&zel sektér_ borglanma aracl gzl(':te"fii'::;:;(:a;t;i';?;;g::i;?e) 383/92152050
stokunda 55,7 milyon Dolar azalis gergeklesti. ligili haftada DIBS TCMB Agrr. Ort..Fon. : 39’5(')
stoku 26,2 Milyar TL artarak 8,01 Trilyon TL nominal olurken, ayni TLREF 39,35
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 23,7 Milyar TL artarak 704,3 TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025

Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payr %8,79'a ylkseldi. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda
yaklasik 320 Milyon dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 1 Milyon
dolar artig, tuzel kigilerde ise 319 milyon dolar artis géruldu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Fitch Ratings, Turk bankaciik sektort icin 2026
gorinimund 'noétr' olarak korudu. Bu degerlendirme; faaliyet
kosullarindaki  iyilesme ve refinansman risklerindeki
azalmanin, yliksek enflasyon, TL faizleri, olasi i¢ siyasi
oynaklik ve slregelen makro ihtiyati dizenlemelerden
kaynaklanan baskilarla dengelendigine isaret ediyor. Fitch,
bankalarin 2026'da dis piyasalara erisimlerini sirdirecegini
ongoruyor. Ancak yiksek maliyetler, risk primlerine duyarlilik
ve kuresel makroekonomik kosullar nedeniyle ihraglarin firsat
odakl olacagr belirtiliyor. Buna karsin, kisa vadeli dig
borglulugun ve mevduattaki ylksek dolarizasyonun devam
etmesi, yatirrmci ve mevduat sahibi glvenine bagli
kiriiganhklarin -~ strdigu anlamina geliyor. 2026'da sektor
varlik kalitesindeki bozulmanin devam etmesi bekleniyor.
Bozulmanin agirlikh olarak teminatsiz bireysel krediler ve
KOBI portféylerinde yogunlasacagi, ancak bankalarin hala
yeterli kargilik diizeyleri, karlilik tamponlari ve yliksek nominal
kredi blylmesi sayesinde bunun yonetilebilir kalacagi ifade
ediliyor. Karliligin ise 2026'da daha da artmasi bekleniyor. TL
faizlerinde ongorulen duslsle birlikte net faiz marjlarinin
genislemesi, artan kredi deger dususleri ve enflasyon
kaynakli faaliyet gideri baskilarini kismen dengeleyecek.

Yabanci yatirnmcilar 28 Kasim haftasinda hisse tarafinda
sinirli satis yaparken tahvil alimlarini besinci haftada da
surdirdi. TCMB verilerine goére, yurt disi yerlesikler soz
konusu haftada 9,2 milyon dolarlik hisse satisi gerceklestirdi;
bir dnceki hafta ise 72 milyon dolarlik alim yapiimisti. Buna
karsilik tahvil tarafinda guglu ilgi devam etti ve yabancilarin
net alimi 562 milyon dolara ulasti. Bdylece yabanci
yatinmcilar Ust Uste bes haftadir Turkiye tahvillerinde
pozisyon artirmig oldu. Bu egilim, portfdy tercihlerinde hisse
yerine tahvile yonelimin surdigine isaret ediyor.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Kasim ayina iliskin
mevsim  etkisinden arindinlmis  TUFE  gdstergelerini
yayimladi. Buna goére Kasim'da aylik enflasyon %?1,50
seviyesine kadar geriledi. EKim ayinda bu enflasyon %2,07
seviyesine gerceklesmisti. Mevsimsellikten arindirlis ¢ekirdek
TUFE de Kasim ayinda %2,11 olarak gergeklesti. Onceki veri
%1,93 diizeyindeydi. Verilerin alt kirilimlarina bakildiginda en
yuksek artisin kira grubunda oldugu goérildi. Buna gore
Kasim ayinda aylik kira artisi %3,41 oldu. Kirayi %3,29 ile
ulastirma, %3,03 ile diger hizmetler izledi.

Yurt Dis1 Haberler

Diinya Altin Konseyi’nin 2026 raporu, ekonomik yavaslama
veya jeopolitik gerilimlerin artmasi durumunda altinin yeniden
yukselise gecebilecegini belirtiyor. Altin, 2025te %60’In
Uzerinde getiri saglayarak yilin en guglu varliklarindan biri
olurken bu performans zayif dolar, artan belirsizlikler ve
merkez bankasi alimlariyla desteklendi. Mevcut kosullar
surerse fiyatlarin dar bir bantta seyretmesi beklenirken,
kiresel blylimenin sert sekilde yavasladigi bir senaryoda
altinin guglu bir performans gosterebilecegi ifade ediliyor.
Buna karsin, ABD’de blyumeyi hizlandirabilecek politikalarin
basari kazanmasi halinde dolarin glglenip faizlerin
yukselmesi altin Gzerinde baski yaratabilir. Raporda, merkez
bankasi talebi ve geri donlisim egilimlerinin de piyasayi
sekillendirecegi ve altinin portfdylerde istikrar saglayan kilit bir
unsur olarak onemini korudugu vurgulaniyor.

UBS’nin yayimladigi Milyarder Hedefleri Raporu, dinya
genelindeki milyarder sayisinin %8,8 artarak 2.919’a, toplam
servetin ise %13 ylkselerek 15,8 trilyon dolara ulastigini
ortaya koyuyor. Servetteki bu artis, teknoloji hisselerindeki
gucli performans ve finansal varlik fiyatlarindaki genel
yukselisle desteklenirken, 2021°’den sonraki en yuksek ikinci
yillik artis oldu. Teknoloji milyarderlerinin serveti %23,8
artarak 3 trilyon dolara ¢ikarken, tuketici-perakende, sanayi
ve finansal hizmetler de servetin yogunlastigi diger sektorler
oldu. Bu yil 91 kisi buylk miraslarla milyarderler arasina
katildi ve gelecek 15 yilda en az 5,9 trilyon dolarlik servetin
yeni  kusaklara gegmesi  bekleniyor. Rapora gobre
milyarderlerin en blylUk endiseleri tarifeler, blyUk jeopolitik
catismalar ve politika belirsizlikleri olarak dne ¢ikiyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

MSCI, hem halka acik hem de 6zel sermaye yatirimlarini tek
bir élgutte birlestiren kiresel bir endeks olusturdu. Yeni MSCI
All Country Public + Private Equity Endeksi, portfoylerinde
ozel varliklara daha fazla yer veren yatirimcilarin ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla 6zel sermayeye %15 agirlik veriyor.
Endeks, 8.300 sirketi kapsayan MSCI ACWI ile dinya
¢apinda 10.000 06zel sermaye fonunun degerlemelerini
izleyen yeni 6zel sermaye endeksini bir araya getiriyor. MSCI,
son yillarda hizla blylyen 6zel varlik sektorinin toplam
sermaye oOlcUimlerine olan talebi artirdigini ve kamu—odzel
sermaye ayriminin giderek bulaniklastigini vurguluyor. Ancak
bazi kurumsal yoneticiler, 6zel sermayedeki yuksek getiri
farklarinin birlesik bir endeksi daha az anlamli kilabilecegini
savunuyor. Buna ragmen MSCI, yeni endeksin yatirimcilara
Ozel varliklara erisim, 6lgim ve portfdy tahsisi konusunda
daha sade bir ara¢ sunacagini belirtiyor.

Visa, Suriye Merkez Bankasi ile yaptigi anlasma kapsaminda
Ulkenin dijital 6deme ekosistemini gelistirmek ve finansal
kapsayiciligi artirmak icin faaliyetlerine baslayacagini
duyurdu. Sirket, Suriye’nin modern kiresel dijital ekonomiye
entegrasyonunu hizlandirmayi hedefleyen stratejik bir yol
haritasi Uzerinde calisacak. Bu plan cercevesinde Visa,
finansal otoriteler ve kurumlarla isbirligi yaparak kiresel
standartlara uygun, gelecege hazir bir 6deme altyapisinin
kurulmasina destek verecek. ilk asamada lisansli finans
kuruluslariyla birlikte glvenli ve saglam bir dijital édeme
altyapisi  olusturulmasi amaglaniyor. Visa, bu adimin
Suriye’de ekonomik dénusumu ve dijitallesmeyi
hizlandiracagi gérisinde.

halkyatirim X halkyatirim
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Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 4 Aralik 2025 tarihinde 90.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu BIMAS paylari
6.900.000 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,1500).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 27,9
Cari Fiyat (TL) 528,50 FD/FAVOK 10,7
52H En Yiksek (TL) 587,00 FD/Satiglar 0,6
52H En Diisiik (TL) 397,52 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 317.100,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.484,0 S1H -2,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 68% S1A -0,8%
Endeks Payi (BIST100) 6,7% S3A 2,4%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -4,9%
3A Hacim (mn TL) 3.200,2 YB -10,7%

Mia Teknoloji (MIATK, Sinirli Pozitif): Sirket ile iletisim teknolojileri ve sensor tabanli elektronik Grlnler alaninda faaliyet
goOsteren Japonya merkezli Oki Electric Industry Co., Ltd. (OKI) arasinda OKI'nin sensor cihazlarina yonelik bulut tabanl izleme
altyapisinin gelistiriimesine yonelik hizmeti kapsayan s6zlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 22,0
Cari Fiyat (TL) 3590 FD/FAVOK 23,8
52H En Yiksek (TL) 48,50 FD/Satiglar 8,1
52H En Dustik (TL) 26,78 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 17.734,6
Piyasa Degeri (mn USD) 418,6 S1H -1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A -6,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -16,4%
Temettd Verimi 0,0% S1Y -28,1%
3A Hacim (mn TL) 929,1 YB -25,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Girigsim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, Kahramanmaras Organize Sanayi Bdlgesi Mudirlugu ile "GES yapim isi" igin
sOzlesme imzaladi. S6zlesme baz bedeli vergiler hari¢ 1.994.527 Euro'dur.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 24,3
Cari Fiyat (TL) 44,62 FD/FAVOK 6,9
52H En Yiksek (TL) 56,80 FD/Satiglar 1,4
52H En Dustik (TL) 38,00 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 20.525,2
Piyasa Degeri (mn USD) 484,4 S1H 3,4%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A -5,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -2,8%
Temetth Verimi 0,0% S1Y -12,5%
3A Hacim (mn TL) 186,1 YB -16,5%

CW Enerji (CWENE, Sinirh Pozitif): Sirketin bagl ortakhigi CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S. ile Optimum Solar Enerji
Uretim ve Yénetimi A.S. arasinda 04.12.2025 tarihinde, sirket riinlerinin yurt igi satis ve pazarlama faaliyetlerinin etkinliginin
artirilmasi ve yayginlastiriimasi amaciyla, izmir ilinde faaliyet géstermek lizere bir bayilik sézlesmesi imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CWENE F/K 24,3
Cari Fiyat (TL) 28,90 FD/FAVOK 14,5
52H En Yiksek (TL) 28,90 FD/Satislar 3,2
52H En Dusuk (TL) 12,34 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 31.162,6
Piyasa Degeri (mn USD) 7355 S1H 11,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 16,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 68,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 12,5%
3A Hacim (mn TL) 644,6 YB 37,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
12.0
Kapanig 10.10x
11.5 A
11.0 Vo al A Minimum 9.82x 6.30x
105 A7 V‘\V_A : :
1g-(5’ Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.67x 9.28x
8.0 Minimuma Uzaklik 0.28x 3.80x
7.5
7.0 Maksimuma Uzakhk -1.51x -1.51x
6.5
6.0 Performans -3.4% 56.3%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o Ao o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & 9494 9 494 49 o4 94 o4 g9 o o s 3 .
§ ¥ 8§ §8§ g § g€ 5 & § S I 9§ carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
—F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %8.1 yakmlz,
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.39x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.30x
08 Minimuma Uzaklik 0.24x 0.39x
Maksimuma Uzaklik -0.06x -0.25x
0.6 10.4
Performans 0.3% -7.3%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § § § § § § § g § § § g carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
- e ° ° =° e e ° =° e - - - garpan seviyesine %6 yakiniz.
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.31x
17.5 .

165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 N
135 Ortalama 16.64x 14.26x
12.5 Minimuma Uzaklik 0.16x 6.19x
i;i Maksimuma Uzakhk -2.80x -2.80x
9:5 Performans -8.5% 65.4%
8.5
7.5
65 <« n " " " " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N (N (N (N N N N N N N N N N P .
) g g i g 3 8 N < Y S =) S carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6.9 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

° Kapanig -36.91
10 Minimum -43.2 -43.2
Maksimum -28.3 0.0

-20 Ortalama -36.6 -20.9

VW‘\ Minimuma Uzaklik 6.3 63
-30 M, Maksimuma Uzaklik -8.6 -36.9
40 v W Performans 7.1% 24.2%

-50 .
<« - " - - " i~ - - " i~ - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
) = N & =3 = ey N & > S = S seviyeye 0.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 16.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -32.6
10 Minimum -46.5 -46.5
Maksimum -25.1 17
20 0 Ortalama -37.1 -25.6
Minimuma Uzakhk 13.9 13.9
30 Maksimuma Uzaklik -7.6 -34.3
Performans 5.3% 18.8%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< n n n n n n n n n n n wn seviyeye 4.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N Q N N N N N N .
S 3 S 3 S 9 S 5 9 Q S = S seviyeye 7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
S Kapanig -19.4
0 Minimum -24.2 -24.2
[]_\ Maksimum -5.2 6.9
> A Ortalama -16.2 8.0
-10 \ v Minimuma Uzaklik 48 48
-15 ~ Maksimuma Uzaklik -14.2 -26.3
-20 Performans 6.5% 25.5%
25
-30
§ § g § § § § § § § g § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° ° ° . .° e e ° © e - - - seviyeye 11.4 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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ftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Ve Beklenti
1 Aralik 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 3C 5,6% 7,6%
1 Aralik 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Kasim - 48,8
1 Aralik 04:05 Japonya BOJ Baskani Ueda'nin Konusmasi Kasim - 74,2%
1 Aralik 10:00 Cin RatingDog imalat PMI Kasim 50,5 50,6
1 Aralik 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Kasim - 46,5
1 Aralik 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 3¢ 4,2% 4,8%
1 Aralik 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 3¢ 0,5% 1,6%
1 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 49,9 49,7
1 Aralik 17:45 ABD imalat PMI (Final) Kasim - 51,9
1 Aralik 18:00 ABD ISM imalat PMI Kasim 49,0 48,7
1 Aralik 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 58,0
1 Aralik 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Kasim - 49,4
1 Aralik 18:00 ABD ISM istihdam Kasim - 46,0
2 Aralik 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Kasim - -7,8%
2 Aralik 03:30 Japonya Tuketici Guveni (Final) Kasim 36,2 35,8
2 Aralik 04:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi - - -
2 Aralik 16:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - -22,2
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ekim 6,3% 6,3%
2 Aralik 13:00 Euro Bdlgesi Manset TUFE (Aylik, Oncii) Kasim 2,2% 2,1%
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Kasim -0,3% 0,2%
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Kasim 2,4% 2,4%
2 Arahk - ABD Wards Toplam Arag Satiglan Kasim 15,4 mn 15,3 mn
2 Aralik 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
3 Aralik 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - 53,1
3 Aralik 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Kasim 51,9 52,6
3 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Kasim 1,25% 2,55%
3 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Kasim 31,60% 32,87%
3 Aralik 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 31,40% 32,05%
3 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Kasim - 1,63%
3 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Kasim - 27,00%
3 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 53,1 53,1
3 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ekim - -0,1%
3 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhik) Ekim - -0,2%
3 Aralik 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konugmasi - - -
3 Aralik 16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Kasim 20k 42k
3 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi(Aylik) Eylul 0,1% 0,3%
3 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 0,3% 0,0%
3 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,0% 0,3%
3 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 3,4%
3 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylal 77,3% 75,8%
3 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal 0,1% -0,1%
3 Aralik 17:45 ABD Hizmet PMI (Final) Kasim - 55,0
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Kasim 52,0 52,4
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Kasim - 70,0
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler PMI Kasim - 56,2
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet istihdam Kasim - 48,2
4 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
4 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ekim 0,2% -0,1%
4 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Ekim 1,5% 1,0%
4 Aralik 20:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
5 Aralik 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ekim 1,0% 1,8%
5 Aralik 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncti) Ekim 109,3 108,6
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 3C 0,2% 0,2%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 3¢ 1,4% 1,4%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Ceyreklik, Final) 3¢ - 0,1%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Final) 3¢ - 0,5%
5 Aralik 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kasim - -195,9 mlir
5 Aralik 18:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - - -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Gelir Eylul 0,3% -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Harcamalar Eylal 0,3% -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,3% -
5 Aralk 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylal 2,8% -
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalar Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,2% -
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 2,8% -
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Tuketici Hissiyati (Onci) Aralik 52,0 51,0%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Onci) Aralik - 51,1%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Aralik - 51,0%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Aralik - 4,5%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Aralik - 3,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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