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ABD piyasalari, zayif ADP verisinin Fed’in gelecek hafta faiz indirimine gidecegi

beklentisini gliglendirmesiyle gilini ylikseligle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu ?

ABD piyasalari, zayif ADP verisinin Fed’in gelecek hafta faiz
indirimine  gidecegdi beklentisini giglendirmesiyle glinu
yukselisle tamamladi. ADP tarafindan yayimlanan 6zel sektor
istihdam verisinin Kasim’da 32.000 azaldidini agiklamasi,
Fed’in 10 Aralik toplantisinda faiz indirimine gidilecegi
yonundeki fiyatlamalari guglendirdi. CME FedWatch'e gore
olasilik %89 seviyesine yukseldi. Bu gorinim o6zellikle
bankacilik ve finans hisselerinde belirgin alim getirirken,
yatinmcilar daha duistk faiz ortaminin kredi buyimesini
destekleyebilecegini degerlendiriyor.

Buna karsin teknoloji tarafinda dalgali seyir hakimdi.
Microsoftun yapay zeka odakli yazilim satis kotalarini
disurduglu yonundeki haberler hissede %2,5e yakin kayip
yaratirken, sirketin iddiayl reddetmesi kayiplari sinirladi.
Nvidia, Broadcom ve Micron gibi Al zincirindeki diger sirketler
de Microsoft kaynakli baskidan etkilendi. Piyasa, Al temali
hisselerde fiyatlamalarin farklilagsmaya basladigini izliyoruz.
Veri merkezi yatirimlarinin finansmani igin artan borglanma
da yatirnmcilarin dikkatle izledigi bir risk unsuru olarak one
cikmaya devam etti.

Bunun yaninda, Bitcoin haftanin ilk yarisindaki sert distsin
ardindan toparlanarak 93.000 dolarin tzerine ¢ikti. Marvell
Technology’'nin veri merkezi odakli blUyume beklentileri
hissede %8'e yakin bir ralli yaratirken, American Eagle
Ouffitters’in yil sonu goérinimund yukari revize etmesi
perakende tarafinda gugli performansi destekledi. Genel
olarak piyasalarda yonu belirleyen temel unsur Fed’e iligkin
beklentiler olmaya devam ederken, faiz indiriminin
gerceklesmemesi durumunda kisa vadeli volatilitenin
artabilecegine yonelik uyarilar 6ne ¢ikti.

Makro veri tarafinda; Eylul ay1 sanayi Uretimi, hizmet PMI ve
ISM hizmet verilerinin yani sira, Kasim ayi ADP istihdam
degisimi verisi ve Eylul ayi ihracat-ithalat fiyat endeksi verileri
takip edildi. Sanayi Uretimi verisi, beklentilere paralel olarak
%0,1 seviyesinde gerceklesti. Hizmet PMI verisi beklentilerin
0,9 puan Ustinde 55,0 seviyesinde gerceklesirken, ISM
hizmetler endeksi verisi beklentilerin 0,6 altinda 52,0
sevyesinde gergeklesti. ADP istihdam degisimi verisi
hatirlanacagi lUzere 10.000 seviyesinde bulunuyordu. Veri,
beklentilerin oldukg¢a altinda, -32.000 seviyesinde gerceklesti.
ihracat fiyat endeksi ise sirasiyla aylik ve yillik bazda %0,1 ve
%0,4 seviyelerinde gergeklesti.

Dow Jones endeksi 9%0,86 yukselisle 47,882.90
seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,30 deger artisiyla
6.849,72 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi de %0,17
yukselerek, 23.454,09 puandan gliini tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bu sabah pozitif seyir izliyor. Japonya
onclliginde bolge genelinde alimlar giglenirken, ABD’den
gelen zayif istihdam verisinin ardindan swap fiyatlamalarinin
Fed’in Aralik toplantisinda faiz indirimine gidilebilecegine dair
olusturdugu gugli beklenti risk istahini destekliyor. Nikkei
endeksi %2’nin Uzerinde yulkselerek bolgede ayristi. Bu
hareket ayni zamanda yen Uzerindeki baskinin azalmasiyla
BOJ’'un daha uzun sure destekleyici kalabilecegi algisini da
gulclendirdi. Japonya’'nin 30 yillik tahvil ihalesinde 2019'dan
bu yana en ylksek talebin gelmesi, son haftalarda hizlanan
getiri artisina ragmen uzun vadeli kagitlara olan istahin
korundugunu gosteriyor. Gliney Kore ve Tayvan endeksleri
ise teknoloji hisselerindeki dengelenmeyle hafif gerilerken,
Cin tarafinda yuanin sabitlenmesine yonelik adimlar ve
jeopolitik belirsizlikler risk istahini sinirladi. Bélge genelinde
hareketler iIhml kalsa da, Fed'in artan faiz indirim beklentileri
Asya varliklarinda temkinli bir iyimserligi beraberinde
getiriyor.

ABD vadelilerinde bu sabah karigik gortiniim izleniyor.

Bugiin ABD tarafinda, veri akisinin sakin seyredecek
olmasinin yani sira, Fed Uyesi Bowman’in konusmasi takip
edilecek. Ote yandan Euro Bélgesinde AMB Uyesi Kocher'in
konusmasiyla birlikte, perakende satiglar verisini takip ediyor
olacagiz. Verinin, aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %0,5
artis gostermesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD tarafinda; kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi
ve Michigan Universitesi tiiketici hissiyati verileri takip
edilecek. Kisisel tuketim harcamalari fiyat endeksi Eylll ayi
verisi igin, aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %?2,8
seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, c¢ekirdek tarafta
piyasa beklentisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %2,8
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Michigan Universitesi
Aralik ayr 6ncu verisine yonelik piyasa beklentisi, 1,0 puan
artisla 52,0 seviyesinde gerceklesmesi ydoninde bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,882.9 A 08% & 035% 4 191% A& 1255%
Nasdaq 23,454.1 A 017% & 038% A 195% & 21.46%
S&P 500 Vadeli* 6,862.0 ¥ 004% & 007% A& 143% & 1556%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,693.7 v -00% W -060% A 053% A 19.01%
FTSE 100 9,692.1 v 010% W -029% A 010% A 185%
MSCI Europe 2,557.0 A 056% & 047% A 271% A 27.66%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,872.0 v 015% W -043% W -314% A 1552%
Kospi 4,006.9 ¥ 073% A 205% A 135% A 66.99%
Hong Kong* 25,789.0 & 011% W -021% W -173% & 2856%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,476.4 A 043% W -021% A 272% A 93%
IDX Composite - Endonezya 8,635.2 A 021% & 149% A& 28T% & 21.97%
TAIEX - Tayvan 27,744.6 v 017% & 043% & 034% & 2044%
MSCI GOU Asya 756.7 v 022% A 033% W -119% A 26.75%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,036.8 v 078% & 121% & 103% & 12.27%
WIG - Polonya 109,948.1 v 061% W -172% W -093% & 3817%
Prag SE - Prag 2,496.7 ¥ -053% & 015% & 288% & 41.85%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,597.4 v -03% & 000% & 035% & 2845%
Merval - Arjantin 3,129,449 A 287T% A& 340% A 924% A& 23.52%
Tel Aviv 35 - israil 3,467.2 ¥ 080% & 225% A 393% A& 4477%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,574.8 A 037% W -062% W -644% W -12.14%
FTSE/JSE All - Endonezya 111,332.7 A 045% A& 034% A 228% A& 32.39%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,906.6 A 119% & 119% W -196% & 14.50%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalarda goriilen olumlu risk istahinin etkisiyle, endekste tepki alimlarinin

yasanabilecegini disliniiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu? _—
BIST Verileri

Din BIST 100 endeksi, giine %0,04 azalisla 11.118,47 Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Endeks sabah saatlerinde yasanan

kar realizasyonlarinin etkisiyle, 11.048,31 seviyesine kadar Kapanis 11,0368 164564 13,7992
disus gosterdi. Endeks, kapanisa yakin gelen alimlarla birlikte Giinliik Deg. v -078% A 080% W -0.56%
11.135,83 seviyesine kadar ylikselis gostermis olsa da, bu N

seviyede tutunamayarak giinii, %0,78 azalisla 11.036,82 Haftalik Deg. A 121%  A380% A 191%
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,8 ylkselig Yillik Deg. A 1227%  A1307% A 571%
kaydederken, sanayi endeksi ise %0,56 dlsus kaydetti. S

Ginlik islem hacmi ise 186,35 milyar TL seviyesinde Hacim (milyar TL) 186.4 75.9 535

gerceklesti. Giinliik Deg. A 2553%  AT553% A 399%
Kasim ayinda tiiketici enflasyonu, ézellikle gida fiyatlarindaki 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 137.8 3L4 60.4

gel’ilemenin katKISIyIa, ayllk bazda %0,87 art|§ kaydedel’ek, Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 35.26% AlNTI% W -11.42%
%1,25 seviyesinde bulunan piyasa beklentisinin belirgin bir

sekilde altinda gergeklesti. Yillik TUFE %31,07’'ye geriledi. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Taze meyve ve sebze fiyatlarinin éngériillenden daha kuvvetli gtndne gére degisimi ifade eder.

dismesinin yani sira diger islenmemis gida ile islenmis gida
enflasyonunun da yavaslamasi enflasyondaki duisisin ve

tahminlerdeki sapmanin temel belirleyicisi oldu. Ana harcama — "
. . .. . X Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar
gruplari incelendiginde, gida ve alkolsuz iceceklerdeki

%0,69'luk disls aylik enflasyonu asagi gekerken, ulastirma Tirkiye Kapanisi  Tilrkiye Acilist Oncesi Degisim
grubunda %1,78 ve konutta %1,70'lik artislar kaydedildi. STL 42.4413 42.4529 A 0.03%
Agirlik etkileriyle birlikte, gida kalemi enflasyonu yaklasik 0,17
P, . i ; €$ 1.1659 1.1658 v -0.01%
puan asagi yonlu etkilerken; ulastirma 0,27 puan, konut ise
0,29 puan yukari tasidi. ¥ 155.40 155.47 A 0.05%
Altin 42175 4,196.88 v -0.49%

Bugiin ne bekliyoruz?

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
Kilresel piyasalarda gorilen olumlu risk istahinin etkisiyle,
endekste tepki alimlarinin yasanabilecegdini diistinlyoruz.

.. .. . . .. Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS
Bugiin yurticinde, makro veri tarafi sakin seyredecek. Giin

igerisinde; Ticaret Bakani Sayin Omer Bolat'in Kasim ayi dig Degisimler 03/12/25  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
ticaret verilerine iliskin basin toplantisi takip edilecek.

Tiirkiye 2 Yillik 1170 @ -147% @ -570% @ -135% @ -13.7%
Gelecek giindemde neler var? Tiirkiye 5 Yillik 2334 @ 074% @ -239%% @ -45% @ -88%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ 072% @ -18% @ -78%

Yarin hazine nakit dengesi verisi takip edilecek. Ekim ayi
hazine nakit dengesinin 195,9 mir TL acik verdigini belirtelim.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari ||

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, onemli veriler tarafinda Euro Bolgesi'nde TOTIE SVl Raizierd LS Ll

Kasim ayl PMI verisi yillk bazda 53,6 ile beklentilerin (izerinde Net Degisim

aciklandi. ABD’'de ise ADP &zel sektor istihdami beklentilerin aksine Ulkeler Son Getiri

Kasim ayinda 32 bin kisi diists kaydetti. Gln icinde ABD 10 yillik ) Giinliik Haftalilk  Ybb

gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %4,06, Almanya 10 yilhk gosterge

tahvil faizi 1 bp azaligla %2,74 seviyesinde islem gordu. Tiirkiye v 638 004  -011  -1,07
ABD ¥ 4,06 -0,03 0,04 -0,52

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 231,5 bp seviyesinden ingiltere v 444 0,03 0,00 0,14

islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 4 bp Almanya v 274 0,01 0,05 0,38

azalisla %6,38 seviyesinden islem gordd. Fransa v 349 0,01 0,07 0,29
ispanya v 321 001 005 015

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i italya v 34 0,03 004 -008

karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 98,943 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1669 seviyesine yikseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 42,43 seviyesinden iglem gordu. Degisim (%)

Son Fiyat Ginlik Haftahk  Ybb

Yurt iginde, TUIK tarafindan agiklanan verilere gére yurt ici TUFE Tiirk Lirasi A 4244 025  -007 2012
enflasyon verisi Kasim ayinda aylik bazda %0,87 ve yillik bazda G. Afrika Randi v 17,07 017 021  -944
%31,07 ile beklentilerin altinda agiklandi. Enflasyon verisi sonrasi Rus Rublesi A 7760 013 013 -2662
TL tahvillerde alis egilimi izlendi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi MeksikaPesosu W 1826 006 -014 -1226
43 bp azalisla %37,84, 10 yillik gosterge tahvilin faizi 44 bp azaligla Kore Wonu v 1466 017 011 074
0 . . . N : . Hindistan Rupee & 90,16 0,30 0,90 5,38
%30,80 seviyesinden islem gordid. BIST Kesin Alim Satim ;
Pazari'nda islem hacmi 25,3 milyar TL'ye yiikseldi. Endonezy.a Rumah 4 16615 0,00 021 326
! Macar Forinti W 327,05 -0,07 -0,53  -17,69
Brezilya Reali v 531 -0,36 -0,53 -14,16
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borgc verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,38
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

IFC, Akbank’in ilk dijital tahviline yatinm yaparak diinyanin
dijital ortamda ihrag edilen ilk cinsiyet esitligi tahviline destek
verdi. Dagitik defter teknolojisiyle T+0 seklinde ayni giin
takas edilen bu tahvil, islem verimliligini artirirken takas riskini
azaltiyor. Elde edilen kaynaklar, Tirkiye’de kadinlarin
yonettigi isletmelerin finansmana erisimini glclendirmek ve
kadinlarin  konut kredilerine ulasimini desteklemek igin
kullanilacak. IFC ve Akbank yoneticileri, bu adimin hem
teknolojik yenilik hem de toplumsal etki agisindan énemli bir
dondm noktasi oldugunu vurguluyor. Projenin, kadin
girisimciligini destekleyerek istihdam ve ekonomik biylime
Uzerinde kalici katkilar saglamasi bekleniyor.

S&P Global Ratings’in son raporu, 2025'te yasanan
zayiflamanin ardindan Turk sirketlerinin 2026’ya daha sinirh
bir asagr yonlu riskle girdigini gosteriyor. Kurumun
derecelendirdigi 15 sirketten vyalnizca birinin  negatif
goriniime sahip olmasi, onceki yil gorilen olumsuz reyting
hareketlerine kiyasla belirgin bir toparlanmaya isaret ediyor.
Raporda ylksek faizlerin sirketler icin temel baski unsuru
olmaya devam ettigi, buna ragmen medyan kaldirag oraninin
2,6 seviyesinde saglikli kaldigi aktarihyor. S&P, politika
faizinde beklenen duslsin sirketlerin  faiz  karsilama
kapasitesini ve serbest nakit akisini iyilestirebilecegini
belirtiyor.

Romanya, Tirkiye'den 223 milyon euro degerinde Hisar tipi
acik deniz karakol gemisi almak iizere anlasma yapti. iki iilke
arasinda imzalanan s6zlesme kapsaminda Romanya filosu
bu siniftaki gemiyle giglendirilecek. Romanya Savunma
Bakanhgi, ana s6zlesmeye ek olarak modernizasyon ve ek
muihimmat alimlari nedeniyle toplam maliyetin daha da
artabilecegini daha dnce agiklamigti.

TCMB Bagkani Sayin Fatih Karahan, MUSIAD'taki
sunumunda fiyat istikrarinin  surdurdlebilir  bliyime ve
toplumsal refah icin temel kosul oldugunu vurguladi.
Enflasyonda son iki yilda belirgin bir dists yasandigini,
bunun talepte dengelenme, fiyatlama davraniglarinin
normallesmesi ve beklentilerdeki iyilesmeden kaynaklandigini
soyledi. Rezervlerde glglu artis ve KKM'de hizli gerilemenin
para politikasinin etkilerini gésterdigini belirtti. Karahan, faiz
indiriminin ancak enflasyon kalici bicimde kontrol altindayken
etkili olacagini, bu nedenle siki durusun devam edecegini
ifade etti. Para politikasi adimlarinin enflasyon gérinimiine
gore temkinli ve toplanti bazl belirlenecegini de acikladi.

Yurt Disi1 Haberler

AMB Baskani Christine Lagarde, Avrupa
Parlamentosu’'ndaki konusmasinda enflasyonun éntimuizdeki
aylarda %2 hedefi civarinda seyretmesini beklediklerini
soyledi. Orta vadede temel fiyat baskilarinin hedefle uyumiu
oldugunu vurgulayan Lagarde, kiresel ticaret politikalarindaki
dalgalanmalarin belirsizligi artirdigini ve risklerin iki yoénla
olmaya devam ettigini belirtti. Ekonomik aktivitenin tiketim
artisi ile kamu yatinmlarindan destek gérdigini ifade eden
Lagarde, yuksek gumrik vergilerinin ihracat ve imalat
yatirimlari Uzerindeki baskisinin surdugind aktardi. Para
politikasinda veri odakh ve toplanti bazli ilerlediklerini
sOyleyen Lagarde, 18 Aralik’'ta yayimlanacak projeksiyonlarin
biyume ve enflasyon goérinimine dair daha fazla bilgi
verecegini acikladi.

Diinya Bankasi’nin Uluslararasi Bor¢ Raporu, dusik ve
orta gelirli Ulkelerin toplam dis borcunun 2024’te 8,9 trilyon
dolara ¢ikarak rekor kirdigini ortaya koydu. Yalnizca faiz
Oddemeleri icin yapilan harcama da 415 milyar dolarla tarihinin
en yuksek seviyesine ulasti. IDA’ya uygun dustk gelirli
Ulkeler toplam 1,2 trilyon dolar borg biriktirirken, dis borg
o6demeleri ile saglanan yeni finansman arasindaki agik son 50
yilin zirvesine ¢iktl. Resmi ve Ozel alacaklilara 6denen faiz
oranlarinin ¢ok yilli zirvelere yikselmesi, tlkeleri daha pahali
olan i¢ borglanmaya yoéneltti ve birgok ekonomide i¢ kamu
borcu dis borgtan daha hizli artti. 2024’te 90 milyar dolarlik
dis borg yeniden yapilandirilirken, tahvil yatinmcilari net 80
milyar dolarlik finansman saglayarak piyasadaki ihraglarin
tamamlanmasina katki verdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Baskani Donald Trump, Biden doneminde getirilen siki
yakit verimlili§i standartlarini  blyluk Olglide dustrmeyi
onerdigini agikladi. Biden yonetimi, otomobil Ureticilerinin
2031’e kadar ortalama 50 mil/galon verimlilige ulasmasini
sart kosuyordu; Trump'in teklifinde bu hedef 34 mil/gallon
olarak belirleniyor. Oval Ofis’'te Ford ve Stellantis CEO’larinin
yaninda konusan Trump, O©nceki standartlarin otomobil
maliyetlerini artirdigini savunurken, petrol endistrisi uzun
suredir bu kurallarin kaldirilmasi igin lobi yapiyordu. Yeni
dizenlemeyi destekleyen (Ureticiler ve bayi temsilcileri,
hedeflerin artik tiiketici talebiyle daha uyumlu oldugunu ve
arag fiyatlarinin dismesine yardimci olabilecegini belirtti.

First Brands’in iflas sirecinde, sirketin borglanmalarini
aracilik eden Raistone’'un CEO’su David Skirzenski, uzun
yillar boyunca birgok yatinnmcinin bu yapidan yiiksek getiriler
elde ettigini soOyledi. Sirket kurucusuna  yoneltilen
dolandiricilik suglamalari sonrasi, bilango digi finansmanlarla
saglanan milyarlarca dolarin kayboldugu ve bazi kredilerin
var olmayan ya da baska kreditorlere rehinli varliklara
dayandigi ortaya cikti. Raistone, kaybolan tutarin 2,3 milyar
dolara ulastigini 6ne surerken, yatirimcilar yaklasik 12 milyar
dolarlik borgta ciddi kayiplar bekliyor. Bu durum, tedarik
zinciri finansmaninda daha siki denetim ve varlik dogrulamasi
yapilmasi gerektigi ydbnundeki cagrilari artirdi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

MLP Saghk (MPARK, Pozitif): Sirket ile Bilesim Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda yiiriitillen gériismeler olumlu
sonuglandi ve devir siiregleri tamamlandi. islemin tamamlanmasiyla birlikte, 403 yatak kapasitesine sahip hastane ruhsati ile 84
cihaz kapasiteli Gaziosmanpasa Diyaliz Merkezi, MLP Saglik Hizmetleri A.S. blnyesine katildi.

Hisse Kodu MPARK  F/K 15,7
Cari Fiyat (TL) 320,75 FD/FAVOK 6,6
52H En Yiksek (TL) 422,50 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 282,25 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 61.267,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.446,4 SI1H -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 42% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -11,1%
Temettu Verimi 0,0% S1Y -30,5%
3A Hacim (mn TL) 263,6 YB -28,3%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile LC Waikiki arasinda arazi tipi giines enerjisi santralinin satisi konulu KDV Hari¢ 15,64
mn dolar tutarinda sézlesme imzalandi. S6z konusu projenin 2026 yilinin son ¢eyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 22,8
Cari Fiyat (TL) 27,14 FD/FAVOK 13,8
52H En Yiksek (TL) 27,54 FD/Satislar 3,0
52H En Dusuk (TL) 12,34 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 29.264,8
Piyasa Degeri (mn USD) 690,9 SI1H 8,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 7,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 57,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -0,4%
3A Hacim (mn TL) 628,6 YB 26,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Enerya Enerji (ENERY, N&tr): Sirket tarafindan 03.12.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 10,36 TL — 10,44
TL fiyat aralhigindan (agirhkl ortalama 10,397 TL) toplam 600.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu ENERY paylari
toplami 300.865.734 adede (Sirket sermayesine orani %3,3430) ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 28,5
Cari Fiyat (TL) 10,36 FD/FAVOK 19,6
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 34
52H En Dusuk (TL) 3,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 93.240,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.201,3 S1H -1,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 4,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -11,6%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 125,7%
3A Hacim (mn TL) 458,8 YB 138,5%

Ebebek (EBEBK, Sinirh Pozitif): Turkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretgi sayisi Kasim’da yillik %12 artigla 4,58
mn seviyesinde gerceklesti. Boylelikle 11 aylik dénemde Turkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretci sayisi gegen
yilin ayni dénemine gore %7 artigla 49,1 mn seviyesine yukseldi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EBEBK F/K
Cari Fiyat (TL) 55,90 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 61,92 FD/Satislar 0,5
52H En Dusuk (TL) 38,81 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 8.944.0
Piyasa Degeri (mn USD) 211,2 S1H 1,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 1,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 2,8%
Temettl Verimi 1,5% S1Y -3,7%
3A Hacim (mn TL) 38,5 YB -21,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
12.0
Kapanig 10.22x

115 AN

11.0 N, M Minimum 9.82x 6.30x

105 ™ V‘\w : :

192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.69x 9.27x
8.0 Minimuma Uzaklik 0.40x 3.92x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -1.40x -1.40x
6.5
6.0 Performans -4.9% 60.6%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o Ao o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

f ¢ 9 ¢« 4d g 49 494 9 9 g9 g g A . :
8§ g 8 g £ ©4 ¢ S5 € g s $§ 3 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.3 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.43x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.30x
08 Minimuma Uzaklk 0.28x 0.44x
Maksimuma Uzakhk -0.01x -0.20x
0.6 10.4
Performans -2.2% -7.8%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § § § § § § § g § § g § carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
- e ° ° =° e e ° =° e - - - garpan seviyesine %9.1 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.28x
17.5 .

165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 i}
135 Ortalama 16.67x 14.24x
12.5 Minimuma Uzaklik 0.13x 6.16x
i;i Maksimuma Uzakhk -2.83x -2.83x
9:5 Nww.\‘f-, Performans -9.7% 64.7%
8.5
7.5
65 <« n " " " " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N (N (N (N N N N N N N N N N P .
) g g i g 3 8 N < Y S S =) carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -34.93
10 Minimum -42.1 -42.1
Maksimum -26.7 0.9
-20 Ortalama -35.3 -19.6
Minimuma Uzakhk 7.1 7.1
-30 Maksimuma Uzaklik -8.2 -35.8
W Performans 7.7% 24.6%
-40
-50 .
<« < - i~ " " - - - - i~ " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
) ) = Py P 5 & Py N Y & S 3 seviyeye 0.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — —
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 15.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -31.1
10 Minimum -44.6 -44.6
Maksimum -22.6 45
20 0 Ortalama -34.9 -23.2
Minimuma Uzakhk 135 135
30 Maksimuma Uzaklik -8.5 -35.6
Performans 5.4% 19.3%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< n n n n n n n n n n n wn seviyeye 3.8 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N Q N N N N N N .
S g S @3 g 3 ) N 2 =y S S = seviyeye 7.9 puan yakiniz.

a=XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
S A Kapanig -17.2
o % I\. Minimum 234 -23.4
V v- m Maksimum -4.3 7.7
N A Ortalama -15.2 7.2
-10 \ AM_I.N V \‘ Minimuma Uzaklik 6.1 6.1
-15 N Y Maksimuma Uzaklik -12.9 -25.0
-20 ‘r\l\/ Performans 6.1% 24.8%
25
-30
& & & & & & & & & & & & g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
(o] (] — o o < n (X} ~ (=) [o2) o i . -
- - © e .° e e ° N ° e - - seviyeye 10.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim
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ftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Ve Beklenti
1 Aralik 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 3C 5,6% 7,6%
1 Aralik 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Kasim - 48,8
1 Aralik 04:05 Japonya BOJ Baskani Ueda'nin Konusmasi Kasim - 74,2%
1 Aralik 10:00 Cin RatingDog imalat PMI Kasim 50,5 50,6
1 Aralik 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Kasim - 46,5
1 Aralik 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 3¢ 4,2% 4,8%
1 Aralik 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 3¢ 0,5% 1,6%
1 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 49,9 49,7
1 Aralik 17:45 ABD imalat PMI (Final) Kasim - 51,9
1 Aralik 18:00 ABD ISM imalat PMI Kasim 49,0 48,7
1 Aralik 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 58,0
1 Aralik 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Kasim - 49,4
1 Aralik 18:00 ABD ISM istihdam Kasim - 46,0
2 Aralik 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Kasim - -7,8%
2 Aralik 03:30 Japonya Tuketici Guveni (Final) Kasim 36,2 35,8
2 Aralik 04:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi - - -
2 Aralik 16:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - -22,2
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ekim 6,3% 6,3%
2 Aralik 13:00 Euro Bdlgesi Manset TUFE (Aylik, Oncii) Kasim 2,2% 2,1%
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Kasim -0,3% 0,2%
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Kasim 2,4% 2,4%
2 Arahk - ABD Wards Toplam Arag Satiglan Kasim 15,4 mn 15,3 mn
2 Aralik 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
3 Aralik 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - 53,1
3 Aralik 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Kasim 51,9 52,6
3 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Kasim 1,25% 2,55%
3 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Kasim 31,60% 32,87%
3 Aralik 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 31,40% 32,05%
3 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Kasim - 1,63%
3 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Kasim - 27,00%
3 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 53,1 53,1
3 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ekim - -0,1%
3 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhik) Ekim - -0,2%
3 Aralik 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konugmasi - - -
3 Aralik 16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Kasim 20k 42k
3 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi(Aylik) Eylul 0,1% 0,3%
3 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 0,3% 0,0%
3 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,0% 0,3%
3 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 3,4%
3 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylal 77,3% 75,8%
3 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal 0,1% -0,1%
3 Aralik 17:45 ABD Hizmet PMI (Final) Kasim - 55,0
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Kasim 52,0 52,4
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Kasim - 70,0
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler PMI Kasim - 56,2
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet istihdam Kasim - 48,2
4 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
4 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ekim 0,2% -0,1%
4 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Ekim 1,5% 1,0%
4 Aralik 20:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
5 Aralik 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ekim 1,0% 1,8%
5 Aralik 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncti) Ekim 109,3 108,6
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 3C 0,2% 0,2%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 3¢ 1,4% 1,4%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Ceyreklik, Final) 3¢ - 0,1%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Final) 3¢ - 0,5%
5 Aralik 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kasim - -195,9 mlir
5 Aralik 18:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - - -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Gelir Eylul 0,3% -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Harcamalar Eylal 0,3% -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,3% -
5 Aralk 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylal 2,8% -
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalar Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,2% -
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 2,8% -
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Tuketici Hissiyati (Onci) Aralik 52,0 51,0%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Onci) Aralik - 51,1%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Aralik - 51,0%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Aralik - 4,5%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Aralik - 3,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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