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ABD piyasalari, Nasdaq ve S&P 500’deki guinliik ylikselislere karsin volatilitenin siiregeldigi Kasim’i

dalgali kapanisla geride birakt

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu ?

ABD piyasalari, Nasdaq ve S&P 500’deki gunlik yikselislere
karsin volatilitenin suregeldigi Kasim’i dalgali kapanigla
geride birakti. Mega-cap hisselerde gorilen momentum
kaybi, Al temali biyime hikayesine yonelik yiksek
beklentilerin bir miktar sindirildigini gosteriyor. Fed'in Aralk
toplantisinda faiz indirme ihtimalinin %80’in (zerine gikmasi,
son islem giniinde risk istahindaki toparlanmanin ana nedeni
oldu. Williams’in “yakin vadede alan var” mesaji ve Hassett'in
Fed baskanligina dair haber akisi, yil sonu rallisi beklentisini
glclendirdi. Bu gorinum 0zellikle perakende, konut ve
bolgesel bankacilik gibi faiz duyarli sektdrlerde belirgin
alimlar yaratabilir.

Faiz indirimine yonelik gelismeler, teknoloji hisselerindeki
fiyatlamalari desteklerken, o6te yandan Al ekosisteminin
Urretim tarafinda ortaya cikan baskilari giicleniyor.

Ekosisteminin talep yonli dinamizmi surerken, sektor artik
enerji maliyetleri nedeniyle olusan yapisal arz sikisikhgiyla
karsi karsiya gelmis durumda. ABD’de veri merkezlerinin
elektrik talebinin 6niimizdeki 10 yilda énceki doneme kiyasla
katlanarak artmasina yo6nelik beklentiler, aliiminyum gibi
enerji yogun metallerde maliyetleri yukari cekerek, yerli
Uretim kapasitesini sinirlayabilir. Aluminyum Ureticileri uzun
vadeli ve dustk maliyetli enerji olmadan Kkarli bigcimde
calisamadidi icin, veri merkezlerinin yuksek fiyat ddeyerek
enerjiyi gekmesi sektori sikigtiriyor. Cin ve Endonezya’nin
islenmis aliuminyum arzini hizla artirmasi da, bu baskiyr daha
belirgin hale getirerek Al donanim zincirinde rekabeti digari
tasiyan bir diger etken olarak yer aliyor. Boylece talep guclu
kalmasina ragmen i¢ tretimde kalici bir kirilganlik oluguyor ve
metallerde daha volatil bir fiyat yapisina zemin hazirlaniyor.

Makro cephede bitce acigi ve faiz giderlerindeki artis
ABD’nin mali yapisi Uzerinde baski yaratmaya devam etti.
Ekim ayinda federal butgce acigi 284 milyar dolara ulagirken,
net faiz 6demeleri 91 milyar dolar seviyesine cikti ve gecen
yilin ayni dénemine gére 11 milyar dolar artti. Bu seviye, faiz
giderlerinin savunma, saglik ve sosyal guvenlik gibi buyuk
harcama kalemleriyle ayni o6lcege yaklastigini gostererek
bor¢ servisinin mali yapi Uzerindeki agirigini daha goérinir
hale getirdi. Uzun vadeli tahvil faizlerindeki son geri
cekilmeye ragmen nominal borglanma maliyetlerinin yiksek
kalmasi, mali politikanin hareket alanini daraltan kritik
unsurlardan biri olmay! surduruyor.

Dow Jones endeksi %0,61 yukselisle 47.716,42
seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,54 deger kazanciyla
6.849,09 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi de %0,65
artisla 23.365,69 puandan gini tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik seyir gortliyor. Japonya
Merkez Bankasi Bagkani Kazuo Ueda’nin Aralik toplantisinda
faiz artinmi segeneginin degerlendirilecegini soyleyerek
simdiye kadarki en gl¢li sinyali vermesi, bélge genelinde risk
istahini baskiladi. Yen’in deder kazanmasi ve Japon devlet
tahvili getirilerinin 17 yilin zirvelerine ylkselmesi, 6zellikle
ihracatgi agirlikli Nikkei'de satislari hizlandirdi. 2 yilhk JGB
getirisinin 2008’den bu yana en yiksek seviyesine g¢ikmasi,
piyasalarda BOJun politka normallesmesine yaklastig
beklentisini guglendirdi. Buna karsin Cin ve Hong Kong
tarafinda daha ilimli seyir izleniyor. Zayif gelen PMI verilerinin
yeni tesvik adimlarina kapi aralayabilecegi duslincesi,
teknoloji ve finans agirlikh hisselerde sinirli bir toparlanma
getirdi.

ABD vadelilerinde bu sabah agirlikli saticili seyir izleniyor.

Bugiin ABD tarafinda, Kasim ayina yonelik S&P Global imalat
PMI ve ISM verileri takip edilecek. imalat PMI verisinin, Ekim
ayina paralel olarak 51,9 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. ISM tarafinda imalat verisinin 0,3 puan artisla
49,0 seviyesinde; oddenen fiyatlar verisinin ise 0,5 puan
azaligsla 57,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ote
yandan bugin Euro bolgesinde, HCOB imalat PMI verisini
takip edecegiz. Kasim ayi verisine yonelik beklenti, dnceki
aya gore 0,2 puan artis ile 49,9 seviyesinde gergeklesmesi
yoninde bulunuyor.

Gelecek guindemde neler var?

Yarin ABD tarafinda, Fed Uyesi Bowman’'in konusmasi
giindemimizde olacak. Euro Bdlgesi'nde ise issizlik orani ve
TUFE verileri takip edilecek. Ekim ayi igsizlik oraninin, énceki
aya paralel seyrederek 96,3 seviyesinde gerceklesmesi
beklenirken; aylik bazda Manset TUFE’nin, Kasim ayi éncii
verisi icin %0,1 artisla %2,2 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor. Haftanin geri kalaninda; ABD tarafinda Carsamba
giinii ISM hizmet, Cuma giinii ise Michigan Universitesi veri
seti takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,716.4 & 061% & 318% & 492% 4 1216%
Nasdaq 23,365.7 A 065% & 491% A 523% A& 21.00%
S&P 500 Vadeli* 6,804.8 ¥ 077% & 261% A 38% & 1459%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,836.8 A 029% A 323% W -167% A 19.73%
FTSE 100 9,720.5 A 021% A 190% A 311% A 1893%
MSCI Europe 2,545.1 A 03% & 338% A 229% A 27.07%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,900.5 A 031% A 171% A 009% A 16.37%
Kospi 3910.8 Vv 040% A 149% A 831% A 6299%
Hong Kong* 25,946.1 A 034% & 28% W -131% A4 2934%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,893.7 A 022% A 078% A 411% A 9.92%
IDX Composite - Endonezya 8,517.8 A 011% & 123% & 315% & 2031%
TAIEX - Tayvan 27,392.6 v 08% A 362% A 033% A 1892%
MSCI GOU Asya 754.2 Vv 044% A 254% W -068% A 26.34%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,898.7 v 043% W -022% & 166% & 10.87%
WIG - Polonya 111,866.7 A 032% & 268% A& 363% A& 40.58%
Prag SE - Prag 2,493.1 A 042% & 25T% A 540% A& 41.64%
S&P/BMVIPC - Meksika 63,596.8 A 144% A& 278% A 500% A 2844%
Merval - Arjantin 3,026,469 A 021% & 95% A 57.22% & 19.45%
Tel Aviv 35 - israil 34258 A 103% & 198% A 455% A& 43.04%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,590.9 v 047% W -381% W -8571% W -12.01%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,958.5 A 035% & 120% A 085% A& 31.94%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,836.9 A 031% & 002% W -243% & 13.15%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki karigik goriiniim nedeniyle endeksin giine temkinli baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Haftanin son iglem gininde piyasalarda neler oldu?

Gectigimiz Cuma gini, BIST 100 endeksi giine %0,10
azahgla 10.934,43 puandan basladi. Endeksin sabah
saatlerinde, giine kar realizasyonu ile baslayarak 10.891,63
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan, gelen hafif tepki
alimlariyla birlikte 10.945,99 seviyesine kadar yukseldi.
Burada kalicilik saglayamayan endeks, giin igerisinde denge
bulmaya calisarak ginu %0,43 azaligla 10.898,70 puan
seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %1,18 ylkselirken,
sanayi endeksi %0,79 disls kaydetti. Ginlik islem hacmi ise
167,97 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugtin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki karigik goriinim nedeniyle endeksin
gline temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugin imalat PMI ve GSYH rakamlarini takip
ediyor olacadiz. Eylul'de 46,7 olan manset PMI, Ekim'de
46,5’e gerileyerek son (¢ ayin en dislik seviyesine inmisti.
Diger taraftan ©nceki ceyrekte %4,8 oraninda gerceklesen
blylmenin Gglincl ¢ceyrekte %4,2 olmasi bekleniyor.

Gelecek guindemde neler var?

Carsamba glni yurt icinde enflasyon verileri takip edilecek.
Piyasa beklentisi aylik enflasyonun 1hmh bir artis
gOsterecegine, yillik enflasyonun ise baz etkisinin de katkisiyla
gerileme egilimini strdirecegine isaret ediyor. Ekonomistlerin
Kasim ayr enflasyon beklentisinde aylik medyan tahmin
%1,25, yillk TUFE verisi icin medyan tahmin %31,60 artis
yoniunde gerceklesti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,898.7 15,853.7 13,541.0
Giinliik Deg. WV -0.43% A 118% W -0.79%
Haftalik Deg. v -0.22% A 554% W -2.76%
Yillik Deg. & 10.87% A 892% A& 3.73%
Hacim (milyar TL) 108.2 26.7 475
Giinliik Deg. v -4.03% W¥-10.06% & 6.60%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 137.9 30.8 61.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -21.54% W-13.17% W -22.90%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.4845 42.4863 a 0.00%
€3 1.1582 1.1597 o 0.13%
S 156.26 155.45 v -0.52%
Altin 41885 4,220.00 a 0.75%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1243 @ 025% @ -065% @ -85% @ -87%
Tiirkiye 5 Yillik 2385 @ -026% @ -125% @ -26% @ -7.1%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ 024% @ 37% @ -85%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Almanya Kasim ayi TUFE vyillik bazda %2,6 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ ¥

artigla beklentilerin tzerinde agiklandi. Veri akisinin zayif oldugu Net Degisim
glinde tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yilhk Ulkeler Son Getiri
gosterge tahvil faizi 3,99, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi on Getiri Giinliikk Haftallk Ybb

%2,68 seviyesinde islem gorda. (%)

o o o o Tiirkiye v 648 001 017 097
.Turklye‘?lr] 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 239 bp sevyesmde ABD = 399 0,00 007 059
islem gortrken, O.cak. 2035. vadell__lo__ yillik Eurobond faizi 1 bp ingiltere v 444 0,02 011 014
azalisla %6,48 seviyesinden iglem gorda. Amanya = 268 0,00 002 032
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda karisik Fransa v _ 340 001 007 021
. . . o . . Ispanya v 316 0,00 -0,05 0,10
seyir izledi. Dolar Endeksi 99,681 seviyesine yikselirken, Euro / italya v 340 001 007 012
Dolar paritesi 1,1571 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise : ' ' '
42,48 seviyesinden islem gord.
Degisim (%)
Yurt i¢i tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
gosterge tahvilin bilesik faizi 22 bp azalisla %38,17, 10 vyillk Tiirk Lirasi A 4248 0,10 011 20,23
gosterge tahvilin faizi 37 bp azalisla %31,41 seviyesinden islem G. Afrika Randi v 17,11 022  -149 925
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazarrnda iglem hacmi 17,9 milyar Rus Rublesi v 7787 010  -155 -26,36
TL'ye geriledi, Meksika Pesosu w 18,33 -0,09 -0,64  -11,95
Kore Wonu & 1.469 0,46 -0,04 -0,53
Hazine, Arallk — Subat dénemi yeni i¢ borglanma stratejisini Hindistan Rupee & 89,40 006  -024 449
yayinladi. Programa gére Hazine Aralik ayinda toplam 109,6 milyar EndonezyaRupiah 4 16650 009  -024 348
TL'lik ic borg servisine karsilik toplam 124,2 milyar TL i¢ borclanma Macar Forinti 4 32931 016 099 -17,12
yapilmasini hedeflerken, 4 adet ihale ve 1 adet dogrudan satis Brezilya Reali ¥ 533 048 -134 -13:80
dUzenIeyecek. Bor(;lanma takvimine gdre, bu hafta ihalesi
bulunmamaktadir. T ()

. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
BIST Repo Pazari’nda gecelik ortalama faiz orani %39,31 - %39,38 Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/ 42,50
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 856,6 milyar TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TL’ye yukseldi. TLREF 39,38

TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt ici Haberler

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 28 Kasim 2025 tarihli
Finansal Istikrar Raporu'nun 41. sayisini yayimladi. Raporda,
siki  finansal kosullarin i¢ talepteki dengelenmeye ve
dezenflasyon sirecine destek vermeye devam ettigi belirtildi.
Raporda, siki parasal durus sayesinde, kredi blylmesinin
dezenflasyon patikasiyla uyumlu bir gorinim sergiledigi ve
atilan makro ihtiyati adimlar ile yabanci para kredi
biyumesinin yavaslatilarak parasal aktarim mekanizmasinin
glclendirildigi  yer aliyor. Finansal piyasalarda saglanan
istikrarla birlikte Turk lirasi varliklara olan ilginin arttigi, Kur
Korumali Mevduat (KKM) hesap a¢cma ve yenileme
islemlerinin sonlandirlarak bu hesaplarin bakiyesi oldukca
dusuk bir seviyeye geriledigi belirtiliyor. Kiresel belirsizliklere
ragmen Ulke risk primindeki iyilesmenin sirdigu ve
bankalarin gicli karliik performansinin, likidite ve sermaye
tamponlarinin makro finansal istikrara katki sagladigi rapor
icerisinde yer aliyor. Rapor, siki finansal kosullarin aktif
kalitesi gostergelerine sinirli yansidigini ve 6zellikle bireysel
kredilerin firma kredilerinden olumsuz ayristigini agikhyor.

Ticaret Bakani Sayin Omer Polat, yeni yilda esnafim
kullandig1 kredi faizlerinin dugecegini belirtti. Turkiye Esnaf ve
Sanatkarlari Konfederasyonu tarafindan 4 oturum halinde
Antalya’da dizenlenen “TESK istisare, Degerlendirme,
Egitim ve Mesleki Dayanisma” Toplantis’'nda esnaf ve
sanatkarlarin guncel sorunlan detayli sekilde ele alinirken,
Ticaret Bakani Sayin Omer Bolat, yeni yilda esnafin
kullandig1 kredi faizlerinin disecegini acikladi. Bu kapsamda,
finansman maliyetlerinin %25’in altina ¢ekilecegini duyurdu.

Turkiye Patent ve Marka Kurumu, tarihinde ilk kez dunyanin
en buyuk 20 patent ofisi arasina girdi. Dunya fikri mulkiyet
gostergeleri raporuna goére, dinyanin en buyuk 11 fikri
mulkiyet ofisi siralamasi 2021-2024 arasinda degismedi.
Siralamada 12 ile 20'nci siradaki ofisler de 2023-2024
déneminde buyuk dl¢ide sabit kaldi. S6z konusu siralamada
Turkiye ile Endonezya'nin yeri degisti. Endonezya bir basamak
yukseligle 17'nci sirada yer alirken, Turkiye ise 23'Uncl
siradan 18'incilige yukseldi. Boylece Turkiye, tarihinde ilk kez
diinyanin en buyuk 20 patent ofisi arasinda yer aldi.Organik
tarim dretimi 1,3 milyon tonu asti. Saglanan desteklerle
organik tarim dretimi 2002-2024 déneminde 4,2 kat artarak 1,3
milyon tonu asarken iyi tarim uygulamasi da 2007-2024
doéneminde yaklagik 109 kat artisla 6,1 milyon tona ulasti.
Organik tarimin artiriimasi icin ¢calismalar sirerken bu alanda
uretimin yukseltiimesi, pazarlama kabiliyetinin gelistirilerek
yayginlastiriimasi ve ekolojik dengenin korunmasi amaciyla,
organik Uretim yapan ciftciler 2005'ten bu yana destekleniyor.
Bu kapsamda 2025 yilinda 3,1 milyon lirasi organik aricilik
destegi olmak lzere 100,9 milyon lira destek 6demesi yapildi.
2012 yilinda 12 ilde baslatilan lyi Tarim Uygulamalarinin
Yayginlastirimasi ve Kontroli Projesi, 2025'te 49 ilde 75
projeyle uygulanmaya devam ediyor.

Yurt Disi1 Haberler

Avrupali ucak ureticisi Airbus'in yogun gines kaynakli
radyasyonun A320 ucgaklarinda wugus kontrol verilerini
bozabilecegini agiklamasindan sonra binlerce ucak yere
indirildi. Airbus, gunes isinlarinin ugus kontrol verilerini
bozabilecedi gerekcesiyle A320 ugaklarinin 6nemli bir
kisminda acil yazilim guncellemesi gerektigini duyurdu. Ugak
ureticisi, ekimde ABD ile Meksika arasinda ucan JetBlue
Airways ugaginin  aniden irtifa kaybetmesi olayini
arastirdiktan sonra sorunu kesfetmesinin ardindan havacilk
dizenleme kurumlari s6z konusu yazilim glncellemesini
zorunlu hale getirdi. Airbus, arastirmada yuksek irtifalarda
ucus verilerinin gunesin yaydigi yogun radyasyon nedeniyle
bozulabilecedini ortaya gikardi. Hatirlanacagi lizere, JetBlue
Airways ucagi, en az 15 kisinin yaralanmasinin ardindan
Florida'ya acil inis yapmisti.

ABD'de indirimli satiglarin yapildigi "Black Friday" olarak
adlandirlan Efsane Cuma guninde ¢evrim i¢i harcamalarin
tutari 11,8 milyar dolara ulasti. Gegen yila kiyasla yiizde 9'luk
artis kaydedildi. Adobe Analytics'in verilerine goére, Ulkede
sinirh sdreli indirimli satislarin yapildigi Efsane Cuma'da
cevrim ici satislar artti. S6z konusu giinde tiketiciler ¢cevrim
ici olarak 11,8 milyar dolarlik rekor harcama yapti. Bu giinde
yapilan harcama tutarinda gegen yila kiyasla yuzde 9'luk
artis kaydedildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Kripto paralarda sert disus yeni satis dalgasini tetikledi. ripto
para piyasasi pazartesi ginl yeniden sert satis baskisiyla
karsilasti. Bitcoin Asya islemlerinin erken saatlerinde %6’ya
yaklasan distsle 85763,37 dolara kadar distli. Ethereum
fiyati da %7’'ye varan kayipla 2.812,26 dolari gordu. Piyasa,
Ekim basinda Bitcoin'in 126.251 dolarla rekor kirmasindan
gunler sonra yaklasik 19 milyar dolarlik kaldiragli pozisyonun
silinmesiyle baslayan haftalar stiren satislarin ardindan kirilgan
durumda. Bitcoin'de son 3 ayda kayip yuzde 23,02 ve yil
basindan bu yana kayip ylzde 8,46 oldu. Ethereum son 3
ayda yuzde 34,78 ve yil basindan bu yana yuzde 15,9 deger
kaybetti.

Japonya’da sirket yatirnmlar Uglincu ceyrekte yavasladi.
Japonya Maliye Bakanligi verilerine gore, sirketlerin fabrika ve
ekipman harcamalari Temmuz-Eylul déneminde 6nceki yilin
ayni dénemine kiyasla %2,9 artti. Bu artis, onceki ceyrekte
kaydedilen %7,6’lik yukselise gore belirgin bir yavaslamaya
isaret etti. Harcamalar mevsimsellikten arindiriimis bazda
ceyreklik %1,4 dusus gosterdi. Meiji Yasuda Arastirma
Enstitlisii ekonomisti Kazutaka Maeda, yatirim buytmesindeki
zayiflamanin gelecek gorinimi agisindan kaygi yarattigini
belirtti. Ancak yazilim ve iligkili alanlarda, isglcl sikintisini
gidermeye yonelik gugli yatirnm istahi sayesinde sermaye
harcamalarinin nispeten saglam kalacagini ifade etti.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 28 Kasim 2025 tarihinde 9.643 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu BIMAS paylari
6.810.000 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %1,1350).

Hisse Kodu BIMAS F/K 28,3
Cari Fiyat (TL) 537,00 FD/FAVOK 10,9
52H En Yiksek (TL) 587,00 FD/Satislar 0,6
52H En Distik (TL) 397,52 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 322.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.605,8 S1H -1,8%
Halka Agiklik Orani (%) 68% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 6,8% S3A 5,1%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -1,3%
3A Hacim (mn TL) 3.074,3 YB -8,9%

Gubre Fabrikalari (GUBRF, Notr): Sirketin bagli ortakligi Razi Petrochemical Co.'da sahip olunan %48,88 oranindaki paylarin
satisina iliskin ihale surecinin, mevcut teklifler degerlendirilerek satis tamamlanmadan sonlandiriimasi karari alindi.

Hisse Kodu GUBRF F/K 15,1
Cari Fiyat (TL) 312,75 FD/FAVOK 12,1
52H En Yiksek (TL) 342,75 FD/Satislar 1,8
52H En Disuk (TL) 212,20 PD/DD 3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 104.458,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.465,8 S1H -6,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 1,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 10,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 18,9%
3A Hacim (mn TL) 943,0 YB -1,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Petkim (PETKM, Notr): Sirketin tek pay sahibi oldugu Petkim Specialities sermayesinin 500.000 TL'den 1.700.000 TL'ye
artirlmasi kapsaminda, Yonetim Kurulu'nun 28/11/2025 tarihli karari ile sirket tarafindan sermaye artirrmina 1.200.000 TL
tutarinda istirak edilmesine; bdylece sirketin Petkim Specialities sermayesindeki 500.000 TL olan payinin, 1.700.000 TL'ye
citkariimasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PETKM F/K
Cari Fiyat (TL) 17,00 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 22,10 FD/Satiglar 1,3
52H En Dasuk (TL) 15,18 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 43.084,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.017,1 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 47% S1A 0,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -14,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -19,8%
3A Hacim (mn TL) 1.581,9 YB -16,9%

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, TEIAS Genel Miidiirligii tarafindan gerceklestirilen ihalede en avantajli fiyati vererek

1. oldu. isin baz bedeli 232.317.105 TL'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 23,4
Cari Fiyat (TL) 43,06 FD/FAVOK 6,6
52H En Yiksek (TL) 56,80 FD/Satislar 1,3
52H En Dusuk (TL) 38,00 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 19.807,6
Piyasa Degeri (mn USD) 467,6 S1H -4,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A -7,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -5,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -20,5%
3A Hacim (mn TL) 185,4 YB -19,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
12.0
Kapanig 10.11x
115 A
TS /‘h\v V-\J‘ Minimum 9.82x 6.29x
1g-(5’ Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.72x 9.22x
8.0 Minimuma Uzaklik 0.30x 3.82x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -1.50x -1.50x
6.5
6.0 Performans -7.6% 61.2%
5.5
5.0
4.5
A T A o o e e w A o oA s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< £ g« 9 9 49g g 4949 9 o9 o g g A . :
) 3 3 ) s 3 3 S N 2 S S 3 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %8.8 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
18 191 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.38x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.30x 1.30x
08 Minimuma Uzaklk 0.23x 0.39x
Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.25x
0.6 10.4
Performans -7.2% -7.2%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § § g g § § g § g § § § carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
- e e ° e ° e ° e ° ° - - garpan seviyesine %5.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.15x
17.5 .

165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 i Ortalama 16.75x 14.17x
13.5 \'2 : :
12.5 Minimuma Uzaklik 0.00x 6.03x
i;i Maksimuma Uzaklik -2.96x -2.96x
9:5 N—wv\,j\' Performans -11.9% 67.2%
8.5
7.5
6.5 .
5 9 9 9 9 9 9 9 9 0 w o 9 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8§ g @2 g &£ &8 84 ¢ 5 8 g g 32 carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6.5 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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20

10

-10

-20

-30

-40

-50

20

10

15

10

-5
-10
-15
-20

-25

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -34.01
Minimum -39.7 -39.7
Maksimum -21.7 3.7
Ortalama -32.3 -16.8
Minimuma Uzaklik 5.7 5.7
Maksimuma Uzaklik -12.3 -37.7
LW\/" Performans 8.3% 26.1%
<« « i~ " - "~ - i~ " - - - i~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § % % § % % % % % % % % seviyeye 1.7 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI Gou
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -30.6
Minimum -42.1 -42.1
Maksimum -19.4 8.2
0 Ortalama -31.9 -20.0
Minimuma Uzakhk 115 115
Maksimuma Uzaklik -11.2 -38.8
Performans 5.6% 21.3%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< n n n n n n n n n n n 0 0 seviyeye 1.3 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N N N g .
S by b 3 S 3 3 S 5 g x S = seviyeye 10.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -17.3
Minimum -21.0 -21.0
m Maksimum -1.7 10.1
7 A Ortalama -12.3 -4.7
\ 'J‘Iw V \ Minimuma Uzakhk 3.7 3.7
n A ' Maksimuma Uzakhk -15.6 -27.4
Vw' W\ Performans 7.8% 26.3%
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - ° e e - ° ° ° ° ° e - - seviyeye 12.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
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ftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Ve Beklenti
1 Aralik 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 3C 5,6% 7,6%
1 Aralik 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Kasim - 48,8
1 Aralik 04:05 Japonya BOJ Baskani Ueda'nin Konusmasi Kasim - 74,2%
1 Aralik 10:00 Cin RatingDog imalat PMI Kasim 50,5 50,6
1 Aralik 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Kasim - 46,5
1 Aralik 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 3¢ 4,2% 4,8%
1 Aralik 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 3¢ 0,5% 1,6%
1 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 49,9 49,7
1 Aralik 17:45 ABD imalat PMI (Final) Kasim - 51,9
1 Aralik 18:00 ABD ISM imalat PMI Kasim 49,0 48,7
1 Aralik 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 58,0
1 Aralik 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Kasim - 49,4
1 Aralik 18:00 ABD ISM istihdam Kasim - 46,0
2 Aralik 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Kasim - -7,8%
2 Aralik 03:30 Japonya Tuketici Guveni (Final) Kasim 36,2 35,8
2 Aralik 04:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi - - -
2 Aralik 16:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - -22,2
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ekim 6,3% 6,3%
2 Aralik 13:00 Euro Bdlgesi Manset TUFE (Aylik, Oncii) Kasim 2,2% 2,1%
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Kasim -0,3% 0,2%
2 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Kasim 2,4% 2,4%
2 Aralk - ABD Wards Toplam Arag Satiglan Kasim 15,4 mn 15,3 mn
2 Aralik 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
3 Aralik 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - 53,1
3 Aralik 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Kasim 51,9 52,6
3 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Kasim 1,25% 2,55%
3 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Kasim 31,60% 32,87%
3 Aralik 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 31,40% 32,05%
3 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Kasim - 1,63%
3 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Kasim - 27,00%
3 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 53,1 53,1
3 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ekim - -0,1%
3 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhik) Ekim - -0,2%
3 Aralik 13:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konugmasi - - -
3 Aralik 16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Kasim 20k 42k
3 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi(Aylik) Eylul 0,1% 0,3%
3 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 0,3% 0,0%
3 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,0% 0,3%
3 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 3,4%
3 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylal 77,3% 75,8%
3 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal 0,1% -0,1%
3 Aralik 17:45 ABD Hizmet PMI (Final) Kasim - 55,0
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Kasim 52,0 52,4
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Kasim - 70,0
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler PMI Kasim - 56,2
3 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet istihdam Kasim - 48,2
4 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
4 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ekim 0,2% -0,1%
4 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Ekim 1,5% 1,0%
4 Aralik 20:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
5 Aralik 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ekim 1,0% 1,8%
5 Aralik 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncti) Ekim 109,3 108,6
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 3C 0,2% 0,2%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 3¢ 1,4% 1,4%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Ceyreklik, Final) 3¢ - 0,1%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Final) 3¢ - 0,5%
5 Aralik 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kasim - -195,9 mlir
5 Aralik 18:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - - -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Gelir Eylul 0,3% -
5 Aralk 18:00 ABD Kisisel Harcamalar Eylal 0,3% -
5 Aralik 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,3% -
5 Aralk 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylal 2,8% -
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,2% -
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 2,8% -
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Tuketici Hissiyati (Onci) Aralik 52,0 51,0%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Onci) Aralik - 51,1%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Aralik - 51,0%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Aralik - 4,5%
5 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Aralik - 3,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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