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Fed'in faiz indirimine gidecegine dair beklentiler stirerken, ABD piyasalari Fed oncesi

temkinlilik ve kar realizasyonunun etkisiyle negatif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu ?

Fed'in faiz indirimine gidecegine dair beklentiler slrerken,
ABD piyasalari Fed 6ncesi temkinlilik ve kar realizasyonunun
etkisiyle negatif seyir izledi. Carsamba aksami Fed’in 25 baz
puan indirim yapmasi, %93 ihtimalle fiyatlaniyor. Indirim
beklentileri, gecen hafta acgiklanan ve Fed’in tercih ettigi
enflasyon gdéstergesi olan PCE fiyat endeksi enflasyonunun
Eylil ayinda beklenmedik sekilde sogudugunu gosteren
verilerle guglendi. Hatirlanacak olursa, son dénemde Fed
dyelerinin yaptig1 aciklamalarda politika yapicilar arasinda
faiz indirimi konusunda gérus ayriliklari gérilmustu. Powell'a
yakin dyelerinin faiz indirimine yesil 1s1k yakmasiyla birlikte
faiz indirim olasihgi kuvvetlendi. Eylll ayi projeksiyonlarinda
enflasyonda kisa vadede yukari yonli riskler tagindigini ve
biyumenin  ekonomik  belirsizlikler ~ nedeniyle  ilimh
seyredecegi beklentisi ifade edilmisti.

Makro veri tarafinda, New York Fed'in yaptigi bir ankete gore,
Kasim ayinda ABD'de tlketici enflasyon beklentileri sabit
kalirken, is bulma olanaklarina iliskin gorusler iyilesti. New
York Fed'in yayinladigi aylik Tuketici Beklentileri Anketi
raporunda, bir yil sonraki beklenen enflasyon Kasim'da %3,2
seviyesinde oldu. Ug ve bes yil sonraki beklenen enflasyon
ise %3 olarak korundu. New York Fed anketi, tuketicilerin
Kasim ayinda isglici piyasasi konusunda bir ay Oncesine
gore daha iyimser olduklarini, bir yil sonra issizlik oraninin
yiukselme olasiliginin azaldigini ve iglerini kaybetmeleri
durumunda yeni bir is bulma olasiliklarinin arttigini gésterdi.

Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump, ulusal givenligin
glclu bir sekilde surdirilmesini saglayacak kosullar altinda
Nvidia'nin "H200" ciplerinin Cin ve diger Ulkelerdeki onayl
musterilere satisina izin verilecegini duyurdu. Cin Devlet
Baskani Si'nin olumlu yanit verdigini belirten Trump, ABD'ye
%25 pay Odenecegini kaydetti. Trump, bu politikanin
Amerikan istihdamini  destekleyecegini, ABD'nin imalat
sektérinu guglendirecegini ve Amerikan vergi mikelleflerine
fayda saglayacagini belirtti. Nvidia'nin hisseleri, ABD'nin
sirketin H200 ciplerinin Cin'e sevkiyatina izin verecegine
yonelik haber sonrasinda yaklasik %2,2 arttl.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,58, 10 yillik
tahvil faizi %4,16 seviyesine hafif yikseldi. VIX endeksi de
15,41’den 16,66 seviyesine yukselis gosterdi.

Dow Jones endeksi %0,45 puan dususle 47,739.22, S&P 500
endeksi %0,35 puan dususle 6.846,51, Nasdaq endeksi de
%0,14 puan duslsle 23.545,90 puandan giini tamamladi.

Avrupa hisse senedi piyasalarinda karisik bir goérinim
hakimdi. Almanya DAX endeksi ve Euro Stoxx 50 endeksi
sinirl artis kaydederken; ingiltere FTSE 100 endeksi hafif
distsle glini tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz ?

Asya - Pasifik piyasalarinda bu sabah Fed éncesi temkinlilik
nedeniyle, agirlikhi saticili seyir izleniyor. ABD endeksleri de,
Fed'in kararn konusundaki temkinlilik ve yatirimcilarin son iki
haftadaki kazanglarinin bir kismini realize etmesi nedeniyle
saticili seyir izledi. Merkez bankasinin yilin son toplantisinda
faiz oranlarini 25 baz puan disirmesi bekleniyor. Indirim
beklentileri, gegcen hafta aciklanan ve Fed'in tercih ettigi
enflasyon gostergesi olan PCE fiyat endeksi enflasyonunun
Eylil ayinda beklenmedik sekilde sogudugunu goésteren
verilerle  glclendi. Ancak merkez bankasinin  ABD
ekonomisine iligkin gérinumu, yakindan izlenecek.

Ote yandan, énumiizdeki hafta sonuglanacak BoJ faiz
toplantisinda 25 baz puan faiz artinminin piyasalarda %80
civarinda fiyatlandigi gérdluyor.

ABD vadeli endeksleri bu sabah sinirli alicil seyir izliyor.

Bugin ABD tarafinda; JOLTS acik is pozisyonlari, NFIB
Kigik igletme Endeksi verileri takip edilecek. Euro
Bolgesinde ise AMB Uyesi Nagel'in konusmasi bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda, ABD tarafinda Carsamba gini ise
FOMC toplantisi takip edilecek. Fed’in 25 baz puanlik faiz
indirimine gitmesi bekleniyor. Ayni gin MBA Mortgage
Bagvurulari, istihdam Maliyet Endeksi, Kasim ayi Federal
Biitce Dengesi verileri takip edilecek. istihdam Maliyet
Endeksinin 3C’'de %0,9 artis kaydetmesi bekleniyor. Federal
Butce Dengesi Ekim ayi verisi 284,4 mir dolar agik yoninde
gerceklesmisti. Euro Bégesi'nde ise AMB Baskani Lagarde'in
konusmasi bulunuyor. Persembe guni ise ABD tarafinda,
Haftalik issizlik Maag1 Basvurulari, Ticaret Dengesi, Iithalat ve
ihracat verisi ile Toptan Satis Envanterleri final verisi takip
edilecek. Eylll ayr Ticaret Dengesi verisinin 66,6 mlr dolar
acik yonunde gerceklesmesi bekleniyor. Cuma ginu ise ABD
tarafinda Fed Uyesi Paulson ve Hammack'in konusmalari
bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,739.3 v 045% A& 005% A& 160% & @ 1221%
Nasdaq 23,545.9 v 0l4% & 077% A 235% & 21.93%
S&P 500 Vadeli* 6,858.8 ¥ -008% & 002% & 139% & 1550%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,046.0 A 007% A 088% A 202% A 20.78%
FTSE 100 9,645.1 v 022% W -078% W -039% A 18.01%
MSCI Europe 2,558.8 v 022% & 054% A& 278% A& 27.75%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3915.1 v 023% A 068% W -206% A 16.81%
Kospi 4,140.3 ¥V 03% A 544% A A472% A 7255%
Hong Kong* 25,495.6 v -105% W -140% W -284% A 27.10%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,622.4 v 056% W -127% A 169% A 830%
IDX Composite - Endonezya 8,672.0 v 044% & 192% & 330% & 2249%
TAIEX - Tayvan 28,202.0 ¥ -036% A& 208% A 199% A 2243%
MSCI GOU Asya 767.6 A 025% A 178% A 023% A 2858%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,189.5 A 165% & 267% A& 243% A& 13.82%
WIG - Polonya 110,095.2 A 011% W -158% W -080% & 38.35%
Prag SE - Prag 2,522.8 ¥ 015% & 119% & 395% & 43.33%
S&P/BMVIPC - Meksika 63,528.0 A 024% W 011% A 024% A& 2830%
Merval - Arjantin 3,046,355 v 162% & 066% A 634% A& 20.24%
Tel Aviv 35 - israil 35485 A 023% & 465% A 637% A& 4817%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,625.5 v -005% W -014% W -599% W -11.72%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,827.4 ¥ 14T% W -012% A 182% & 3L79%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,998.3 & 025% & 276% W -044% A 16.28%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel cephedeki zayif goriiniim nedeniyle endeksin giine temkinli baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi haftaya %0,68 artisla 11.082,14 puandan
baslangic yapti. Agilisin ardindan alicili goriinim devam
ederken, gun ici en yuksek seviye 11.250,44 test edildi. Bu Giinliik Deg. A 165% A 105% A 1.45%
seviyeden kar satiglari goriilse de endeks haftanin ilk islem

Kapanisg 11,189.5 16,499.9 14,139.7

guninii %1,65 artisla 11.189,50 puandan tamamladi. Haftalik Deg. A 165% A L05% A 145%
Bankacilik endeksi 91,05, sanayi endeksi %1,45 deger Yillik Deg. A 13.82% £1336% A& 832%
kazandi. Gunlik islem hacmi ise 148,3 mlir TL seviyesinde .
gerceklesti. Hacim (milyar TL) 148.3 39.3 60.6
) Giinliik Deg. & 529% W -8.07% & 854%
Bugiin ne bekliyoruz?
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 138.1 31.8 59.8
Kiresel Cephedeki Zay|f gorunum nedeniyle endeksin gijne Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 7.39% A2382% A& 1.37%

temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
Teknik acidan bakildiginda endeksin 11.200 puanin (izerinde gindine gore degisimi ifade eder.
kalici olmakta zorlandigini goriyoruz. Dolayisiyla daha

kuvvetli bir momentum olugmasi igin bu seviye lizerinde arka

arkaya kapaniglar gérmemiz gerekiyor. Geri ¢ekilmelerde ise T - "
: A . dindan Piyasal
10.850 puani ilk destek seviyesi olarak takip etmeye devam tirkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

ediyoruz. Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.5363 425328 v -0.01%
Buguin yurt icinde makro veri gindemi sakin seyredecek.
€% 1.1630 1.1648 a 0.15%
Gelecek giindemde neler var? ¥ 155.88 155.87 v -0.01%

o L ) Altin 41778 4,185.09 A 0.17%
Carsamba giini Ekim ay1 sanayi Uretimi verisi takip edilecek.

Ey|U| aymda takvim etkisinden ar|nd|r||m|§ sanayi Uretimi y||||k *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
bazda %2,9 artis kaydederken, arindiriilmamis sanayi Uretim
endeksi ise %6,0 yikselmisti. Mevsim ve takvim etkisinden

arindirilmis sanayi Uretimi aylik %2,2 disls gostermisti. ' — —

Persembe ginli, Merkez Bankas’'nin faiz  karari
giindemimizde olacak. ideal Data Haber'in faiz anketine gore Degisimler 08/12/25  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg.  Yillik deg
TCMB’nin Aralik ayi toplantisinda 150 baz puanlik bir indirim

. . L . . ) . Tirkiye 2 Yilik 116.3 ® 016% @ -115% @ -152% @ -12.0%
ile politika faizini %39,50 seviyesinden %38,00 seviyesine

indirmesi bekleniyor. Ankete katllan 20 ekonomistin 8'i Tiirkiye 5 Yillik 2269 @ -237% @ -273% @ -87% @ -105%
gosterge faizin 150 baz puan indirilecegini, ekonomistlerin 7'si Tirkiye 10 Yillk 3469 @ -009% @ -012% @ -37% @ -107%

faizin 200 baz puan ve 5'i ise 100 baz puan indirilecegini
savundu. Cuma glini ise, TCMB Ekim ayi édemeler dengesi
raporu ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek.
Cari denge Eylil ayinda 1,11 mir dolar seviyesinde
gerceklesmisti. TCMB’nin Kasim ayi piyasa katihmcilari
anketinin  sonuglari, 2025 sonu enflasyon beklentisinin
%32,2'ye, 2026 sonu beklentisinin ise %23,21°e ylikseldigini
gostermisti. Yil sonu dolar kuru beklentisi 43,42 olurken, yil
sonu cari aglk beklentisi 20,9 milyar dolara, biyime beklentisi
de %3,5’e sinirli ylkselis kaydetmisti. Ayrica, Calisma ve
Sosyal Guvenlik Bakanhgi, 2026'da gecerli olacak asgari ucret
icin Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi Cuma
glini saat 14.00’te gergeklestirilecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta, Almanya'da sanayi Uretimi, Ekim’de bir 6nceki aya
gore ylzde 1,8 ile beklentilerin Ustliinde artis kaydetti. Veri
glndeminin zayif oldugu gliinde tahvil piyasalari saticili seyir izledi.
Giln igcinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %4,15,
Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 bp artisla %2,84 seviyesinde
islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp azalisla 226 bp
seviyesine gerilerken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp
artisla %6,43 seviyesinden islem gordu.

Ddéviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 98,949 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1648 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 42,56
seviyesinden iglem gérdu.

Yurt igi tarafta, TL tahvilerde saticili seyir izlendi. 2 yillik gdsterge
tahvilin bilegik faizi 17 bp artigla %37,77 seviyesine, 10 yilhk
gbsterge tahvilin faizi 3 bp artisla %30,72 seviyesine yiikseldi. BIST
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 10,4 milyar TL'ye geriledi.

Hazine, din Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden
ihracindan %39,72 ortalama yillik bilesik faiz ile 33 milyar 875
milyon TL borg¢landi. Buglin ise Ekim 2027 ve 2030 vadeli Sabit
Kuponlu tahvilin yeniden ihracini dizenleyecek.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine goére
OSBA stoku 28 Kasim ile biten haftada bir énceki haftaya gére 3,8
milyar TL artisla 660,8 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en cok artiran grup 3,6 milyar TL ile finansal olmayan
kuruluslar olurken, en ¢ok azaltan grup 2,8 milyar TL ile bankalar
oldu.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /[£/¥

Net Degisim
Hlkeler Son GeliNl ciinliik  Haftallk  Ybb
(%)
Tiirkiye & 643 0,03 0,03 -1,02
ABD & 415 0,01 0,13 -0,43
ingiltere A 449 0,01 0,05  -0,08
Almanya & 284 0,04 0,15 0,48
Fransa & 356 0,03 0,15 0,36
ispanya & 331 0,04 0,14 0,24
italya & 354 0,04 0,13 0,02
Degisim (%)
Son Fiyat Ginlik Haftahk  Ybb
Tirk Lirasi & 4256 0,09 0,20 20,44
G. Afrika Randi & 16,96 0,22 -0,86 -10,04
Rus Rublesi ¥ 76,30 -0,26 -155  -27,85
Meksika Pesosu & 18,18 0,14 -0,58 -12,66
Kore Wonu W 1.466 -0,48 -0,08 -0,70
Hindistan Rupee & 90,04 0,12 0,77 5,25
Endonezya Rupiah & 16.685 0,30 0,21 3,70
Macar Forinti & 328,71 0,27 -0,02 -17,22
Brezilya Reali ¥ 539 -0,84 1,06 -12,79
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,23
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025

Ozel Sektdr Borglanma Araclari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)
28.11.2025 21.11.2025 Fark 27.12.2024)
TOPLAM 660.805 656.927 3.878 439.392
Yatirim Fonlari 254.091 251.373 2.718 163.298
Bankalar 111.680 114.498 |- 2.819 104.215
Emeklilik Fonlari 70.975 71.142 |- 167 48.414
Hanehalki 49.808 48.862 946 35.245
Sigorta Sirketleri 36.813 36.617 196 23.922
Genel Yonetim 20.374 20.374 - 23.305
Finansal Olmayan Kuruluglar 87.024 83.443 3.580 16.234
Yurt Disi Yerlesikler 23.138 23.137 2 12.861
Finansal Yardimcilar 203 208 |- 5 7.208
Diger Finansal Aracilar 5.830 6.354 |- 524 3.060
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 868 918 |- 50 1.631
Merkez Bankas! - - - -

X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan ile
Macaristan Bagbakani Viktor Orban, Ankara'daki gérismenin
ardindan ortak basin acgiklamasi yapti. iki lider, ikili iliskilerden
ticarete, bilim ve inovasyondan bolgesel gelismelere iligkin
degerlendirmelerde  bulundu. Ortak diizenlenen basin
toplantisinda Erdogan, havaciliktan guvenlige, teknolojiden
kiltir ve egitime iki Ulke arasindaki iligkilerin hukuki ve
anlasmalara dayali temelini giclendirecek cesitli belgeler
imzaladiklarini belirtti.

Cumhurbaskani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz, "2026
yili, Orta Vadeli Programimizin en kritik yihdir. Clnki 2026,
hem attigimiz adimlarin sonuglarinin goriinir hale gelecegi
hem de reformlarimizin meyve verecegi esik bir yil olacaktir"
dedi. Yilmaz 2027 yilindan itibaren enflasyonun tekrar tek
haneli seviyelere disurilmesini hedeflediklerini bildirdi.

Turkiye imalat sektorinun ana ihracat pazarlarindaki faaliyet
kosullarini 6lgen istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye
imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi’nin Kasim 2025
dénemi sonuglari aciklandi. Endekste esik deger olan 50’nin
Uzerinde Olgllen tum rakamlar ihracat ikliminde iyilesmeye,
50'nin altindaki degerler ise bozulmaya isaret ediyor. istanbul
Sanayi Odas! Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi,
kasimda bir onceki aya gore degisim gostermeyerek 52,4
duzeyinde kaldi ve ihracat iklimindeki iyilesmenin sirdugiine
isaret etti. Son iki ayin verileri, Mayis 2024’ten bu yana en
yuksek diizeyinde yer ald1.

TUIK verilerine gore Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile
indirgendiginde, Kasim'da en yuksek aylik reel getiri %2,18 ile
mevduat faizinde (brit) gerceklesti.  Yillk  olarak
degerlendirildiginde kiilge altin; Yi-UFE ile indirgendiginde
%47,77, TUFE ile indirgendiginde ise %43,44 oranlarinda
yatinmcisina en ylksek reel getiri saglayan yatirrm araci
oldu.

Yurt Dis1 Haberler

Netflix'in es st yoneticileri Ted Sarandos ve Gregory Peters,
Warner Bros'u satin almak igin Warner Bros. Discovery ile
yaptiklari anlagsmayi tamamlayacaklarindan emin olduklarini
bildirdi. Sarandos ve Peters, UBS'nin kiiresel teknoloji, medya
ve telekominikasyon konferansinda Warner Bros. Discovery
ile yaptiklari satin alma anlasmasina dair dederlendirmelerde
bulundu. Sarandos, etkinlikte Paramount'un da Warner Bros.
Discovery'ye alternatif bir satin alma teklifi yapmasina yonelik

soru Uzerine, "Bu tamamen beklenen bir hamleydi.
Anlasmamizi yaptik ve bu anlasmadan son derece
memnunuz. Hissedarlarimiz ~ icin  harika  oldugunu

dusunlyoruz, tiketiciler icin harika oldugunu disunUyoruz.
Eglence sektorinde istihdam yaratmak ve korumak igin
harika bir yol oldugunu dislnuyoruz.  Anlasmayi
tamamlayacagimizdan ve sonuca ulagsacagimizdan son
derece eminiz" diye konustu.

ingiltere Merkez Bankasi politika yapicisi Alan Taylor,
Ucret artisi ve hizmetler sektériindeki enflasyonun daha da
yavaslayacagl gériniimiyle birlikte Ingiliz enflasyonunun
"kisa vadede"%2 hedefine geri donecegini soyledi. Taylor,
yonetim danismanligi sirketi McKinsey tarafindan diizenlenen
bir etkinlikte, "Hala biraz frene basiyoruz, ancak kisa vadede
enflasyon hedefine ulasacagimizi goériyorum" dedi. Taylor,
"Tahmin yolumuz, hem (cret enflasyonunun hem de hizmet
enflasyonunun son verilerde dismeye devam etmesiyle
birlikte bunun gelecek yil gerceklesecegdini gosteriyor" diye
ekledi.

Bank of America Corp. CEO’su Brian Moynihan,
Citigroup Inc. CEO’su Jane Fraser ve Wells Fargo & Co.
CEOQO’su Charlie Scharfin Persembe giinii Kongre’de hem
Cumbhuriyetci hem de Demokrat senatorlerle bir araya
gelmeleri planlaniyor. Goérusmelerin, yakinda oylanabilecek
kripto piyasa diizenlemelerini ele almasi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Wall Street tarihinin en isabetli tahmincilerinden biri olarak
bilinen Ed Yardeni, 2025’e girerken yatinmcilara 6nemli bir
strateji degisikligi ¢agrisinda bulundu. Yardeni Research’iin
kurucusu ve bas yatinm stratejisti Yardeni, "ABD istisnacihigi"
anlayisindan uzaklasarak teknolojik donisimin hem vyerel
hem kiresel ekonomiye etkilerini dikkate alan daha dengeli
bir yaklagim 6neriyor. Yardeni, yayimladigi notta, "“Her sirket
bir teknoloji sirketine dénusuyor" ifadelerini kullandi. Ona gore
kiresellesme artik "ucuz is glcli ve yeni pazar arayan
Ureticilerden" degil, "refah arayisindaki tiketicilerin teknolojik
ilerleme yarigindan" besleniyor.

Almanya'da sanayi Uretimi, insaat ve imalat sektdrinin
Uretimindeki ylkseligin etkisiyle Ekim’de bir énceki aya goére
%1,8 artis kaydetti. Almanya Federal istatistik Ofisinin
acikladigr gegici verilere goére, mevsimsellikten ve takvim
etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi, Ekim’de Eylil ayina
kiyasla %1,8 yilikseldi. Bdylece, Ulkedeki sanayi Uretimi,
Ekim'de Mart ayindan bu yana en ylksek artigi kaydetti.
Sanayi Uretimi, EkKim 2024’e gére de %0,8 artti. %1,3 artis
olarak aciklanan Eylul ayi verisi, %1,2 artig olarak revize
edildi. Piyasalar, sanayi Uretiminin Ekim'de aylk %0,4
artmasini bekliyordu.

Bloomberg'in BlackRock Inc., Allianz Global Investors,
Goldman Sachs Group Inc. ve Franklin Templeton dahil
olmak Uzere ABD, Asya ve Avrupa’daki 39 varlik yoneticisiyle
yaptigi roportajlar, yatinmcilarin 2026 yilinda risk almaya
istekli ve hisse senetleri konusunda iyimser olduklarini ortaya
koydu. Buna goére katimcilari dértte Uglinden fazlasi, 2026
yilina kadar risk almaya devam edecek bir ortam igin
portfdylerini  konumlandiriyor. Bu strateji, direngli kiresel
bliyume, yapay zeka alanindaki gelismeler, destekleyici para
politikalari ve mali tesviklerin tim kiresel hisse senedi
piyasalarinda olaganustl getiriler saglayacagi beklentisine
dayaniyor.
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Pegasus Hava Tasimaciligi (PGSUS, Pozitif): Sirket, Cek Cumhuriyeti'nde yerlesik Cek Hava Yollari’'ni ve igtiraki Smartwings'i
satin almaya yonelik bir anlasma imzaladi. Pegasus’un kuresel olcekte faaliyetlerini genisletme hedefleri dogrultusunda atilan
islemin toplam bedeli her iki sirketin borglarini da kapsayacak sekilde 154 mn euro olarak belirlendi. S6z konusu islemin
gercgeklestirimesinin Cek Cumhuriyeti ve Smartwings Grubu’nun faaliyet gosterdigi Ulkelerde gerekli idari izinlerin alinmasi ve

mutat pay devir sartlarina bagh oldugu belirtildi.

sonuglandiriimasi hedefleniyor.

Hisse Verileri

Gerekli

Piyasa Carpanlari

izinlerin alinmasi sonrasinda islemin 2026 yil

icerisinde

Hisse Kodu PGSUS F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 203,30 FD/FAVOK 6,9
52H En Yiksek (TL) 287,25 FD/Satiglar 1,8
52H En Disik (TL) 195,00 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 101.650,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.399,6 S1H -1,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 43% S1A -6,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -14,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -19,9%
3A Hacim (mn TL) 4.218,7 YB -18,4%

Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 8 Aralik 2025 tarihinde 80.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu BIMAS paylari
7.080.000 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %1,1800).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 27,8
Cari Fiyat (TL) 527,50 FD/FAVOK 10,7
52H En Yiksek (TL) 587,00 FD/Satiglar 0,6
52H En Dasuk (TL) 397,52 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 316.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.471,6 S1H -3,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 68% S1A -7,6%
Endeks Payi (BIST100) 6,5% S3A 2,1%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -7,4%
3A Hacim (mn TL) 3.279,0 YB -13,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Akbank (AKBNK, Nétr): Bankanin takipteki kredi alacak portfdyunin 1.496 mn TL tutarindaki kismi, toplam 312 mn TL bedel
karsiliginda Birikim Varlik Yonetimi A.$., Efes Varlik Yonetimi A.S., Emir Varlik Yonetimi A.S. ve Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'ye
satildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKBNK  F/K 7.4
Cari Fiyat (TL) 68,30 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 74,54  FD/Satiglar
52H En Dustik (TL) 47,88 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 355.160,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.384,2 S1H 2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A 9,7%
Endeks Payi (BIST100) 56% S3A 3,9%
Temettl Verimi 1,5% S1Y -4,1%
3A Hacim (mn TL) 7.829,7 YB -6,2%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan 08.12.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 10,41 TL — 10,48
TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 10,449 TL) toplam 450.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu ENERY paylari

toplami 301.765.734 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,3530).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 28,8
Cari Fiyat (TL) 10,46 FD/FAVOK 19,8
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,5
52H En Dusuk (TL) 3,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 94.140,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.222,3 S1H 3,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 8,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -14,1%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 125,4%
3A Hacim (mn TL) 4235 YB 139,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
12.0
Kapanig 10.33x

11.5 AN

11.0 Vol A Minimum 9.82x 6.30x

105 W V‘\wv : :

192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.66x 9.31x
8.0 Minimuma Uzaklk 0.52x 4.04x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -1.28x -1.28x
6.5
6.0 Performans -5.1% 55.4%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o Ao o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

f & 49 ¢« 4d g 494 494 9 g9 g9 4 g A i :
8§ g 8 g £ @& ¢ S5 € g s 3 9 carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.9 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.44x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.30x
08 Minimuma Uzaklk 0.29x 0.45x
Maksimuma Uzakhk -0.01x -0.20x

0.6 10.4
04 Performans 13.0% -6.0%
0.2

0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § § § § § § § g § § § g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
- e ° ° =° e e ° =° e - - - garpan seviyesine %9.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.69x
17.5 .
165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 g Maksimum 18.11x 18.11x
145 A Ortalama 16.60x 14.31x
135 V'\:rv-N . .
12.5 Minimuma Uzaklik 0.54x 6.57x
i;i Maksimuma Uzaklik -2.42x -2.42x
9:5 Performans -8.6% 62.0%
8.5
7.5
- 0 0 n n w o m ;m ow; w»m ow Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N (N (N (N N N N N N N N N N P .
) g g i g 3 8 N < Y S =) S carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
° Kapanig -38.41
10 Minimum -43.1 -43.1
Maksimum -28.2 0.0
-20 VA - Ortalama -36.7 -21.1
w Minimuma Uzakhk 4.7 4.7
-30 ™, Maksimuma Uzaklik -10.2 384
' W’\ Performans 6.0% 24.6%
-40
-50 .
<« " - i~ - i~ - i~ - - " - " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
) = N & 5 = S = < > S = S seviyeye 1.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — —
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -32.6
10 Minimum -45.5 -45.5
Maksimum -23.8 3.1
20 0 Ortalama -36.0 -24.7
Minimuma Uzakhk 12.9 12.9
30 Maksimuma Uzaklik -8.8 -35.8
Performans 4.2% 18.4%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< n n n n n n n n 0 n n n seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N g N N N N N N N N N .
S 3 s 3 S Ry S 5 £ Q S = S seviyeye 7.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -20.8
0 Minimum 254 -25.4
-5 m Maksimum -6.5 5.8
-10 A Ortalama -17.6 -9.3
5 \ V \\ Minimuma Uzaklik 46 46
‘L A Maksimuma Uzaklik -14.3 -26.6
20 \’\/ W\,\ Performans 6.5% 26.4%
25
-30
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° © © .° e e ° © e - - - seviyeye 11.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
8 Aralik 02:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Ekim 2,2% 2,1%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik, Final) 3¢ -0,5% -0,4%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmig Ceyreksel, Final) 3¢ -2,0% -1,8%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH Deflatdr (Yillik, Final) 3¢ 2,8% 2,8%
8 Aralik 02:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Ekim 313 4,48
8 Aralik 06:00 Gin ihracat (Yillik) Kasim 4% -1,1%
8 Aralik 06:00 Gin ithalat (Yillik) Kasim 2,7% 1,0%
8 Aralik 06:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim 103,56 90,07
8 Aralik 08:00 Japonya Ekonomik Gozlemciler Endeksi Kasim - 49,1
8 Aralik 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatrnimel Giiven Endeksi Aralik - -14
8 Aralik 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmas!
8 Aralik 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
8 Aralik 19:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim - 3,24%
9Aralik 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik, Oncii) Kasim - 17,1%
9Aralik 11:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! - - -
9Aralik 14:00 ABD NFIB Kiigiik isletme Endeksi Kasim 98,2 93,2
9Aralik 18:00 ABD JOLTS Agik s Pozisyonlari Ekim
9Aralik 20:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji GoriinGim
9Aralik 20:00 ABD WASDE Raporu - - -
10 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 2,7% 2,7%
10 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 0,3% 0,4%
10 Aralik 04:00 Gin UFE (Yillik) Kasim -2,0 -2,1%
10 Aralik 04:00 Gin TOFE (illik) Kasim 0,7% 0,2%
10 Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim - -2,2%
10Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 2,9%
10 Aralik 13:55 Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
10Aralik 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 5Ara - -1,4%
10 Aralik 15:00 ABD istihdam Maliyet Endeksi 3¢ 0,9% 0,9%
10 Aralik 15:00 ABD FOMC Toplantisi 10Ara 3,75% 4,00%
10 Aralik 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Kasim - -284,4
11 Aralik 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi - - %39,50
11 Aralik 15:00 ABD OPEC Aylik Rapor - -
11 Aralik 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan 6Ara - 191.000
11 Aralik 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 29Kas - 1,94 mn
11 Aralik 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylil -66,6 -59,6
11 Aralik 16:30 ABD ihracat (Aylik) Eylil - 0,1%
11 Aralik 16:30 ABD ithalat (Aylik) Eylul - -5,1%
11 Aralik 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul
12 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - 2,5%
12 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ekim - 1,4%
12 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillk, Final) Ekim - 1,5%
12 Aralik 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Ekim - 111
12 Aralik 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi Aralik
12 Aralik 16:00 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konugmas!
12 Aralik 16:30 ABD Fed Uyesi Hammack'im Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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